
 
บทท่ี 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 
 

ยางพาราเปนพืชท่ีมีความสําคัญตอเศรษฐกิจของประเทศ โดยเปนสินคาเกษตรที่มีมูลคา
การสงออกเปนอันดับหนึ่งของประเทศ และมูลคาสงออกมีแนวโนมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง กลาวคือ 
มีปริมาณการสงออก 3,021,618 ตัน มูลคา 137,604.21 ลานบาท ในป 2547 เพิ่มเปน 2,832,072 ตัน 
มูลคา 223,628.25 ลานบาท ในป 2551 (สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, 2551) ปจจัยท่ีทําใหปริมาณ
ความตองการใชยางของโลกเพ่ิมสูงข้ึนอยางตอเนือ่ง มาจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมยางรถยนต 
ท้ังในประเทศสหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน สหภาพยุโรป และจีน รวมท้ังราคานํ้ามันท่ียังอยูในเกณฑสูง
ทําใหราคายางสังเคราะห ซ่ึงเปนวัตถุดิบท่ีใชทดแทนยางธรรมชาติสูงข้ึนตามไปดวย จึงเปนปจจยั
สําคัญท่ีทําใหราคายางในประเทศสูงข้ึน 

ผลิตภัณฑยางพาราของไทยมีหลายรูปแบบ ไดแก ยางแทง ยางแผนรมควัน น้ํายางขน 
และผลิตภัณฑอ่ืนๆ โดยผลผลิตยางพาราในป 2550 ประมาณรอยละ 42 จะสงออกเปนยางแทง 
นอกจากนั้นประมาณรอยละ 37 และ 20 จะสงออกเปนยางแผนรมควันและน้ํายางขน ตามลําดับ ท่ี
เหลือจะสงออกในรูปของผลิตภัณฑอ่ืนๆ แมวาการสงออกยางแผนรมควันของไทยจะชะลอตัวลง
เนื่องจากท่ัวโลกหันมาใชยางแทงมากข้ึนเพราะราคาถูกกวา แตอยางไรก็ตามยางแผนรมควันกย็ังคง
เปนท่ีตองการของตลาดท่ีตองการผลิตภัณฑท่ีมีคุณภาพดี หรือไมสามารถใชยางชนดิอ่ืนทดแทนได 
และประเทศไทยก็สามารถผลิตยางแผนรมควันช้ัน 3 ไดมากท่ีสุด อีกท้ังมีความไดเปรียบโดย
เปรียบเทียบในการสงออกกวาประเทศคูแขงอยางเชน ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย โดยมีปริมาณ
การสงออก 673,859 ตัน มูลคา 49,422.28 ลานบาท ในป 2550 เทียบกบัป 2545 มีมูลคาการสงออก
เพียง 26,809.21 ลานบาท (สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, 2551) 

อยางไรก็ตาม แมวาโดยปกติแลว การซ้ือขายยางแผนรมควันช้ัน 3 สามารถทําไดโดย
การซ้ือขายแบบสงมอบทันที (spot trading) แตเนื่องจากยางแผนรมควันช้ัน 3 เปนสินคาเกษตรที่
ตองเผชิญกับความผันผวนของระดับราคาคอนขางมาก การนําเอากลไกของตลาดซ้ือขายลวงหนา 
(futures market) มาใชประโยชนจึงเปนวิธีหนึ่งท่ีจะชวยปองกันความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต
และลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาได ยางแผนรมควันช้ัน 3 จึงเปนสินคาเกษตรชนดิแรก
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ท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) นับต้ังแตวันแรกท่ีเปด
ดําเนินการเม่ือเดือนพฤษภาคม 2547 มาจนถึงปจจุบัน และยังเปนสินคาที่มีแนวโนมการเติบโต
เปนไปในทิศทางท่ีดีอยางตอเนื่อง กลาวคือ มีปริมาณการซ้ือขายในป 2547 จํานวน 14,890 สัญญา 
ป 2548 จํานวน 61,865 สัญญา ป 2549 จํานวน 101,557 สัญญา และป 2550 จํานวน 67,243 สัญญา 
จึงเปนท่ีสนใจของนักเก็งกาํไรและกลุมผูท่ีเกี่ยวของเขามาซ้ือขายลวงหนา เพื่อประกันความเส่ียง 
(ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 2551) 

แมจะมีการคาดการณกนัวา ความตองการยางธรรมชาติในตลาดโลกยงัมีแนวโนมเพิม่ข้ึน
อยางตอเนื่อง แตในป 2550 การสงออกยางธรรมชาติของไทยไดชะลอตัวลงอยางมากเม่ือเทียบกับ 
ป 2549 ท้ังนี้เนื่องมาจากผลกระทบจากเงินบาทแข็งคาทําใหยางธรรมชาติของไทยมีราคาสูงกวาเม่ือ
เทียบกับประเทศคูแขงสําคัญอยางประเทศอินโดนีเซีย โดยประเทศคูคายางธรรมชาติของไทยตาง
ชะลอการนําเขาจากประเทศไทยและหันไปซ้ือยางจากประเทศอินโดนีเซียทดแทน คาดวาอนาคต
ประเทศไทยตองเผชิญกับการแขงขันท่ีรุนแรง ในการสงออกยางธรรมชาติกับประเทศคูแขง โดยเฉพาะ
ประเทศอินโดนีเซีย และมาเลเซีย  

จากการเปล่ียนแปลงดังกลาวขางตน อาจสงผลใหราคายางพารามีความผันผวนมากย่ิงข้ึน 
การศึกษาการเปล่ียนแปลงการข้ึนลงของราคายาง จึงเปนการติดตามสถานการณและวิเคราะหราคา
เพื่อเตรียมพรอมกับการเปล่ียนแปลงของอุปสงคและอุปทาน ซ่ึงมีประโยชนตอผูเกี่ยวของใน
อุตสาหกรรมนี้ การพยากรณราคาเปนเครื่องมืออยางหนึ่งท่ีใชศึกษาการเปล่ียนแปลงการขึ้นลง  
ของราคาและชวยอธิบายสถานการณของราคาในอนาคต ความแมนยําและความนาเช่ือถือของ
วิธีการพยากรณจึงเปนส่ิงสําคัญ การพยากรณสามารถทําไดหลายวิธี ท้ังการพยากรณในระยะส้ัน 
ระยะยาว การเลือกวิธีการพยากรณท่ีเหมาะสมกับลักษณะของขอมูลจงึเปนส่ิงจําเปน วิธีการพยากรณ
แบบโฮลท-วนิเทอร แบบไมมีฤดูกาล (Holt-Winters no seasonal) และวิธีทําใหเรียบแบบเอกซ
โปเนนเชียลอยางงาย (Single exponential smoothing) จึงถูกเลือกมาใชในการศึกษาคร้ังนี้ เนื่องจาก
เปนเทคนิคการพยากรณระยะส้ัน เหมาะสําหรับขอมูลท่ีไมมีอิทธิพลของฤดูกาลเขามาเกี่ยวของ 
ดังนั้นการศึกษาลักษณะการเคล่ือนไหวและการเปล่ียนแปลงของราคายางพารา จะใชเปนแนวทาง
ในการรักษาเสถียรภาพของราคาในระยะส้ัน และการกาํหนดนโยบายการผลิตยางพาราในระยะยาว
ตอไป 
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1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1.2.1 เพื่อศึกษาสภาพการซ้ือขายยางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย 

1.2.2 เพื่อพยากรณราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
โดยใชขอมูลรายวนัและรายสัปดาห ดวยวธีิโฮลท-วินเทอร (Holt-Winters exponential smoothing) 

 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 

1.3.1 สามารถนําผลการศึกษาท่ีไดใชเปนแนวทางกําหนดนโยบายการผลิตยางแผนรมควัน
ของประเทศ 
  1.3.2 นักลงทุนสามารถนําผลการศึกษาไปใชประกอบการตัดสินใจในการซ้ือ หรือขายใน
ชวงเวลาและราคาท่ีเหมาะสม เพื่อชวยลดความเส่ียงในการซ้ือหรือขาย 
 
1.4  ขอบเขตการศึกษา 
 

การศกึษาคร้ังนี้มุงศึกษาอนุกรมเวลาของราคายางแผนรมควนัช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากฐานขอมูลออนไลนของตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย โดยเลือกใชราคาปดตลาดในแตละวัน (settlement price) ของสัญญา
ลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงเปนขอมูลรายวันและรายสัปดาหของเดือนสงมอบ พฤศจิกายน 
ธันวาคม 2550 และมกราคม 2551 ท้ังนีจ้ะทําการพยากรณดวยวิธีโฮลท-วินเทอร แบบไมมีฤดูกาล 
(Holt-Winters no seasonal) และวิธีทําใหเรียบแบบเอกซโปเนนเชียลอยางงาย (Single exponential 
smoothing) และนําแบบจาํลองท้ัง 2 วิธี มาเปรียบเทียบเพื่อหาแบบจําลองท่ีมีความเหมาะสมกับขอมูล 
โดยพิจารณาจากคาสถิติความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณท่ีมีคาตํ่าท่ีสุด ไดแก คา Root mean square 
error (RMSE) 
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1.5 ระเบียบวิธีวิจัย 
 

1.5.1  วิธีการศึกษา 
การศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาโดยใชวิธีโฮลท-วินเทอร แบบไมมีฤดูกาล (Holt-Winters 

no seasonal) และวิธีทําใหเรียบแบบเอกซโปเนนเชียลอยางงาย (Single exponential smoothing) 
โดยมีข้ันตอนการศึกษาดังตอไปนี ้(รูปท่ี 1.1) 

1.5.1.1 รวบรวมขอมูลทุติยภูมิ ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลารายวันของราคายางแผน
รมควันช้ัน 3 เฉพาะวนัท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย จาํนวน 3 สัญญา 
ไดแก สัญญาเดือนสงมอบพฤศจิกายน ธันวาคม 2550 และเดือนสงมอบมกราคม 2551 

1.5.1.2 นําขอมูลอนุกรมเวลาของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงเปนขอมูลรายวันท้ัง     
3 สัญญามาทําการแปลงใหเปนขอมูลรายสัปดาห 

1.5.1.3 นําขอมูลอนุกรมเวลารายวันและรายสัปดาหซ่ึงมีท้ังหมด 6 ชุด มาพล็อตกราฟ
เพื่อดูลักษณะของขอมูลเบ้ืองตน 

1.5.1.4 ทดสอบความนิ่งของขอมูล (unit root test) เพื่อทดสอบวาราคาสัญญาลวงหนา
มีลักษณะน่ิงหรือไม ดวยวิธี Augmented Dickey-fuller (ADF) Test 

1.5.1.5 แบงขอมูลจากแบบจําลองขอมูลรายวันและรายสัปดาหออกเปน 2 ชุด ชุดแรก
ใชพยากรณชวง historical forecast ซ่ึงเปนการพยากรณต้ังแตอดีตจนถึงชวงเวลาท่ีพิจารณาสวน
ชุดท่ี 2 ใชพยากรณชวง ex-post forecast เปนการพยากรณในชวงส้ันๆ โดยการตัดขอมูลออกมา
สวนหนึ่งแลวทําการพยากรณ และเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลท่ีไดจากการพยากรณ 

1.5.1.6 นําขอมูลชุดแรกซ่ึงใชสําหรับพยากรณชวง historical forecast มาประมาณคา 
พารามิเตอรปรับเรียบ ดวยวิธี Holt-Winters no seasonal จากสมการ (1.1) และวิธี Single exponential 
smoothing จากสมการ (1.4)  

 
โดยท่ี 

(1.1) 
 

                                   (1.2) 
 

(1.3) 
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 เม่ือกําหนดให  
mt

F+   =  คาพยากรณ ณ เวลาท่ี  t + m 
         tY      =  ขอมูล ณ เวลาท่ี t 
         t     =  เวลา 
          m    =  จํานวนชวงเวลาท่ีตองการพยากรณไปขางหนา 

      
t

L      =  คาประมาณของระดับ (level) ของอนุกรมเวลา ณ เวลา t 
          tb       =  คาประมาณของแนวโนม (trend) ของอนุกรมเวลา ณ เวลา t 
          α       =  คาคงท่ีท่ีทําใหเรียบระหวางขอมูลจริงกับคาพยากรณ 
        β        =  คาคงท่ีท่ีทําใหเรียบระหวางแนวโนมจริงกับคาประมาณ 
       ของแนวโนม 

 
 โดยท่ีคา α  และ β  มีคาระหวาง 0-1 
 

(1.4) 
 

 เม่ือกําหนดให  
t

F   =  คาพยากรณ ณ เวลาท่ี t 
          

t
Y      = ขอมูล ณ เวลาท่ี t 

          t        =  เวลา 
         α       =  คาคงท่ีท่ีทําใหเรียบระหวางขอมูลจริงกับคาพยากรณ 

 
  โดยท่ีคา α  มีคาระหวาง 0-1 

1.5.1.7 ทดสอบประสิทธิภาพแบบจําลอง โดยการนําขอมูลชุดท่ี 2 ซ่ึงใชสําหรับ
พยากรณชวง ex-post forecast มาพยากรณแลวเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลท่ีไดจากการพยากรณ 
โดยพิจารณาคาสถิติความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณท่ีมีคาตํ่าท่ีสุด (RMSE) 

1.5.1.8 พยากรณแบบ ex-ante forecast ซึ่งเปนการพยากรณราคาลวงหนา และ
เปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจําลอง โดยพิจารณาคาสถิติความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณท่ี
มีคาตํ่าท่ีสุด (RMSE)  
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รูปท่ี 1.1 ผังแสดงข้ันตอนการพยากรณ 

รวบรวมขอมูลราคาปดตลาดของยางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย 

นําขอมูลราคาปดตลาดของยางแผนรมควันช้ัน 3 ซึ่งเปนขอมูลรายวันมาทําการแปลงให
เปนขอมูลรายสัปดาห 

นําขอมูลราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ทั้งแบบรายวันและรายสัปดาหมาพล็อตกราฟเพื่อดู
ลักษณะเบื้องตนของขอมูล 

ทดสอบความน่ิงของขอมูล 

แบงขอมูลจากแบบจําลองขอมูลรายวันและรายสัปดาหออกเปน 2 ชุด สําหรับพยากรณ
ชวง historical forecast และชวง ex-post forecast  

นําขอมูลชวง historical forecast มาประมาณคาพารามิเตอรปรับเรียบที่เหมาะสม ดวย
วิธี Holt-Winters no seasonal และวิธี Single exponential smoothing 

ทดสอบประสิทธิภาพแบบจําลอง โดยการนําขอมูลชวง ex-post forecast มาพยากรณ
แลวเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลที่ไดจากการพยากรณ  

พยากรณแบบ ex-ante forecast ซึ่งเปนการพยากรณราคาลวงหนา และเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของแบบจําลอง โดยพิจารณาจากคา RMSE ที่ตํ่าที่สุด 



 
 

7

1.5.2 ขอมูล 
 ขอมูลท่ีใชในการวิจัย คือ ราคายางพาราชนิดแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงเปนขอมูลราคารายวัน
ของเดือนสงมอบพฤศจิกายน ธันวาคม 2550 และเดือนสงมอบมกราคม 2551 เฉพาะวันท่ีมีการซ้ือขาย 
โดยเปนขอมูลทุติยภูมิที่ไดจากการรวบรวมในเวปไซตของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย (AFET)  
 ขอมูลท่ีใชสรางตัวแบบการพยากรณ คือ ขอมูลราคาแบบรายวันและรายสัปดาหของ
เดือนสงมอบพฤศจิกายน ธันวาคม 2550 และเดือนสงมอบมกราคม 2551  

 
1.5.3  การวิเคราะหขอมูล 

 ผูวิจัยดําเนินการวิเคราะหขอมูล เพ่ือเปรียบเทียบคาจริงท่ีเกิดข้ึนกับคาท่ีไดจากการพยากรณ 
โดยใชโปรแกรม Eviews  
 
1.6   นิยามศัพท 
 

การวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค (technical analysis) หมายถึง วิธีการวิเคราะหตลาดซ้ือ
ขายสินคาลวงหนาท่ีตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของราคา อัตราการเปล่ียนแปลง การเปล่ียนแปลง
ของปริมาณการซ้ือขาย รวมท้ังปริมาณการซ้ือขายท่ียังมีผลผูกพันตามสัญญา และขอมูลสถิติอ่ืน ๆ 

การวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน (fundamental analysis) หมายถึง การวิเคราะหการเปล่ียนแปลง
ของราคาโดยการเก็บรวบรวมขอมูลตางๆ ท่ีเก่ียวกับอุปสงคและอุปทานของสินคามาอธิบายสถานะ
ทางการตลาดและทํานายแนวโนมของราคาในอนาคต ปจจัยพ้ืนฐานหลักๆ ท่ีมีผลกระทบตอตลาด
สินคาเกษตร เชน สภาพลมฟาอากาศ ตนทุนการผลิต การเคล่ือนไหวของราคาตามฤดูกาล อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ รวมท้ังระบบเศรษฐกิจของประเทศและของโลก เปนตน 

เงินประกันข้ันตน (initial margin) หมายถึง เงินหรือทรัพยสินเบ้ืองตนตอสัญญาท่ีลูกคา
วางไวกับสมาชิกสํานักหักบัญชีของ AFET หรือสมาชิกของหนวยงานที่ทําหนาท่ีหักบัญชี 

เดือนสงมอบ (contract month) หมายถึง เดือนท่ีตองสงมอบสินคาตามท่ีไดระบุไวใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนา 

ตลาดซื้อขายลวงหนา (futures market) หมายถึง ตลาดท่ีทําการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา (futures contract) โดยมีกําหนดเวลา และมาตรฐานท่ีแนนอน กลาวคือ ผูตองการซ้ือหรือ
ขายจะเปดสัญญาซ้ือหรือขายลวงหนาข้ึนมาใหม หรืออาจจะทําการซ้ือขายลางหนาท่ีมีอยูแลวใน
ตลาดซ้ือขายลางหนา ต๋ัวสัญญาซ้ือขายลวงหนาจะระบุ ประเภท ปริมาณ คุณภาพ ราคา เวลา และ
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สถานท่ีสงมอบไวอยางชัดเจน การซ้ือขายในตลาดลวงหนาจะตองมีการจัดต้ังองคกรการตลาดข้ึน
รองรับการทําสัญญาซ้ือขาย โดยมีกฎหมายและกําหนดกฎระเบียบในการซ้ือขายท่ีแนนอนและชัดเจน 

ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (The Agricultural Futures Exchange of 
Thailand, AFET) หมายถึง ตลาดศูนยกลางในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาของประเทศไทยท่ีอางอิง
มูลคาจากราคาสินคาเกษตรประเภทตางๆ ไดแก ยางพารา ขาว และมันสําปะหลัง ซ่ึงนอกจากนักลงทุน
จะเขามาแสวงหาผลกําไรจากการเคล่ือนไหวของราคาสินคาแลว การลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ดานสินคาเกษตรในตลาด AFET ยังเปนเพียงชองทางเดียวท่ีนักลงทุนในประเทศจะสามารถลงทุน
ในสินทรัพย commodities ไดโดยไมตองทําธุรกิจคาขายในสินคาน้ันๆ ในขณะเดียวกัน
ผูประกอบการที่ทําธุรกิจคาขายสินคาเกษตรก็สามารถเขามาใช futures เปนเคร่ืองมือในการปองกัน
ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาสินคาน้ันๆ ไดอีกดวย 

ยางแผนรมควนัช้ัน 3 (rubber ribbed smoked sheet no.3, RSS3) หมายถึง ยางแผนดิบท่ี
นํามารมควันเพ่ือรักษาคุณภาพ จากน้ันจึงผานกระบวนการตรวจสอบคุณภาพและบรรจุหีบหอตาม
เกณฑมาตรฐานการคาสากล จากน้ันจึงผานกระบวนการตรวจสอบคุณภาพและบรรจุหีบหอตาม
เกณฑมาตรฐานการคาสากล (Green Book) เพ่ือสงออกไปยังประเทศผูใช  

ราคาท่ีใชชําระราคา (settlement price) หมายถึง ราคาปดตลาดในแตละวันท่ีสํานักหัก
บัญชีใชสะสางบัญชีระหวางสมาชิกสํานักหักบัญชี  สําหรับสัญญาซื้อขายลวงหนาในแตละเดือน     
สงมอบ 

สัญญาลวงหนา (futures contract) หมายถึง ขอตกลงมาตรฐานท่ีมีขอผูกมัดในการซ้ือ
หรือขายสินคาในอนาคตตามปริมาณและคุณภาพสินคาท่ีกําหนด ขอตกลงซ้ือขายลวงหนาดังกลาว 
สามารถโอนและซ้ือขายกันไดอยางเสรี โดยเฉพาะการประมูลอยางเปดเผยในตลาดท่ีกําหนด 
 
 


