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วตัถุประสงคข์องการศึกษาคร้ังน้ีเพ่ือศึกษาปัจจยัทางดา้นมหภาคท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิราย
เดือนระหวา่งเดือนเมษายน 2550 ถึงเดือนกมุภาพนัธ์ 2554 ซ่ึงไดท้ าการทดสอบปัญหาค่าผิดปกติ ความน่ิงของ
ขอ้มูล ปัญหาความสมัพนัธ์กนัของตวัแปรอิสระ จากนั้นวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้มการถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงั
สองนอ้ยท่ีสุด รวมทั้งการตรวจสอบปัญหาความสมัพนัธ์กนัของตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือนในแต่ละช่วงเวลา 

 
ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตอ์ยา่งมีนยัส าคญัทั้งในตลาดจริง

และตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย คือ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตแ์ละอตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐ ซ่ึงราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตส่์งผลกระทบในทิศทางบวก ในขณะท่ีอตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบในทางลบ นอกจากน้ีเม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิของราคาขา้วเปลือก 5 
เปอร์เซ็นตท่ี์ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่าเท่ากบั 1.352958 และค่าสมัประสิทธ์ิ
ของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ
เม่ือขจดัผลของราคาในตลาดจริงออกไปพบวา่มีค่าเท่ากบั 0.195318 ส าหรับค่าสมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียน
บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรจริงพบวา่มีค่าเท่ากบั -
1.0287 ในขณะท่ีค่าสมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯเม่ือขจดัผลของตลาดจริงออกไปมีค่าเท่ากบั -0.70727 ดงันั้นจะเห็นได้
วา่ปัจจยัทั้งสองส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมากกวา่ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
แห่งประเทศไทย 

 
ดงันั้นจากผลการศึกษาท าใหส้ามารถสรุปไดว้า่นกัลงทุนและผูป้ระกนัความเส่ียงควรใหค้วามสนใจ

กบัการเคล่ือนไหวของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซนต ์และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ โดยการ
พิจารณาถึงปัจจยัดงักล่าวจะช่วยใหส้ามารถคาดการณ์แนวโนม้ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซนต ์ไดดี้ยิง่ข้ึน ส่งผลให้
ผูป้ระกนัความเส่ียงไม่วา่จะเป็นผูผ้ลิต ผูส่้งออก หรือนกัลงทุนไดรั้บประโยชนจ์ากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
ในการป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์อีกทั้งยงัเป็นประโยชนใ์หก้บันกั
ลงทุนท าใหไ้ดรั้บก าไรจากการลงทุนซ้ือขายสญัญาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
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