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วตัถุประสงคข์องการศึกษาคร้ังน้ีเพ่ือศึกษาปัจจยัทางดา้นมหภาคท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิราย
เดือนระหวา่งเดือนเมษายน 2550 ถึงเดือนกมุภาพนัธ์ 2554 ซ่ึงไดท้ าการทดสอบปัญหาค่าผิดปกติ ความน่ิงของ
ขอ้มูล ปัญหาความสมัพนัธ์กนัของตวัแปรอิสระ จากนั้นวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้มการถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงั
สองนอ้ยท่ีสุด รวมทั้งการตรวจสอบปัญหาความสมัพนัธ์กนัของตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือนในแต่ละช่วงเวลา 
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เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯเม่ือขจดัผลของตลาดจริงออกไปมีค่าเท่ากบั -0.70727 ดงันั้นจะเห็นได้
วา่ปัจจยัทั้งสองส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมากกวา่ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
แห่งประเทศไทย 

 
ดงันั้นจากผลการศึกษาท าใหส้ามารถสรุปไดว้า่นกัลงทุนและผูป้ระกนัความเส่ียงควรใหค้วามสนใจ

กบัการเคล่ือนไหวของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซนต ์และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ โดยการ
พิจารณาถึงปัจจยัดงักล่าวจะช่วยใหส้ามารถคาดการณ์แนวโนม้ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซนต ์ไดดี้ยิง่ข้ึน ส่งผลให้
ผูป้ระกนัความเส่ียงไม่วา่จะเป็นผูผ้ลิต ผูส่้งออก หรือนกัลงทุนไดรั้บประโยชนจ์ากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
ในการป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์อีกทั้งยงัเป็นประโยชนใ์หก้บันกั
ลงทุนท าใหไ้ดรั้บก าไรจากการลงทุนซ้ือขายสญัญาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
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This research aims to examine the effects of macroeconomic factors on the prices of 
white rice 5 percent in cash market and The Agricultural Future Exchange of Thailand. By using 
monthly data from April 2007 to February 2011, the research detects the data problems such as 
outlier, stationary and multicollinearity. Furthermore, multiple regression analysis estimated by 
ordinary least squares is used to analyze the impacts. For the error term, it is tested by serial 
correlation concept.  

 
 The results show that the price of paddy 5 percent and dollar exchange rate affect the 
prices of white rice 5 percent in both markets. That is, the price of paddy 5 percent has positive 
impacts while dollar exchange rate has negative effects. For the coefficient values,                  
the coefficients of price of paddy 5 percent are 1.352958 in cash market and 0.195318 after 
eliminating the effect from cash market in The Agricultural Future Exchange of Thailand. 
Furthermore, dollar exchange rate yields the coefficient values of -1.0287 in cash market and     
-0.70727 after eliminating the effect from cash market in The Agricultural Future Exchange of 
Thailand. Therefore, both variables have more impacts on cash market compared to               
The Agricultural Future Exchange of Thailand. 
 
 In this manner, investors and hedgers should pay attention to the changes of these 
variables. Consequently, they are able to forecast better, improve in risk management and make 
more profits. 

     
/  / 
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บทที ่1 
 

บทน า 
 

ความส าคัญของปัญหา 
 
 ขา้วเป็นอาหารหลกัท่ีส าคญัและจดัเป็นหน่ึงในวฒันธรรมการด ารงชีวติการกินอยูข่อง
มนุษยโ์ดยเฉพาะในประเทศไทย  อีกทั้งยงัถือเป็นพืชเศรษฐกิจท่ีส าคญัของประเทศเห็นไดจ้ากการมี
เน้ือท่ีเพาะปลูก เน้ือท่ีเก็บเก่ียว และปริมาณผลผลิตท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง พิจารณาไดจ้าก      
ภาพท่ี 1.1 
 

 
ภาพที ่1.1  เน้ือท่ีเพาะปลูก  เก็บเก่ียว และผลผลิตขา้วรวม ของประเทศไทย ปี พ.ศ. 2547-2551  
ท่ีมา: ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร 
 
 จากภาพท่ี 1.1 จะเห็นไดว้า่ในปี พ.ศ. 2547 ประเทศไทยมีเน้ือท่ีเพาะปลูก 66.57 ลา้นไร่ 
เน้ือท่ีเก็บเก่ียว 62.46 ลา้นไร่ คิดเป็นผลผลิต 28.54 ลา้นตนัขา้วเปลือก และในปีพ.ศ. 2548 ประเทศ
  

 
 



 
2 

 

ไทยมีเน้ือท่ีเพาะปลูกเพิ่มข้ึนเป็น 67.68 ลา้นไร่ เน้ือท่ีเก็บเก่ียว 63.91 ลา้นไร่ และผลผลิต 30.29 ลา้น
ตนัขา้วเปลือก จากนั้นในปี พ.ศ. 2549 เน้ือท่ีเพาะปลูก เน้ือท่ีเก็บเก่ียว และผลผลิตปรับตวัลดลง
เล็กนอ้ย และปรับตวัข้ึนอีกคร้ังในปี พ.ศ. 2550 และค่อนขา้งคงตวัในปี พ.ศ. 2551 จนกระทัง่ปี พ.ศ. 
2551 ประเทศไทยมีเน้ือท่ีเพาะปลูกขา้ว 70.22 ลา้นไร่ เน้ือท่ีเก็บเก่ียว 67.17 ลา้นไร่ และผลผลิตขา้ว 
32.02 ลา้นตนัขา้วเปลือกซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัปี พ.ศ. 2547 จะเห็นไดว้า่มีแนวโนม้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน  
นอกจากน้ีเม่ือพิจารณาถึงปริมาณและมูลค่าการส่งออกของประเทศไทย พบวา่มีปริมาณการส่งออก
ท่ีเพิ่มสูงข้ึนเช่นกนั ดงัภาพท่ี 1.2  
 

 
ภาพที ่1.2  ปริมาณและมูลค่าการส่งออกขา้วไทย ปี พ.ศ. 2546 – 2551  
ท่ีมา: ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร กระทรวงเกษตรและสหกรณ์   

 
 จากภาพท่ี  1.2  แสดงถึงปริมาณและการส่งออกขา้วของไทยตั้งแต่ พ.ศ. 2546  - 2551       
จะเห็นไดว้า่ในปี พ.ศ. 2546 ประเทศไทยมีปริมาณการส่งออก 7.34 ลา้นตนัขา้วสาร คิดเป็นมูลค่า 
76,699 ลา้นบาท โดยปริมาณและมูลค่าการส่งออกปรับตวัเพิ่มข้ึนในปี พ.ศ. 2547 มีปริมาณการ
ส่งออกเท่ากบั 9.98 ลา้นตนัขา้วสาร คิดเป็นมูลค่า 108,328 ลา้นบาท และในช่วงปีพ.ศ. 2548 – 2549 
ปริมาณและมูลค่าการส่งออกปรับตวัลดลงท่ี 7.49 ลา้นตนั คิดเป็นมูลค่าประมาณ 92,994  และ 
98,179 ลา้นบาทตามล าดบั จากนั้นปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองในช่วงปี พ.ศ. 2550 และ 2551 โดย
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ในปี พ.ศ. 2551 ประเทศไทยสามารถส่งออกขา้วได ้10.22 ลา้นตนัขา้วสาร คิดเป็นมูลค่า 203,212 
ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือพิจารณาจากในปี พ.ศ.2546 จะเห็นไดว้า่ปริมาณและมูลค่าการส่งออกขา้วมี
แนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั และนอกจากน้ีเม่ือพิจาณาปริมาณการส่งออกเทียบกบัประเทศคู่
แข่งขนั ยงัพบวา่ประเทศไทยมีปริมาณการส่งออกเป็นอนัดบั1 เม่ือเทียบกบัประเทศคู่แข่งขนัท่ี
ส าคญั ดงัจะเห็นไดจ้ากตารางท่ี 1.1 
 
ตารางที ่1.1  ปริมาณการส่งออกขา้วของประเทศผูส่้งออกท่ีส าคญั ปี พ.ศ. 2549 – 2551 
                         หน่วย : ลา้นตนั 
ประเทศ พ.ศ. 2549 พ.ศ. 2550 พ.ศ. 2551 
ไทย 7.49 9.19 10.22 
เวยีดนาม 4.71 4.52 4.65 
ปากีสถาน 3.58 2.70 3.00 
สหรัฐอเมริกา 3.31 3.03 3.27 
อินเดีย 4.54 6.30 3.38 
อ่ืนๆ 5.58 5.74 5.32 
รวม 29.12 31.84 29.64 
ท่ีมา: กรมการคา้ต่างประเทศ กระทรวงเกษตรสหรัฐอเมริกา (USDA)  
 
 จากตารางท่ี 1.1 จะเห็นไดว้า่ประเทศไทยสามารถส่งออกขา้วไดเ้ป็นอนัดบั 1 เม่ือเทียบกบั
ประเทศคู่แข่งขนัท่ีส าคญัอยา่งประเทศเวยีดนาม ปากีสถาน สหรัฐอเมริกา และอินเดีย จึงส่งผลให้
ราคาขา้วในประเทศไทยมีอิทธิพลต่อราคาขา้วในตลาดโลก แต่อยา่งไรก็ตามประเทศไทยก็ยงั
ประสบปัญหาทางดา้นราคาขา้วอนัเน่ืองมาจากปัจจยัทางดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา ประกอบกบัขา้วเป็นสินคา้เกษตรท่ีข้ึนอยูก่บัสภาพดินฟ้าอากาศ ซ่ึงไม่
สามารถควบคุมไดส่้งผลใหผ้ลผลิตไม่แน่นอน ก่อใหเ้กิดความผนัผวนทางดา้นราคา 
 
 จากปัญหาความผนัผวนของราคาขา้ว ท าให้รัฐบาลพยายามแกไ้ขปัญหาน้ี โดยทางเลือก
หน่ึงคือ การน าขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตเ์ขา้มาเป็นสินคา้อา้งอิงในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ สาเหตุท่ี
เลือกขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์มาใชใ้นการลดความผนัผวนของราคาขา้ว เน่ืองจากขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นต ์เป็นขา้วท่ีมีปริมาณการซ้ือขายมาก และคนไทยนิยมบริโภคมากกวา่ขา้วขาวชนิดอ่ืน 
นอกจากน้ีขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ยงัเป็นใชเ้ป็นวตัถุดิบในการผลิตขา้วขาวชนิดอ่ืนๆ เช่น ขา้วขาว 
100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 และขา้วขาว 10 เปอร์เซ็นต ์อีกทั้งยงัเป็นขา้วท่ีมีมาตรฐานชดัเจนตามประกาศ
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 กระทรวงพาณิชยปี์ พ.ศ. 2540 ดว้ยสาเหตุน้ีจึงใชข้า้วขาว 5 เปอร์เซ็นตเ์ป็นตวัแทนของขา้ว
ชนิดอ่ืนๆในการประกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาขา้วได ้ 
 
 ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย หรือ Agricultural Futures Exchange of 
Thailand (AFET) เป็นรูปแบบหน่ึงของตลาดอนุพนัธ์ท่ีนบัวา่มีความส าคญัต่อประเทศไทย            
ซ่ึงท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ก่อตั้งโดยกรมการคา้ภายใน            
กระทรวงพาณิชย ์เปิดใหมี้การซ้ือขายล่วงหนา้วนัแรก เม่ือวนัท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2547 โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อช่วยลดความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตร อีกทั้งยงัท าใหเ้กิดการ
รับรู้ราคาท่ีเกิดข้ึนในอนาคต และสามารถใชอ้า้งอิงเพื่อน าไปใชใ้นการวางแผนการผลิตและ       
การเพาะปลูกไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  อีกทั้งยงัสร้างความเสมอภาคในการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารดา้น
สินคา้เกษตร น าไปสู่การปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตและเพิ่มประสิทธิภาพในดา้นการตลาด  
 
 การซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้น้ีเป็นการท าธุรกรรมซ้ือขายในรูปของสัญญาท่ีมี
ความเป็นมาตรฐาน มีการระบุปริมาณ เกรดของสินคา้ วธีิการส่งมอบและวธีิการจ่ายเงินอยา่ง
แน่นอน ราคาท่ีตกลงกนัจะตอ้งมีการประกาศใหท้ราบ ดงันั้นทุกคนท่ีตอ้งการท าธุรกรรมในตลาด
น้ีจะทราบถึงราคาและขอ้ตกลงต่างๆในสัญญา ซ่ึงสัญญาล่วงหนา้เป็นขอ้ตกลงเพื่อซ้ือขายสินคา้
โดยผูซ้ื้อและผูข้ายมีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งส่งมอบรับมอบสินคา้ใหแ้ก่กนั ตามวนั เวลา สถานท่ี และ
ราคาท่ีก าหนด  ปัจจุบนัมีสินคา้เกษตรอา้งอิงท่ีใชใ้นการซ้ือขายล่วงหนา้ทั้งส้ิน 4 ชนิด  ไดแ้ก่ 
ยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3, ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต,์   ขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้นสอง และมนั
ส าปะหลงัเส้น  
 
 ราคาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้จะเป็นตวัก าหนดใหท้ั้งผูซ้ื้อและผูข้ายตดัสินใจวา่ควรจะซ้ือ
หรือขายสัญญา  ดงันั้นราคาล่วงหนา้จึงข้ึนอยูก่บัการคาดคะเนวา่ราคาสินเคา้เกษตรเม่ือถึงเวลาส่ง
มอบในอนาคต ซ่ึงราคาสินคา้เกษตรในตลาดล่วงหนา้แห่งประเทศไทยจะอา้งอิงอยูก่บัราคาสินคา้
ในตลาดจริง ดงันั้นการศึกษาถึงปัจจยัท่ีส่งผลการทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต์
ทั้งในตลาดจริงและตลาดล่วงหนา้จะช่วยใหส้ามารถคาดการณ์แนวโนม้การเปล่ียนแปลงราคาขา้ว
ขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ใหก้บัผูผ้ลิต ผูแ้ปรรูปสินคา้เกษตร ผูส่้งออก รวมทั้งนกั
ลงทุนน าไปสู่ประกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคา ตลอดจนสามารถท าก าไรการจากซ้ือ
ขายสัญญาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ได ้  
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วตัถุประสงค์ของการวจัิย 
 

1.  เพื่อศึกษากลไกการท างานของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
 2.  เพื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีเป็นตวัก าหนดราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์
  3.  เพื่อศึกษาถึงปัจจยัผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย  
 

ขอบเขตของการวจัิย 
  
 งานวจิยัคร้ังน้ีจะแบ่งการศึกษาออกเป็น 2 ส่วน โดยส่วนแรกจะศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อ
การเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง จากนั้นจะน าผลท่ีไดไ้ปวเิคราะห์หาปัจจยัท่ี
ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขา้ว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย โดยใช้
ขอ้มูลเป็นรายเดือนนบัตั้งแต่เร่ิมมีการน าสินคา้ชนิดน้ีเขา้เป็นสินคา้อา้งอิงในตลาดคือเดือนเมษายน 
2550 จนถึงเดือนกุมภาพนัธ์ 2554 รวมจ านวนขอ้มูลท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ทั้งส้ิน 47 เดือน 
 

ประโยชน์ทีไ่ด้รับ 
 
 เพื่อใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการท าธุรกรรมซ้ือขายขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท์ั้งในตลาดจริงและ
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย ไม่วา่จะเป็นผูผ้ลิต ผูส่้งออก ผูแ้ปรรูป รวมถึงนกั
ลงทุนสามารถคาดการณ์แนวโนม้ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์สามารถน าผลการศึกษาไปวาง
แผนการผลิต ประกนัความเส่ียงและการลงทุน  
 

นิยามศัพท์ 
 
 ข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ หมายถึง ขา้วสารท่ีประกอบดว้ยตน้ขา้วร้อยละ 78 ปลายขา้วเมล็ด
ใหญ่ร้อยละ 15 – 17 และปลายขา้วไม่เกินร้อยละ 5-7 

 
จ านวนสัญญาคงค้าง (Open Interest) หมายถึง จ านวนรวมของค าสั่งสัญญาท่ีซ้ือขาย

สินคา้ล่วงหนา้ทั้งหมดในเดือนส่งมอบหน่ึง หรือตลาดใดตลาดหน่ึงท่ียงัมีภาระผกูพนัตามสัญญา
หรือยงัไม่ไดปิ้ดสถานะของตวัเอง 
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 ตราสารอนุพนัธ์ หมายถึง ตราสารทางการเงินประเภทหน่ึงซ่ึงมีลกัษณะเป็นสัญญาหรือ
ขอ้ตกลงท่ีจะซ้ือหรือขายสินคา้ในราคา ปริมาณ และเง่ือนไขอ่ืนท่ีตกลงกนัไว ้โดยจะท าการส่งมอบ
สินคา้กนัในอนาคต ทั้งน้ี มูลค่าของอนุพนัธ์ข้ึนอยูก่บัมูลค่าของสินคา้ท่ีตกลงซ้ือขาย หากมูลค่าของ
สินคา้นั้นเปล่ียนแปลงไป อนุพนัธ์ก็จะมีมูลค่าเปล่ียนแปลงตามไปดว้ย 
 

นักลงทุน (trader) หมายถึง บุคคลท่ีเขา้มาท าธุรกรรมในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทย โดยนกัลงทุนจะประกอบไปดว้ยบุคคล 3 ฝ่ายคือ ผูต้อ้งการเขา้มาป้องกนัความเส่ียง 
(Hedger) นกัเก็งก าไร (Speculator) และนกัเก็งก าไรปราศจากความเส่ียง (Arbitrager) ซ่ึงแต่ละ
บุคคลจะท าธุรกรรมซ้ือขายตามวตัถุประสงคข์องตนเอง 
  
 ผู้ประกนัความเส่ียง (Hedgers) หมายถึง ผูท่ี้เขา้มาท าธุรกรรมในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อ
ปกป้องฐานะทางการเงินของตนใหไ้ดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของราคาสินคา้อา้งอิงนอ้ย
ท่ีสุด  

 
 สัญญาล่วงหน้า (Future Contract) หมายถึง ขอ้ตกลงมาตรฐานท่ีมีขอ้ผกูมดัในการซ้ือ
หรือขายสินคา้ในอนาคตตามปริมาณและคุณภาพสินคา้ท่ีก าหนดขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าว 
สามารถโอนและซ้ือขายกนัไดอ้ยา่งเสรีโดยการประมูลอยา่งเปิดเผยในตลาดท่ีก าหนด หรือเรียกวา่ 
"สัญญาซ้ือขายสินคา้ล่วงหนา้" 
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บทที ่2  
 

การตรวจเอกสาร 

 
งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

  
 พีรยา  ชูวฒุยากร (2547)  ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงของประเทศไทยกบัราคาขา้วตลาดล่วงหนา้ Chicago Broad of Trade (CBOT) เพื่อประมาณ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาขา้วในตลาดล่วงหนา้ต่างประเทศกบัราคาขา้วในตลาดจริงในประเทศ
ไทย โดยการศึกษาความสัมพนัธ์ใชว้ธีิ Vector Autoregressive Model (VAR) และ Vector Error 
Correction Model (VEC) ศึกษาถึงทิศทางและระยะเวลาในการในการส่งผา่นขอ้มูลราคาในตลาด
ระดบัต่างๆในประเทศ  โดยผลการศึกษาพบวา่ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดจริงกบัราคาขา้ว
ในตลาดล่วงหนา้ Chicago Broad of Trade (CBOT) มีความสัมพนัธ์กนั และจากการทดสอบยงั
พบวา่ราคาขา้วในตลาดล่วงหนา้ Chicago Broad of Trade (CBOT) มีคุณสมบติัพอท่ีจะช้ีน าราคาใน
ตลาดจริงในประเทศไทยได ้แมว้า่จะมีความเอนเอียงบา้งแต่ยงัมีแนวโนว้เคล่ือนไหวไปในทิศทาง
เดียวกนั นอกจากน้ีการศึกษายงัพบวา่ ตลาดล่วงหนา้ Chicago Broad of Trade (CBOT) มี
ประสิทธิภาพในการช้ีน าราคาตลาดจริงระดบัส่งออก ในขณะท่ีราคาส่งออกมีความสัมพนัธ์กบัราคา
ในตลาดขายส่งและตลาดขา้วเปลือกอีกทอดหน่ึง ซ่ึงจากการท่ีราคาขา้วในตลาดล่วงหนา้ Chicago 
Broad of Trade (CBOT) มีความสัมพนัธ์กบัราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงของประเทศ
ไทย การศึกษาคร้ังน้ีจึงสรุปวา่ราคาตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ท่ีจดัข้ึนในประเทศไทยน่าจะ
ความสัมพนัธ์กบัราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงของประเทศไทย 
 
 จากงานวจิยัน้ีท าใหท้ราบวา่ราคาขา้วในตลาดจริงและตลาดล่วงหนา้มีความสัมพนัธ์กนั 
ดงันั้นในการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงจะมีส่วนช่วยให้
สามารถวเิคราะห์ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ได ้ 
 
 ชุมพล  โคกทพั (2548) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วเปลือกท่ีเกษตรกรขายได้
ในช่วงปี พ.ศ. 2532 ถึง 2547 ซ่ึงปัจจยัท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ไดแ้ก่ ราคาขา้วเปลือกท่ีเกษตรกรขายได้
ในปีท่ีผา่นมา ราคาขายขา้วสาร 5 เปอร์เซ็นต ์ณ ระดบัราคาต่างๆในปีปัจจุบนั ตน้ทุนการผลิตในปี
ปัจจุบนั ปริมาณผลผลิต และปริมาณความตอ้งการใชข้า้วในปีปัจจุบนั ซ่ึงในส่วนการศึกษาเชิง
ปริมาณใชศึ้กษาสมการถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด  โดยจากการศึกษาพบวา่ ราคา
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ขา้วเปลือกท่ีเกษตรกรขายไดใ้นปีปัจจุบนัแปรผนัตามราคาขายส่งขา้วสาร 5 เปอร์เซ็นต ์ณ ตลาด
กรุงเทพในปีปัจจุบนั ราคาขาย F.O.B. ขา้วสาร 5 เปอร์เซ็นต ์ปริมาณการส่งออกขา้วในปีปัจจุบนั  
และแปรผกผนักบัปริมาณความตอ้งการบริโภคขา้วภายในประเทศ  โดยแต่ละปัจจยัมีความสัมพนัธ์
กบัราคาขา้วเปลือกท่ีเกษตรกรขายไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 
  
 การศึกษางานวจิยัน้ีสามารถน าวธีิการศึกษาสมการถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ย
ท่ีสุดมาใชใ้นการวจิยัไดอี้กทั้งยงัท าใหท้ราบถึงปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วปลือก สามารถ
น าไปประยกุตใ์ชใ้นการเลือกตวัแปร เพื่อศึกษาในส่วนของปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงโดยน าตวัแปรราคาขา้วเปลือกมาใชใ้นการวเิคราะห์ 
  
 นารา   กิตติเมธีกุล (2549) ไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย: กรณีศึกษายางพาราแผน่รมควนัชั้น3 โดยใชก้ารวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ 
โดยสมการถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด จากการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ
ราคายางแผน่รมควนัชั้น3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยคือ ราคายางแผน่รมควนั
ชั้น3 ในตลาด Tokyo Commodities Exchange (TOCOM)  ราคายางแผน่รมควนัชั้น3 ในตลาดกลาง
หาดใหญ่ ปริมาณผลรวมการซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางแห่งประเทศไทย 
ระยะเวลาคงเหลือก่อนวนัส่งมอบวนัแรก อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเยน และจ านวนสัญญาคงคา้ง 
โดยมีราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด TOCOM เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคายางแผน่รมควนั
ชั้น3  
  
 จากงานวจิยัคร้ังน้ีสามารถน าวธีิการวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติโดยสมการถดถอยเชิงพหุดว้ย
วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดมาใช ้อีกทั้งยงัน าผลการศึกษามาใชใ้นการก าหนดตวัแปรในส่วนของปัจจยัท่ี
มีผลต่อราคาในตลาดสินคา้เกษตรจริง ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน และปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาในตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ ไดแ้ก่ ปริมาณการซ้ือขาย และจ านวนสัญญาคงคา้ง  
 
 เสาวลกัษณ์  วฒันโสภาศิริ (2549) ไดศึ้กษาถึงผลกระทบของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
ต่อราคาสินคา้เกษตร กรณีศึกษา: ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์และศึกษาการท างานของตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทยและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในชิคาโก ประเทศสหรัฐอเมริกา 
นอกจากน้ียงัศึกษาโครงสร้างการผลิดขา้ว การส่งออก สถานการณ์ รวมทั้งศึกษาถึงราคาขา้วและ
หลงัการมีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ โดยในส่วนของการศึกษาการท างานของตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ทั้งของประเทศไทยและชิคาโก ศึกษาโดยวธีิการวเิคราะห์ในเชิงพรรณา ในส่วนของการ
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วเิคราะห์ผลกระทบของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นการวเิคราะห์
เชิงปริมาณโดยการใชแ้บบจ าลองสมการถดถอยดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด รวมทั้งการใช ้Dummy 
Variable ท าการทดสอบผลของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ก่อนและหลงัการมีตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ จากการศึกษาในเชิงปริมาณพบวา่ราคาขา้วเปลือกท่ีเกษตรกรขายไดท่ี้ไร่นา ปริมาณการ
ผลิตขา้ว ราคาประกนัขา้วของรัฐบาล ราคาขา้วส่งออกท่ี F.O.B. มีความสัมพนัธ์กบัราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นต ์ณ ตลาดกรุงเทพฯ และเม่ือเทียบราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ก่อนและหลงัการมีตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้พบวา่ไม่มีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 อาจเป็นเพราะในช่วงท่ีท า
การวจิยัเพิ่งเร่ิมมีการจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ข้ึน  
  
 จากการศึกษางานวจิยัฉบบัน้ีท าใหส้ามารถรู้ถึงกลไกการท างานของตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ อีกทั้งยงัสามารถน าวธีิการวจิยัในเชิงปริมาณโดยการใชส้มการถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงั
สองนอ้ยท่ีสุด ในส่วนของผลการวจิยัสามารถน ามาปรับใชใ้นการเลือกตวัแปร ไดแ้ก่ ราคาประกนั
ของรัฐบาล และราคาขา้วเปลือก เป็นตน้ 
 
 สุรินทร์  แกว้ระยา้ (2551) ไดศึ้กษาถึงผลกระทบจากการด าเนินงานของตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทยต่อราคายางแผนรมควนัชั้น 3 ในช่วงเวลา 3 ปี ทั้งก่อนและหลงัมีการ
จดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ โดยช่วงเวลาก่อนมีการจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ
ท าการศึกษาในช่วงพ.ศ.2544-2546 และหลงัมีการจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท าการศึกษา
ในช่วงพ.ศ.2547-2549 โดยผลการศึกษาพบวา่การด าเนินงานของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทยมีผลกระทบต่อราคายางแผนรมควนัชั้น 3 ในทางท่ีดีข้ึน กล่าวคือ ท าใหป้ระสิทธิภาพ
การตลาดยางแผน่รมควนัชั้น3 ดีข้ึน โดยท าใหล้ดตน้ทุนการตลาดลง ซ่ึงเป็นผลท าให้ราคายางท่ี
เกษตรกรหรือสถาบนัเกษตรกรไดรั้บสูงข้ึน ส่วนแบ่งของเกษตรกรสูงข้ึน และส่วนเหล่ือมทางการ
ตลาดลดลง ทั้งน้ีเน่ืองจากการด าเนินงานของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ท าให้เกษตรกรหรือ
สถาบนัเกษตรกรมีราคาอา้งอิงท่ีใชใ้นการซ้ือขายยาง นอกจากน้ียงัท าใหท้ราบถึงแนวโนม้ของราคา
ยาง รวมถึงความผนัผวนของราคายางมีนอ้ยลง และท าใหมี้อ านาจต่อรองกบัพ่อคา้คนกลางมากข้ึน
อีกดว้ย 
 
 งานวจิยัของสุรินทร์ท าใหท้ราบวา่ภายหลงัจากมีการจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทยส่งผลใหป้ระสิทธิภาพของราคาสินคา้เกษตรดีข้ึน ความผนัผวนของราคาสินคา้นอ้ยลง 
ซ่ึงเป็นไปตามวตัถุประสงคใ์นการก่อตั้งตลาดสินคา้เกษตรแห่งประเทศไทย 
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แนวคิดและทฤษฎีทีใ่ช้ในการวจัิย 
 
1.  การวเิคราะห์การเปลี่ยนแปลงราคาซ้ือขายล่วงหน้า (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขาย       
สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย, 2552) 
 
 ในการตดัสินใจซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สินคา้เกษตร ผูค้า้ยอ่มจะตอ้งศึกษาวเิคราะห์
แนวโนม้ของราคาสินคา้เกษตรในอนาคตเพื่อเปรียบเทียบกบัราคาซ้ือขายล่วงหนา้ในปัจจุบนั แลว้
น ามาใชใ้นการตดัสินใจซ้ือหรือขายสัญญา การวิเคราะห์ราคาของสินคา้เกษตรในอนาคตแบ่งเป็น 2 
แนวทาง  คือ การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานและการวเิคราะห์ปัจจยัเทคนิค 

 
 1.1  การวเิคราะห์ปัจจัยพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) 
 

การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน หมายถึง การศึกษาการเปล่ียนแปลงปัจจยัพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจท่ีเป็นตวัก าหนดความตอ้งการซ้ือ ความตอ้งการขายสินคา้เกษตร แลว้วิเคราะห์เป็น
ผลกระทบต่อราคาสินคา้นั้นในอนาคต ในการวิเคราะห์ดว้ยปัจจยัพื้นฐาน ผูว้เิคราะห์จะตอ้ง
รวบรวมและศึกษาขอ้มูลข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัเลขทางเศรษฐกิจ เช่น การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ สภาพอากาศ พื้นท่ีเพาะปลูก ระดบัของผลผลิตท่ีเก็บเก่ียวได ้ระดบัของ
สินคา้ท่ีเหลือในสต็อก ฯลฯ รวมถึงตอ้งติดตามอ่านบทวเิคราะห์แนวโนม้ผลผลิตและความตอ้งการ
ใชสิ้นคา้เกษตรตามส่ือส่ิงพิมพห์รือแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆอีกดว้ย 

 
 1.2  การวเิคราะห์ปัจจัยเทคนิค (Technical Analysis) 
 

การวเิคราะห์ปัจจยัเทคนิค หมายถึง การศึกษาการเคล่ือนไหวของราคาซ้ือขายในอดีต
แลว้วเิคราะห์เป็นแนวโนม้ราคาในอนาคต โดยผูว้เิคราะห์จะท าการรวบรวมขอ้มูลการซ้ือขายซ่ึง
รวมถึงราคา ปริมาณการซ้ือขาย และปริมาณฐานคงคา้งในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ การวเิคราะห์แนว
น้ีมีความคิดพื้นฐานวา่ราคาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้นอกจากจะสะทอ้นขอ้มูลปัจจยัพื้นฐาน 
(Fundamental Factors) ของผูค้า้ในตลาดแลว้ ยงัสะทอ้นปัจจยัทางจิตวทิยาของผูค้า้ เช่น ความหวงั 
ความกลวั และการคาดคะเนอีกดว้ย โดยเช่ือวา่เราสามารถวเิคราะห์จิตวทิยาของตลาดไดด้ว้ย
การศึกษากิจกรรมการซ้ือขาย และเช่ือวา่ราคาซ้ือขายล่วงหนา้มีการเคล่ือนท่ีเป็นรูปแบบท่ีเกิดซ ้ าได้
อีกในอนาคต ดงันั้นผูว้ิเคราะห์จะศึกษารูปแบบการเคล่ือนไหวของราคาซ้ือขายล่วงหนา้ในอดีต
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เพื่อท่ีจะน ามาใชว้ิเคราะห์การเคล่ือนไหวของราคาซ้ือขายล่วงหนา้ในปัจจุบนัวา่ก าลงัมีการก่อตวั
ของรูปแบบราคาแบบใด  
 

ความแตกต่างท่ีส าคญัระหวา่งการวเิคราะห์ดว้ยปัจจยัพื้นฐานและการวเิคราะห์ทาง
เทคนิค คือ การวเิคราะห์ปัจจยัทางพื้นฐานเป็นการศึกษาการเปล่ียนแปลงในปัจจยัก าหนดความ
ตอ้งการซ้ือและความตอ้งการขายสินคา้เกษตร วา่จะกระทบต่อราคาในอนาคตและราคาซ้ือขาย
ล่วงหนา้สินคา้เกษตรนั้นอยา่งไร ในขณะท่ีการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคเป็นการวเิคราะห์การ
เปล่ียนแปลงภายในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้โดยตรง ซ่ึงนกัวิเคราะห์ทั้งสองประเภทควรจะมีความรู้ใน
การวเิคราะห์ทั้งสองแนวทาง ทั้งนั้นเพราะราคาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้น่าจะถูกผลกัดนัดว้ย
ปัจจยัทั้งสองพร้อมๆกนั 
  
2.  ทฤษฎอีุปสงค์และอุปทาน  (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทย, 2552) 
 
 ธุรกรรมการซ้ือขายสินคา้เกิดข้ึนเม่ือความตอ้งการซ้ือกบัความตอ้งการขายท่ีตรงกนั โดย
ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์กล่าววา่ราคาดุลยภาพของสินคา้ คือ ระดบัราคาท่ีท าใหค้วามตอ้งการซ้ือ
หรืออุปสงคต่์อสินคา้มีค่าเท่ากบัความตอ้งการขายหรืออุปทานของสินคา้พอดี ซ่ึงการวเิคราะห์ดว้ย
ปัจจยัทางดา้นพื้นฐานจะเนน้ไปท่ีการศึกษาแนวโนม้ของราคาโดยใชท้ฤษฎีอุปสงคแ์ละอุปทาน 
ดงัน้ี 
 
 2.1  ทฤษฎอีุปสงค์  

 
อุปสงค ์ หมายถึง  ปริมาณความตอ้งการซ้ือสินคา้และบริการชนิดหน่ึงในช่วงเวลา

หน่ึง ณ ระดบัราคาต่างๆกนั โดยจะตอ้งมีความสามารถในการซ้ือและมีความเตม็ใจซ้ือ ซ่ึงปริมาณ
ความตอ้งการซ้ือดงักล่าวจะก่อใหเ้กิดการซ้ือขายข้ึน  
   

ปัจจยัท่ีก าหนดอุปสงค ์หมายถึงปัจจยัต่างๆท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณความตอ้งการ          
ซ้ือสินคา้และบริการชนิดใดชนิดหน่ึง ซ่ึงมีดงัต่อไปน้ี 
 

- ระดบัราคาสินคา้ชนิดนั้น หากราคาสินคา้สูง ส่งผลใหค้วามตอ้งการซ้ือลดนอ้ยลง 
ท าใหอุ้ปสงคล์ดลง 
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- รายไดข้องประชากร หากรายไดข้องประชากรสูงข้ึนอาจส่งผลใหค้วามตอ้งการ
สินคา้เปล่ียนแปลงไป 
 

- ราคาสินคา้ชนิดอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ในกรณีท่ีเป็นสินคา้ใชป้ระกอบกนั ถา้ราคาสินคา้ท่ีใช้
ประกอบกบัสินคา้นั้นลดลง อุปสงคใ์นสินคา้ท่ีใชป้ระกอบกนัและอุปสงคข์องสินคา้ชนิดนั้นจะเพิ่ม
ควบคู่กนัไปดว้ย แต่ถา้เป็นกรณีท่ีเป็นสินคา้ทดแทนกนั เม่ือราคาสินคา้ทดแทนถูกลง ผูบ้ริโภคจะ
หนัไปใชสิ้นคา้ทดแทนท่ีมีราคาถูกกวา่ ท าใหอุ้ปสงคข์องสินคา้ชนิดนั้นลดลง 
 

- จ  านวนประชากรและรสนิยมของผูบ้ริโภค อุปสงคจ์ะเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกบัการเพิ่มหรือลดลงของประชากร และรสนิยมของผูบ้ริโภค 
   

- ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  ประเทศท่ีมีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากยอ่ม
ส่งผลกระทบต่อปริมาณความตอ้งการสินคา้ ท าใหอุ้ปสงคเ์พิ่มข้ึน 
 

- อตัราแลกเปล่ียน เป็นตวัก าหนดอุปสงคข์องสินคา้ กล่าวคือเม่ือค่าเงินบาทแขง็ค่าข้ึน
เม่ือเทียบกบัประเทศผูน้ าเขา้จะส่งผลใหอุ้ปสงคข์องสินคา้ไทยในต่างประเทศลดลง เน่ืองจากชาว
ต่างประเทศตอ้งใชเ้งินจ านวนมากข้ึนเพื่อซ้ือสินคา้ไทย ในขณะท่ีเม่ือค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเม่ือเทียบ
กบัประเทศผูน้ าเขา้จะส่งผลใหร้าคาสินคา้ของไทยถูกลง เน่ืองจากเงินจ านวนเท่าเดิมสามารถแลก
เงินบาทไดเ้พิ่มข้ึน ส่งผลใหอุ้ปสงคข์องสินคา้ไทยในต่างประเทศเพิ่มข้ึน  
  
 2.2  ทฤษฎอีุปทาน 
 

อุปทาน  หมายถึง  ปริมาณเสนอขายสินคา้และบริการชนิดหน่ึงในช่วงเวลาหน่ึง ณ 
ระดบัราคาต่างๆ โดยเป็นปริมาณท่ีผูผ้ลิตเตม็ใจและสามารถเสนอขาย เพราะฉะนั้นปริมาณเสนอ
ขายน้ีจะไม่รวมสินคา้ระหวา่งผลิต และสินคา้ท่ีเก็บอยูใ่นสตอ็ค 

 
ปัจจยัก าหนดอุปทาน หมายถึง ปัจจยัต่างๆท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเสนอขายสินคา้

ชนิดใดชนิดหน่ึง ซ่ึงมีดงัต่อไปน้ี 
  

- ระดบัราคาสินคา้ชนิดนั้น หากราคาสินคา้สูง ความตอ้งการขายก็ยอ่มมาก ท าให้
อุปทานเพิ่มสูงข้ึน 
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- จ  านวนสินคา้คงเหลือจากฤดูกาลท่ีแลว้ หากจ านวนสินคา้คงเหลือจากฤดูกาลท่ีแลว้
มากจะส่งผลใหป้ริมาณสินคา้ในฤดูกาลน้ีมีมาก ดงันั้นปริมาณอุปทานจึงเพิ่มสูงข้ึน 
   

- สภาพภูมิอากาศ ในกรณีท่ีสภาพภูมิอากาศเหมาะสมปริมาณผลผลิตจะเพิ่มสูงมาก
ข้ึน แต่ในทางกลบักนัหากเกิดภาวะฝนแลง้หรือน ้าท่วมก็จะท าใหผ้ลผลิตท่ีออกสู่ตลาดลดลงไปดว้ย 
 

- ระดบัราคาของพืชผลชนิดอ่ืนท่ีใชปั้จจยัการผลิตเดียวกนั ถา้พืชผลชนิดอ่ืนมีราคา
สูงข้ึนแลว้ไดผ้ลตอบแทนท่ีสูงข้ึน ผูผ้ลิตจะเปล่ียนแปลงการใชปั้จจยัการผลิตไปผลิตพืชผลชนิดอ่ืน
แทนท าใหป้ริมาณอุปทานของสินคา้นั้น ๆ ลดลง ในทางตรงกนัขา้มถา้ราคาของพืชผลท่ีใชปั้จจยั
การผลิตเดียวกนัมีราคาและผลตอบแทนท่ีลดลง ปริมาณอุปทานของสินคา้ชนิดนั้นจะเพิ่มสูงข้ึน 
 

-  นโยบายทางดา้นการผลิตของรัฐบาล ส าหรับสินคา้ท่ีรัฐบาลมีนโยบายส่งเสริมการ
ผลิตรัฐบาลยอ่มท่ีจะหาทางจูงใจใหเ้กษตรกรผลิตสินคา้ชนิดนั้นมากข้ึนไม่วา่จะเป็นทางตรงหรือ
ทางออ้ม อุปทานของสินคา้ชนิดนั้นก็จะเพิ่มสูงข้ึน แต่ถา้หากรัฐบาลมีการกีดกนัหรือมีนโยบายลด
การผลิตก็จะท าใหอุ้ปทานของสินคา้ชนิดนั้นลดลงเช่นกนั 
 

-  ราคาปัจจยัการผลิต  ราคาปัจจยัการผลิตส่งผลกระทบต่อตน้ทุนการผลิต ดงันั้นหาก
ราคาปัจจยัการผลิตเปล่ียนแปลงยอ่มส่งผลกระทบต่ออุปทานสินคา้ 
 
 2.3  ราคาดุลยภาพ (The Equilibrium Price) หมายถึง ระดบัราคาท่ีท าใหอุ้ปสงคต่์อสินคา้
มีปริมาณเท่ากบัอุปทานของสินคา้ในขณะนั้นพอดี จากภาพท่ี 2.1 จะเห็นไดว้า่ PE คือราคาดุลยภาพ 
และเม่ือใดท่ีราคาสูงกวา่ราคาดุลยภาพจะเกิดอุปทานส่วนเกิน ซ่ึงสะทอ้นวา่มีผูผ้ลิตเสนอขายสินคา้
มากวา่ความตอ้งการซ้ือ ดงันั้นผูผ้ลิตท่ีขายสินคา้ไม่ไดจ้ะยอมลดราคาลงและความตอ้งการซ้ือรวม
ในตลาดสูงข้ึน การปรับตวัของราคาน้ีจะหยดุลงเม่ือราคาเขา้สู่จุดดุลยภาพ ในทางตรงกนัขา้มเม่ือใด
ก็ตามท่ีราคาสินคา้ต ่ากวา่ราคาดุลยภาพ ก็จะเกิดอุปสงคส่์วนเกิน ซ่ึงสะทอ้นวา่ผูผ้ลิตเสนอขาย
สินคา้นอ้ยกวา่ความตอ้งการซ้ือ ดงันั้นผูบ้ริโภคท่ีไม่สามารถซ้ือสินคา้ไดจ้ะเตม็ใจเสนอราคาสูงข้ึน 
ราคาสูงข้ึนจะท าใหค้วามตอ้งการขายรวมเพิ่มสูงข้ึนและความตอ้งการซ้ือรวมจะลดลง การปรับตวั
ของราคาจะหยดุลงเม่ือราคาเขา้สู่จุดดุลยภาพ 
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ราคา 
                   เส้นอุปทาน 
                               อุปทานส่วนเกิน   
     
 PE      E  

 
     
      อุปสงคส่์วนเกิน   เส้นอุปสงค ์  
        ปริมาณ 
             QE 
ภาพที ่2.1  จุดดุลยภาพของสินคา้ 
ท่ีมา: ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (2552) 
 

ตัวแปรทีใ่ช้ในการวจัิย 
   

จากทฤษฎีอุปสงคแ์ละอุปทานท่ีกล่าวมาขา้งตน้จะเห็นไดว้า่ปัจจยัท่ีเป็นตวัก าหนด   
อุปสงคแ์ละอุปทานมีหลายปัจจยั ส าหรับงานวิจยัคร้ังน้ีจะใชต้วัแปรในการวเิคราะห์ดงัน้ี 
 
1.  ตัวแปรการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า

แห่งประเทศไทย 
 
 ตัวแปรตาม 
 
 ราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย (FPWR5) โดย
ใชร้าคาปิดเฉล่ียรายเดือนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มีหน่วย
เป็นบาทต่อกิโลกรัม เก็บขอ้มูลจากเวบ็ไซดข์องตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
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 ตัวแปรต้น 
 
 ราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดจริง (PWR5) โดยจะใชปั้จจยัท่ีมีนยัส าคญัในส่วนของ
การวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตต์ลาดจริง 
   
 ปริมาณการซ้ือขายสัญญาข้าวขาว 5  เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่ง
ประเทศไทย (TV) หนงัสือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สินคา้เกษตร: หลกัการและการประยุกตใ์ชก้บั
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย กล่าววา่ปริมาณการซ้ือขาย (Trade Volume)  เป็น
ปัจจยัท่ีส าคญัในการวิเคราะห์ทางเทคนิค โดยปริมาณซ้ือขาย หมายถึง จ านวนของสัญญาท่ีถูกซ้ือ
ขายในช่วงเวลาหน่ึงซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อราคาสินคา้เกษตรล่วงหนา้ หากปริมาณสัญญาซ้ือขายใน
ตลาดมากน่าจะส่งผลใหร้าคาปรับตวัสูงข้ึน โดยปริมาณการซ้ือขายสัญญาท่ีใชใ้นการวจิยัจะเป็น
ปริมาณการซ้ือขายตลอดทั้งเดือนนั้นๆ มีหน่วยเป็นสัญญา ซ่ึงเก็บขอ้มูลจากเวบ็ไซดต์ลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) 
 
 จ านวนสัญญาคงค้างข้าวขาว 5  เปอร์เซ็นต์ ในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
(OPI) หมายถึงจ านวนสัญญาท่ีไดถู้กเปิดสถานะไวแ้ละยงัไม่ถูกปิด การเพิ่มข้ึนของปริมาณสัญญา
คงคา้งแสดงวา่มีเงินทุนไหลเขา้มาในตลาดและการลดลงของปริมาณสถานะคงคา้งแสดงวา่สะทอ้น
วา่มีเงินทุนไหลออกจากตลาด การเปล่ียนแปลงดงักล่าวจึงน่าจะส่งผลกระทบต่อราคาในตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ โดยขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์เป็นจ านวนสถานะคงคา้งสูงสุดในแต่ละ
เดือน มีหน่วยเป็นสัญญา เก็บขอ้มูลจากเวบ็ไซดต์ลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย  
 
2.  ตัวแปรการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า

แห่งประเทศไทย 
 
  ตัวแปรตาม 

 
 ราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดจริง (PWR5) ในการวิจยัในคร้ังน้ีจะใชร้าคาขายส่งขา้ว
ขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดกรุงเทพมหานคร ซ่ึงราคาจะมีหน่วยเป็นบาทต่อกิโลกรัม โดยเก็บขอ้มูล
จากเวบ็ไซดข์องกรมการคา้ภายใน  
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 ตัวแปรต้น 
 

 ราคาข้าวเปลอืก 5 เปอร์เซ็นต์ (PR5) เน่ืองจากขา้วเปลือก 5  เปอร์เซ็นต ์ถือวา่เป็นปัจจยั
การผลิตของขา้วขาว 5  เปอร์เซ็นต ์ดงันั้นราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตจึ์งน่าจะส่งผลกระทบต่อ
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางเดียวกนั หากราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์
ปรับตวัสูงข้ึนจะท าใหร้าคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัสูงข้ึนตามไปดว้ย และหากราคาขา้วเปลือก 
5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัลดลงจะส่งผลใหร้าคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัลดลงเช่นกนั โดยขอ้มูลท่ี
ใชมี้หน่วยเป็นบาทต่อกิโลกรัม เก็บขอ้มูลจากเวบ็ไซดข์องกรมการคา้ภายใน 
 
 อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ (USD)  จากทฤษฎีอุปสงคแ์ละอุปทาน กล่าววา่
อตัราแลกเปล่ียนเป็นปัจจยัส าคญัในการก าหนดอุปสงคแ์ละอุปทานของสินคา้ โดยอตัราแลกเปล่ียน
บาทต่อดอลล่าร์จะส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางใดนั้นข้ึนอยู่
กบัผลกระทบของอุปสงคห์รืออุปทานมากกวา่กนั ดงันั้นจึงไม่สามารถคาดการณ์ทิศทางของ
ผลกระทบดงักล่าวได ้ อตัราแลกเปล่ียนท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์มีหน่วยเป็นบาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐ เก็บรวบรวมขอ้มูลจากเวบ็ไซดข์องธนาคารแห่งประเทศไทย 
 
 อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงินดอง (DONG)  จากทฤษฎีการคา้ระหวา่งประเทศกล่าววา่
อตัราแลกเปล่ียนของประเทศคู่แข่งเป็นปัจจยัในการก าหนดอุปสงคแ์ละอุปทานของสินคา้เกษตร 
โดยอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์จะส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงใน
ทิศทางใดนั้นข้ึนอยูก่บัผลกระทบของอุปสงคห์รืออุปทานมากกวา่กนั ดงันั้นจึงท าใหไ้ม่สามารถ
คาดการณ์ทิศทางของผลกระทบดงักล่าวได ้ อตัราแลกเปล่ียนท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์มีหน่วยเป็น
บาทต่อดองเวยีดนาม ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลจากเวบ็ไซดข์องธนาคารแห่งประเทศไทย 
 
 ราคาน า้มันดิบ (PG)  ตามหลกัของการก าหนดอุปทานสินคา้เกษตร ราคาน ้ามนัดิบเป็น
ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่ออุปทานสินคา้เกษตร เน่ืองจากน ้ามนัดิบเป็นปัจจยัการผลิตท่ีส าคญัโดยเป็น
ตน้ทุนในการแปรรูปและขนส่งสินคา้ ดงันั้นการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนัดิบจึงน่าจะส่งผล
กระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง โดยในการวเิคราะห์คร้ังน้ีจะใชร้าคาเฉล่ียของ
ราคาน ้ามนัดิบท่ีกรุงเทพมหานคร มีหน่วยเป็นบาทต่อบาร์เรล เก็บขอ้มูลจากเวบ็ไซด์ 
http://th.oiloilprice.com 
 

http://th.oiloilprice.com/historicaloilprice
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 ราคาแทรกแซงโดยรัฐบาล (PGV) การแทรกแซงราคาถือเป็นการบิดเบือนกลไกตลาดและ
ส่งผลกระทบต่อราคาอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได ้ดงันั้นการวเิคราะห์ราคาสินคา้เกษตรจึงตอ้งน าราคาท่ี
แทรกแซงโดยรัฐบาลมาใชใ้นการวเิคราะห์ดว้ย โดยราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาลน่าจะส่งผลกระทบ
ต่อราคาขา้วขาว 5  เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางเดียวกนั ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวเิคราะห์มีหน่วย
เป็นบาทต่อตนั เก็บขอ้มูลจากเวบ็ไซดก์รมการคา้ภายใน 
  

แบบจ าลองทีใ่ช้ในการวจัิย 
 

 จากการเลือกตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูลสามารถน ามาสร้างแบบจ าลองท่ีใชใ้น
การวจิยัไดด้งัน้ี 

 
1.  แบบจ าลองการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้าเกษตร

ล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
 

แบบจ าลองท่ีใชใ้นการวิเคราะห์จะเร่ิมจากการก าหนดปัจจยัท่ีมีผลกระทบในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย โดยก าหนดให้ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงเป็นปัจจยัท่ี
ก าหนดราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ และจะใชปั้จจยัทางดา้นเทคนิค
ในการวเิคราะห์อีก 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ ปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์และจ านวน
สัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคเ้กษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย ซ่ึงแบบจ าลองมี
ดงัน้ี 

 
  FPWR5   = c0 + c1PWR5 + c2 TV + c3OPI        (1) 
 

โดยท่ี 
 
  FPWR5   = ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตร 
     ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
  PWR5  = ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง 
  TV  = ปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์
                 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 



 
18 

 

  OPI  = จ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น 
     ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
 
2.  แบบจ าลองการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดจริง 
 
  การก าหนดแบบจ าลองโดยการประยกุตใ์ชท้ฤษฎีของอุปสงคแ์ละอุปทานไดด้งัน้ี 
 
 2.1  ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัอุปสงคส์ามารถน ามาก าหนดฟังกช์ัน่อุปสงคไ์ดด้งัน้ี 
  
  DPWR5  = f( PWR5 , USD , DONG )                  (2) 
   
 โดยท่ี  

   
   DPWR5  = อุปสงคข์า้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์
  PWR5  = ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง  
  USD  = อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ 
  DONG  = อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดองเวยีดนาม 
 
 2.2  ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัอุปทานสามารถน ามาก าหนดฟังกช์ัน่อุปทานไดด้งัน้ี 

 
  SPWR5  = f( PWR5 , PR5 , PG , PGV, USD , DONG) (3) 

 
 โดยท่ี   

 
  SPWR5  = อุปทานขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์
  PWR5  = ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง 
  PR5  = ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์
  PG  = ราคาน ้ามนัดิบ 
  PGV  = ราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาล 
  USD  = อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ 
  DONG  = อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดองเวยีดนาม 
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 จากฟังกช์นัอุปสงคแ์ละอุปทานน ามาเขียนเป็นรูปแบบของสมการไดด้งัน้ี 
 
 สมการปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออุปสงคข์า้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง 
 
   DPWR5  = b0 + b1PWR5 + b2USD + b3DONG                      (4) 

 

จากสมการท่ี (4) ตามทฤษฎีอุปสงคส์ามารถคาดการณ์ทิศทางของความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรตน้และตวัแปรตามหรือคาดการณ์เคร่ืองหมายของค่าสัมประสิทธ์ิไดด้งัน้ี 
 
    b1 มีเคร่ืองหมายเป็น – หมายความวา่ PWR5  น่าจะส่งผลกระทบต่อ DPWR5 ในทิศ
ทางตรงขา้ม เน่ืองจากเม่ือราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงปรับตวัสูงข้ึนจะส่งผลใหอุ้ปสงค์
ของขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัลดลง 
 
  b2   มีคร่ืองหมายเป็น + หมายความวา่ USD น่าจะส่งผลกระทบต่อ DPWR5 ใน
ทิศทางเดียวกนั เน่ืองจากเม่ือค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลล่าร์สหรัฐจะท าให้ราคาขา้ว
ส่งออกถูกลงข้ึน ความตอ้งการน าเขา้ขา้วสูงข้ึน ดงันั้นอุปสงคข์า้วจึงเพิ่มข้ึน 
 
   b3 มีเคร่ืองหมายเป็น + หมายความวา่ DONG น่าจะส่งผลกระทบต่อ DPWR5 ใน
ทิศทางเดียวกนั เน่ืองจากเม่ือค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดองเวยีดนามจะท าใหข้า้วจาก
ประเทศเวยีดนามราคาแพงข้ึนโดยเปรียบเทียบความตอ้งการขา้วจากประเทศเวยีดนามจึงลดลง
ส่งผลใหอุ้ปสงคข์า้วของประเทศไทยจึงสูงข้ึน 

    
 สมการปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออุปทานขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง 

 
  SPWR5 = a0 + a1PWR5 + a2 PR5 + a3PG + a4PGV + a5USD + a6DONG(5) 
              

จากสมการท่ี (5) ตามทฤษฎีอุปทานสามารถคาดการณ์ทิศทางของความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรตน้และตวัแปรตามหรือคาดการณ์เคร่ืองหมายของค่าสัมประสิทธ์ิต่างๆไดด้งัน้ี 
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   a1 มีเคร่ืองหมายเป็น + หมายความวา่ PWR5  น่าจะส่งผลกระทบต่อ SPWR ใน
ทิศทางเดียวกนั เน่ืองจากเม่ือราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัเพิ่มข้ึนจะส่งผลใหค้วามตอ้งการขาย
เพิ่มมากข้ึน อุปทานของขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตจึ์งปรับตวัสูงข้ึน 

 

   a2 มีเคร่ืองหมายเป็น – หมายความวา่ PR5 น่าจะส่งผลกระทบต่อ SPWR5  ในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม เน่ืองจากเม่ือราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัสูงข้ึน ยอ่มท าให้ตน้ทุนในการผลิต
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตสู์งข้ึน อุปทานของขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตจึ์งปรับตวัลดลง  
 
   a3 มีเคร่ืองหมายเป็น – หมายความวา่ PG น่าจะส่งผลกระทบต่อ SPWR5  ในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม เน่ืองจากเม่ือราคาน ้ามนัดิบปรับตวัสูงข้ึน ยอ่มท าใหต้น้ทุนในการขนส่งและการผลิต
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตสู์งข้ึน อุปทานของขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตจึ์งปรับตวัลดลง  
 
   a4 มีเคร่ืองหมายเป็น + หมายความวา่ PGV  ส่งผลกระทบต่อ SPWR5 ในทิศทาง
เดียวกนั เน่ืองจากเม่ือรัฐบาลแทรกแซงราคา เช่น โดยการประกนัราคาขั้นต ่า ส่งผลให้ราคาขา้ว
ปรับตวัสูงข้ึน ดงันั้นอุปทานสินคา้จึงปรับตวัเพิ่มข้ึน 
 
  a5 มีเคร่ืองหมายเป็น + หมายความวา่ USD  ส่งผลกระทบต่อ SPWR5 ในทิศทาง
เดียวกนั เน่ืองจากเม่ือค่าเงินบาทอ่อนเม่ือเทียบกบัค่าเงินดอลล่าร์จะท าใหมู้ลค่าของสินคา้ส่งออกท่ี
ไดรั้บเม่ือแปลงเป็นเงินบาทจะสูงข้ึนดงันั้นอุปทานสินคา้จึงปรับตวัเพิ่มข้ึน 
 
  a6 มีเคร่ืองหมายเป็น + หมายความวา่ DONG  ส่งผลกระทบต่อ SPWR5 ในทิศทาง
เดียวกนั เน่ืองจากเม่ือค่าเงินบาทอ่อนเม่ือเทียบค่าเงินดองเวยีดนามจะท าใหป้ระเทศไทยสามารถ
ส่งออกสินคา้ไดม้าก ดงันั้นอุปทานสินคา้จึงปรับตวัเพิ่มข้ึน 

 
ท่ีจุดดุลยภาพอุปสงคเ์ท่ากบัอุปทานสามารถเขียนเป็นรูปแบบของสมการได ้ดงัน้ี 

   
    DPWR5  = SPWR5         (6) 
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จากสมการท่ี (4) และ (5) น ามาหาราคาขา้วขาว 5  เปอร์เซ็นต ์ณ จุดดุลยภาพ ไดด้งัน้ี 
 
b0 + b1PWR5 + b2USD + b3DONG  = a0 + a1PWR5 + a2PR5 + a3PG + a4PGV+  
      a5USD + a6DONG       (7) 
 
  (b1 - a1)PWR5      =  a0 - b0 + a2 PR5 + a3PG + a4PGV +  
                          a5USD + a6DONG  - b2USD  - b3DONG     (8) 
 

ดงันั้นแบบจ าลองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง มีดงัน้ี  
 

  PWR5  = 
a1

_b1

b0
_a0 + 

a1
_b1

a2 PR5+
a1

_b1

b2
_a5 USD + 

a1
_b1

b3
_a6 DONG

                     + 
a1

_b1

a3 PG +
a1

_b1

a4  PGV     (9) 

 
ในงานวจิยัคร้ังน้ีก าหนดตวัแปรโดยใชท้ฤษฎีของอุปสงคแ์ละอุปทาน จากสมการท่ี 9

สามารถสรุปไดว้า่ตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต์
ในตลาดจริง ไดแ้ก่ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์ อตัรแลกเปล่ียน
บาทต่อดองเวยีดนาม ราคาน ้ ามนัดิบ และราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาล ซ่ึงจากแบบจ าลองสามารถ
คาดการณ์ทิศทางของตวัแปรตน้ท่ีส่งผลกระทบต่อตวัแปรตาม โดยพิจารณาจากเคร่ืองหมายของค่า
สัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละตวัไดด้งัน้ี  
 

  ค่าสัมประสิทธ์ิของ PR5 คือ 
a1b1

a2


จะเห็นวา่ค่าสัมประสิทธ์ิข้ึนอยูก่บั ค่า a1 , a2 

และ b1 ซ่ึงคาดวา่ค่า a2 มีค่าเป็นลบ และเม่ือพิจารณาตวัส่วนซ่ึงข้ึนอยูก่บัค่า a1 และ b1 โดยคาดวา่ค่า 
a1 จะมีเคร่ืองหมายเป็นบวกและ b1 มีเคร่ืองหมายเป็นลบ ดงันั้นค่าสัมประสิทธ์ิของ PR5 จึงมี
เคร่ืองหมายเป็นบวก  หมายความวา่ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตส่์งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางเดียวกนั 
 

  ค่าสัมประสิทธ์ิของ USD คือ 
a1

_b1

b2
_a5  จะเห็นวา่ค่าสัมประสิทธ์ิข้ึนอยูก่บัค่า a1  a5 

b2 และ b1 ซ่ึงคาดการณ์วา่ค่า a1 , a5 , b2 มีค่าเป็นบวก และค่าของ  b1 มีเคร่ืองหมายเป็นลบ จึงท าให้
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ตวัส่วนมีค่าเป็นลบ ในส่วนของตวัเศษคาดการณ์ไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัวา่ค่า a5 และ b2 ตวัใดจะมีค่า
มากกวา่กนั ซ่ึงหากผลของอุปสงคม์ากกวา่จะท าใหส่้งกระทบในทิศทางตรงขา้ม แต่หากผลทางดา้น
อุปทานมากกวา่จะส่งผลกระทบในทิศทางดียวกนั 
 

  ค่าสัมประสิทธ์ิของ DONG คือ 
a1

_b1

b3
_a6  จะเห็นวา่ค่าสัมประสิทธ์ิข้ึนอยูก่บัค่า a6    

b3  b1 และa1 ซ่ึงคาดการณ์วา่ค่า a1 , a6 , b3 มีค่าเป็นบวก และค่าของ  b1 มีเคร่ืองหมายเป็นลบ จึงท า
ใหต้วัส่วนมีค่าเป็นลบ ในส่วนของตวัเศษคาดการณ์ไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัวา่ค่า a6 และ b3 ตวัใดจะมีค่า
มากกวา่กนั ซ่ึงหากผลของอุปสงคม์ากกวา่จะท าใหส่้งกระทบในทิศทางตรงขา้ม แต่หากผลทางดา้น
อุปทานมากกวา่จะส่งผลกระทบในทิศทางดียวกนั 
 

  ค่าสัมประสิทธ์ิของ PG คือ 
a1

_b1

a3 ซ่ึงจะเห็นวา่ค่าสัมประสิทธ์ิข้ึนอยูก่บัค่า a3 b1 

และ a1 ซ่ึงคาดการณ์วา่ค่า a1 มีค่าเป็นบวก ค่า a3 และ b1 มีค่าเป็นลบ จึงท าใหค้่าทั้งเศษและส่วนมีค่า
เป็นลบ ดงันั้นค่าสัมประสิทธ์ิของ PG จึงมีค่าเป็นบวก หมายความวา่ราคาน ้ามนัดิบส่งผลกระทบต่อ
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางเดียวกนั 
 

  ค่าสัมประสิทธ์ิของ PGV คือ 
a1

_b1

a4 ซ่ึงจะเห็นวา่ค่าสัมประสิทธ์ิข้ึนอยูก่บัค่า a4 b1 

และ a1 ซ่ึงคาดการณ์วา่ค่า a1 และ a4 มีค่าเป็นบวก ค่า b1 มีค่าเป็นลบ จึงท าใหต้วัเศษมีค่าเป็นบวก
และตวัส่วนมีค่าเป็นลบ ดงันั้นค่าสัมประสิทธ์ิของ PGV จึงมีค่าเป็นลบ หมายความวา่ราคาท่ี
แทรกแซงโดยรัฐบาลส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางตรงกนัขา้ม 
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บทที ่3 
 

วธิีการวจิัย 
 

วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 
ในการวจิยัคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ในงานวจิยั โดยสามารถเก็บขอ้มูลจาก

แหล่งต่างๆ ดงัต่อไปน้ี 
   

 -   รายงานสภาวะราคาของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ 
-  หน่วยงานต่าง ๆ เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร, 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ 
-  วารสารต่าง ๆ เช่น วารสารตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้  
-  เวบ็ไซดต่์าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น www.aftc.or.th , www.afet.or.th ฯลฯ 
  

วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
การศึกษาในคร้ังน้ีศึกษาโดยการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด ซ่ึง

การวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุเป็นการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรระหวา่งตวัแปรตาม 
(Dependent Variables) และตวัแปรอิสระ(Independent Variables) ซ่ึงตวัแปรดงักล่าวอาจเป็นตวั
แปรเชิงปริมาณหรือตวัแปรเชิงคุณภาพก็ได ้โดยการถดถอยเชิงพหุมีวตัถุประสงคห์ลกัเพื่อศึกษาตวั
แปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม กล่าวคือท าการทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรตามกบัตวัแปรอิสระ โดยการควบคุมอิทธิพลของตวัแปรอิสระอ่ืนๆเพื่อดูรูปแบบความสัมพนัธ์
และทิศทาง  

 
การความสัมพนัธ์ของประชากรท่ีเกิดข้ึนจริงสามารถเขียนไดด้งัสมการท่ี 10  
 
 Yt   =    β0 + β1X1t  + β2X2t  +…+ βnXnt + ut               (10)

                                                                                        
 
    

  

http://www.aftc.or.th/
http://www.afet.or.th/
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โดยท่ี 

 
 Y t    = ตวัแปรตาม 
 X1t , X2t , Xnt =  ตวัแปรอิสระ 
 ut   = ตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือน (Error Term ) 
 β0, β1, β2,…, βn = ค่าพารามิเตอร์ 
  t    = ขอ้มูลล าดบัท่ี t  
 
จากสมการท่ี 10 ค่า β0  แสดงถึงจุดตดัแกน Y  ส่วนค่าพารามิเตอร์ β1, β2,…, βn เป็นค่า

สัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยในระดบัประชากร ซ่ึงเป็นตวัท่ีบอกถึงขนาดและทิศทางของตวัแปร
ตน้ท่ีส่งผลกระทบต่อตวัแปรตามในระดบัประชากร ในส่วนของตวัแปรสุมคลาดเคล่ือนหรือ ut 
เป็นตวัท่ีบอกถึงปัจจยัอ่ืนๆท่ีส่งผลกระทบต่อตวัแปรตามซ่ึงไม่อยูใ่นแบบจ าลอง ซ่ึงในความเป็น
จริงการเก็บขอ้มูลในระดบัประชากรสามารถท าไดย้าก ดงันั้นในการวิจยัจึงเก็บขอ้มูลในระดบั
ตวัอยา่งมาใชใ้นการวิเคราะห์ โดยสามารถเขียนรูปแบบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลในระดบัตวัอยา่งท่ี
เกิดข้ึนจริงไดด้งัสมการท่ี 11 

        
 Yt  =       b0 + b1X1t + b2X2t +… bnXnt + et   (11)

                                                                                         
โดยท่ี 
 
 Yt  = ตวัแปรตาม 
 X1t , X2t , Xnt         = ตวัแปรอิสระ 
  et   = ค่าความผดิพลาด (Residual) 
   b0, b1, b2,…, bn   = ค่าพารามิเตอร์ 
  t   = ขอ้มูลล าดบัท่ี t  
 
จากสมการท่ี 11 ค่า b0 แสดงถึงจุดตดัแกน Y ส่วนค่าพารามิเตอร์ b1, b2,…, bn เรียกวา่ค่า

สัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยในระดบัตวัอยา่ง  ซ่ึงบ่งบอกถึงขนาดและทิศทางความสัมพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรตน้ท่ีส่งผลกระทบต่อตวัแปรตาม โดยค่าความผดิพลาดหรือ et เป็นตวัท่ีบอกถึง
ปัจจยัอ่ืนๆท่ีไม่อยูใ่นแบบจ าลองท่ีส่งผลกระทบต่อตวัแปรตามในระดบัตวัอยา่ง 
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จากความสัมพนัธ์ในระดบัตวัอยา่งท่ีเกิดข้ึนจริงสามารถน ามาสร้างแบบจ าลองท่ีใชใ้นการ
วจิยัไดด้งัน้ี 

  

 


Y t  =  b0 + b1X1t  + b2X2t +… bnXnt    (12) 
                                                                             

โดยท่ี 
 

 


Y t  = ตวัแปรตามท่ีถูกประมาณข้ึนจากแบบจ าลองเศรษฐมิติ 
 X1t , X2t , Xnt = ตวัแปรอิสระ 
 b0, b1, b2,…, bn    = ค่าพารามิเตอร์ 
 t                      = ขอ้มูลล าดบัท่ี t  
 
จากแบบจ าลองในสมการท่ี 12 ค่า b0 แสดงถึงจุดตดัแกน Y ส่วนค่าพารามิเตอร์ b1, b2,…, bn 

เรียกวา่ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยในระดบัตวัอยา่ง  ซ่ึงบ่งบอกถึงขนาดและทิศทาง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตน้ท่ีส่งผลกระทบต่อตวัแปรตามท่ีถูกประมาณข้ึนจากแบบจ าลอง
เศรษฐมิติ 

 
ปัญหาทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จากการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
ในการเก็บรวบรวมส าหรับการวจิยัในคร้ังน้ีเป็นการเก็บขอ้มูลในระดบัทุติยภูมิซ่ึงการเก็บ

รวบรวมขอ้มูลดงักล่าวมีโอกาสท่ีจะเกิดความผดิพลาดไดท้  าใหเ้กิดปัญหาค่าผดิปกติของขอ้มูล 
(Outliers) อีกทั้งขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์มีลกัษณะเป็นอนุกรมเวลา (Time Series Data) จึง
อาจเกิดปัญหาความไม่น่ิงของขอ้มูล (Non Stationary Data) และปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของตวั
แปรสุ่มคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) นอกจากน้ีตวัแปรท่ีน าใชใ้นการวเิคราะห์ยงัอาจเกิดปัญหา
ความสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) ดงันั้นก่อนน าขอ้มูลไปใชใ้นการ
วเิคราะห์จึงจ าเป็นตอ้งตรวจสอบปัญหาเหล่าน้ีเสียก่อน ซ่ึงการทดสอบสามารถท าไดด้งัต่อน้ี 

  
 1.  การทดสอบปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) 
 

ปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) คือปัญหาท่ีขอ้มูลมีค่าแยกออกจากกลุ่มหรือ
แตกต่างไปจากขอ้มูลค่าอ่ืนๆ ซ่ึงสาเหตุเกิดข้ึนจากการจดบนัทึกหรือการเก็บขอ้มูลท่ีมีความ
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ผดิพลาด หรือกลุ่มตวัอยา่งท่ีเก็บรวบรวมขอ้มูลมานั้นมีความแตกต่างไปจากกลุ่มจริง ดงันั้นก่อน
การน าขอ้มูลไปวเิคราะห์หาความสัมพนัธ์ จึงควรตรวจสอบปัญหาค่าผดิปกติเสียก่อน โดยการ
ตรวจสอบปัญหาดงักล่าวจะท าการตรวจสอบดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Desciptive Statistic) ซ่ึงจะ
พิจารณาจากค่าสถิตต่างๆ ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐานหนือค่ากลาง(Median) ค่าฐานนิยม 
(Mode) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานคิดเป็นร้อยละค่าเฉล่ีย (C.V.)  หากการตรวจสอบพบวา่ขอ้มูลท่ีน ามาใช้
เป็นค่าปกติจึงจะสามารถน าขอ้มูลไปวเิคราะห์ได ้แต่หากการตรวจสอบพบวา่ขอ้มูลเกิดปัญหาค่า
ผดิปกติตอ้งแกไ้ขปัญหา โดยตดัค่าท่ีผดิปกติออกก่อนท่ีจะน าขอ้มูลไปวเิคราะห์ ซ่ึงเกณฑใ์นการ
พิจารณามีดงัน้ี 

 
1.1  ค่า Mean Median และMode โดยพิจารณาความแตกต่างของค่าค่าMean 

Median และMode หากมีค่าท่ีใกลเ้คียงกนั สรุปไดว้า่ไม่น่าจะเกิดปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) 
 

1.2  ค่า Maximum และ Minimun จะพิจารณาจากความแตกต่างกนัระหวา่งค่า 
Maximum และ Minimun และพิจารณาจากความเป็นไปไดข้องขอ้มูล โดยถา้หากค่า Maximum 
และ Minimun อยูใ่นช่วงท่ีมีความเป็นไปไดแ้ละเป็นค่าท่ีสมเหตุสมผลหรือไม่ จะสรุปไดว้า่ไม่มี
ปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) เกิดข้ึน 

 
1.3  ค่า Standard Deviation และ ค่า C.V. เป็นค่าท่ีแสดงถึงความผนัแปรของ

ขอ้มูล หากค่า Standard Deviation และ ค่า C.V. มีค่าไม่มาก แสดงวา่ค่าความผนัแปรของขอ้มูลอยู่
ในระดบัต ่า จึงไม่น่าจะมีปัญหาค่าผดิปกติเกิดข้ึน 

 
 2.  ปัญหาข้อมูลมีลกัษณะไม่น่ิง (Non  Stationary Data) 
 

การทดสอบ stationary เป็นการทดสอบเพื่อดูความน่ิงของขอ้มูล โดยทัว่ไป
ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็นอนุกรมเวลาจะมีลกัษณะไม่น่ิง ( Non-Stationary) จะส่งผลใหข้อ้มูลท่ีใชใ้น
วเิคราะห์สมการถดถอยจะท าใหเ้กิด Spurious Regression  ดงันั้นจึงจ าเป็นตอ้งมีการปรับขอ้มูลท่ีมี
ลกัษณะไม่น่ิง (Non-Stationary)  ใหเ้ป็นขอ้มูลท่ีมีความน่ิง (Stationary) เสียก่อน ในการวจิยัคร้ังน้ี
จะทดสอบโดยใชว้ธีิการของAugmented Dickey Fuller –ADF  ซ่ึงแสดงไดด้งัสมการต่อไปน้ี 
  

         (4) 
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โดยท่ี  
 

  = ตวัแปรท่ีตอ้งการศึกษา ณ เวลา t 
 = ตวัแปรท่ีตอ้งการศึกษา ณ เวลา t-1 

 = ค่าพารามิเตอร์ 
  = ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม 
  = จ านวนตวัแปรในรูป Lag ท่ีท าใหต้วัแปร 

       รบกวนสุ่มไม่เกิดAutocorrelation  
  

สมมติฐานท่ีใชใ้นการทดสอบ แสดงไดด้งัน้ี   
  

H0  :    = 0  (ขอ้มูลมีลกัษณะเป็น Non Stationary) 
H1  :    ≠ 0  (ขอ้มูลมีลกัษณะเป็น Stationary)) 

 
เกณฑก์ารทดสอบจะพิจารณาท่ีค่าสัมบูรณ์ของ ADF-Statistic ของตวัแปร หาก

ค่าสัมบูรณ์ของ ADF-Statistic ของตวัแปรมีค่ามากกวา่ค่าสัมบูรณ์ของ MacKinnon Critical Value 
ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 5 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ขอ้มูลมีคุณสมบติั Stationary 
ณ ระดบัขอ้มูล At Level แต่ถา้หากค่าสัมบูรณ์ของ ADF-Statistic ของตวัแปรมีค่านอ้ยกวา่ค่า
สัมบูรณ์ของ MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 5 จะยอมรับสมมติฐาน
หลกั แสดงวา่ขอ้มูลมีคุณสมบติั Non-stationary ณ ระดบัของขอ้มูล (At Level) จึงแกปั้ญหาดว้ยการ
หาผลต่างอนัดบัท่ี 1 (First Difference) หรือ 1 ttt XXX  แลว้จึงท าการทดสอบ stationary 
อีกคร้ังหน่ึง หากตวัแปรดงักล่าวผา่นการหาผลต่างอนัดบัท่ี 1 แลว้มีคุณสมบติั Stationary แสดงวา่
ตวัแปรมีอนัดบัการ Integration ท่ีอนัดบัท่ี 1 หรือ (1) และถา้หากผลการทดสอบ ท่ีไดห้ลงัจากการ
หาผลต่างอนัดบัท่ี 1 (First Difference) ยงัมีคุณสมบติัเป็น Non-stationary ก็จะท าการหาผลต่าง
อนัดบัท่ี 2 (Second Difference) หรือ 2 ttt XXX ต่อไป 

 
 3.  ปัญหาความสัมพนัธ์เชิงกันต่อกนัของตัวแปรอสิระ (multicollinearity) 
   

ปัญหาความสัมพนัธ์เชิงกนัต่อกนัของตวัแปรอิสระ (multicollinearity) คือ
ปัญหาท่ีเกิดจากการท่ีมีตวัแปรอิสระมากกวา่หน่ึงตวัมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกนั ซ่ึงจะท าใหผ้ล
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การศึกษาคลาดเคล่ือนและไม่สามารถแยกผลของตวัแปรอิสระแต่ละตวัไดว้า่มีอิทธิพลต่อตวัแปร
ตามมากหรือนอ้ยเพียงใด 

 
ในการตรวจสอบปัญหา Multicollinearity สามารถท าการตรวจสอบจากค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient) ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์จะมีค่าอยูร่ะหวา่ง 
-1 ถึง +1 หากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระคู่ใดมีค่าเขา้ใกล ้-1 หรือ +1 แสดงวา่ตวั
แปรคู่นั้นมีความสัมพนัธ์กนัสูงหรือเกิดปัญหา Multicollinearity ข้ึน 

 
 4.  ปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของตัวแปรสุ่มคลาดเคลือ่น (Serial Correlation ) 
 

ปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือน คือปัญหาท่ีค่าความ
คลาดเคล่ือนของเวลาใดเวลาหน่ึงมีความสัมพนัธ์กบัค่าความคลาดเคล่ือนของอีกช่วงเวลาหน่ึง 
กล่าวคือค่าคลาดเคล่ือนในเวลา t และ t-1 มีความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงจะเกิดกบัขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็น 
Time Series Data เน่ืองจากการเก็บขอ้มูลในลกัษณะดงักล่าวอาจท าให้ตวัอยา่งท่ีเก็บไดน้ั้นไม่เป็น
อิสระต่อกนั โดยผลท่ีเกิดข้ึนในการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุเม่ือมีปัญหาตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือน
มีความสัมพนัธ์กนัเอง จะท าใหค้่าความผดิพลาด (Error term)ไม่เป็นไปตามขอ้สมมติเก่ียวกบัการ
ประมาณการสมการถดถอย และท าใหค้่าความแปรปรวนและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวั
ประมาณค่าดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเปล่ียนแปลงไป  

 
การทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือนในงานวจิยั

คร้ังน้ีจะใชก้ารทดสอบโดยวิธี Breusch-Godfley Serial Correlation LM สามารถเขียนสมการได้
ดงัน้ี 

 

i  = 1 1i  + 2 2i +… + j ji + Ui                  (5) 
  

โดยท่ี 
 

1   =         พารามิเตอร์ท่ีแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่ง i กบั ji  
 Ui   =         ค่าความคลาดเคล่ือน 
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สมมติฐานในการทดสอบมีดงัน้ี  
  

H0  :   = 0   ( ขอ้มูลไม่เกิดปัญหา Serial Correlation ) 
H1  :   ≠ 0  ( ขอ้มูลเกิดปัญหา Serial Correlation ) 

 
ส าหรับเกณฑใ์นการทดสอบสมมติฐานในคร้ังน้ี ถา้หากผลการทดสอบพบวา่ 

Probability ของ Chi-Square มีค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 นัน่คือยอมรับสมมติฐาน
หลกัหรือ H0 แสดงวา่ตวัแปรท่ีเราตอ้งการศึกษาไม่เกิดปัญหา Serial Correlation  หรือความคลาด
เคล่ือนไม่มีความสัมพนัธ์กนั  แต่ถา้ผลการทดสอบพบวา่ Probability ของ Chi-Square มีค่านอ้ยกวา่
นยัส าคญั 0.05 นัน่คือปฏิเสธสมมติฐานหลกั หรือ ยอมรับ H1 แสดงวา่ตวัแปรท่ีเราตอ้งการศึกษา 
ผลการประมาณค่าท่ีไดเ้กิดปัญหา Serial Correlation  หรือความคลาดเคล่ือนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 
ดงันั้น จึงตอ้งแกไ้ขดว้ยวธีิ Newey – West Method for Correcting Standard Error จะพบวา่ค่า
สัมประสิทธ์ิและ 2R จะเท่ากนั และวธีิ Newey – West Method for Correcting Standard Error 
สามารถแกไ้ขปัญหา Serial Correlation  ได ้
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บทที ่4 
 

ความรู้ทัว่ไปเกีย่วกบัตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 

 
ประวตัิของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

 
 ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้จดัข้ึนคร้ังแรก ณ ประเทศสหรัฐอเมริกา ในปี ค.ศ. 1851 ซ่ึงเป็น
ช่วงท่ีเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาก าลงัขยายตวั ตลาดสินคา้ล่วงหนา้แห่งแรกในสหรัฐฯ ท่ีช่ือวา่ 
ตลาดหอการคา้แห่งชิคาโก หรือ CHICAGO BOARD OF TRADE (CBOT) ไดถื้อก าเนิดข้ึนจาก
การร่วมมือกนัของกลุ่มพอ่คา้ในเมืองชิคาโก รัฐอิลลินอยส์สินคา้ชนิดแรกท่ีน ามาท าเป็นสัญญาซ้ือ
ขาย คือ ขา้วโพด ซ่ึงเป็นผลผลิตทางเกษตรหลกัของเกษตรกรในแถบนั้น การซ้ือขายใน CBOT 
ในช่วงแรกเป็นการท าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แบบ FORWARD CONTRACTS (ผูซ้ื้อและผูข้ายท า
การตกลงกนัเอง) ไม่มีมาตรฐานท่ีแน่นอนซ่ึงความไม่มีมาตรฐานน้ีก่อใหเ้กิดปัญหาต่างๆ ตามมา 
ดว้ยเหตุน้ี CBOT จึงไดเ้ร่ิมมีการพฒันารูปแบบการซ้ือขายของตนเองให้เป็นรูปแบบของสัญญาท่ีมี
มาตรฐาน (STANDARDIZED CONTRACTS) ซ่ึงเป็นรูปแบบคลา้ยกบัการซ้ือขายในตลาดขา้ว 
DOJIMA ในญ่ีปุ่นท่ีซ้ือขายกนัมากวา่ 100 ปีแลว้ แต่การซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไดพ้ฒันาท่ี CBOT นั้น
อนุญาตใหมี้การส่งมอบรับมอบสินคา้กนัไดเ้ม่ือสัญญาส้ินอาย ุซ่ึงรูปแบบการซ้ือขายล่วงหนา้ใน 
CBOT น้ี ไดถู้กยกใหเ้ป็นแม่แบบของการซ้ือขายสินคา้ล่วงหนา้ในตลาดต่างๆ ทัว่โลก และไดมี้
ววิฒันาการต่อๆมา 

 
 ส าหรับตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ต่างประเทศอ่ืนๆ ท่ีส าคญั เช่น Tokyo Grain Exchange 
(TGE),Tokyo Commodity Exchange (TOCOM) ของประเทศญ่ีปุ่น, Shanghai Futures Exchange 
(SHFE) ของประเทศจีน, Singapore Commodity Exchange (SICOM) ของประเทศสิงคโปร์, 
National Commodity &Derivatives Exchange Limited (NCDEX) ของประเทศอินเดีย, Euronext-
LIFFE ของยโุรป เป็นตน้ 
  

ความเป็นมาในการจัดตั้งตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าในประเทศไทย 
 

 ส าหรับประเทศไทย ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้เป็นเร่ืองท่ีมีการกล่าวถึงและมีการศึกษา
การจดัตั้งมาเป็นเวลานาน จนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2535 กระทรวงพาณิชย ์โดยกรมการคา้ภายในได้
เล็งเห็นประโยชน์ของการมีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในประเทศไทย เพราะตลาดน้ีจะสามารถ
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ช่วยลดความเส่ียงทางดา้นราคาสินคา้เกษตรท่ีมีความผนัผวนสูง สามารถทราบราคาท่ีเกิดข้ึนใน
อนาคต และเป็นทางเลือกใหม่ของระบบสินคา้เกษตรไทย รวมทั้งเป็นแหล่งขอ้มูลข่าวสารท่ีส าคญั
เก่ียวกบัสินคา้เกษตรไดอี้กดว้ย จึงไดเ้สนอแนวทางจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ และเห็นวา่
การซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้เป็นเร่ืองละเอียดอ่อนท่ีตอ้งมีกฎหมายเฉพาะ เพื่อสร้างความเป็น
ธรรมและสร้างความเช่ือมัน่ในการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้จึงไดร่้างกฎหมายเก่ียวกบักิจการซ้ือ
ขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ คือการยกร่างพระราชบญัญติัข้ึนและไดผ้า่นความเห็นชอบจากรัฐสภาให้
ตราเป็น พระราชบญัญติัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 โดยประกาศในราชกิจจา
นุเบกษา เม่ือวนัท่ี 15 ตุลาคม พ.ศ. 2542 โดยมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 12 เมษายน พ.ศ. 2543 เป็นตน้
มา 
  
 จากพระราชบญัญติั ก าหนดใหมี้การจดัตั้งองคก์รตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศ
ไทย   (The Agricultural Futures Exchange of Thailand) หรือเรียกสั้นๆ วา่ AFET มีฐานะเป็นนิติ
บุคคล ท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ และเปิดใหมี้การซ้ือขายล่วงหนา้
วนัแรก เม่ือวนัท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2547 โดยมีสินคา้ยางแผน่รมควนัชั้น 3 (RibbedSmoke Sheet 
No.3 ; RSS3) เป็นสินคา้ล าดบัแรก นบัเป็นตลาดล่วงหนา้แห่งแรกของไทย ปัจจุบนัมีสินคา้เกษตรท่ี
ใหซ้ื้อขายล่วงหนา้ ไดแ้ก่ ยางแผน่รมควนัชั้น 3 ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ขาวหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์
และมนัส าปะหลงัเส้น 
 
 การจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ มีวตัถุประสงคเ์พื่อประโยชน์ของเกษตรกร ผูแ้ปรรูป
สินคา้ ผูส่้งออก ตลอดจนผูบ้ริโภค ทางดา้นเกษตรกรจะสามารถเขา้มาประกนัความเส่ียงท่ีเกิดจาก
ความผกผนัของราคาสินคา้เกษตร ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ท าใหรู้้ราคา รู้อนาคต และสามารถ
วางแผนการผลิตล่วงหนา้ได ้โดยเกษตรกรสามารถวางแผนการผลิตใหส้อดคลอ้งกบัภาวะตลาดใน
แต่ละฤดูกาลผลิต อนัท าใหมี้การซ้ือขายผลผลิตทางการเกษตรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง ทั้งน้ีหากเกษตรกร
หรือผูผ้ลิตสามารถทราบราคาสินคา้ท่ีจะท าการผลิตไดเ้ป็นการล่วงหนา้จะช่วยใหส้ามารถตดัสินใจ
ไดดี้ยิง่ข้ึนวา่ควรจะผลิตสินคา้หล่านั้นหรือไม่ ผูแ้ปรรูปสินคา้หรือผูท่ี้ตอ้งการสินคา้ขั้นตน้เป็น
วตัถุดิบในการผลิตจะไดรั้บความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของราคา ท าใหป้ระเมินตน้ทุนของการ
ผลิตไดย้าก เป็นอุปสรรคต่อการวางแผนการผลิต ซ่ึงปัญหาท่ีเกิดจากความไม่แน่นอนของผลผลิต
หรือตน้ทุนการผลิตจะท าใหผู้บ้ริโภคไดรั้บความเดือดร้อนไปดว้ย การจดัตั้งตลาดซ้ือขายสินคา้
เกษตรล่วงหนา้จะท าใหผู้แ้ปรรูปสินคา้มีหลกัประกนัในเร่ืองวตัถุดิบ ทั้งในดา้นปริมาณ คุณภาพ
และระยะเวลาในการส่งมอบสินคา้ ท าใหส้ามารถวางแผนการผลิตสินคา้และการตลาดไดอ้ยา่งมี
ประสิทธิภาพและยอ่มจะส่งผลกระทบต่ออตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม 
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ประโยชน์ทีส่ าคัญของการจัดตั้งตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
  
 1.  ช่วยลดความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตร  การท่ีราคาสินคา้เกษตร
เปล่ียนแปลงข้ึนลงอยูต่ลอด ก่อใหเ้กิดความเส่ียงส าหรับผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัภาคสินคา้เกษตร ไม่วา่จะ
เป็นเกษตรกร ผูแ้ปรรูป และผูส่้งออก ดงันั้นเม่ือมีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ก็สามารถเขา้มาท าการ
ซ้ือขายล่วงหนา้ เพื่อล็อคราคาสินคา้ท่ีตอ้งการซ้ือขายไวก่้อนจะถึงเวลาส่งมอบ-รับมอบสินคา้กนัใน
อนาคต ท าให้ผูซ้ื้อขายไม่ตอ้งกงัวลใจวา่ราคาสินคา้ในอนาคตจะปรับตวัข้ึนหรือปรับตวัลดลง 
เพราะเม่ือถึงเวลาส่งมอบ-รับมอบสินคา้ตามสัญญา ผูซ้ื้อจะไดรั้บสินคา้ตามปริมาณและคุณภาพท่ี
ตกลงไว ้ส่วนผูข้ายก็ขายสินคา้ไดต้ามราคาท่ีตกลงไวเ้ช่นกนั นอกจากนกัลงทุน หรือนกัเก็งก าไร 
สามารถเขา้มาลงทุนเพื่อแสวงหาผลก าไรในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ความเส่ียงก็จะถูกถ่ายโอน
และกระจายออกไปยงักลุ่มน้ี 
  
 2.  ท าใหเ้กิดการรับรู้ราคาท่ีเกิดข้ึนในอนาคต และใชอ้า้งอิงเพื่อน าไปใชใ้นการวาง
แผนการผลิตและการเพาะปลูกไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ราคาท่ีเกิดข้ึนในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
จะเป็นราคาท่ีไดจ้ากการตกลงราคากนัระหวา่งผูเ้สนอซ้ือและผูเ้สนอขายสินคา้ เพื่อจะท าการส่ง
มอบ-รับมอบในอนาคต ซ่ึงราคาน้ีไดม้าจากปริมาณความตอ้งการซ้ือ (อุปสงค)์ และปริมาณการ
เสนอขาย (อุปทาน) ของสินคา้ท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายสามารถคาดคะเนราคาสินคา้เกษตรวา่จะเกิดข้ึนใน
อนาคต ซ่ึงการทราบราคาหรือคน้พบราคาในอนาคต (Price Discovery) น้ีเกษตรกรสามารถ
น าไปใชอ้า้งอิงเพื่อวางแผนการเพาะปลูก และผูป้ระกอบการท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินคา้เกษตรก็มีความ
มัน่ใจในการด าเนินธุรกิจของตนดว้ย 
 
 3.  สร้างความเสมอภาคในการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารดา้นสินคา้เกษตร จากเดิมท่ีขอ้มูลข่าวสาร
ของสินคา้เกษตรชนิดหน่ึงๆ เป็นท่ีรู้จกัในวงแคบและผูท่ี้มีขอ้มูลนอ้ยกวา่ก็มกัเสียเปรียบผูท่ี้มีขอ้มูล
มากกวา่ เม่ือมีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้เป็นแหล่งรวบรวมขอ้มูลข่าวสารดา้นการผลิต การตลาด 
และราคาสินคา้เกษตรและท าการเผยแพรขอ้มูลข่าวสารเก่ียวกบัสถานการณ์สินคา้เกษตร ทั้งในและ
ต่างประเทศเพื่อใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจการเกษตรไดท้ราบขอ้มูลการผลิต การตลาด และการ
เคล่ือนไหวของราคาสินคา้ สามารถน าไปใชใ้นการวางแผนการผลิต และการตลาดได ้ท าใหค้วาม
ไดเ้ปรียบเสียเปรียบในเร่ืองขอ้มูลลดนอ้ยลง 
 
 4.  ปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต และเพิ่มประสิทธิภาพในดา้นการตลาด การมีตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ท าใหผู้ป้ระกอบธุรกิจดา้นการเกษตรมีความเส่ียงดา้นราคาลดลงและมีตน้ทุน
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ลดต ่าลง สามารถน าเงินทุนไปใชใ้นการพฒันาคุณภาพสินคา้ไดม้ากข้ึน นอกจากน้ีราคาท่ีเกิดข้ึน
จากการซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ เป็นราคาท่ีเกิดข้ึนจากความตอ้งการซ้ือ (อุปสงค)์ และ
ปริมาณความตอ้งการขาย (อุปทาน) ซ่ึงเป็นการเพี่มอ านาจการต่อรองของผูท่ี้เก่ียวขอ้งในธุรกิจ
การเกษตร และช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในดา้นการตลาดได ้
 
ผู้ทีไ่ด้รับประโยชน์จากตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
 
 1.  เกษตรกร สหกรณ์ ผูป้ระกอบการหน่วยงานภาครัฐ และผูค้า้ล่วงหนา้ 
 

เกษตรกรสามารถใชป้ระโยชน์จาก ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯในการบริหารและ
จดัการความเส่ียงท่ีเกิดจากความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตรดว้ยการตรึงราคาขายในอนาคตผา่น
กลไกของ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ  ตวัอยา่งเช่น เกษตรกรไดว้างแผนการเก็บเก่ียวผลผลิต และ
จะน าผลผลิตออกขายในอนาคตแต่เกรงวา่เม่ือถึงเวลาขายสินคา้นั้นราคาสินคา้ในตลาดจริงอาจปรับ
ลดลงได ้จึงเขา้มาตรึงราคาขายดว้ยการขายสัญญาล่วงหนา้ไวใ้นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯต่อมา
เม่ือถึงเวลาเก็บเก่ียวและไดผ้ลผลิตแลว้ปรากฏวา่ราคาสินคา้ในตลาดจริงในขณะนั้นลดลง ในกรณี
น้ีแมเ้กษตรกรจะขายผลผลิตของตนไดใ้นตลาดจริงในราคาท่ีลดลง แต่จะไดก้ าไรจากการขาย
สัญญาล่วงหนา้ใน ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มาชดเชย ในทางกลบักนัผูป้ระกอบการท่ีมีความ
ตอ้งการสินคา้ในอนาคต และเกรงวา่ราคาในตลาดจริงจะสูงข้ึน ก็จะเขา้มาตรึงราคาซ้ือดว้ยการซ้ือ
สัญญาล่วงหนา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ และเม่ือถึงเวลาท่ีจะตอ้งซ้ือสินคา้ในตลาดจริง หาก
ราคาของสินคา้ในตลาดจริงในขณะนั้นสูงข้ึนผูป้ระกอบการก็จะไดก้ าไรจากการซ้ือสัญญาล่วงหนา้
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯไปชดเชยราคาสินคา้ท่ีสูงข้ึนในตลาดจริงได ้
  
 2.  นกัลงทุนทัว่ไป 
 

นกัลงทุนสามารถใชต้ลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ เป็นช่องทางหน่ึงในการแสวงหาผล
ก าไรจากความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตรไดค้ลา้ยกบัตลาดอ่ืนๆ เช่น ตลาดหุน้ ตลาดตราสารหน้ี 
เป็นตน้ ซ่ึงนกัลงทุนคาดหวงัผลตอบแทนในรูปของก าไรทั้งในทิศทางท่ีราคาปรับตวัสูงข้ึนหรือ
ปรับตวัลดลง ทั้งน้ีนกัลงทุนควรจะมีความเขา้ใจในปัจจยัพื้นฐานและปัจจยัดา้นเทคนิคท่ีเก่ียวกบั
การเคล่ือนไหวของราคาสินคา้ท่ีจะส่งผลต่อการปรับตวัข้ึนลงในแต่ละช่วงเวลา โดยติดตามและ
ศึกษาข่าวสารอยา่งต่อเน่ืองเพื่อวเิคราะห์ทิศทางการลงทุน และปรับวางกลยทุธ์การลงทุนใหไ้ดรั้บ
ผลตอบแทนสูงสุด 
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การใช้ประโยชน์จากตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
 
 ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ เป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายสัญญาล่วงหนา้สินคา้เกษตร 
ส าหรับผูท่ี้ตอ้งการซ้ือขายสินคา้เกษตร โดยตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ไดท้  าการคดัเลือกสินคา้
ใหน้ ามาซ้ือขาย ไดแ้ก่ ยางแผน่รมควนัชั้น3 มนัส าปะหลงัเส้น ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์และขา้วหอม
มะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 เขา้มาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นราคาสินคา้
เกษตร หรือท าก าไรจากความผนัผวนของราคาสินคา้ผา่นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ส่งผลใหเ้กิด
สภาพคล่องในการซ้ือขายและท าใหก้ลไกราคา (Price Mechanism) ท างานอยา่งมีประสิทธิภาพ 
นอกจากน้ีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ยงัเป็นแหล่งขอ้มูลใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งใชส้ าหรับวางแผนการ
เพาะปลูก การผลิต การจดัเก็บสตอ็ก รวมถึงการใชเ้ป็นแหล่งอา้งอิงราคาได ้
  

กลไกการซ้ือขายของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
 

1.  ระบบการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ตอ้งผา่นสมาชิกตลาด 
 

การซ้ือขายในตลาด ผูซ้ื้อและผูข้ายซ่ึงมิไดเ้ป็นสมาชิกตลาดจะตอ้งซ้ือขายผา่นนายหนา้
ซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงเป็นสมาชิกของตลาด สมาชิกตลาดจะถูกจะถูกกลัน่กรองใน 2 ขั้นตอน โดยใน
ขั้นตอนแรก ผูท่ี้ประสงคจ์ะเป็นสมาชิกตลาดจะตอ้งไดรั้บอนุญาตจากคณะกรรมการส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้เป็นล าดบัแรกตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ไดก้ าหนดไว ้ในล าดบัต่อไปจะตอ้งไดรั้บ
อนุญาตจากคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยเ์พื่อเป็นสมาชิกของตลาด 
  

ในเบ้ืองตน้ลูกคา้ซ่ึงเป็นผูท่ี้ตอ้งการซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้จะตอ้งเปิด
บญัชีซ้ือขายกบันายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้หรือท่ีเรียกวา่ โบรกเกอร์ (ซ่ึงอาจเป็นสมาชิกตลาดหรือไม่
ก็ได)้ นอกจากน้ีก่อนท่ีจะท าการซ้ือขายในตลาด ลูกคา้จะตอ้งวางเงินประกนัขั้นตน้ (Initial Margin 
Requirement) โดยทัว่ไปแลว้อตัราเงินประกนัขั้นตน้ท่ีโบรกเกอร์เรียกเก็บจากลูกคา้จะสูงกวา่ท่ี
ส านกัหกับญัชีเรียกเก็บจากสมาชิกตลาดได ้โดยการเรียกเก็บเงินประกนัถือเป็นกลไกหน่ึงในการ
ลดความเส่ียงเร่ืองของการบิดพล้ิวไม่ปฏิบติัตามสัญญาของคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ซ่ึงเม่ือลูกคา้
เปิดบญัชีและวางเงินประกนัแลว้ ลูกคา้จึงสามารถส่งค าสัง่ซ้ือค าสั่งขายผา่นนายหนา้ซ้ือขาย
ล่วงหนา้ (โบรกเกอร์) ในกรณีท่ีนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้เป็นสมาชิกตลาดอยูแ่ลว้ นายหนา้ซ้ือขาย
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ล่วงหนา้จะตอ้งส่งผา่นสมาชิกตลาดก่อน หลงัจากนั้นสมาชิกตลาดจึงจะส่งค าสั่งไปยงัตลาดเพื่อ
จบัคู่การซ้ือขายในท่ีสุด 

 
ในกรณีท่ีค าสั่งซ้ือหรือค าสั่งขายสามารถจบัคู่กนัไดแ้ลว้จะมีการยนืยนัการซ้ือขายท่ี

เกิดข้ึนจากสมาชิกตลาดไปยงัลูกคา้ ลูกคา้ดา้นซ้ือและลูกคา้ดา้นขายจะเกิดภาระผกูพนัตามขอ้ตกลง 
(สัญญา) ซ้ือขายล่วงหนา้ จนกวา่จะมีการลา้งฐานะของสัญญา (Offset Position) หรือมีการรับมอบ
ส่งมอบสินคา้เกษตรท่ีใชอ้า้งอิงตามเง่ือนไขท่ีไดต้กลงกนัไวใ้นสัญญาหากผูค้า้ถือขอ้ตกลงดงักล่าว
จนครบอายใุนสัญญา อยา่งไรก็ตามในกรณีท่ีค าสั่งซ้ือค าสั่งขายไม่สามารถจบัคู่กนัได ้ลูกคา้จะไม่
เกิดภาระผกูพนัตามขอ้ตกลง (สัญญา) ซ้ือขายล่วงหนา้แต่อยา่งใด โดยสามารถพิจารณากลไกการ
ซ้ือขายและขั้นตอนการซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ไดด้งัภาพท่ี 4.1 

 

ภาพที ่4.1  กลไกการท างานของสินคา้เกษตรในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
ท่ีมา:  กระทรวงพาณิชย ์พระราชบญัญติัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 
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 จากกลไกการซ้ือขาย เม่ือลูกคา้สั่งซ้ือหรือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ลูกคา้มิไดช้ าระเงินค่า
ซ้ือหรือขายทั้งจ  านวน เพียงแต่วางเงินประกนัขั้นตน้เพื่อป้องกนัการบิดพล้ิวในสัญญาตามขอ้ตกลง
ท่ีมีการก าหนดของตลาด ซ่ึงเงินประกนัขั้นตน้ดงักล่าวจะมีการก าหนดเป็นจ านวนเงินต่อสัญญา ซ่ึง
โดยส่วนมากจะมีค่าอยูป่ระมาณ 5 – 10 เปอร์เซ็นต ์ของมูลค่าสัญญา โดยส าหรับตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทยจะก าหนดเป็นจ านวนเงินบาทต่อสัญญาท่ีแตกต่างกนัในแต่ละประเภท
ของสินคา้เกษตรท่ีใชอ้า้งอิง ดงันั้นหากมีการจบัคู่ค  าสั่งซ้ือหรือค าสั่งขายแลว้ เม่ือเวลาผา่นไปราคา
ซ้ือขายล่วงหนา้มีการเปล่ียนแปลงไปจึงเกิดความเส่ียงท่ีเงินประกนัขั้นตน้ดงักล่าวอาจจะไม่
พอเพียง โดยหากราคาสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในการซ้ือขายวนัต่อมามีการเปล่ียนแปลงไปก่อใหเ้กิด
ขาดทุนของคู่สัญญาขา้งใดขา้งหน่ึง ดงันั้นตลาดโดยส านกัหกับญัชีจึงอาจมีความจ าเป็นในการเรียก
เก็บเงินประกนัเพิ่มเติมจากสมาชิกของตลาด ซ่ึงสมาชิกของตลาดจะเรียกเก็บเงินประกนัเพิ่มเติม
จากลูกคา้อีกทอดหน่ึง ทั้งน้ีเพื่อเป็นการลดความเส่ียงท่ีลูกคา้จะบิดพล้ิวในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ดงันั้นจะเห็นไดว้า่การวางเงินประกนัจะมีการปรับฐานะอยา่งสม ่าเสมอเพื่อใชเ้ป็นกลไกของการ
บริหารความเส่ียงดา้นเดรดิตของคู่สัญญา 
 

ส าหรับการรายงานและเก็บรักษาขอ้มูลนั้น ในกรณีท่ีค าสั่งซ้ือหรือค าสั่งขายสามารถจบัคู่
กนัไดแ้ลว้และเกิดการตกลงซ้ือขายเกิดข้ึน นายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งยนืยนัรายการและราคาท่ีมี
การซ้ือขายกนัจริงใหน้กัลงทุนทราบ นอกจากน้ีนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้จะตอ้งท าการเก็บรักษา 
ค าสั่งซ้ือขายทุกรายการไวเ้ป็นระยะเวลาอยา่งนอ้ย 5 ปี เพื่อท าการตรวจสอบในภายหลงัหากเกิด
ขอ้ผดิพลาดหรือกรณีท่ีเกิดขอ้โตแ้ยง้ข้ึน 
 

บทบาทของผู้ที่เกีย่วข้องกบัการซ้ือขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 
  
 การซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ เป็นไปตาม
พระราชบญัญติัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 ซ่ึงมีหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 
 
 1.  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้หรือส านกังาน ก.ส.ล. 
  

ท าหนา้ท่ีในการก ากบัดูแลการซ้ือขายใน ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ใหโ้ปร่งใสและ
เป็นธรรมเพื่อมิให้เกิดการเอารัดเอาเปรียบหรือการป่ันราคา (PriceManipulation) ในตลาด และ
ก ากบัดูแลผูป้ระกอบธุรกิจเก่ียวกบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ เพื่อใหธุ้รกิจการซ้ือขายสินคา้
เกษตรล่วงหนา้เป็นไปตามพ.ร.บ. การซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ 
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 2.  ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย  
  

ท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายสัญญาสินคา้เกษตรล่วงหนา้และท าหนา้ท่ีคดัเลือก
สินคา้ตามเกณฑท่ี์ก าหนด รวมทั้งจดัท าขอ้ก าหนดการซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้แต่ละชนิดท่ีซ้ือ
ขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ตลอดจนดูแลการซ้ือขายใหเ้ป็นไปดว้ยความรวดเร็ว โปร่งใส
และเป็นธรรม โดยมีส านกัหกับญัชี (Clearing House) ซ่ึงเป็นหน่วยงานภายใตต้ลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ฯ ท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการหกับญัชีการซ้ือขายล่วงหนา้ สร้างความเช่ือมัน่ในการซ้ือ
ขายโดยการเรียกเก็บเงินประกนัและการเก็บรักษาเงินประกนั การปรับสถานะเงินประกนั (Mark to 
Market) ประจ าวนัของผูซ้ื้อและผูข้าย นอกจากน้ี ส านกัหกับญัชียงัมีหนา้ท่ีดูแลกระบวนการส่ง 
มอบรับมอบสินคา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯอีกดว้ยทโดยหากสัญญาล่วงหนา้ของสินคา้ใดมี
การถือครองจนถึงส้ินวนัซ้ือขายสุดทา้ย ส านกัหกับญัชีก็จะท าการจบัคู่ผูซ้ื้อและผูข้ายเพื่อท าการส่ง
มอบรับมอบตามขอ้ก าหนดของสินคา้นั้นๆ 
 
 3.  สมาชิกตลาด 
  

เป็นนิติบุคคลท่ีไดรั้บใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการซ้ือขายล่วงหนา้จาก
เลขาธิการคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้และไดรั้บอนุญาตจากตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ฯใหเ้ป็นสมาชิกตลาด โดยสมาชิกตลาดจะตอ้งปฏิบติัตามระเบียบ กฎเกณฑ ์และ
ขอ้บงัคบัของตลาดและมีสิทธิท่ีจะท าหนา้ท่ีส่งค าสั่งซ้ือขายเขา้ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯได้
โดยตรง ซ่ึงสมาชิกตลาดประกอบดว้ย 
 

-   สมาชิกประเภทนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้ หรือโบรกเกอร์ (Broker) 
 

ท าหนา้ท่ีเป็นตวัแทนลูกคา้ในการส่งค าสั่งซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ 
และใหค้  าแนะน าในการซ้ือขายแก่ลูกคา้ ตลอดจนมีหนา้ท่ีดูแลบญัชีการซ้ือขายของลูกคา้โดยไดรั้บ
ผลตอบแทนเป็นค่านายหนา้ (Commission Fee) จากรายการซ้ือขายของลูกคา้ นอกจากน้ียงัมีหนา้ท่ี
ดูแลเก่ียวกบักระบวนการส่งมอบรับมอบสินคา้อีกดว้ย 
 

-   สมาชิกประเภทผูค้า้ล่วงหนา้ (Trader) 
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เป็นผูท่ี้ท  าการซ้ือขายเพื่อบญัชีของตนเองเท่านั้น ผูค้า้ล่วงหนา้อาจเป็นผูป้ระกอบ
ธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินคา้อา้งอิงท่ีตอ้งการใชก้ลไกของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ เพื่อ
วตัถุประสงคใ์นการประกนัความเส่ียงของราคาสินคา้หรือเป็นผูซ้ื้อผูข้ายรายใหญ่ท่ีมีความประสงค์
จะซ้ือขายโดยตรงในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ 
 
 4.  ผูซ้ื้อผูข้ายในตลาดล่วงหนา้ อยู ่2 ประเภท คือ ผูป้ระกนัความเส่ียงและนกัลงทุน 
 

-  ผูป้ระกนัความเส่ียง (Hedger) คือ ผูป้ระกอบธุรกิจท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัสินคา้เกษตร 
เช่น กลุ่มเกษตรกร สหกรณ์  โรงงานผูผ้ลิต โรงงานแปรรูป ผูส่้งออก ตลอดจนพ่อคา้คนกลาง ท่ีมี
ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาสินคา้และตอ้งการลดความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจึงเขา้มาซ้ือหรือขาย
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงท าใหผู้ป้ระกนัความเส่ียงไม่ตอ้งกงัวลกบัความผนัผวนของราคา
สินคา้ท่ีจะเกิดข้ึน 
 

-  นกัลงทุน (Investor) คือ ผูท่ี้เห็นช่องทางในการท าก าไรจากความผนัผวนของราคา
สินคา้ ซ่ึงอาจเป็นบุคคลทัว่ไปท่ีไม่มีธุรกิจเก่ียวขอ้งกบัสินคา้อา้งอิงท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ฯ แต่จะอาศยัการวเิคราะห์ขอ้มูลปัจจยัพื้นฐานและขอ้มูลปัจจยัทางเทคนิคในการ
คาดการณ์ทิศทางความเคล่ือนไหวของราคาสินคา้จากนั้นก็จะเขา้มาท าการซ้ือหรือขายเพื่อท าก าไร
จากความผนัผวนของราคาสินคา้ 
 

หลกัเกณฑ์ในการคัดเลอืกสินค้าอ้างองิในการซ้ือขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า 
 
 ประเทศไทยเป็นประเทศเกษตรกรรมท่ีผลิตและส่งออกสินคา้เกษตรท่ีส าคญัๆ ของโลก
หลายชนิดไม่วา่จะเป็น ขา้ว ยางพารา หรือมนัส าปะหลงั ทั้งน้ีการน าสินคา้อา้งอิงใดเขา้มาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ จะมีหลกัเกณฑใ์นการคดัเลือก ดงัน้ี 
  
 -   เป็นสินคา้ท่ีมีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม 
 -  ราคาของสินคา้เกษตรตอ้งมีความผนัผวนมากเพียงพอท่ีจะท าใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งเขา้มา
ป้องกนัความเส่ียง 
 -  มีขนาดของตลาดสินคา้เกษตรและแนวโนม้ของปริมาณการผลิตหรือการคา้ท่ีเหมาะสม 
 -  สามารถจดัชั้นและมาตรฐานของสินคา้เกษตรนั้นไดอ้ยา่งชดัเจน 
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 -  มีขอ้มูลข่าวสารดา้นการผลิตและการคา้ท่ีมีประโยชน์ ท่ีสามารถรับรู้กนัไดท้ัว่ไป 
 

ข้อตกลงการซ้ือขายล่วงหน้าหรือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 
 ขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหน้าหรือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Contract Specification) ไดก้ าหนด
เง่ือนไขท่ีส าคญัท่ีท าใหผู้ซ้ื้อละผูข้ายทราบส่ิงท่ีใชอ้า้งอิง โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
  
 1.  สินคา้ (Underlying Product) ระบุรายละเอียดของสินคา้ท่ีใชอ้า้งอิง 
  
 2.  คุณภาพสินคา้ท่ีส่งมอบ (Deliverable Grade) ระบุถึงคุณสมบติัของสินคา้เกษตรท่ีใช้
อา้งอิงเพื่อความชดัเจนและใหเ้ขา้ใจตรงกนัวา่เป็นมาตรฐานใด 
  
 3.  หน่วยการซ้ือขาย (Trading Unit) ระบุวา่การซ้ือขาย 1 หน่วยจะมีสินคา้จ านวนเท่าใด 
  
 4.  หน่วยการส่งมอบ (Delivery Unit) ส าหรับหน่วยการส่งมอบจะมากกวา่หน่วยการซ้ือ
ขาย เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัหลกัการทางการคา้หรือการขนส่งสินคา้  
  
 5.  วิธีการซ้ือขาย (Trading Method) วิธีการซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ จะใช้
วธีิเดียวกนัในทุกสินคา้ คือใชร้ะบบ Computerized Continuous Trading 
  
 6.  ราคาซ้ือขาย (Quotation) ราคาซ้ือขายก าหนดเป็นบาทต่อกิโลกรัมส าหรับทุกสินคา้ 
  
 7.  อตัราการข้ึนลงของราคาหรือช่วงราคา (Tick Size) 
 
 8.  อตัราการข้ึนลงของราคาสูงสุดประจ าวนั (Daily Price Fluctuation Limits) ตลาดไดมี้
การก าหนดอตัราข้ึนลงของราคาท่ีแตกต่างกนั ข้ึนอยูก่บัราคาของสินคา้ท่ีอา้งอิง โดยสามารถ
ติดตามจากประกาศอตัราข้ึนลงของราคาสูงสุดประจ าวนัท่ีตลาดจะประกาศใหท้ราบทุกเดือน
อยา่งไรก็ตามในกรณีท่ีตลาดเห็นวา่มีเหตุการณ์ท่ีท าใหร้าคาซ้ือขายเปล่ียนแปลงไปอยา่งมากหรือ
การก าหนดเพดานการข้ึน-ลง จะท าใหก้ารซ้ือขายล่วงหนา้ไม่เป็นไปตามสภาพท่ีเป็นจริง ใหต้ลาด
ประกาศอตัราข้ึนลงไดต้ามท่ีเห็นสมควร 
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 9.  จ  านวนการถือครองขอ้ตกลง (Position Limits) มีการก าหนดจ านวนการถือครอง
ขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้ใหเ้หมาะสมตามประเภทของผูท่ี้เขา้มาซ้ือขายบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มผูเ้ก็ง
ก าไร และกลุ่มผูป้ระกนัความเส่ียง 
  
 10.  อตัราเงินประกนั (Margin) ตลาดจะประกาศก าหนดอตัราเงินประกนั (Margin) 
ส าหรับสินคา้แต่ละชนิดแตกต่างกนัในแต่ละเดือน 
  
 11.  หลกัประกนัการส่งมอบ-รับมอบสินคา้ (Delivery Deposit) ตลาดจะประกาศอตัรา
หลกัประกนัเพื่อการส่งมอบ -รับมอบสินคา้ในแต่ละสินคา้แตกต่างกนัไปในแต่ละเดือน 
  
 12.  เวลาซ้ือขาย (Trading Hours) ตลาดเปิดท าการซ้ือขาย ตั้งแต่เวลา 10.00-15.00 น. ของ
ทุกวนัท าการท่ีตลาดก าหนด 
  
 13.  เดือนท่ีครบก าหนดส่งมอบ (Delivery Months) ส่งมอบทุกเดือน โดยมีระยะเวลาไม่
เกิน 12 เดือน 
  
 14.  วนัซ้ือขายสุดทา้ย (Last Trading Day) ในแต่ละสินคา้ สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ได้
ก าหนดวนัส้ินสุดอายขุองสัญญาจึงมีการก าหนดวนัซ้ือขายสุดทา้ยเพื่อการรับมอบส่งมอบสินคา้ 
  
 15.  วนัส่งมอบสุดทา้ย (Last Delivery Day) ในแต่ละสินคา้ มีการก าหนดวนัส่งมอบ
สุดทา้ยท่ีจะท าการรับมอบส่งมอบ 
  
 16.  วธีิการส่งมอบ จุดส่งมอบ และเง่ือนไขการส่งมอบ (Delivery Terms and Conditions) 
ในแต่ละสินคา้ ในสัญญาจะมีการก าหนดจุดส่งมอบรับมอบและเง่ือนไขอ่ืนๆ ตามท่ีก าหนด 
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ข้อก าหนดของสัญญาข้าวในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 
  
 สัญญาล่วงหนา้ขา้วท่ีซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยประกอบดว้ย
สัญญาล่วงหนา้ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงใชส้ัญลกัษณ์ในการซ้ือขาย “BWR5” และสญัญาล่วงหนา้ 
ขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 ซ่ึงใชส้ัญลกัษณ์ในการซ้ือขาย “BHMR” โดยสัญญาดงักล่าว
เป็นการอา้งอิงมูลค่าจากขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์และขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 ท่ีมีคุณภาพ
ตามมาตรฐานขา้วกระทรวงพาณิชยท่ี์ซ้ือขายในเขตกรุงเทพมหานครและจงัหวดัใกลเ้คียง ไดแ้ก่ 
อยธุยา นครปฐม สมุทรสาคร สมุทรปราการ นครนายก ฉะเชิงเทรา นนทบุรีและปทุมธานีซ่ึงสัญญา
ล่วงหนา้ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตเ์ปิดใหมี้เดือนซ้ือขายติดต่อกนัถึง 6 เดือนล่วงหนา้ และสญัญา
ล่วงงหนา้ขา้วขาวหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 เปิดใหมี้เดือนซ้ือขายทุกเดือนติดต่อกนัจ านวน 8 
เดือนส่งมอบ (Contract Month) ตามเดือนส่งมอบท่ีตลาดประกาศก าหนด โดยก าหนดวนัครบอายุ
หรือวนัซ้ือขายสุดทา้ย (Last Trading Day) ไวใ้นแต่ละสัญญา ซ่ึงสัญญาล่วงหนา้ขา้ว 5 เปอร์เซ็นต์
จะก าหนดวนัซ้ือขายสุดทา้ยของสัญญาไว ้ณ วนัท าการท่ี 10 ของเดือนท่ีครบก าหนดส่งมอบ
ตวัอยา่งเช่น สัญญาล่วงหนา้ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ส่งมอบเดือนมิถุนายน 2552 จะมีวนัครบอายหุรือ
วนัซ้ือขายสุดทา้ยในวนัท่ี 12 มิถุนายน 2552 เป็นตน้ ทั้งน้ีในการซ้ือขายล่วงหนา้จะซ้ือขายเป็น
จ านวนสัญญา โดย 1 สัญญาล่วงหนา้ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์หรือขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 
จะเท่ากบัปริมาณขา้ว 15 ตนั หรือ 15,000 กิโลกรัม ตามขอ้ก าหนดการซ้ือขายขา้วล่วงหนา้ 
นอกจากน้ีสัญญาล่วงหนา้ขา้วทั้งสองประเภทเปิดโอกาสใหผู้ซ้ื้อผูข้ายสามารถเลือกเง่ือนไขการส่ง
มอบรับมอบได ้คือ 
 
 1.  กรณีท่ีผูซ้ื้อผูข้ายท่ีถือสัญญาจนถึงวนัซ้ือขายสุดทา้ยและไม่ประสงคจ์ะส่งมอบหรือรับ
มอบสินคา้ผา่นตลาด ตลาดก็จะค านวณผลก าไรขาดทุนและใหช้ าระส่วนต่างราคาดว้ยเงิน (Cash 
Settlement) เพื่อใหผู้ซ้ื้อผูข้ายไปหาซ้ือหรือขายสินคา้ตามวิธีปฏิบติัทางการคา้ของตนเอง 
 
 2.  กรณีท่ีผูซ้ื้อผูข้ายท่ีถือสัญญาจนถึงวนัซ้ือขายสุดทา้ยและประสงคจ์ะรับมอบส่งมอบผา่น
ตลาด ผูซ้ื้อผูข้ายจะตอ้งยืน่ความประสงคเ์พื่อใหต้ลาดท าการจบัคู่ หากสามารถจบัคู่ได ้ผูซ้ื้อผูข้ายจะ
ท าการส่งมอบรับมอบสินคา้ ซ่ึงเป็นไปตามเง่ือนไขการส่งมอบรับมอบท่ีตลาดก าหนด กล่าวคือ 
ผูข้ายจะตอ้งท าการส่งมอบสินคา้ตามคุณภาพจ านวน ราคา และสถานท่ีส่งมอบท่ีก าหนดไว ้ส่วนผู ้
ซ้ือก็ช าระเงินค่าสินคา้และรับมอบสินคา้ โดยการส่งมอบรับมอบนั้นจะตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จ
ภายในวนัท าการสุดทา้ยของเดือ ส่งมอบนั้น 
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 เพื่อใหผู้ซ้ื้อและผูข้ายมีความเขา้ใจตรงกนัเก่ียวกบัเง่ือนไขและภาระผกูพนัในสัญญาซ้ือขาย
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ท่ีผูซ้ื้อผูข้ายจะตอ้งปฏิบติัตาม ดงันั้นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ จึงได้
ก าหนดหลกัเกณฑม์าตรฐานในการซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับสินคา้ท่ีน าเขา้มาซ้ือขายในแต่ละชนิดซ่ึง
เรียกวา่ “ขอ้ก าหนดการซ้ือขายล่วงหนา้” (ContractSpecifications) โดยมีตวัอยา่งและรายละเอียด 
ดงัน้ี 
 
ตางรางที ่4.1  ขอ้ก าหนดการซ้ือขายล่วงหนา้ขา้วขาว  5  เปอร์เซ็นต ์แบบ Both Option (BWR5) 
  

ข้อก าหนด รายละเอยีด 
วนัซ้ือขายวนัแรก 2 เมษายน 2550 
สินคา้ ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์
คุณภาพสินคา้ท่ีส่งมอบ ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ตามมาตรฐานกระทรวงพาณิชย ์
หน่วยการซ้ือขาย 15,000 กิโลกรัม หรือ 15 เมตริกตนั ต่อ หน่ึงหน่วยการซ้ือขาย 
หน่วยการส่งมอบ 15,000 กิโลกรัม หรือ 15 เมตริกตนั ต่อ หน่ึงหน่วยการส่งมอบ 
วธีิการซ้ือขาย Computerized Continuous Trading 
ราคาซ้ือขาย บาท ต่อ กิโลกรัม 
อตัราการการข้ึนลงของราคา  
(ช่วงราคา) 

0.01 บาท ต่อ กิโลกรัม 

อตัราการข้ึนลงสูงสุด
ประจ าวนั 

0.80 บาท ต่อ กิโลกรัม 
อตัราดงักล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได ้ตามหลกัเกณฑก์ารปรับ
อตัราข้ึนลงของราคาสูงสุดประจ าวนั 

จ านวนการถือครองขอ้ตกลง Speculator 
ไม่เกิน 600 ขอ้ตกลงซ้ือหรือขายล่วงหนา้ในเดือนส่งมอบ 
ไม่เกิน 3,000 ขอ้ตกลงซ้ือหรือขายล่วงหนา้ของทุกเดือนรวมกนั 
Hedger 
จ านวนตามท่ีไดรั้บอนุญาตจากตลาด 

อตัราเงินประกนั อตัราเงินประกนัล่าสุดตามท่ีตลาดประกาศก าหนด 
เวลาซ้ือขาย 10.00 น. ถึง 15.45 น. 
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ตารางที่  4.1  (ต่อ)        
 
ข้อก าหนด รายละเอยีด 
เดือนท่ีครบก าหนดส่งมอบ ทุกเดือนติดต่อกนัไม่เกิน 6 เดือนล่วงหนา้ 
วนัซ้ือขายสุดทา้ย วนัท าการท่ี 10 ของเดือนส่งมอบ 
วนัส่งมอบสุดทา้ย วนัท าการสุดทา้ยของเดือนส่งมอบ 
ทางเลือกในการส่งมอบและ
รับมอบ (Both Options) 

1.  ใหผู้ซ้ื้อผูข้ายท่ีประสงคจ์ะส่งมอบรับมอบสินคา้แจง้ความ
ประสงคม์ายงัตลาดตั้งแต่เวลา 08.30 - 12.00 น. ของวนัท าการถดั
จากวนัซ้ือขายสุดทา้ย 
2.  หากผูซ้ื้อผูข้าย ไม่ไดย้ืน่ความประสงคจ์ะรับมอบส่งมอบสินคา้ 
หรือไม่ไดรั้บการจบัคู่ใหท้  าการส่งมอบรับมอบ ตลาดจะยติุฐานะ
การถือครองใหด้ว้ยการช าระส่วนต่างราคาดว้ยเงิน  

ราคายติุสุดทา้ย (Final 
Settlement Price) 

ราคายติุสุดทา้ย คือ ค่าเฉล่ีย 3 วนัยอ้นหลงั ท่ีค  านวณจากค่ากลาง 
ของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ประเภทขา้วใหม่ ณ ตลาด
กรุงเทพมหานคร ประกาศโดยกรมการคา้ภายในบวกดว้ยค่า
ปรับปรุงคุณภาพขา้วเท่ากบั 0.30 บาท ต่อ กิโลกรัม  

การส่งมอบรับมอบ 1.  ณ คลงัสินคา้ท่ีผูซ้ื้อก าหนดในเขตกรุงเทพมหานคร จงัหวดั
อยธุยา นครปฐม สมุทรสาครสมุทรปราการ นครนายก ฉะเชิงเทรา 
นนทบุรี และปทุมธานี 
2.  ผูข้ายรับผดิชอบค่าขนส่งสินคา้จนถึงในคลงัสินคา้ของผูซ้ื้อ 
และผูซ้ื้อรับผดิชอบค่าชัง่น ้าหนกัและค่าตรวจสอบคุณภาพ 

ท่ีมา: ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ 
  
 สัญญาล่วงหนา้ขา้ว แบบ Both Options เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงของราคา
ขา้วโดยใชก้ลไกทางการตลาดเพื่อใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งสามารถใชป้้องกนัความเส่ียง (Hedging) ท่ีเกิด
จากความผนัผวนของราคาเพื่อรักษารายไดห้รือตน้ทุนในอนาคต ทั้งในกรณีท่ีราคาขา้วในตลาดจริง 
(Cash Market) อาจปรับตวัลดลงเม่ือตอ้งน าผลผลิตขา้วออกขายในอนาคต หรือในกรณีท่ีราคาขา้ว
ในตลาดจริงอาจจะปรับตวัเพิ่มข้ึนเม่ือตอ้งซ้ือขา้วมาเป็นวตัถุดิบส าหรับผลิตสินคา้ในอนาคต โดย
การป้องกนัความเส่ียงดว้ยสัญญาล่วงหนา้จะตั้งอยูบ่นหลกัการท่ีวา่ ราคาสินคา้ในตลาดจริง (Cash 
Market) มีการเคล่ือนไหวคู่ขนานไปกบัราคาสินคา้ในตลาดล่วงหนา้เสมอ ส าหรับผูท่ี้เขา้มาใช้
สัญญาล่วงหนา้ในการป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาสินคา้นั้นเราเรียกวา่ “ผูป้ระกนั
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ความเส่ียง หรือ Hedger” โดยผูป้ระกนัความเส่ียงจะสามารถลดความเส่ียงจากความผนัผวนของ
ราคาสินคา้ในตลาดจริง ซ่ึงจะท าใหผู้ป้ระกนัความเส่ียงสามารถน าผลก าไรท่ีเกิดข้ึนจากตลาดหน่ึง
มาชดเชยกบัผลขาดทุนท่ีเกิดข้ึนในอีกตลาดหน่ึงไดเ้สมือนวา่ผูป้ระกนัความเส่ียงไดต้รึงราคาสินคา้
ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตไวใ้นระดบัท่ีตนตอ้งการ ทั้งน้ีการป้องกนัความเส่ียง แบ่งไดด้งัน้ี 
  
 1.  การป้องกนัความเส่ียงดว้ยการขายล่วงหนา้ (Short Hedge)  
  

ผูป้ระกนัความเส่ียงท่ีเกรงวา่ราคาสินคา้ในอนาคตจะปรับตวัลดลงสามารถเขา้มา
ป้องกนัความเส่ียงโดยการขายล่วงหนา้ ซ่ึงจะท าใหเ้กิดผลก าไรหากในอนาคตราคาปรับตวัลดลง 
และสามารถน าก าไรท่ีไดจ้ากการขายล่วงหนา้มาชดเชยการขาดทุนจากการขายผลผลิตในตลาด เช่น
พอ่คา้ขา้วซ่ึงจะตอ้งรวบรวมขา้วจากชาวนาเพื่อขายใหแ้ก่ผูส่้งออกขา้วอาจเกรงวา่ผลผลิตขา้วท่ีออก
สู่ตลาดในขณะน้ีอาจท าให้ราคาขา้วในอนาคตเม่ือตอ้งน าขา้วท่ีรวบรวมไดไ้ปขายใหก้บัผูส่้งออกมี
ราคาลดลงท าใหร้ายรับท่ีจะไดจ้ากการขายขา้วลดลง ดงันั้นเพื่อป้องกนัความเส่ียงพอ่คา้ขา้วจึงท า
การขายสัญญาล่วงหนา้ขา้วเพื่อตรึงราคาขาย ณ ปัจจุบนัไว ้ดงันั้นเม่ือถึงเวลาท่ีพอ่คา้น าขา้วไปขาย
ใหก้บัผูส่้งออก หากราคาขา้วปรับตวัลดลงรายรับท่ีลดลงจะถูกชดเชยดว้ยผลก าไรจากการเขา้มาขาย
สัญญาล่วงหนา้เอาไว ้
 
 2.  การป้องกนัความเส่ียงดว้ยการซ้ือล่วงหนา้ (Long Hedge)  
  

ผูป้ระกนัความเส่ียงท่ีเกรงวา่ราคาสินคา้ในอนาคตจะปรับตวัเพิ่มข้ึนสามารถเขา้มา
ป้องกนัความเส่ียงโดยการซ้ือล่วงหนา้ ซ่ึงจะท าใหเ้กิดผลก าไรหากในอนาคตราคาปรับตวัเพิ่มข้ึน
และสามารถน าก าไรท่ีไดจ้ากการซ้ือล่วงหนา้มาชดเชยการขาดทุนจากการซ้ือวตัถุดิบในตลาด เช่น 
โรงสีอาจวางแผนท่ีจะใชข้า้วเป็นวตัถุดิบในอีก 6 เดือนขา้งหนา้ อยา่งไรก็ตามความตอ้งการสินคา้
ในปัจจุบนัท าให้โรงสีจ าเป็นตอ้งผลิตสินคา้ในปริมาณท่ีสูงกวา่ปกติ ส่งผลใหไ้ม่มีพื้นท่ีในการ
สตอ็กขา้วไวล่้วงหนา้ส าหรับรอบการผลิตในอีก 6 เดือนขา้งหนา้ โรงสีรายน้ีจึงมีความเส่ียงท่ีราคา
ขา้วจะปรับตวัสูงข้ึนในอีก 6 เดือนขา้งหนา้ ซ่ึงส่งผลใหต้น้ทุนการผลิตในรอบถดัไปปรับตวัสูงข้ึน
จนอาจท าใหเ้กิดการเสียเปรียบในเชิงธุรกิจได ้ดงันั้นเพื่อป้องกนัความเส่ียงดงักล่าว โรงสีจึงท าการ
ซ้ือสัญญาล่วงหนา้ขา้วเพื่อตรึงราคาซ้ือ ณ ปัจจุบนัไวแ้ละเม่ือถึงเวลาท่ีตอ้งซ้ือขา้วเขา้มาเพื่อผลิต
สินคา้ หากราคาปรับตวัเพิ่ม ตน้ทุนซ้ือขา้วท่ีสูงข้ึนจะถูกชดเชยดว้ยผลก าไรจากการเขา้มาซ้ือสัญญา
ล่วงหนา้เอาไว ้นอกจากน้ีเพื่อใหก้ารป้องกนัความเส่ียงจากการขายล่วงหนา้ (Short Hedge) หรือซ้ือ
ล่วงหนา้ (Long Hedge) มีความยดืหยุน่ คล่องตวั และมีประสิทธิภาพมากข้ึน ผูเ้ป็นคู่คา้ทางธุรกิจท่ี
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มีความคุน้เคยกนัดีอยูแ่ลว้สามารถท าการซ้ือขายสินคา้ในตลาดจริง (Cash Market) แลว้ และก็เขา้มา
ซ้ือขายขอ้ตกลงล่วงหนา้ของสินคา้ประเภทนั้นในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ และเม่ือเขา้สู่เดือน
ส่งมอบของขอ้ตกลงล่วงหนา้ดงักล่าวผูซ้ื้อผูข้ายสามารถตกลงกนัแลว้แจง้ต่อตลาดเพื่อใหต้ลาด
ด าเนินการยติุฐานะการถือครองขอ้ตกลงนั้นๆ วธีิการดงักล่าวเรียกวา่ “การแลกฐานะการถือครอง
ขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้กบัสัญญาซ้ือขายสินคา้นอกตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
หรือ Exchange of Futures for Physicals (EFP)” โดยผูข้ายท่ีเขา้มาป้องกนัความเส่ียงกรณีราคา
ปรับตวัลดลงโดยการขายล่วงหนา้จะไดส้ัญญาซ้ือล่วงหนา้จากการท า EFP ในขณะท่ีผูซ้ื้อท่ีเขา้มา
ป้องกนัความเส่ียงกรณีราคาปรับตวัเพิ่มข้ึน โดยการซ้ือล่วงหนา้จะไดส้ัญญาขายล่วงหนา้จากการท า 
EFP ซ่ึงผลจากการท า EFP จะท าใหค้วามเส่ียงท่ีผูซ้ื้อผูข้ายมีต่อราคาในตลาดล่วงหนา้หมดไป
พร้อมๆกบัความเส่ียงของราคาในตลาดจริง ซ่ึงหมดไปเม่ือท าการส่งมอบสินคา้และช าระราคาแลว้
นัน่เอง 

 
ประเภทของสมาชิกตลาด 

 
 1.  สมาชิกประเภทนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้หรือเรียกวา่โบรกเกอร์ (Broker)  
 

สมาชิกประเภทน้ีสามารถจดัหาและรับค าสั่งซ้ือขายมายงัตลาดไดด้ว้ยตนเองและยงั
สามารถเป็นตวัแทนรับค าสั่งซ้ือขายใหก้บัผูอ่ื้นไดด้ว้ย 

 
 2.  สมาชิกประเภทผูค้า้ล่วงหนา้หรือเทรดเดอร์ (Trader) 
 

สมาชิกประเภทน้ีสามารถรับค าสั่งซ้ือขายมายงัตลาดเพื่อตนเองไดเ้ท่านั้น ไม่สามารถ
ซ้ือขายหรือส่งค าสั่งซ้ือขายแทนบุคคลอ่ืนได ้
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การเปิดบัญชีซ้ือขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 
 
 เอกสารท่ีใชใ้นการเปิดบญัชีโดยทัว่ไป ประกอบไปดว้ย 

 
1.  กรณีบุคคลทัว่ไป 
 
  -  ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือบตัรขา้ราชการ หรือหนงัสือเดินทาง

(ส าหรับชาวต่างประเทศ) 
  -  ส าเนาทะเบียนบา้น 

-  หลกัฐานแสดงฐานะทางการเงิน เช่นส าเนาบญัชีธนาคาร (ยอ้นหลงั 3-6 เดือน) 
หรือใบรับรองเงินเดือน เป็นตน้ 

 
2.  กรณีนิติบุคคล 
 

 -  ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือบตัรขา้ราชการ หรือหนงัสือเดินทาง
(ส าหรับชาวต่างประเทศ) ของผูมี้อ านาจท าการแทน 

  -  ส าเนาบตัรประจ าตวัผูเ้สียภาษีอากร 
  -   ส าเนาหนงัสือรับรองการจดทะเบียนบริษทัฯ (ออกโดยกระทรวงพาณิชย ์อายไุม่

เกิน 1 ปี) 
  -  หนงัสือบริคณฑส์นธิ 

   -  รายงานการประชุมของบริษทัฯ โดยมีมติให้เปิดบญัชีกบับริษทันายหนา้ซ้ือขาย
ล่วงหนา้ 

   -  หลกัฐานแสดงฐานะทางการเงิน เช่น ส าเนาบญัชีธนาคาร (ยอ้นหลงั 3-6 เดือน) 
หรือสมุดเงินฝากธนาคาร 

  - งบการเงิน (ยอ้นหลงั 1-3ปี)  
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ประเภทของเงินประกนั 
 
 เงินประกนัขั้นตน้ท่ีวางไวจ้ะเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามผลก าไรหรือขาดทุนท่ีค านวณทุกๆวนั 
ซ่ึงหากมีผลขาดทุนถึงระดบัหน่ึงตอ้งน าเงินมาวางเพิ่ม ซ่ึงอตัราเงินประกนัขั้นตน้ มีดงัน้ี 
 
ตารางที ่4.2  เงินประกนัตามขอ้ตกลงแบบเงินประกนั 2 ดา้น (Spread Margin) 

        หน่วย: บาทต่อคู่ 

หมายเหตุ: มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 4 เมษายน 2554 เป็นตน้ไป 
ท่ีมา: ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สินคา้เกษตร 

กรณีการถือครองขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้
สองดา้น 

(Spread Margin) 
เงินประกนั 
ขั้นต ่า 

เงินประกนั 
ขั้นตน้ 

ขา้วหอมมะลิ แบบ Both Options (BHMR) 16,500 22,000 
ขา้วขาว 5  เปอร์เซ็นต ์แบบ Both Options (BWR5) 8,000 11,000 
ยางแผน่รมควนัชั้น 3 (RSS3) 32,000 43,000 
มนัส าปะหลงัเส้น แบบ Both Options (TC) 7,500 10,000 
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ตารางที ่4.3  เงินประกนัตามขอ้ตกลงแบบ Both Option 
 

ประเภท 

กรณีการถือครองขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้ 
เฉพาะดา้นซ้ือหรือดา้นขาย 
(Outright Long or Short) 

เดือนท่ียงัไม่ครบ 
ก าหนดส่งมอบ 

เดือนท่ีครบ 
ก าหนดส่งมอบ 

เงิน
ประกนั 
ขั้นต ่า 

เงิน
ประกนั 
ขั้นตน้ 

T* ถึง LTD* 
LTD* + 1 ถึง 

LDD* 
เงิน

ประกนั 
ขั้นต ่า 

เงิน
ประกนั 
ขั้นตน้ 

เงิน
ประกนั 
ขั้นต ่า 

เงิน
ประกนั 
ขั้นตน้ 

ขา้วหอมมะลิ แบบ Both Options 
(BHMR) 

16,500 22,000 16,500 22,000 94,000 94,000 

ขา้วขาว 5  เปอร์เซ็นต ์แบบ Both 
Options (BWR5) 

8,000 11,000 8,000 11,000 59,000 59,000 

มนัส าปะหลงัเส้น แบบ Both 
Options (TC) 

7,500 10,000 7,500 10,000 75,000 75,000 

หมายเหตุ: T หมายความวา่ วนัท่ีใชบ้งัคบัอตัราเงินประกนัส าหรับเดือนท่ีครบก าหนดส่งมอบของ
    ขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้สินคา้เกษตร 
     LTD หมายความวา่ วนัท าการซ้ือขายสุดทา้ยของขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้ตามท่ีก าหนด
    ไวใ้นขอ้ก าหนดการซ้ือขายล่วงหนา้ 
                  LDD หมายความวา่ วนัท าการสุดทา้ยของเดือนท่ีครบก าหนดส่งมอบของขอ้ตกลงซ้ือ    
     ขายล่วงหนา้ตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดการซ้ือขายล่วงหนา้ 
ท่ีมา: ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

 
การส่งค าส่ังซ้ือขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

 
 พระราชบญัญติัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 ไดก้ าหนดใหก้ารซ้ือขายสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ท าโดยวธีิการประมูลโดยเปิดเผย ซ่ึงการซ้ือขายดว้ยการประมูลโดยเปิดเผยสามารถ
ท าไดโ้ดยการส่งค าสั่งซ้ือขายของนกัลงทุนผา่นระบบการซ้ือขายอิเล็กทรอนิกส์ โดยระบบ



 
49 

 

อิเล็กทรอนิกส์เป็นปัจจยัท่ีส าคญัประการหน่ึงท่ีน าไปสู่การซ้ือขายท่ีสามารถตอบสนองความ
ตอ้งการของนกัลงทุนไดห้ลากหลายรูปแบบอยา่งมีประสิทธิภาพ 
 
ขั้นตอนการส่งค าส่ังซ้ือขาย 
 
 นกัลงทุนท่ีตอ้งการจะท าการซ้ือขายล่วงหนา้ จะตอ้งส่งค าสั่งขายผา่นนายหนา้ท่ีเป็น
สมาชิกตลาด โดยในการจบัคู่ซ้ือขายนั้นจะมีการจบัคู่โดยเรียงล าดบัของราคาก่อนแลว้จึงตามดว้ย
เวลา ดงันั้นเพื่อหลีกเล่ียงความผดิพลาดและความล่าชา้ในการส่งค าสั่งซ้ือขาย ค าสั่งซ้ือขายท่ีนกั
ลงทุนส่งใหแ้ก่นายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้นั้นจะตอ้งมีการระบุรายละเอียดใหถู้กตอ้งสมบูรณ์ เช่น 
ระบุใหช้ดัเจนวา่เป็นค าสั่งซ้ือหรือค าสั่งขายล่วงหนา้ รวมทั้งตอ้งมีการระบุราคา อีกทั้งรูปแบบของ
ค าสั่งอยา่งชดัเจน เป็นตน้ 
 
 หลงัจากท่ีนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้ไดรั้บค าสั่งซ้ือขายจากผูซ้ื้อหรือผูข้ายแลว้จะป้อนค า
สั่งซ้ือขายนั้นเขา้สู่ระบบซ้ือขายของตลาดโดยทนัที ในกรณีท่ีระบบการซ้ือขายเกิดความผดิพลาด
ทางเทคนิค ท าใหไ้ม่สามารถป้อนค าสั่งซ้ือขายเขา้สู่ระบบได ้นายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้จะตอ้ง
ด าเนินการส่งค าสั่งซ้ือขาย โดยค าสั่งซ้ือขายนั้นตอ้งถูกบนัทึกลงในใบค าสั่งซ้ือขายพร้อมลงเวลาท่ี
รับค าสั่งนั้น โดยมีรายละเอียดขอ้มูลในใบค าสั่งซ้ือขายประกอบดว้ย 
 
 -  รหสัเลขท่ีบญัชีของผูซ้ื้อหรือผูข้าย 
 -  ฐานะของค าสั่ง (ซ้ือล่วงหนา้/ขายล่วงหนา้) 
 -  ล าดบัท่ีค  าสั่งของซ้ือ/ขาย 
 -  ระบุชนิดของสินคา้ และเดือนท่ีส่งมอบ 
 -  จ  านวนสัญญาท่ีท าการซ้ือ/ขาย 
 -  ราคาสั่งซ้ือขาย 
 
 เพื่อความยติุธรรมแก่นกัลงทุนในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ไดมี้การก าหนดแนวปฏิบติั
ท่ีนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้จ าตอ้งปฏิบติัเก่ียวกบัการรับและส่งค าสั่งซ้ือขายล่วงหนา้ อาทิ กฎเกณฑ์
เก่ียวกบัการรักษาความลบั การล าดบัความส าคญัของค าสั่งซ้ือขาย การรายงานและเก็บรักษาขอ้มูล
ค าสั่งซ้ือขาย  เป็นตน้ โดยตวัอยา่งในส่วนการรักษาความลบัของนกัลงทุน ไดก่้ารท่ีนายหนา้ซ้ือขาย
ล่วงหนา้จะไม่ไดรั้บอนุญาตใหเ้ปิดเผยขอ้มูลค าสั่งซ้ือขายของนกัลงทุนรายหน่ึงใหแ้ก่นกัลงทุนราย
อ่ืนๆ 
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 ส าหรับการล าดบัความส าคญัของค าสั่งซ้ือขายนั้น นายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้จะตอ้งให้
ความส าคญักบัค าสั่งซ้ือขายของนกัลงทุนมาก่อนค าสั่งของตนเอง กล่าวคือหากนายหนา้ซ้ือขาย
ล่วงหนา้ไดรั้บค าสั่งซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับสินคา้ประเภทใดๆจากนกัลงทุนของตน นายหนา้ราย
นั้นจะตอ้งไม่ท าการซ้ือหรือขายสัญญาล่วงหนา้ในสินคา้ประเภทเดียวกนันั้นเพื่อบญัชีหรือ
ผลประโยชน์ของตนเอง หากเห็นวา่ราคาท่ีนกัลงทุนสั่งซ้ือหรือสั่งขายเป็นราคาท่ีใกลเ้คียงกบัราคา
ตลาด นอกจากนั้นนายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้จะตอ้งไม่ระงบัหรือเพิกถอนค าสั่งซ้ือขายรายการใดๆ
ออกจากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้เพื่อเอ้ือประโยชน์ให้กบัตนเองหรือกบัผูซ้ื้อหรือผูข้ายรายอ่ืน  
  
การส่งค าส่ังซ้ือขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 
 
 1.  ส่งค าสั่งซ้ือขายดว้ยตนเอง ณ หอ้งคา้ของบริษทันายหนา้ท่ีไดเ้ปิดบญัชีไว ้โดยเขียนค า
สั่งซ้ือขายในแบบฟอร์มท่ีโบรกเกอร์จดัเตรียมไว ้แลว้ส่งใหเ้จา้หนา้ท่ีของโบรกเกอร์ โดยค าสั่งซ้ือ
ขายน้ีจะถูกส่งเขา้สู่ระบบโดยเจา้หนา้ท่ีซ้ือขายโดยทนัที 
 
 2.  ส่งค าสั่งซ้ือขายผา่นทางโทรศพัทท่ี์มีระบบบนัทึกเสียง โดยเป็นการติดต่อกบัเจา้หนา้ท่ี
การตลาดของบริษทันายหนา้ท่ีไดเ้ปิดบญัชีไว ้
 
 3.  ส่งค าสั่งซ้ือขายผา่นทางระบบอินเตอร์เน็ตของบริษทันายหนา้ท่ีไดเ้ปิดบญัชีไว ้โดย
ลูกคา้จะไดรั้บรหสัส่วนตวัส าหรับใชใ้นการส่งค าสั่งซ้ือขายนั้นจากบริษทันายหนา้ก่อน และ
สามารถตรวจสอบขอ้มูลต่างๆ เช่น สถานะของค าสั่งซ้ือขาย สถานะเงินประกนั จ านวนสัญญาท่ีถือ
ครองได ้เป็นตน้ 
 
ประเภทของค าส่ังซ้ือ 
 

ค าสั่งซ้ือขายล่วงหนา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยนั้น มีลกัษณะพิเศษ 
คือ มีใหเ้ลือกใชไ้ดห้ลายค าสั่ง โดยสามารถแบ่งค าสั่งซ้ือขายออกเป็น 3 กลุ่มใหญ่ๆ คือ Limit 
Order, Market Order และ Stop Order 
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 1.  Limit Order  
 
เป็นค าสั่งท่ีระบุราคาและจ านวนหน่วยการซ้ือขายท่ีตอ้งการอยา่งชดัเจนถา้ผูล้งทุนตั้ง

ค  าสั่งแบบน้ี ระบบก็จะน าราคาและจ านวนท่ีสั่งซ้ือหรือขายนั้นไปเขา้คิวไวจ้นกวา่จะจบัคู่ไดต้าม
ราคานั้นหรือราคาท่ีดีกวา่ตามจ านวนท่ีตอ้งการหรือจนกวา่จะมีค าสั่งยกเลิกหรือถูกยกเลิกโดย
อตัโนมติัเม่ือส้ินสุดเวลาซ้ือขายในแต่ละวนั 
 

ค  าสั่งแบบ Limit Order น้ี ยงัตั้งเป็นแบบท่ีมีเง่ือนไขไดอี้กดว้ย ซ่ึงมี 2 ประเภทคือ 
 
  -  Limit FAK (Fill and Kill) ใชใ้นกรณีท่ี หากมีการซ้ือหรือขายล่วงหนา้ไดเ้พียง
บางส่วนก็ใหย้กเลิกส่วนท่ีเหลือทนัที 
 
  -  Limit FOK (Fill or Kill) ใชใ้นกรณีท่ีเราตอ้งการท ารายการไดค้รบถว้นตาม
จ านวนท่ีตอ้งการเท่านั้น ถา้ซ้ือหรือขายไม่ไดค้รบทั้งจ  านวนท่ีตอ้งการก็ใหย้กเลิกค าสั่งนั้นไปเลย 
 
 2.  Market Order  
 

เป็นค าสั่งท่ีใชใ้นกรณีท่ีเรายอมรับราคาท่ีก าลงัเสนอซ้ือหรือขายอยูใ่นขณะนั้น ซ่ึงก็คือ
ซ้ือท่ีราคาเสนอขายต ่าสุดหรือขายท่ีราคาเสนอซ้ือสูงสุด ณ ขณะนั้น และกรณีท่ีจบัคู่ไดเ้พียง
บางส่วน ระบบการซ้ือขายก็จะยกเลิกส่วนท่ีเหลือทนัที 

 
ค  าสั่งแบบน้ีก็ตั้งแบบมีเง่ือนไขไดเ้ช่นกนั นัน่คือ Market FOK ซ่ึงใชใ้นกรณีท่ีเรา

ตอ้งการซ้ือท่ีราคาเสนอขายต ่าสุดหรือขายท่ีราคาเสนอซ้ือสูงสุด ณ ขณะนั้นไดค้รบถว้นตามจ านวน
ท่ีตอ้งการเท่านั้น ถา้ซ้ือหรือขายไม่ครบทั้งจ  านวนท่ีตอ้งการก็ใหย้กเลิกค าสั่งนั้นไปเลย 
 
 3.  Stop Order  

 
การตั้งค  าสั่ง Stop Order จะตั้งค  าสั่งซ้ือในราคาท่ีสูงกวา่หรือค าสั่งขายในราคาท่ีต ่ากวา่

ราคาซ้ือขายในตลาดในขณะนั้นโดยระบุราคาและจ านวนหน่วยการซ้ือขายท่ีตอ้งการและเม่ือราคา
ซ้ือขายในตลาดไดมี้การเปล่ียนแปลงจนถึงระดบัราคาท่ีตั้งไวค้  าสั่งน้ีจะมีผลเหมือนค าสั่งประเภท 
Market Order  
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นอกจากน้ีเรายงัสามารถตั้งค  าสั่งให ้Stop Order เปล่ียนเป็น Limit Order ไดด้ว้ย โดยใช้
ค  าสั่ง Stop Limit Order ค  าสั่งน้ีเสมือนเป็นเคร่ืองมือในเชิงกลยทุธ์และมกัใชป้ระกอบกบัการ
วเิคราะห์ทางเทคนิค เพราะเป็นค าสั่งท่ีแสดงถึงวา่ผูล้งทุนยงัไม่ตดัสินใจซ้ือจนกวา่ราคาจะขยบัข้ึน
ทะลุแนวตา้นหรือยงัไม่ตดัสินใจขายจนกวา่ราคาจะทะลุแนวรับทางเทคนิค  
 

ทั้งน้ี ผูท่ี้ใชค้  าสั่งประเภทน้ีมกัจะมีสถานะในตลาดอยูแ่ลว้ ซ่ึงการตั้งค  าสั่งแบบ Stop 
Order น้ีจะท าใหส้ามารถรู้ผลก าไรหรือขาดทุนท่ีแน่นอนได ้
 
การปิดสถานะหรือการออกจากสัญญา  
 
 เน่ืองจากสัญญาหรือขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้มีอายจุ  ากดั และผูท่ี้เขา้มาสู่ตลาดในบทบาท
ของนกัเก็งก าไรก็คงไม่ตอ้งการถือสัญญาจนครบอายเุพื่อรอส่งมอบหรือรับมอบสินคา้จริง ดงันั้น 
นกัเก็งก าไรหรือนกัลงทุนจะตอ้งปิดสถานะของตวัเองก่อนจะถึงวนัส่งมอบซ่ึงก็ท าไดง่้ายๆ โดยการ
ท าสัญญาท่ีตรงขา้มกบัสัญญาเดิม (Offset position) ในสินคา้ชนิดเดียวกนั ส่งมอบเดือนเดียวกนั 
และปริมาณเท่ากนั 
 
การยกเลกิค าส่ังซ้ือขาย 
 

การยกเลิกค าสั่งซ้ือขาย จะกระท าไดต่้อเม่ือค าสั่งซ้ือขายท่ีไดส่้งไปนั้นยงัมิไดเ้กิดการตกลง
ซ้ือขายเกิดข้ึน ทั้งน้ีการยกเลิกการซ้ือขายสามารถท าไดโ้ดยนกัลงทุนสั่งใหน้ายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้
ยกเลิกการซ้ือขาย (Straight cancel) หรือนกัลงทุนอาจสั่งใหน้ายหนา้ซ้ือขายล่วงหนา้เปล่ียนแปลง
ค าสั่งท่ีเคยส่งไป (Cancel former order; CFO) หรือ นกัลงทุนสามารถสั่งใหน้ายหนา้ซ้ือขาย
ล่วงหนา้ยกเลิกค าสั่งท่ีเคยส่งไปและแทนท่ีค าสั่งดว้ยค าสั่งท่ีส่งไปใหม่ (Cancel and replace order) 
ซ่ึงในกรณีหลงัส่วนใหญ่นกัลงทุนจะขอใหเ้ปล่ียนแปลงราคาเสนอซ้ือหรือขายท่ีไดเ้คยส่งไป 
 
การจ ากดัการเคลือ่นไหวของราคา (Price Limits) 
 

การเคล่ือนไหวของราคาซ้ือขายล่วงหนา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯจะมีขอ้ก าหนด
ขอบเขตการเคล่ือนไหวท่ีมีการระบุขีดจ ากดับนและขีดจ ากดัล่าง โดยเรียกวา่ “อตัราการข้ึนลง
สูงสุดประจ าวนั” ท่ีก าหนดโดยตลาดล่วงหนา้ท่ีไดมี้การก าหนดการจ ากดัการเคล่ือนไหวของราคา
ในแต่ละวนัท าการไว ้ซ่ึงหมายถึงการก าหนดช่วงการเคล่ือนไหวสูงสุดและต ่าสุดของราคาซ้ือขาย
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ล่วงหนา้ท่ีท าการซ้ือขายใน 1 วนัท าการ โดยขีดจ ากดัจะถูกก าหนดไวท้ั้งสูงกวา่และต ่ากวา่ราคาท่ีใช้
ช าระราคา (Settlement price) หรือราคายติุของวนัท าการก่อนหนา้ ดงันั้นการซ้ือขายสามารถเกิดข้ึน
ได ้ณ ราคาท่ีไดก้  าหนดไวเ้ป็นราคาสูงสุดหรือต ่าสุดของวนัท าการนั้น แต่จะไม่สามารถซ้ือขาย ณ 
ราคาท่ีสูงกวา่หรือต ่ากวา่ได ้การก าหนดเง่ือนไขดงักล่าวเพื่อใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งสามารถประเมินและ
วเิคราะห์ขอ้มูลข่าวสารใหม่ท่ีเก่ียวขอ้งและยงัท าใหส้ านกัหกับญัชีสามารถประเมินผลกระทบดา้น
การเงินต่อสภาวการณ์ท่ีเปล่ียนแปลงไป 

 
ขีดจ ากดัการเคล่ือนไหวของราคาจะถูกก าหนดโดยตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงสามารถ

เปล่ียนแปลงไดเ้ม่ือสถานการณ์เปล่ียนไป ในปัจจุบนัตลาดซ้ือขายล่วงหนา้บางแห่งและ/หรือ
ส าหรับสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้บางประเภทจะไม่ไดมี้การก าหนดขีดจ ากดัของการเคล่ือนไหวราคา
ไว ้แต่ส าหรับตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยขีดจ ากดัดงักล่าวในปัจจุบนัแสดงไดด้งั
ตารางท่ี 3.4 ดงัน้ี 
 
ตารางที ่4.4  ขีดจ ากดัการเคล่ือนไหวของราคา 
 

สินคา้ ขีดจ ากดัของราคา (บาท) 
ขา้วหอมมะลิ แบบ Both Options(BHMR) 1.35 
ขา้วขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) 0.80 
ยางแผน่รมควนัชั้น 3 (RSS3) 2.80 
มนัส าปะหลงั (TC) 0.11 
ท่ีมา: ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ 
  

การก าหนดขีดจ ากดัการเคล่ือนไหวของราคาในแต่ละวนั สามารถก าหนดเพิ่มเติมผา่น
ขอ้ก าหนดของตลาดท่ีซบัซอ้นข้ึน เรียกวา่ “Circuit breaker limits” โดยเป็นการก าหนดเพื่อป้องกนั
ส าหรับดา้นการปรับลดลงของราคาซ้ือขายล่วงหนา้เพียงดา้นเดียว อาทิเช่น สมมติให้ตลาด
ก าหนดใหมี้ Circuit breaker limits ท่ี 10 เปอร์เซ็นต ์หมายความวา่ ตลาดจะท าการหยดุการซ้ือขาย
เม่ือราคาซ้ือขายล่วงหนา้ปรับตวัลดลงถึง 10 เปอร์เซ็นตภ์ายในช่วงเวลาท่ีก าหนด (เช่น ภายใน 30 
นาที เป็นตน้) 
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การก าหนดช่วงเวลาของการซ้ือขาย 
 
เน่ืองจากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย จดัไดว้า่เป็นตลาดล่วงหนา้ 

(Exchange market) ท่ีไดมี้การจดัตั้งข้ึนอยา่งเป็นทางการ ก าหนดใหมี้การซ้ือขายดว้ยกระบวนการท่ี
มีมาตรฐาน โดยหน่ึงในมาตรฐานนั้นคือการก าหนดช่วงเวลาของการซ้ือขายในตลาด โดยตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยเปิดท าการซ้ือขายเป็นเวลา 5 ชัว่โมง 45 นาที ใน 1 วนั ซ่ึงจะ
แบ่งเป็นช่วงเวลาต่างๆ ดงัแสดงในตารางท่ี 4.5 ดงัน้ี 

 
ตารางที ่4.5  ช่วงเวลาของการซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 
 
ช่วงเวลา 
09.50 – 10.00 น. Pre-opening ช่วงเวลาก่อนเปิดตลาด 
10.00 – 15.40 น. Trading Session ช่วงเวลาซ้ือขาย 
15.40 – 15.45 น. Pre-closing ช่วงเวลาก่อนปิดตลาด 
15.45 น. Market Close เวลาปิดตลาด 
ท่ีมา: ส านกังานคณะกรรมการก ากบัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ 
  

โดยในการค านวณราคาเปิดในแต่ละช่วงเวลาซ้ือขายตลาดก าหนดใหมี้การเสนอซ้ือขาย 10 
นาทีก่อนเปิดท าการซ้ือขาย (Pre-opening) โดยราคาเปิดในแต่ละช่วงเวลาซ้ือขายค านวณตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

 
1.  ราคาท่ีท าใหค้  าสั่งซ้ือและค าสั่งขายในระบบการซ้ือขายจบัคู่ไดท้ั้งหมดเตม็จ านวน 
 
2.  ในกรณีท่ีราคาตาม (1) มีมากกวา่ 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาท่ีเท่ากบัหรือใกลก้บัราคาซ้ือขาย

คร้ังสุดทา้ยก่อนหนา้นั้นมากท่ีสุดตามล าดบั 
3.  ในกรณีท่ีไม่มีราคาตาม (1) ใหใ้ชร้าคาท่ีท าใหมี้ปริมาณการซ้ือขายมากท่ีสุดเม่ือเปิดท า

การซ้ือขาย 
 
4.  ในกรณีท่ีราคาตาม (3) มีมากกวา่ 1 ราคา 
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 4.1  ถา้ผลรวมของปริมาณท่ีซ้ือไดม้ากกวา่ผลรวมของปริมาณท่ีขายไดใ้หใ้ชร้าคา
สูงสุด 

 
 4.2  ถา้ผลรวมของปริมาณท่ีซ้ือไดน้อ้ยกวา่ผลรวมของปริมาณท่ีขายไดใ้หใ้ชร้าคา

ต ่าสุด 
 
5.  ในกรณีท่ีราคาตาม (4) (ก) หรือ (4) (ข) มีมากกวา่ 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาท่ีเท่ากบัหรือใกล้

กบัราคาซ้ือขายคร้ังสุดทา้ยก่อนหนา้นั้นมากท่ีสุดตามล าดบั 
 
โดยในการค านวณราคาปิด ระบบการซ้ือขายจะหยดุจบัคู่ค  าสั่งซ้ือขายอยา่งต่อเน่ืองในช่วง 

5 นาทีสุดทา้ยของการซ้ือขายแต่ละวนั (Pre-closing) เพื่อค านวณราคาปิดดว้ยวธีิตามการค านวณ
ราคาเปิดท่ีไดก้ล่าวไว ้
 
การส่งมอบ-รับมอบสินค้า ส าหรับผู้ประกนัความเส่ียง 
 
 ผูซ้ื้อขายล่วงหนา้ท่ีจดัประเภทของตนวา่เป็นผูป้ระกนัความเส่ียง จะถือสัญญาจนถึงเดือน
ส่งมอบแลว้ก็เขา้สู่กระบวนการส่งมอบรับมอบตามขอ้ก าหนดของตลาด ซ่ึงปัจจุบนัมีอยู ่3 แนวทาง
คือ 
 
 -   ส่งมอบรับมอบตามขอ้ก าหนดการซ้ือขาย คือ จุดส่งมอบตามท่ีก าหนด เช่น ยางแผน่
รมควนัชั้น 3 ส่งมอบ ณ ท่าเรือกรุงเทพ หรือท่าเรือแหลมฉบงั ตามเง่ือนไข Free on Board (FOB) 
 
 -   การส่งมอบรับมอบโดยทางเลือกอ่ืน (Alternative Delivery Procedures : ADP) วธีิน้ี
ตลาดเปิดโอกาสใหผู้ซ้ื้อผูข้ายล่วงหนา้ตกลงกนัเองวา่จะส่งมอบรับมอบสินคา้ชนิดนั้นๆ กนัอยา่งไร 
เพื่อความสะดวกของทั้งสองฝ่าย 
 -  การยติุฐานะการถือครองขอ้ตกลงซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อการส่งมอบรับมอบสินคา้ในตลาด
จริง (Exchange of Futures for Physical : EFP) เป็นกระบวนการท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายท าขอ้ตกลงซ้ือขาย
สินคา้กนัในตลาดจริงโดยผูซ้ื้อและผูข้ายไดเ้ขา้มาซ้ือขายขอ้ตกลงล่วงหนา้ของสินคา้ประเภทนั้นใน 
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ เพื่อประกนัความเส่ียง และเม่ือเขา้สู่เดือนส่งมอบของขอ้ตกลงซ้ือขาย
ล่วงหนา้ดงักล่าว ผูซ้ื้อและผูข้ายสามารถตกลงกนัแลว้แจง้ต่อตลาดเพื่อให้ตลาดด าเนินการยติุฐานะ
การถือครองขอ้ตกลงนั้นๆ  
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กลยุทธ์การเกง็ก าไร 
 
กลยุทธ์การเกง็ก าไรด้วยฐานะด้านใดด้านหน่ึง (Outright Position)  
  
 สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สินคา้เกษตรสามารถใชป้ระโยชน์เพื่อการเก็งก าไร (Speculation) 
จากการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้เกษตรไดเ้น่ืองจากราคาซ้ือขายล่วงหนา้และราคาปัจจุบนัของ
สินคา้เกษตรมกัเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัและในขนาดท่ีใกลเ้คียงกนั  กลยทุธ์การเก็งก าไร
เบ้ืองตน้คือการเขา้ไปสร้างฐานะซ้ือหรือฐานะขายดา้นใดดา้นหน่ึงของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือท่ี
เรียกวา่ Outright position ซ่ึงมีหลกัการเหมือนการเก็งก าไรทัว่ไปคือหากผูค้า้คาดหมายวา่ราคา
สินคา้อา้งอิงจะสูงข้ึนในอนาคตใหซ้ื้อสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้นั้น (Long futures position) 
และหากคาดวา่ราคาสินคา้อา้งอิงจะลดลงในอนาคตใหข้ายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้นั้น 
(Short futures position) การสร้าง Outright position เป็นการเก็งก าไรในทิศทางการเปล่ียนแปลง
ของราคาสินคา้อา้งอิง หากผูค้า้พยากรณ์ทิศทางไดถู้กตอ้งก็จะไดก้ าไรจากสัญญา แต่หากพยากรณ์
ทิศทางของราคาผิดพลาดก็จะขาดทุน 
 
  การเก็งก าไรดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้มีขอ้ดีหลายประการ กล่าวคือ 
 
 -  สามารถใชเ้ก็งก าไรจากราคาไดท้ั้งขาข้ึนและขาลง ในขณะท่ีการเก็งก าไรราคาขาลงดว้ย
ฐานะในสินคา้จริงท าไดย้าก เพราะหมายถึงผูค้า้จะตอ้งขอยมืสินคา้จากคนอ่ืนมาขายก่อนแลว้ค่อย
รอซ้ือคืนในภายหลงั ธุระกรรมลกัษณะน้ีเรียกวา่การขายชอร์ต หรือ Shot sale ซ่ึงท าไดล้ าบาก
ส าหรับสินคา้เกษตร 
 
 -  ใชเ้งินลงทุนตั้งตน้ต ่ากวา่การซ้ือขายแบบปกติ เพราะเงินประกนัขั้นตน้ท่ีตอ้งวางมีจ านวน
เงินไม่เตม็มูลค่าของสินคา้อา้งอิง โดยทัว่ไปเงินประกนัขั้นตน้มีค่าประมาณ 10 - 15 เปอร์เซ็นต ์ของ
มูลค่าสินคา้ ในขณะท่ีการซ้ือขายสินคา้ในตลาดเงินสดตอ้งใชเ้งินเตม็มูลค่าทนัที 
 
 -  ตน้ทุนธุรกรรมของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ต ่ากวา่การซ้ือขายสินคา้จริง เน่ืองจากไม่
จ  าเป็นตอ้งมีการโอนกรรมสิทธ์ิในตวัสินคา้ และไม่ตอ้งยุง่ยากกบัการครอบครองสินคา้จริง 
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 -  ฐานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อาจก่อใหเ้กิดก าไรหรือขาดทุนจ านวนมหาศาลแก่นกัเก็ง
ก าไรในเวลาอนัสั้น ก าไรขาดทุนจากฐานะในสัญญาน้ีอาจสูงกวา่เงินลงทุนตั้งตน้ได ้ในขณะท่ีการ
ซ้ือขายสินคา้จริงจะขาดทุนไม่เกินเงินลงทุนท่ีจ่ายเป็นค่าสินคา้ 
 
 -  ผูมี้ฐานะคงคา้งในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้มีโอกาสถูกเรียกเก็บเงินประกนัเพิ่มและหากไม่
สามารถหาเงินมาวางไดท้นัตามก าหนดฐานะในสัญญาก็จะถูกบงัคบัปิด (Force close) ดงันั้นนกั
ลงทุนจะตอ้งเตรียมสภาพคล่องเผื่อไวห้ากไม่ตอ้งการให้ฐานะถูกปิด 
 
 -  ผูค้า้จะตอ้งวางเงินประกนัในอตัราท่ีสูงข้ึนเม่ือเขา้สู่เดือนส่งมอบของสัญญา ตวัอยา่งเช่น 
ต.ส.ล. ก าหนดอตัราเงินประกนัขั้นตน้ (Initial margin) และเงินประกนัขั้นต ่า (Maintenance 
margin) ของสัญญา RSS3 กรณี Outright position ไวท่ี้ 189,000 บาท และ 142,000 บาท ต่อสัญญา
ตามล าดบั แต่เม่ือเขา้สู่เดือนส่งมอบของสัญญาอตัราเงินประกนัขั้นตน้และขั้นต ่าจะเปล่ียนเป็น 
120,700 บาท และ 97,000 บาทต่อสัญญาตามล าดบั ดงันั้นเม่ือเขา้ใกลเ้ดือนส่งมอบผูค้า้ตอ้งวางแผน
วา่จะเปิดฐานะต่อไปโดยหาเงินประกนัมาวางเพิ่ม หรือจะปิดฐานะในสัญญาเดิมแลว้เปิดฐานะใหม่
ในเดือนส่งมอบท่ีไกลออกไป (Rollover)  
 
 -  การเปิดฐานะไปจนถึงวนัซ้ือขายสุดทา้ยของสัญญาจะท าใหน้กัลงทุนตอ้งเขา้สู่
กระบวนการส่งมอบ ดงันั้นนกัลงทุนท่ีตอ้งการเก็งก าไรแต่ไม่ตอ้งการรับมอบสินคา้อา้งอิงจริง
จะตอ้งหมัน่ตรวจเช็คฐานะของตนและตอ้งปิดฐานะในสัญญาก่อนวนัซ้ือขายสุดทา้ย 
 
 -  ในบางสถานการณ์นกัลงทุนอาจเผชิญกบัความยากล าบากในการซ้ือหรือขายสัญญา ท า
ใหไ้ม่สามารถปิดฐานะไดต้ามเวลาและราคาท่ีตอ้งการ ซ่ึงอาจเกิดข้ึนหากตลาดขาดสภาพคล่อง
เน่ืองจากความตอ้งการซ้ือขายมีนอ้ย หรือเกิดจากการท่ีราคาซ้ือขายล่วงหนา้เคล่ือนไหวไปจนเกิน
ขีดจ ากดัการเคล่ือนไหวราคาประจ าวนั เช่น หากราคาซ้ือขายล่วงหนา้ชนขีดจ ากดัล่าง ผูมี้ฐานะซ้ือ
คงคา้งท่ีตอ้งการปิดฐานะจะมีความเส่ียงจากการท่ีไม่สามารถปิดฐานะได ้เพราะไม่สามารถเสนอ
ขายท่ีราคาต ่ากวา่ขีดจ ากดัล่างไดแ้ละหากเสนอขายท่ีราคาสูงกวา่ขีดจ ากดัล่างก็จะหาผูซ้ื้อไม่ได ้หาก
ราคาซ้ือขายล่วงหนา้ชนขีดจ ากดับน ผูมี้ฐานะขายคงคา้งท่ีตอ้งการปิดฐานะจะมีความเส่ียงจากการ
ไม่สามารถปิดฐานะได ้เพราะไม่สามารถเสนอซ้ือท่ีราคาสูงกวา่ขีดจ ากดับนไดแ้ละหากเสนอซ้ือท่ี
ราคาต ่ากวา่ขีดจ ากดับนก็จะหาผูข้ายไม่ได ้
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 จากความเส่ียงดงักล่าว ในการเก็งก าไรแต่ละคร้ังนกัเก็งก าไรจึงควรมีกลยทุธ์การลงทุนท่ี
ชดัเจนทั้งในเร่ืองของการพยากรณ์ทิศทางและขนาดการเคล่ือนไหวของราคาในอนาคต ควรมีการ
ก าหนดระดบัก าไรท่ีพอใจและระดบัการขาดทุนหรือความเส่ียงสูงสุดท่ียอมรับได ้นกัเก็งก าไรท่ีดี
จะรีบปิดฐานะในสัญญาเม่ือเร่ิมรับรู้วา่กลยทุธ์ของตนผิดพลาด เช่น หากมีการคาดการณ์
สถานการณ์ผดิท าใหร้าคาเคล่ือนไหวไปในทิศทางตรงขา้มกบัท่ีพยากรณ์ไว ้ในกรณีน้ีนกัเก็งก าไรท่ี
ดีจะยอมรับความผดิพลาดแลว้ปิดฐานะในสัญญาเพื่อจ ากดัการขาดทุนไม่ใหสู้งข้ึน แทนท่ีจะประวงิ
เวลาแลว้หวงัวา่ราคาจะเคล่ือนไหวกลบัมาในทิศทางท่ีพยากรณ์ไวเ้ม่ือก าหนดระดบัการขาดทุน
สูงสุดท่ียอมรับไดแ้ลว้ นกัลงทุนสามารถสร้างกลยุทธ์การขาดทุน (Stop loss strategy) ไดด้ว้ยการ
ใช ้Stop order เช่น จากขอ้มูลการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2552 ซ่ึง
ราคาเฉล่ีย BWR5 เท่ากบั 17.4 บาทต่อกิโลกรัม  หากนกัลงทุนรายหน่ึงตอ้งการเก็งก าไรราคาขา้ว
ดว้ยการซ้ือ (Long) BWR5 0910 สมมตินกัลงทุนมีเงินทุนในการเก็งก าไรรวม 1,000,000 บาท และ
ก าหนดระดบัการขาดทุนสูงสุดไวท่ี้ 20 เปอร์เซ็นต ์ของเงินลงทุน ในกรณีน้ีนกัลงทุนอาจใชก้ลยทุธ์
หยดุการขาดทุนดว้ยการส่งค าสั่ง Stop sell order คู่ไปกบัค าสั่งซ้ือของตน สมมตินกัลงทุนก าหนด
ราคา Stop sell ไวต้  ่ากวา่ราคาซ้ือ 1 บาทต่อกิโลกรัม จากระดบัการขาดทุนสูงสุด 200,000 บาท      
(= 0.20 x 1,000,000) และจาก Stop loss strategy ท่ีก าหนดไว ้นกัลงทุนจะท าสัญญา BWR5 0910 
ไดท้ั้งหมด 40 สัญญา (= 200,000/(1 x 5,000)) 
 
 อีกประเด็นส าคญัท่ีตอ้งพิจารณาคือการวางเงินประกนั ในระหวา่งท่ียงัมีฐานะคงคา้งใน
สัญญาอยูมี่โอกาสท่ีนกัลงทุนจะถูกเรียกเก็บเงินประกนัเพิ่ม ดงันั้นขนาดการลงทุนจึงควรต ่ากวา่
ขนาดการลงทุนสูงสุดของเงินทุนท่ีมี เช่น ถา้มีเงินลงทุน 600,000 บาทและระดบัเงินประกนัขั้นตน้ 
20,000 บาทต่อสัญญา นกัลงทุนสามารถเปิดฐานะไดสู้งสุด 600,000/20,000 = 30 สัญญา แต่นกั
ลงทุนควรเปิดฐานะนอ้ยกวา่ 30 สัญญา เพราะหากมีเหตุการณ์ท่ีท าใหร้าคาเปล่ียนแปลงผดิไปจากท่ี
คาดไวเ้ป็นระยะเวลาสั้นๆ นกัลงทุนอาจถูกเรียกเก็บเงินประกนัเพิ่ม ซ่ึงหากไม่สามารถหาเงินไป
วางไดท้นัตามก าหนดก็จะถูกบงัคบัปิดฐานะ ท าใหเ้สียโอกาสหากต่อมาราคากลบัปรับตวัไปใน
ทิศทางท่ีพยากรณ์ไว ้
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กลยุทธ์การเกง็ก าไรด้วยฐานะคู่ (ฐานะสเปรด : Spread Position) 
 
 สเปรด (Spread) คือ ความแตกต่างระหวา่งราคาซ้ือขายล่วงหนา้สองสัญญา 
 
 ฐานะสเปรด (Spread Position) หมายถึง ฐานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีความสัมพนัธ์
กนัสองสัญญาข้ึนไป โดยทัว่ไปฐานะสเปรดจะประกอบดว้ยฐานะซ้ือในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
สัญญาหน่ึงและฐานะขายในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อีกสัญญาหน่ึง ดงันั้นฐานะสเปรดจึง
ประกอบดว้ยฐานะในทั้งสองดา้นของตลาด (ดา้นซ้ือและดา้นขาย) 
 
 Spread Position เป็นกลยทุธ์ในการเก็งก าไรกลยทุธ์หน่ึงซ่ึงมีความแตกต่างและซบัซอ้น
กวา่ Outright position โดย Spread Position เป็นการเก็งก าไรในการเปล่ียนแปลงของความแตกต่าง
ระหวา่งราคาของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สองสัญญา (นัน่คือการเปล่ียนแปลงในราคาเปรียบเทียบ 
หรือ Price differential ของสัญญาสองสัญญา) โดยไม่สนใจทิศทางของการเปล่ียนแปลงของราคา
วา่จะมีค่าสูงข้ึนหรือลดลง ในขณะท่ี Outright position เป็นการเก็งก าไรในทิศทางการเปล่ียนแปลง
ของราคาวา่เป็นขาข้ึนหรือขาลง ยกตวัอยา่งเช่นการเก็งก าไรแบบ Calendar Spread Position 
 
 Calendar Spread คือความแตกต่างระหวา่งราคาซ้ือขายล่วงหนา้เดือนส่งมอบไกล 
(Deferred month contract) และราคาซ้ือขายล่วงหนา้เดือนส่งมอบใกล ้(Near month contract) ท่ีมี
สินคา้อา้งอิงเดียวกนั 
 
 Calendar Spread Position คือ ฐานะท่ีประกอบดว้ยฐานะซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมี
เดือนส่งมอบเดือนหน่ึงและขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีเดือนส่งมอบอีกเดือนหน่ึงบนสินคา้
อา้งอิงเดียวกนั เช่น 
 
 ฐานะซ้ือ (Long) BWR5 0906 และฐานะขาย (Short) BWR5 0909 จ านวนสองสัญญา
เท่ากนั 
 
 โดยทัว่ไปราคาของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสินคา้อา้งอิงเดียวกนัมีแนวโนม้ท่ีจะ
เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกนั และเน่ืองจาก Calendar Spread Position ประกอบดว้ยทั้งฐานะซ้ือ
และฐานะขายดงันั้นหากราคาโดยรวมปรับตวัสูงข้ึนฐานะซ้ือจะไดก้ าไรในขณะท่ีฐานะขายจะ
ขาดทุน หรือหากราคาโดยรวมปรับตวัลดลงฐานะซ้ือจะขาดทุนและฐานะขายจะไดก้ าไร ดงันั้นการ
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ขาดทุนจากสัญญาหน่ึงจะถูกหกัลา้งดว้ยก าไรท่ีไดจ้ากอีกสัญญาหน่ึงเสมอ จึงกล่าวไดว้า่ Calendar 
Spread Position มีความเส่ียงต ่ากวา่ Outright position 
 

การวเิคราะห์ข้อมูลราคาในตลาดจริงและตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

ภาพที ่4.2   ราคาเฉล่ียขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงและในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง 
      ประเทศไทย ระหวา่งเดือนเมษายน 2550 – เดือนกุมภาพนัธ์ 2554 
 
 จากภาพท่ี 4.2 จะเห็นไดว้า่ราคาเฉล่ียขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง (PWR5) และราคา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ (FPWR5)  มีการเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกนั 
ดว้ยสัดส่วนท่ีใกลเ้คียงกนั ดงันั้นผูค้า้จึงสามารถสร้างฐานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหต้รงขา้มกบั
ฐานะในตลาดของตน และเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้ท่ีท าใหเ้กิดการขาดทุนหรือก าไร
ในฐานะดงักล่าว ผูป้ระกนัความเส่ียงจะไดก้ าไรหรือขาดทุนจากฐานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไป
หกัลา้ง ท าใหฐ้านะทางการเงินสุทธิไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของราคาลดลง นอกจากน้ี
เม่ือพิจารณาปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทยแสดงไดด้งัภาพท่ี 4.3 
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ภาพที ่4.3  ปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นช่วงเดือนเมษายน 2550 – 
      กุมภาพนัธ์ 2554 
 
 จากภาพท่ี 4.3 จะเห็นไดว้า่ปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยมีความผนัผวน ปริมาณการซ้ือขายในบางเดือนสูงถึง 25,221 
สัญญา ในขณะท่ีบางเดือนมีปริมาณการซ้ือขายท่ีนอ้ยมากหรือไม่มีปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึน แสดง
ใหเ้ห็นวา่การซ้ือขายสัญญาสินคา้อา้งอิงประเภทน้ียงัไม่เป็นท่ีนิยมมากนกัและยงัขาดสภาพคล่อง
ในการซ้ือขาย 

 
การประกนัความเส่ียงจากราคาสินค้าเกษตรด้วยสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 
ทีม่าของส่วนเปิดความเส่ียงจากราคาสินค้าเกษตร 
 
 ความเส่ียงจากราคาสินคา้เกษตรเกิดข้ึนเพราะความไม่แน่นอนของราคาในอนาคต ในขณะ
ท่ีส่วนเปิดความเส่ียงจากราคาสินคา้เกษตร หมายถึง การท่ีผลประกอบการในอนาคตของ
ผูป้ระกอบการอาจไดรั้บผลกระทบจากความไม่แน่นอนของราคาสินคาเกษตร ผูป้ระกอบการไม่วา่
จะเป็นเกษตรกรหรือผูแ้ปรรูปสินคา้เกษตรต่างก็มีส่วนเปิดความเส่ียงต่อราคาสินคา้เกษตร ซ่ึงเกิด
จากการมีภาระตอ้งท าธุรกรรมซ้ือหรือขายสินคา้เกษตรในอนาคต ซ่ึงแบ่งออกเป็น 2 กรณี 
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 1.  กิจการท่ีจะตอ้งขายสินคา้เกษตรในอนาคต เช่น ชาวนาท่ีลงมือเพาะปลูกในวนัน้ีและ
คาดวา่จะเก็บเก่ียวผลผลิตในอีก 3 เดือนขา้งหนา้ มีความเส่ียงจากการลดลงของราคาขา้ว 
 
 2.  กิจการท่ีจะตอ้งซ้ือสินคา้เกษตรในอนาคต เช่น โรงงานแปรรูปหรือผูส่้งออกท่ีมีสัญญา
มอบหมายขา้วสารในอนาคตแต่ยงัมีสตอ็กสินคา้ไม่เพียงพอ ในกรณีน้ีผูป้ระกอบการมีความเส่ียง
จากการเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้เกษตร 
 
การประกนัความเส่ียงด้วยการสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 
 การประกนัความเส่ียง (Hedging) จากราคาสินคา้เกษตร หมายถึง การท าธุรกรรมเพื่อ
ปกป้องฐานะทางการเงินของกิจการใหไ้ดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตร
ลดลง กิจการท่ีมีแผนจะซ้ือหรือขายสินคา้เกษตรในอนาคตสามารถประกนัความเส่ียงน้ีผา่นตลาด
ซ้ือขายล่วงหนา้ได ้โดยการสร้างฐานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในทิศทางเดียวกบัธุรกรรมท่ีจะตอ้ง
ท าในอนาคต เช่น ชาวนาท่ีคาดวา่จะเก็บเก่ียวผลผลิตในอนาคต สามารถป้องกนัความเส่ียงจากการ
ตกต ่าของราคาขา้วไดโ้ดยการขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ขา้วขาว การใชส้ัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อ
ประกนัความเส่ียงจากมูลค่าของธุรกรรมท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตแบ่งออกเป็น  2 ลกัษณะ คือ 
 
 การประกนัความเส่ียงจากการลดลงของราคา สามารถป้องกนัความเส่ียงไดโ้ดยการขาย 
(Short) สัญญาล่วงหนา้ของสินคา้นั้น การประกนัความเส่ียงแบบน้ี เรียกวา่ Short Hedge 
 
 การประกนัความเส่ียงจากการเพิ่มข้ึนของราคาสามารถป้องกนัความเส่ียงจากการเพิ่มข้ึน
ของราคาไดโ้ดยการซ้ือ (Long) สัญญาล่วงหนา้ของสินคา้นั้น การประกนัความเส่ียงแบบน้ีเรียกวา่ 
Long Hedge 
 
 ขอ้ไดเ้ปรียบของตลาดล่วงหนา้ คือ ผูป้ระกนัความเส่ียงสามาถก าหนดราคาซ้ือหรือขาย
ของสัญญาสินคา้อา้งอิงในอนาคตใหค้งท่ีไดใ้นปัจจุบนั โดยผูข้ายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ยงัไม่
จ  าเป็นตอ้งมีสินคา้นั้นในครอบครองในวนัท่ีท าสัญญา ในขณะท่ีผูซ้ื้อก็ไม่จ  าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุน
ในสินคา้นั้นทนัทีและไม่ตอ้งยุง่ยากกบัการเก็บรักษาสินคา้ 
 
 ผูค้า้สามารถตดัสินใจในการซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อประกนัความเส่ียงจากราคาสินคา้เกษตร
โดยอาศยัหลกัการดงัต่อไปน้ี  
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 การเลอืกสินค้าอ้างองิ ให้ผูป้ระกนัความเส่ียงเลือกสัญญาท่ีมีสินคา้อา้งอิงตรงกบัสินคา้ท่ี
ตนตอ้งการซ้ือหรือขายในอนาคต หรือเลือกสินคา้ท่ีมีราคาเคล่ือนไหวสัมพนัธ์กบัสินคา้ท่ีตน
ตอ้งการมากท่ีสุด เช่น ชาวนาท่ีตอ้งการประกนั ความเส่ียงของราคาขายขา้วเปลือกก็สามารถใช้
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์(BWR5) แทนได ้เน่ืองจากราคาขา้วเปลือกกบัขา้วสาร
มีความสัมพนัธ์กนัสูง 
 
 การเลอืกด้านของธุรกรรม  หากผูป้ระกนัความเส่ียงมีพนัธะตอ้งซ้ือสินคา้อา้งอิงในอนาคต
ใหป้ระกนัความเส่ียงดว้ยการซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้นั้น หลกัการคือผูท่ี้ตอ้งการซ้ือ
สินคา้อา้งอิงในอนาคตมีความเส่ียงจากราคาซ้ือสินคา้ การซ้ือสัญญาล่วงหนา้จะท าใหส้ามารถตรึง
ราคาซ้ือสินคา้ในอนาคตให้คงท่ีได ้ในขณะท่ีหากมีพนัธะตอ้งขายสินคา้อา้งอิงในอนาคตก็ให้
ประกนัความเส่ียงดว้ยการขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของสินคา้นั้น 
 
 การก าหนดจ านวนของสัญญา ใหก้ าหนดจ านวนของสัญญาท่ีท าใหป้ริมาณของสินคา้
ภายใตฐ้านะในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สอดคลอ้งกบัจ านวนสินคา้ท่ีตอ้งการในตลาดจริงมากท่ีสุด 
โดยค านวนไดจ้าก จ านวนของสัญญา = ปริมาณสินคา้ท่ีตอ้งการ / ปริมาณสินคา้อา้งอิงต่อสัญญา 
 
 เดือนส่งมอบ ในกรณีท่ีไม่สามารถหาสัญญาท่ีมีวนัส่งมอบตรงตามตอ้งการได ้ให้เลือก
สัญญาท่ีมีวนัส่งมอบหลงัวนัท่ีตอ้งการซ้ือขายในปัจจุบนัและใหว้นัส่งมอบดงักล่าวใกลว้นัท่ี
ตอ้งการมากท่ีสุด

 

 



บทที ่5 
 

ผลการศึกษา 
 

การศึกษาในคร้ังน้ีแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลง
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง และการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 
5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย โดยผลการศึกษาท่ีไดมี้ดงัต่อไปน้ี 

 
ผลการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อการเปลีย่นแปลงราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ ในตลาดจริง 

 
 การศึกษาในส่วนแรกก าหนดใหปั้จจยัท่ีมีผลต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ไดแ้ก่           
ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอง
เวยีดนาม ราคาน ้ามนัดิบ และราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาล โดยแบ่งผลการศึกษาออกเป็นท่ีระดบั
ขอ้มูล At Level และท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary ดงัน้ี 
 
1.  ผลการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อการเปลี่ยนแปลงราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดจริงที่ระดับ

ข้อมูล  At Level 
 
 ผลการทดสอบปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) 
 
 การทดสอบค่าผดิปกติเป็นการทดสอบวา่ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์มีค่าท่ีแตกต่าง
จากขอ้มูลจริงและมีความเหมาะสมของขอ้มูลหรือไม่ ในการตรวจสอบปัญหา Outliers จะท าการ
ตรวจสอบดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Desciptive Statistic)โดยดูจากค่าสถิตต่างๆ ไดแ้ก่ ค่าสูงสุด (Max) 
ค่าต ่าสุด (Min) ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐาน(Median) ค่าฐานนิยม (Mode) และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) ของแต่ละตวัแปรโดยการทดสอบสามารถท าไดโ้ดยการใชส้ถิติเชิง
พรรณาซ่ึงแสดงไดด้งัตารางท่ี 5.1 
 
 
 



ตารางที ่5.1  Summary Statistic ของตวัแปรปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
  

Descriptive Statistics PWR5 PR5 USD DONG PG PGV 

Mean 15.4000 9.1473 33.2011 0.0019 2642.7730 9682.9787 
Median 15.1125 9.2000 33.4504 0.0020 2523.1243 10000.0000 
Mode - 9.7500 - 0.0021 - 10000.00 

Maximum 25.0875 13.4625 35.7344 0.0022 4461.3100 13800.0000 
Minnimum 10.2063 6.1500 29.8860 0.0015 1378.7053 6500.0000 

Standard Deviation 3.7365841 1.855824 1.515551 0.000203 681.131442 2423.37522 
C.V. 24.2636 20.2882 0.000456 10.6842 25.7734 25.0272 

Observation 47 47 47 47 47 47 
ท่ีมา: จากการค านวน 
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 จากตารางท่ี 5.1 จะเห็นไดว้า่ ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่ามากท่ีสุดท่ี 
25.0875 บาทต่อกิโลกรัม และนอ้ยท่ีสุดท่ี 10.2063 บาทต่อกิโลกรัม ในขณะท่ีค่าเฉล่ียมีค่า 15.4000 
บาทต่อกิโลกรัม ค่ากลางของขอ้มูลเท่ากบั 15.1122 บาทต่อกิโลกรัม และค่า Standard Deviation มี
ค่า 3.7366 บาทต่อกิโลกรัม คิดเป็นร้อยละ 24.2636 ของค่าเฉล่ีย  จากขอ้มูลดงักล่าวจะเห็นไดว้า่
ราคาขา้วขาว 5เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่าเฉล่ียและค่ากลางแตกต่างกนันอ้ย อีกทั้งค่า Standard 
Deviation เม่ือคิดเป็นร้อยละของค่าเฉล่ียมีค่าไม่มาก แสดงใหเ้ห็นวา่ค่าความผนัผวนของขอ้มูลอยู่
ในระดบัต ่า ดงันั้นจึงไม่เกิดปัญญา outlier  
   
 ส าหรับราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 9.1473 บาทต่อกิโลกรัม ซ่ึงมีค่ามาก
ท่ีสุดและนอ้ยท่ีสุดเท่ากบั 13.4625 และ 6.15 บาทต่อกิโลกรัมตามล าดบั ในส่วนของค่า Standard 
Deviation มีค่า 1.8558 บาทต่อกิโลกรัม ความผนัผวนของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์คิดเป็นร้อย
ละ 20.2882 ของค่าเฉล่ีย จากค่าทางสถิติดงักล่าวจะเห็นไดว้า่แสดงใหเ้ห็นวา่ความแตกต่างของ
ขอ้มูลในตวัแปรดงักล่าวมีค่านอ้ย ดงันั้นจึงไม่เกิดปัญหา outlier  
  
 เม่ือพิจารณาปัจจยัอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐซ่ึงเป็นตวัแปรส าคญัในการ
ส่งออกสินคา้ จะเห็นไดว้า่ค่าเฉล่ียและค่ากลางมีค่าเท่ากบั  33.2011และ 33.4504 บาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐ ค่าสูงสุดและต ่าสุดของขอ้มูลมีค่าเท่ากบั 35.7344 และ 29.8860 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ ซ่ึงมี
ความแตกต่างกนัในระดบัต ่า ค่า Standard Deviation มีค่าเท่ากบั 1.5155 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ ซ่ึง
คิดเป็นร้อยละ 0.0004 ของค่าเฉล่ีย แสดงใหเ้ห็นวา่ความผนัผวนของขอ้มูลอยูใ่นระดบัต ่า จึงไม่เกิด
ปัญหา outlier  
 
 นอกจากน้ีในส่วนของอตัราแลกเปล่ียนดองเวยีดนาม จากขอ้มูลพบวา่มีค่าสูงสุดเท่ากบั 
0.0022 บาทต่อดองเวยีดนาม ค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0015 บาทต่อดองเวยีดนาม ค่าเฉล่ียและค่ากลางมีค่า
เท่ากบั 0.0019 และ 0.0020 บาทต่อดองเวยีดนาม ค่า Standard Deviation มีค่าเท่ากบั 0.000203 บาท
ต่อดองเวยีดนาม คิดเป็นร้อยละ 10.6842 ของค่าเฉล่ีย ซ่ึงเป็นค่าท่ีอยูใ่นระดบัต ่า จึงไม่มีปัญหา 
outlier เกิดข้ึน 
 
 ราคาน ้ามนัดิบ จากขอ้มูลจะเห็นไดว้า่มีค่าเฉล่ียและค่ากลางอยูท่ี่ 2,642.7730 และ 
2,523.1243 บาทต่อบาร์เรล ค่าสูงสุดและต ่าสุดมีค่า 4,461.3100 และ 1,378.7053 บาทต่อบาร์เรล  
เม่ือพิจารณาค่า Standard Deviation พบวา่มีค่าเท่ากบั 681.1314 บาทต่อบาร์เรล คิดเป็นร้อยละ 
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25.7734 ของค่าเฉล่ีย ดงันั้นค่าความผนัผวนของขอ้มูลจึงมีไม่มาก ตวัแปรดงักล่าวจึงไม่เกิดปัญหา 
outlier  
 
 ในส่วนของราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาล ค่าเฉล่ียและค่ากลางของตวัแปรมีค่าเท่ากบั 
9,682.9787 และ 10,000 บาทต่อตนั ค่าสูงสุดและค่าต ่าสุดเท่ากบั 13,800 และ 6,500 บาทต่อตนั ค่า 
Standard Deviation มีค่าเท่ากบั 2423.3752 บาทต่อตนั คิดเป็นร้อยละ 25.0272 ของค่าเฉล่ีย แสดง
ใหเ้ห็นวา่ค่าความผนัผวนของขอ้มูลอยูใ่นระดบัต ่า จึงไม่เกิดปัญหา outlier ข้ึน 
 
 ดงันั้น เม่ือพิจารณาถึงตวัแปรตน้ทั้ง 6 ตวั พบวา่ตวัแปรทั้งหมดสามารถน ามาใชใ้นการ
วเิคราะห์ไดโ้ดยไม่เกิดปัญหาค่าผดิปกติหรือหา outlier  
 
 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรอสิระ (Multicollinearity) 
 
 ในการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ โดยตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 
ไดแ้ก่ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์(PR5) อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ (USD) อตัรา
แลกเปล่ียนบาทต่อดองเวยีดนาม (DONG) ราคาน ้ามนัดิบ (PG) และราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาล
(PGV)  ซ่ึงผลการทดสอบไดด้งัตารางท่ี 5.2 
 
ตารางที ่5.2   Correlation Matrix ของตวัแปรปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ 
 ในตลาดจริงท่ีขอ้มูลระดบั At Level 
 

Correlation PR5 USD DONG PG PGV 
PR5  1.000000  0.044814  0.025757  0.329062  0.470221 
USD  0.044814  1.000000  0.793663 -0.326654  0.170177 

DONG  0.025757  0.793663  1.000000  0.075026 -0.260313 
PG  0.329062 -0.326654  0.075026  1.000000 -0.236149 

PGV  0.470221  0.170177 -0.260313 -0.236149  1.000000 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

 
จากตารางท่ี 5.2 พบวา่ ค่า Correlation ท่ีแสดงความสัมพนัธ์กนัระหวา่งตวัแปรต่างๆมี

ค่าสัมบูรณ์สูงสุดเท่ากบั  0.793663 คือค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อ  



 
68 

 

ดอลล่าร์สหรัฐและอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดองเวยีดนาม ซ่ึงเป็นค่าท่ีไม่เขา้ใกล ้1 จึงสรุปไดว้า่
ขอ้มูลดงักล่าวไม่น่าจะเกิดปัญหา Multicollinearity 
  
 ผลการวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ของปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อ
ราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดจริงท่ีข้อมูลระดับ At Level 
 
 เม่ือน าตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดจริง ไดแ้ก่ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์(PR5) อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ 
(USD) อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดองเวยีดนาม (DONG) ราคาน ้ามนัดิบ (PG) และราคาท่ีแทรกแซง
โดยรัฐบาล (PGV) มาท าการวเิคราะห์แบบ Multiple Regression Analysis แลว้ท าการประมาณค่า
ทางเศรษฐมิติโดยใชเ้ทคนิคแบบ Ordinary Least Squares ดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ ไดผ้ล
การวเิคราะห์ดงัแสดงในตารางท่ี 5.3  
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ตารางที่ 5.3  ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์การถดถอยของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
         ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงโดยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
 

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.    

C 0.169338 8.881348 0.019067 0.9849 

PR5 1.837058 0.106464 17.25524 0.0000* 

USD -0.094333 0.319740 -0.295030 0.7701 

DONG 307.9134 2113.635 0.145680 0.8852 

PG 0.000129 0.000304 0.425935 0.6733 

PGV 9.89E-05 9.86E-05 1.003541 0.3239 

R-squared 0.961552  Mean dependent var  16.02250 

Adjusted R-squared 0.954923  S.D. dependent var  4.134666 

S.E. of regression 0.877847 Akaike info criterion  2.732117 

Sum squared resid 22.34786 Schwarz criterion  2.998748 

Log likelihood -41.81204  F-statistic  145.0522 

Durbin-Watson stat 2.455508  Prob(F-statistic)  0.000000 

หมายเหตุ: *   มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01  
ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 
 จากตารางท่ี 5.3 สามารถอธิบายผลการวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
 
 ค่า F-statistic มีค่าเท่ากบั 145.0522 หรือมีค่า Prob(F-statistic) เท่ากบั 0.0000 ซ่ึงนอ้ยกวา่
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี α = 0.05 ดงันั้นจึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ท่ีวา่ ตวัแปร
อิสระทุกตวัไม่มีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง แลว้ยอมรับสมมติฐานรอง 
(Ha) จึงสรุปไดว้า่ ในแบบจ าลองมีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั ท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง ซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงจากขอ้มูล
ท่ีระดบั At Level คือ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
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 ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตส่์งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงอยา่ง
มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ซ่ึงมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.837058 หมายความวา่เม่ือก าหนดให้
ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี หากราคาขา้วเปลือกเปล่ียนแปลงไป 1 บาท ส่งผลใหร้าคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดจริงเปล่ียนแปลงไป 1.837058 บาทในทิศทางเดียวกนั เน่ืองจากขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตเ์ป็น
ปัจจยัการผลิตขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ส าคญั ดงันั้นราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตย์อ่มส่งผลกระทบ
ต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นทิศทางเดียวกนั 
 

       ค่า R2 และค่า Adjusted  R2 คือสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจและสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ
ปรับแก ้เป็นค่าท่ีบ่งบอกวา่ตวัแปรอิสระทุกตวัมีความสามารถในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
ตวัแปรตามไดม้ากนอ้ยเพียงใด จากผลการวเิคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.961552 แสดงวา่กลุ่มตวั
แปรอิสระดงักล่าวในสมการน้ีสามารถอธิบายความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงไดร้้อยละ 96.1552 อีกร้อยละ 3.8448 เกิดจากปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามาวเิคราะห์ในแบบจ าลอง    
เม่ือพิจาณาค่า Adjusted  R2 พบวา่มีค่าเท่ากบั 0.954923 ซ่ึงเป็นค่าเขา้ใกล ้R2 แสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปร
ส่วนใหญ่สามารถอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงได ้ดงันั้นค่า 
R2 และค่า Adjusted  R2 ดงักล่าวท่ีเกิดข้ึนเป็นค่าท่ีสามารถยอมรับได ้

 
  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  
 
 เม่ือไดผ้ลการวเิคราะห์แลว้จากนั้นจะท าการทดสอบวา่ผลท่ีไดด้งักล่าวเกิดปัญหา Serial 
Correlation ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีจะท าการทดสอบโดยวธีิ LM Test และ Correlogram ซ่ึงผลท่ีได้
แสดงไวใ้นตารางท่ี 5.4 และ 5.5 
 
ตารางที ่5.4  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา     

ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Level โดยวธีิ LM Test 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

F-statistic 2.706241     Prob. F(2,39) 0.079325 

Obs*R-squared 5.727818     Prob. Chi-Square(2) 0.057045 

ท่ีมา: จากการค านวน 



 
71 

 

 จากตารางท่ี 5.4 พิจารณาค่าความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Chi-Square พบวา่มีค่า
เท่ากบั 0.057045 ซ่ึงเป็นค่าท่ีมากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั คือขอ้มูลดงักล่าวไม่มี
ปัญหา Serial Correlation   
 
 นอกจากน้ีเม่ือทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงโดยวธีิ Correlogram ไดผ้ลดงัตารางท่ี 5.5 
 
ตารางที ่5.5  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา     

ขา้วขาว 5เปอร์เซ็นต ์ในตลาดจริงท่ีขอ้มูลระดบั At Level โดยวธีิ Correlogram 
 

 AC PAC Q-Stat Prob 

1 -0.268 -0.268 3.5972 0.058 
2 -0.081 -0.164 3.9311 0.140 
3 0.013 -0.063 3.9396 0.268 
4 0.042 0.017 4.0360 0.401 
5 0.137 0.170 5.0703 0.407 
6 -0.105 -0.002 5.6905 0.459 
7 -0.215 -0.243 8.3525 0.303 
8 0.255 0.118 12.192 0.143 
9 -0.114 -0.080 12.980 0.164 

10 -0.026 -0.062 13.022 0.222 
11 -0.008 0.002 13.026 0.292 
12 -0.019 0.002 13.049 0.365 
13 0.025 -0.068 13.091 0.441 
14 -0.107 -0.132 13.888 0.458 
15 -0.042 -0.046 14.016 0.524 
16 0.059 -0.071 14.271 0.579 

ท่ีมา: จากการค านวน 
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 จากตารางท่ี 5.5 แสดงการทดสอบ Serial Correlation โดยวธีิ Correlogram น้ีพบวา่ ค่า
ความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Q-Stat มีค่ามากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั 
แสดงวา่ขอ้มูลไม่เกิดปัญหา Serial Correlation   
 
2.  ผลการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อการเปลีย่นแปลงราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดจริง            

ทีร่ะดับข้อมูล At Stationary 
 
 การทดสอบปัญหา Non Stationary Data 
 
 การทดสอบปัญหา Non Stationary Data เป็นการทดสอบวา่ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิงหรือไม่ 
การศึกษาคร้ังน้ีใชก้ารทดสอบโดยวธีิ ADF –statistic ซ่ึงผลท่ีไดแ้สดงในตารางท่ี 5.6 
 
ตารางที ่5.6   ผลการทดสอบ stationary ของขอ้มูลปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5

เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
 

Variables จ านวนความ 
ล่าช้าทีเ่หมาะสม 

ADF –statistic 5 % McKinnon 
Critical Values  

ผลการทดสอบ 

PWR5 1 -2.374927 -3.513075 Non-stationary 
PR5 1 -2.000643 -3.513075 Non-stationary 
USD 1 -1.977657 -3.513075 Non-stationary 

DONG 1 -2.385118 -3.513075 Non-stationary 
PG 1 -2.680381 -3.513075 Non-stationary 

PGV 1 -1.815484 -3.513075 Non-stationary 
 ท่ีมา : จากการค านวณ 
   
  การก าหนดจ านวนความล่าชา้ท่ีเหมาะสมโดยการทดสอบค่า lag 1-3 และเลือกค่าท่ีให ้
Akaike info criterion และ Schwarz criterion  ท่ีมีค่าต ่าท่ีสุด โดยการทดสอบคร้ังน้ีพบวา่ตวัแปร 6 
ตวั มีจ  านวนความล่าชา้ท่ีเหมาะสมท่ี lag 1 

 
 ผลการทดสอบ stationary ท่ีขอ้มูลระดบั At Level ดงัแสดงในตารางท่ี 5.6 พบวา่ค่า
สัมบูรณ์ของ ADF-Statistic ของตวัแปรทุกตวั มีค่านอ้ยกวา่ค่าสัมบูรณ์ของ MacKinnon Critical 
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Value ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 5 ดงันั้นจึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกัหรือ H0 ได้
แสดงวา่ขอ้มูลมีคุณสมบติั Non-stationary ท่ีระดบัขอ้มูล At Level  
 
 เน่ืองจากตวัแปรท่ีขอ้มูลระดบั At Level นั้นขอ้มูลทุกตวัมีลกัษณะ Non-stationary จึงตอ้ง
แกปั้ญหาดว้ย  การหาผลต่างอนัดบัท่ี 1 (First Difference) หรือ 1 ttt XXX  แลว้จึงท าการ
ทดสอบ stationary อีกคร้ังหน่ึง  
 
ตารางที ่5.7  ผลการทดสอบ stationary ของขอ้มูลปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5

เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference 
 

Variables จ านวนความ 
ล่าช้าทีเ่หมาะสม 

ADF –statistic 5เปอร์เซ็นต์ McKinnon 
Critical Values  

ผลการทดสอบ 

D(PWR5,1) 1 -4.841111 -3.515523 Stationary 
D(PR5,1) 1 -4.068459 -3.515523 Stationary 
D(USD,1) 1 -3.582024 -3.515523 Stationary 

D(DONG,1) 1 -4.658157 -3.515523 Stationary 
D(PG,1) 1 -3.532422 -3.515523 Stationary 

D(PGV,1) 1 -4.587740 -3.515523 Stationary 
 ท่ีมา : จากการค านวณ 
 
 โดยท่ี 
 
  D(PWR5,1) = ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซนตท่ี์ระดบัขอ้มูล At First  
     Difference 
  D(PR5,1) = ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ระดบัขอ้มูล At First 
     Difference 
  D(USD,1) = อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีระดบัขอ้มูล At 
     First Difference 
  D(DONG,1) = อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดองเวยีดนามท่ีระดบัขอ้มูล At 
     First Difference 
  D(PG,1) = ราคาน ้ามนัดิบท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference 
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  D(PGV,1) = ราคาท่ีแทรกแซงโดยรัฐบาลท่ีระดบัขอ้มูล At First  
     Difference 
 
 จากตารางท่ี 5.7 พบวา่ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปร 6 ตวั นัน่ค่าสัมบูรณ์ของ ADF-
Statistic มีค่ามากกวา่ค่าสัมบรูณ์ของ MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 5 
ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ขอ้มูลมีคุณสมบติั Stationary ท่ี At First Difference  
 
 ผลการทดสอบปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) 
 
 เน่ืองจากขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เป็นขอ้มูลเดียวกนักบัการวเิคราะห์ท่ีขอ้มูลระดบั        
At Level ดงันั้นสามารถใชผ้ลการทดสอบจากตารางท่ี 5.1 
 
 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรอสิระ (Multicollinearity) 
 
ตารางที ่5.8   Correlation Matrix ของตวัแปรปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ 
 ในตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary 
 

Correlation D(PR5) D(USD,1) D(DONG,1) D(PG,1) D(PGV,1) 
D(PR5)  1.000000 -0.163903 -0.150289  0.177263 -0.134481 

D(USD,1) -0.163903  1.000000  0.553988 -0.186282  0.060648 
D(DONG,1) -0.150289  0.553988  1.000000 -0.079664  0.019581 

D(PG,1)  0.177263 -0.186282 -0.079664  1.000000  0.095892 
D(PGV,1) -0.134481  0.060648  0.019581  0.095892  1.000000 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

 จากตารางท่ี 5.8 พบวา่ค่า Correlation ท่ีแสดงความสัมพนัธ์กนัระหวา่งตวัแปรต่างๆมีค่า
สัมบูรณ์สูงสุดเท่ากบั  0.553988 คือค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอล
ล่าร์สหรัฐท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference  (D(USD,1)) และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอง
เวยีดนามท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference  (D(DONG,1)) ซ่ึงเป็นค่าท่ีไม่เขา้ใกล ้1 จึงสรุปไดว้า่
ขอ้มูลดงักล่าวไม่น่าจะเกิดปัญหา Multicollinearity 
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 หลงัจากทดสอบปัญหา Non Stationary Data, Outlier และ Multicollinearity แลว้จากนั้น
จะน าขอ้มูลวเิคราะห์หาความสัมพนัธ์การถดถอยเชิงพหุดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดโดยใชโ้ปรแกรม
ส าเร็จรูป ไดผ้ลดงัตารางท่ี 5.9 

 
ตารางที่ 5.9  ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์การถดถอยของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา 
         ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary 

 

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.    

C 0.030662 0.219728 0.139546 0.8900 

D(PR5,1) 1.352958 0.210550 6.425835 0.0000* 

D(USD,1) -1.028745 0.565625 -1.818775 0.0797** 

D(DONG,1) 5114.570 5428.368 0.942193 0.3542 

D(PG,1) 0.000238 0.000727 0.327252 0.7459 

D(PGV,1) 0.000148 0.000164 0.899898 0.3758 

R-squared 0.645129     Mean dependent var  0.185476 

Adjusted R-squared 0.581759     S.D. dependent var  1.909929 

S.E. of regression 1.235181     Akaike info criterion  3.419097 

Sum squared resid 42.71879     Schwarz criterion  3.688454 

Log likelihood -52.12464     F-statistic  10.18037 

Durbin-Watson stat 2.448394     Prob(F-statistic)  0.000012 

หมายเหตุ: *  มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
    ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 
ท่ีมา:  จากการค านวน 
 
 จากตารางท่ี 5.9 เม่ือน าขอ้มูลท่ีผา่นการตรวจสอบและแกไ้ขปัญหาความไม่น่ิงของขอ้มูล
แลว้ มาท าการทดสอบสามารถอธิบายผลการวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
 



 
76 

 

 ค่า F-statistic มีค่าเท่ากบั 10.18037 หรือมีค่า Prob(F-statistic) เท่ากบั 0.000012 ซ่ึงน้อย
กวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี α = 0.05 ดงันั้นจึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ท่ีวา่ตวัแปร
อิสระทุกตวัไม่มีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง แลว้ยอมรับสมมติฐานรอง 
(Ha) จึงสรุปไดว้่า ในแบบจ าลองมีตวัแปรอิสระอยา่งน้อย 1 ตวั ท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง ซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงจากขอ้มูล
ท่ีระดบั At Stationary คือ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตแ์ละอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ 
ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
 
 ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์โดยส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.352958 หมายความวา่เม่ือก าหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆ
คงท่ี หากผลต่างระหวา่งช่วงเวลาในปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต์
เปล่ียนแปลงไป 1 บาทจะท าใหผ้ลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตเ์ปล่ียนแปลงไป 1.352958 บาท  เน่ืองจากขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตเ์ป็นปัจจยัการผลิตขา้ว
ขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ดงันั้นเม่ือการเปล่ียนราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตย์อ่มส่งผลกระทบต่อราคาขา้ว
ขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นทิศทางเดียวกนั 
 
 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -1.028745 หมายความวา่เม่ือก าหนดให้
ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี หากผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและช่วงเวลาท่ีผา่นมาของอตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐอ่อนค่าลง 1 บาท จะส่งผลใหผ้ลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนักบัช่วงเวลาท่ีแลว้
ของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงเปล่ียนแปลงลดลง 1.028745 เน่ืองจากผลกระทบ
ทางดา้นอุปสงคม์ากกวา่ดา้นอุปทาน จึงท าให้อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบ
ต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางตรงขา้ม 
 

       ค่า R2 และค่า Adjusted  R2 คือสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจและสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ
ปรับแก ้เป็นค่าท่ีบ่งบอกวา่ตวัแปรอิสระทุกตวัมีความสามารถในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
ตวัแปรตามไดม้ากนอ้ยเพียงใด จากผลการวเิคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.645129 แสดงวา่กลุ่มตวั
แปรอิสระดงักล่าวในสมการน้ีสามารถอธิบายความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงไดร้้อยละ 64.5129 อีกร้อยละ 35.4871 เกิดจากปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามาวเิคราะห์ในแบบจ าลอง    
เม่ือพิจาณาค่า Adjusted  R2 พบวา่มีค่าเท่ากบั 0.581759 ซ่ึงเป็นค่าเขา้ใกล ้R2 แสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปร
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ส่วนใหญ่สามารถอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงได ้ดงันั้นค่า 
R2 และค่า Adjusted  R2 ดงักล่าวท่ีเกิดข้ึนเป็นค่าท่ีสามารถยอมรับได ้
 
ตารางที่ 5.10  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา         
           ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary โดยวธีิ LM Test 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

F-statistic 1.939080     Prob. F(2,26) 0.164079 

Obs*R-squared 4.413171     Prob. Chi-Square(2) 0.110076 

ท่ีมา: จากการค านวน 
 
 จากตารางท่ี 5.10 เม่ือพิจารณาค่าความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Chi-Square พบวา่มี
ค่าเท่ากบั 0.110076 ซ่ึงเป็นค่าท่ีมากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั คือขอ้มูลดงักล่าวไม่
มีปัญหา serial correlation เกิดข้ึน 
 
 นอกจากน้ีเม่ือทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงโดยวธีิ LM Test โดยวธีิ Correlogram ไดผ้ลดงัตารางท่ี 5.11 
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ตารางที ่5.11  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา      
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary  โดยวธีิ Correlogram 

 
 AC PAC Q-Stat Prob 

1 -0.227 -0.227 1.9108 0.167 
2 -0.103 -0.163 2.3181 0.314 
3 -0.159 -0.242 3.3225 0.345 
4 0.126 -0.001 3.9703 0.410 
5 0.034 0.012 4.0183 0.547 
6 -0.028 -0.029 4.0528 0.670 
7 -0.357 -0.384 9.8284 0.199 
8 0.395 0.246 17.170 0.028 
9 -0.100 -0.103 17.662 0.039 

10 0.076 0.028 17.959 0.056 
11 -0.011 0.176 17.965 0.082 
12 -0.022 -0.031 17.992 0.116 
13 -0.080 -0.134 18.369 0.144 
14 -0.037 -0.181 18.455 0.187 
15 -0.048 0.096 18.601 0.232 
16 0.075 -0.214 18.986 0.269 

ท่ีมา: จากการค านวน 
  
 จากตารางท่ี 5.11 แสดงการทดสอบ Serial Correlation โดยวิธี Correlogram น้ีพบวา่ค่า
ความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Q-Stat  มีค่ามากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั 
แสดงวา่ขอ้มูลไม่มีปัญหา serial correlation  
 
 จากผลการวเิคราะห์ท่ีกล่าวมาขา้งตน้จะเห็นไดว้า่การวเิคราะห์ท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary 
เป็นผลการวิเคราะห์ท่ีผา่นการตรวจสอบและไดป้รับขอ้มูลใหมี้ลกัษณะน่ิง ผลการวเิคราะห์ท่ีไดจึ้ง
มีความถูกตอ้งมากกวา่ และจากการวเิคราะห์พบวา่ตวัแปรท่ีในการวเิคราะห์มีระดบันยัส าคญัทาง
สถิติ 2 ตวัแปร คือ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตแ์ละอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ ซ่ึง
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มากกวา่ท่ีผลการวเิคราะห์ท่ีระดบัขอ้มูล At Level ท่ีมีตวัแปรท่ีมีระดบันยัส าคญัทางสถิติเพียงตวั
เดียวคือ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์ดงันั้นการวจิยัคร้ังน้ีจึงใหค้วามส าคญักบัผลการศึกษาท่ี
ขอ้มูลระดบั At Stationary 
 

ผลการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อการเปลีย่นแปลงราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ ในตลาดสินค้า      
เกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 

 
การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ จะ

ใชต้วัแปรท่ีมีนยัส าคญัของการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงมาใชใ้นการวิเคราะห์ ซ่ึงก็คือตวัแปรราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์และอตัราแลกเปล่ียน        
บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ โดยจะเพิ่มตวัแปรท่ีใชใ้นการวเิคราะห์อีก 2 ไดแ้ก่ ปริมาณการซ้ือขายสัญญา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้และจ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต์
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย การทดสอบจะแบ่งออกเป็นท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
และท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary ดงัน้ี 

  
1.  ผลการวเิคราะห์ปัจจัยทีม่ีผลต่อการเปลีย่นแปลงราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ ในตลาดจริงทีร่ะดับ

ข้อมูล At Level 
 
  ผลการทดสอบ ปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) 
 
 การทดสอบปัญหาค่าผดิปกติเป็นการทดสอบวา่ขอ้มูลท่ีใชมี้ค่าท่ีแตกต่างไปจากกลุ่มและมี
ความสมเหตุสมผลหรือไม่ ในการตรวจสอบปัญหา Outliers จะท าการตรวจสอบดว้ยสถิติเชิง
พรรณนา (Desciptive Statistic)โดยดูจากค่าสถิตต่างๆ ไดแ้ก่ ค่าสูงสุด (Max) ค่าต ่าสุด (Min) 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐาน(Median) ค่าฐานนิยม (Mode) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) ของแต่ละตวัแปร ผลการทดสอบแสดงในตารางท่ี 5.12 
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ตารางที ่5.12  Summary Statistic ของตวัแปรปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
          ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
 

Descriptive Statistics FPWR5 TV OPI 

Mean 16.0361 2,669.4255 865.5745 
Median 15.2378 475 169 
Mode - 475 2 
Maximum 30.0863 25,221 9813 
Minnimum 10.4102 0 0 
Std. dev. 4.2644 5,197.395103 2,026.133271 
C.V. 26.6259 194.7008 234.0796   
Observation 47 47 47 
ท่ีมา: จากการค านวน  
  
 จากตางรางท่ี 5.12 จะเห็นวา่ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทย (FPWR5) มีค่ามากท่ีสุดเท่ากบั 30.0863 บาทต่อกิโลกรัม ค่านอ้ยท่ีสุดเท่ากบั 10.4102 
บาทต่อกิโลกรัม ในขณะท่ีค่าเฉล่ียเท่ากบั 16.0361 บาทต่อกิโลกรัม และค่ากลางเท่ากบั 15.2378 
บาทคต่อกิโลกรัม และค่า Standard Deviation มีค่าเท่ากบั 4.2644 บาทต่อกิโลกรัม ซ่ึงคิดเป็นร้อย
ละ 26.6259 ของค่าเฉล่ีย จากขอ้มูลดงักล่าวจะเห็นไดว้า่ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยมีค่าเฉล่ียและค่ากลางท่ีไม่แตกต่างกนัมาก อีกทั้งค่า Standard 
Deviation เม่ือคิดเป็นร้อยละของค่าเฉล่ียมีค่าไม่มาก แสดงใหเ้ห็นวา่ค่าความผนัผวนของขอ้มูลอยู่
ในระดบัต ่า ดงันั้นจึงไม่มีปัญหาค่าผดิปกติหรือปัญหา Outlier เกิดข้ึน 
 
 ในส่วนของปริมาณการซ้ือขายขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทย (TV) พบวา่มีค่าเฉล่ียของขอ้มูลเท่ากบั 2,669.4255 สัญญา ค่ากลางของขอ้มูลเท่ากบั 
475.0000 สัญญา ค่าสูงสุดเท่ากบั 25,221 สัญญา และค่าต ่าสุดเท่ากบั 0 สัญญา จากค่าดงักล่าวจะ
เห็นไดว้า่ ความแตกต่างระหวา่งค่าเฉล่ียกบัค่ากลาง และคา่สูงสุดกบัค่าต ่าสุดมีค่าท่ีแตกต่างกนัมาก 
อีกทั้งค่า Standard Deviation มีค่าเท่ากบั 5,197.3951 สัญญา คิดเป็นร้อยละ 194.7008 ของค่าเฉล่ีย 
ซ่ึงเป็นค่าความผนัผวนท่ีสูง เน่ืองจากปริมาณการซ้ือขายสัญญาข้ึนอยูก่บัมุมมองและการคาดการณ์
ของนกัลงทุนและผูป้ระกนัความเส่ียง จึงส่งผลใหป้ริมาณการซ้ือขายสัญญาจึงมีความผนัผวน 
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ดงันั้นแมว้า่ขอ้มูลดงักล่าวจะมีค่ากลาง ค่าเฉล่ีย ท่ีแตกต่างกนั และความผนัผวนของขอ้มูลอยูใ่น
ระดบัสูงแต่ขอ้มูลดงักล่าวเป็นค่าท่ีสมเหตุสมผลและมีความเป็นไปได ้ จึงไม่น่ามีปัญหาค่าผดิปกติ 
หรือ Outliers เกิดข้ึน 
 
 นอกจากน้ีเม่ือพิจารณาถึงจ านวนสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตค์งคา้งในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (OPI) พบวา่มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 865.5745 สัญญา ค่ากลางเท่ากบั 169 สัญญา
และค่าฐานนิยมเท่ากบั 2 สัญญา ซ่ึงเป็นค่าท่ีแตกต่างกนัมาก เม่ือพิจารณาค่าสูงสุดและต ่าสุดพบวา่มี
ค่าเท่ากบั 9,813 และ 0 ตามล าดบั ค่า Standard Deviation มีค่าเท่ากบั 2,026.133271 สัญญา คิดเป็น
ร้อยละ 234.0796  ของค่าเฉล่ีย จากขอ้มูลดงักล่าวแมว้า่ค่าสูงสุดต ่าสุดจะแตกต่างกนัมาก เน่ืองจาก
ปริมาณสัญญาคงคา้งในแต่ละเดือนข้ึนอยูก่บัการซ้ือขายของนกัลงทุน ท าใหมี้ความผนัผวนสูง แต่ก็
ถือวา่ขอ้มูลมีความสมเหตุสมผล ดงันั้นขอ้มูลดงักล่าวจึงไม่น่าเกิดปัญหาค่าผดิปกติหรือปัญหา
Outliers 
  
 ผลการทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัของตัวแปรอสิระ ( Multicollinearity) 
 
ตารางที ่5.13  Correlation Matrix ของตวัแปรปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์   
          ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
 
Correlation PR5 USD TV OPI 

PR5  1.000000  0.044814  0.173008  0.018655 
USD  0.044814  1.000000  0.034195  0.072093 
TV  0.173008  0.034195  1.000000  0.946482 
OPI  0.018655  0.072093  0.946482  1.000000 

ท่ีมา: จากการค านวน 
 
 จากตารางท่ี 5.13 พบวา่ท่ีระดบัขอ้มูล At Level ค่า Correlation ท่ีแสดงความสัมพนัธ์กนั
ระหวา่งตวัแปรต่างๆมีค่าสัมบูรณ์สูงสุดเท่ากบั 0.946482 คือค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร
ปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตแ์ละจ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้งสองน้ีมีค่าเขา้ใกล ้1 ดงันั้น
ความสัมพนัธ์ของทั้งสองปัจจยัน้ีอาจจะเกิดปัญหา  Multicollinearity ข้ึนได ้
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 ผลการวเิคราะห์ข้อมูลปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้า
เกษตรล่วงหน้าฯโดยวธีิสมการถดถอยเชิงพหุด้วยวธีิก าลังสองน้อยทีสุ่ดที่ระดับข้อมูล At Level 
 
 เม่ือน าตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ไดแ้ก่ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์(PR5) อตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐ (USD) ปริมาณการซ้ือขายขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
แห่งประเทศไทย (TV) และจ านวนสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตค์งคา้งในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (OPI) มาท าการวเิคราะห์แบบ Multiple Regression Analysis แลว้ท าการ
ประมาณค่าทางเศรษฐมิติโดยใชเ้ทคนิคแบบ Ordinary Least Squares ดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทาง
สถิติ ไดผ้ลการวเิคราะห์ดงัแสดงในตารางท่ี 5.14 
 
ตารางที ่5.14  ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์การถดถอยของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา 
          ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
 

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.    

C 17.30635 8.307044 2.083335 0.0458 

PR5 1.986117 0.108889 18.23983 0.0000* 

USD -0.569681 0.238187 -2.391736 0.0232** 

TV 0.000236 0.000132 1.788688 0.0838 

OPI -0.000604 0.000322 -1.877329 0.0702 

R-squared 0.943727     Mean dependent var  16.68811 

Adjusted R-squared 0.936224     S.D. dependent var  4.748140 

S.E. of regression 1.199088     Akaike info criterion  3.332563 

Sum squared resid 43.13437     Schwarz criterion  3.554756 

Log likelihood -53.31986     F-statistic  125.7796 

Durbin-Watson stat 1.916573     Prob(F-statistic)  0.000000 
หมายเหตุ: * , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 ตามล าดบั 
ท่ีมา:  จากการค านวณ 
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 จากตารางท่ี 5.14 สามารถอธิบายผลการวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
 
 ค่า F-statistic มีค่าเท่ากบั 125.7796 หรือมีค่า Prob(F-statistic) เท่ากบั 0.0000 ซ่ึงนอ้ยกวา่
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี α = 0.05 ดงันั้นจึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ท่ีวา่ตวัแปรอิสระ
ทุกตวัไม่มีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ แลว้ยอมรับ
สมมติฐานรอง (Ha) จึงสรุปไดว้า่ ในแบบจ าลองมีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั ท่ีมีผลกระทบต่อ
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีระดบัขอ้มูล At Level คือ ราคาขา้วเปลือก 5 
เปอร์เซ็นต ์และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐโดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 
 ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์โดยส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.986117 
หมายความวา่เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืนคงท่ี เม่ือราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตเ์ปล่ียนแปลงไป 1 บาท
จะท าใหร้าคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯเปล่ียนแปลงไป 1.986117 บาท
ในทิศทางเดียวกนั  เน่ืองจากขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์เป็นปัจจยัการผลิตขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์
ดงันั้นเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตย์อ่มส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นทิศทางเดียวกนั 
 
 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -0.56968 ซ่ึง
สามารถอธิบายไดว้า่เม่ืออตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐอ่อนค่าลง 1 บาท จะส่งผลใหร้าคา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตป์รับตวัลดลง 0.56968 บาท เน่ืองจากผลกระทบทางดา้นอุปสงคม์ากกวา่ดา้น
อุปทาน จึงท าให้อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต์
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯในทิศทางตรงขา้ม 
 
 ค่า R2 และค่า Adjusted  R2 คือสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจและสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ
ปรับแก ้เป็นค่าท่ีบ่งบอกวา่ตวัแปรอิสระทุกตวัมีความสามารถในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
ตวัแปรตามไดม้ากนอ้ยเพียงใด จากผลการวเิคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.943727 แสดงวา่กลุ่มตวั
แปรอิสระดงักล่าวในสมการน้ีสามารถอธิบายความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯไดร้้อยละ 94.3727 ส่วนอีกร้อยละ 5.6273 เกิดจากปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามา
วเิคราะห์ในแบบจ าลอง และเม่ือพิจาณาค่า Adjusted  R2 พบวา่มีค่าเท่ากบั 0.936224 ซ่ึงเป็นค่าเขา้
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ใกล ้R2 แสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปรส่วนใหญ่สามารถอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯได ้ดงันั้นค่า R2 และค่า Adjusted  R2 ดงักล่าวท่ีเกิดข้ึน
เป็นค่าท่ีสามารถยอมรับได ้
 
 ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation 
 
 เม่ือไดผ้ลการวิเคราะห์แล้วจากนั้นจะท าการทดสอบว่าผลท่ีไดด้งักล่าวเกิดปัญหา Serial 
Correlation  ซ่ึงจะท าการทดสอบ โดยวธีิ LM Test และ Correlogram ไดผ้ลดงัน้ี  
 
ตารางที ่5.15  ผลการทดสอบปัญหา  Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
          ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีระดบัขอ้มูล At Level โดยวธีิ  
           LM Test 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

F-statistic 2.968909     Prob. F(2,40) 0.062776 

Obs*R-squared 6.075113     Prob. Chi-Square(2) 0.052952 

ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 

จากตารางท่ี 5.15 เม่ือพิจารณาค่าความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Chi-Square   พบวา่มี
ค่าเท่ากบั 0.052952 ซ่ึงเป็นค่าท่ีมากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั คือขอ้มูลดงักล่าวไม่
เกิดปัญหา Serial Correlation 
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ตารางที ่5.16  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
          ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีระดบัขอ้มูล At Level โดย
          วธีิ Correlogram 

ท่ีมา:  จากการค านวณ 
  
 จากตารางท่ี 5.16 การทดสอบ Serial Correlation โดยวธีิ Correlogram น้ีพบวา่ ค่าความ
น่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Q-Stat  มีค่ามากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั แสดงวา่
ขอ้มูลไม่เกิดปัญหา Serial Correlation 
 
 
 
 

 AC   PAC  Q-Stat  Prob 

1 0.292 0.292 4.2679 0.079 
2 -0.032 -0.128 4.3207 0.115 
3 0.054 0.113 4.4717 0.215 
4 -0.119 -0.198 5.2265 0.265 
5 -0.146 -0.033 6.3947 0.270 
6 -0.090 -0.078 6.8525 0.335 
7 0.069 0.149 7.1236 0.416 
8 0.100 0.014 7.7147 0.462 
9 0.047 0.025 7.8478 0.550 

10 0.031 -0.033 7.9088 0.638 
11 0.133 0.165 9.0421 0.618 
12 0.167 0.113 10.876 0.540 
13 0.091 0.083 11.439 0.574 
14 0.004 -0.057 11.440 0.651 
15 0.000 0.033 11.440 0.721 
16 -0.136 -0.153 12.806 0.687 
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2.  ผลการวิเคราะห์ข้อมูลปัจจัยที่มีผลกระทบต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้าเกษตร
ล่วงหน้าฯ ทีร่ะดับข้อมูล At Stationary 

  
  การทดสอบปัญหา Non Stationary Data 
 
ตารางที ่5.17  ผลการทดสอบปัญหา Non Stationary Data ของขอ้มูลปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา

ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดล่วงหนา้แห่งประเทศไทยท่ีระดบัขอ้มูล At Level 
 

Variables จ านวนความ 
ล่าช้าทีเ่หมาะสม 

ADF -statistic 5% McKinnon 
Critical Values  

ผลการทดสอบ 

FPWR5 1 -2.328683 -3.552973 Non-Stationary 
TV 2 -3.890198 -3.515523 Stationary 
OPI 2 -3.741521 -3.515523 Stationary 

ท่ีมา : จากการค านวน 
 
 การก าหนดจ านวนความล่าชา้ท่ีเหมาะสมโดยการทดสอบค่า lag 1-3 และเลือกค่าท่ีให ้
Akaike info criterion และ Schwarz criterion  ท่ีมีค่าต ่าท่ีสุด โดยการทดสอบคร้ังน้ีพบวา่ตวัแปร
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มีจ านวนความล่าชา้ท่ีเหมาะสมท่ี lag 1
ปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตแ์ละจ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มีจ านวนความลา้ชา้ท่ีเหมาะสมท่ี lag 2  
 

การทดสอบ stationary ท่ีระดบัขอ้มูล At Level ดงัแสดงในตารางท่ี 5.15 พบวา่ค่าสัมบูรณ์
ของ ADF-Statistic ของตวัแปร TV และ OPI มีค่ามากกวา่ค่าสัมบูรณ์ของ MacKinnon Critical 
Value ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานรอง แสดงวา่ตวัแปรทั้งสองมี
ลกัษณะ Stationary ในส่วนของตวัแปร FPWR5 มีค่าสัมบูรณ์ของ ADF-Statistic นอ้ยกวา่ค่า
สัมบูรณ์ของ MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 กล่าวคือยอมรับ
สมมติฐานหลกั แสดงวา่ขอ้มูลมีคุณสมบติั Non - Stationary ณ ระดบัของขอ้มูล At Level ท่ีระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ดงันั้นจึงตอ้งหาต่างอนัดบัหน่ึงหรือ First Difference 
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ตารางที ่5.18  ผลการทดสอบ stationary ของขอ้มูลปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5   
          เปอร์เซ็นตใ์นตลาดล่วงหนา้แห่งประเทศไทยท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference 
 

Variables จ านวนความ 
ล่าช้าทีเ่หมาะสม 

ADF -statistic 5% McKinnon 
Critical Values  

ผลการทดสอบ 

D(FPWR5,1) 1 -4.392345 -3.557759 Stationary 
 
โดยท่ี  
 
 D(FPWR5,1) = ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตร 

     ล่วงหนา้แห่งประเทศไทยท่ีระดบัขอ้มูล At First  
     Difference 

  
ผลการทดสอบ stationary ของขอ้มูล ณ ระดบั At First Difference ดงัตารางท่ี 5.16 พบวา่

ตวัแปรราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ D(FPWR5,1) มีค่าสัมบูรณ์ของ 
ADF –statistic ท่ีมากกวา่ค่าสัมบูรณ์ของ McKinnon Critical Values ท่ีระดบันยัส าคญั 5 เปอร์เซ็นต ์
ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานรอง แสดงวา่ตวัแปร FPWR5 มีลกัษณะ Stationary ณ ระดบั At First 
Difference 

 
  ผลการทดสอบ ปัญหาค่าผดิปกติ (Outliers) 
 
 เน่ืองจากขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เป็นขอ้มูลเดียวกนักบัการวเิคราะห์ท่ีขอ้มูลระดบั        
At Level ดงันั้นสามารถใชผ้ลการทดสอบจากตารางท่ี 5.19 
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 ผลการทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัของตัวแปรอสิระ ( Multicollinearity) 
 
ตารางที ่5.19  Correlation Matrix ของตวัแปรปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ 

 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีขอ้มูลระดบั At Stationary 
 

Correlation D(PR5,1) D(USD,1) TV OPI 
D(PR5,1)  1.000000 -0.354190  0.118073  0.112008 
D(USD,1) -0.354190  1.000000  0.047492 -0.059295 

TV  0.118073  0.047492  1.000000  0.946274 
OPI  0.112008 -0.059295  0.946274  1.000000 

ท่ีมา: จากการค านวน 
 
 จากตารางท่ี 5.19 พบวา่ค่าสัมบูรณ์ของ Correlation ท่ีแสดงความสัมพนัธ์กนัระหวา่งตวั
แปรต่างๆมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.946274 คือค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรปริมาณการซ้ือขายสัญญา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference และ
จ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีระดบัขอ้มูล At First 
Difference แสดงใหเ้ห็นวา่ความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้งสองมีค่าเขา้ใกล ้1 ดงันั้นความสัมพนัธ์ของ
ทั้งสองปัจจยัน้ีอาจจะก่อให้เกิดปัญหา  Multicollinearity ข้ึนได ้
 
 ผลการวเิคราะห์ข้อมูลปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ในตลาดสินค้า
เกษตรล่วงหน้าฯโดยวธีิสมการถดถอยเชิงพหุด้วยวธีิก าลังสองน้อยทีสุ่ดที่ระดับข้อมูล                  
At Stationary 
 
 เม่ือน าตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ไดแ้ก่ ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ระดบัขอ้มูล At First Difference   
(D(PR5,1))  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีระดบัขอ้มูล At First Difference   
(D(USD,1)) ปริมาณการซ้ือขายขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศ
ไทย (TV) และจ านวนสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตค์งคา้งในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง
ประเทศไทย (OPI) มาท าการวเิคราะห์แบบ Multiple Regression Analysis แลว้ท าการประมาณค่า
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ทางเศรษฐมิติโดยใชเ้ทคนิคแบบ Ordinary Least Squares ดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ ไดผ้ล
การวเิคราะห์ดงัแสดงในตารางท่ี 5.20 
 
ตารางที ่5.20  ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์การถดถอยของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา

ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary 
 

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.    

C -0.222909 0.313842 -0.710258 0.4832 

D(PR5,1) 1.548276 0.253661 6.103713 0.0000* 

D(USD,1) -1.803874 0.612985 -2.942771 0.0063* 

TV 7.19E-05 0.000146 0.491493 0.6268 

OPI -0.000107 0.000371 -0.287696 0.7756 

R-squared 0.666784 Mean dependent var  0.172438 

Adjusted R-squared 0.620823  S.D. dependent var  2.424590 

S.E. of regression 1.492999  Akaike info criterion  3.774503 

Sum squared resid 64.64231  Schwarz criterion  3.998968 

Log likelihood -59.16656  F-statistic  14.50764 

Durbin-Watson stat 2.477752  Prob(F-statistic)  0.000001 
หมายเหตุ: * มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 
 จากตารางท่ี 5.20 เม่ือน าขอ้มูลท่ีผา่นการตรวจสอบและแกไ้ขปัญหาความไม่น่ิงของขอ้มูล
แลว้มาท าการทดสอบสามารถอธิบายผลการวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
 
 ค่า F-statistic มีค่าเท่ากบั 14.50764 หรือมีค่า Prob(F-statistic) เท่ากบั 0.000001 ซ่ึงนอ้ย
กวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี α = 0.05 ดงันั้นจึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ท่ีวา่ตวัแปร
อิสระทุกตวัไม่มีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ แลว้
ยอมรับสมมติฐานรอง (Ha) จึงสรุปไดว้า่ ในแบบจ าลองมีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั ท่ีมี
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ผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบ คือ 
ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐโดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 
 ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์โดยส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.548276 
หมายความวา่เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี หากผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและช่วงเวลาท่ีแลว้
ของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตเ์ปล่ียนแปลงไป 1 บาทจะท าใหผ้ลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนั
และช่วงเวลาท่ีแลว้ของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตเ์ปล่ียนแปลงไป 1.548276 บาทในทิศทางเดียวกนั  
เน่ืองจากขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตเ์ป็นปัจจยัการผลิตขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ดงันั้นเม่ือมีการ
เปล่ียนแปลงของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตย์อ่มส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในทิศทางเดียวกนั 
 
 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -1.803874 สามารถอธิบายไดว้า่เม่ือ
ผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ
เปล่ียนแปลงไป 1 บาท จะส่งผลใหผ้ลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของราคาขา้วขาว 
5 เปอร์เซ็นตเ์ปล่ียนแปลงไป 1.803874 บาทในทิศทางตรงกนัขา้ม เน่ืองจากผลกระทบทางดา้น    
อุปสงคม์ากกวา่ดา้นอุปทาน จึงท าใหอ้ตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางตรงขา้ม 
 
 ค่า R2 และค่า Adjusted  R2 คือสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจและสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ
ปรับแก ้เป็นค่าท่ีบ่งบอกวา่ตวัแปรอิสระทุกตวัมีความสามารถในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
ตวัแปรตามไดม้ากนอ้ยเพียงใด จากผลการวเิคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.666784 แสดงวา่กลุ่มตวั
แปรอิสระดงักล่าวในสมการน้ีสามารถอธิบายความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯไดร้้อยละ 66.6784 ส่วนอีกร้อยละ 33.3516 เกิดจากปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามา
วเิคราะห์ในแบบจ าลอง และเม่ือพิจาณาค่า Adjusted  R2 พบวา่มีค่าเท่ากบั 0.620823 ซ่ึงเป็นค่าเขา้
ใกล ้R2 แสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปรส่วนใหญ่สามารถอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯได ้ดงันั้นค่า R2 และค่า Adjusted  R2 ดงักล่าวท่ีเกิดข้ึน
เป็นค่าท่ีสามารถยอมรับได ้
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 เน่ืองจากการทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัของตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) พบวา่
ตวัแปรปริมาณการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ (TV) และ
จ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ (OPI)  มีค่า Correlation 
ท่ีเขา้ใกล ้1 ดงันั้นจึงอาจเกิดปัญหา Multicollinearity ข้ึน ในเบ้ืองตน้เพื่อแกปั้ญหาดงักล่าวจึงเลือก
ตดัตวัแปรOPI  ซ่ึงผลการวเิคราะห์แสดงไดด้งัตารางท่ี 5.21 
 
ตารางที ่5.21  ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์การถดถอยของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา  
          ขา้วขาว 5เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีขอ้มูลระดบั At Stationary 
          เม่ือตดัตวัแปรจ านวนสัญญาคงคา้ง (OPI) 
 

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.    

C -0.200212 0.299085 -0.669416 0.5084 

D(PR5,1) 1.563019 0.244604 6.390003 0.0000* 

D(USD,1) -1.736015 0.557071 -3.116328 0.0040* 

TV 3.18E-05 4.37E-05 0.727580 0.4725 

R-squared 0.665833     Mean dependent var  0.172438 

Adjusted R-squared 0.632416     S.D. dependent var  2.424590 

S.E. of regression 1.469998     Akaike info criterion  3.718530 

Sum squared resid 64.82680     Schwarz criterion  3.898102 

Log likelihood -59.21501     F-statistic  19.92512 

Durbin-Watson stat 2.466162     Prob(F-statistic)  0.000000 
หมายเหตุ: * มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 
 จากตารางท่ี 5.21 เม่ือน าขอ้มูลท่ีผา่นการตรวจสอบและแกไ้ขปัญหาความไม่น่ิงของขอ้มูล
แลว้ตดัตวัแปรจ านวนสัญญาคงคา้งขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มาท าการ
ทดสอบสามารถอธิบายผลการวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
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 ค่า F-statistic มีค่าเท่ากบั 19.92512 หรือมีค่า Prob(F-statistic) เท่ากบั 0.000000 ซ่ึงนอ้ย
กวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี α = 0.05 ดงันั้นจึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ท่ีวา่ ตวัแปร
อิสระทุกตวัไม่มีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ แลว้
ยอมรับสมมติฐานรอง (Ha) จึงสรุปไดว้า่ ในแบบจ าลองมีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั ท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบ คือ 
ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตแ์ละอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐโดยมีรายละเอียดดงัน้ี  
 
 ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์โดยส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 1.563019 หมายความวา่เม่ือก าหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆ
คงท่ี หากผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต์
เปล่ียนแปลงไป 1 บาทจะท าใหผ้ลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ เปล่ียนแปลงไป 1.563019 บาทในทิศทางเดียวกนั 
เน่ืองจากขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตเ์ป็นปัจจยัการผลิตขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ดงันั้นเม่ือมีการ
เคล่ือนไหวของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตย์อ่มส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯในทิศทางเดียวกนั 
 
 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
จริงท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั -1.736015 สามารถอธิบายไดว้า่เม่ือ
ก าหนดใหปั้จจยัอ่ืนคงท่ี หากผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลาท่ีแลว้ของอตัราแลกเปล่ียน
บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐเปล่ียนแปลงไป 1 บาท จะส่งผลใหผ้ลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนัและเวลา
ท่ีแลว้ของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตเ์ปล่ียนแปลงไป 1.736015 บาทในทิศทางตรงกนัขา้ม เน่ืองจาก
ผลกระทบทางดา้นอุปสงคม์ากกวา่ดา้นอุปทาน จึงท าใหอ้ตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ
ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงในทิศทางตรงขา้ม 
 
 ค่า R2 และค่า Adjusted  R2 คือสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจและสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ
ปรับแก ้เป็นค่าท่ีบ่งบอกวา่ตวัแปรอิสระทุกตวัมีความสามารถในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
ตวัแปรตามไดม้ากนอ้ยเพียงใด จากผลการวเิคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.665833 แสดงวา่กลุ่มตวั
แปรอิสระดงักล่าวในสมการน้ีสามารถอธิบายความผนัผวนของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯไดร้้อยละ 66.5833 ส่วนอีกร้อยละ 33.4167 เกิดจากปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามา
วเิคราะห์ในแบบจ าลอง และเม่ือพิจาณาค่า Adjusted  R2 พบวา่มีค่าเท่ากบั 0.632416 ซ่ึงเป็นค่าเขา้
ใกล ้R2 แสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปรส่วนใหญ่สามารถอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 
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เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯได ้ดงันั้นค่า R2 และค่า Adjusted  R2 ดงักล่าวท่ีเกิดข้ึน
เป็นค่าท่ีสามารถยอมรับได ้
 
ตารางที ่5.22  ผลการทดสอบปัญหา  Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
          ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ขอ้มูลท่ีระดบัขอ้มูล At      
          Stationary โดยวธีิ LM Test 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

F-statistic 1.230726     Prob. F(2,28) 0.115415 

Obs*R-squared 2.421696     Prob. Chi-Square(2) 0.094059 

ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 
ตารางที ่5.23  ผลการทดสอบปัญหา  Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา 
          ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ขอ้มูลท่ีขอ้มูลระดบั  
          At  Stationary เม่ือตดัตวัแปร OPIโดยวธีิ LM Test 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

F-statistic 1.350726     Prob. F(2,28) 0.275415 

Obs*R-squared 2.991696     Prob. Chi-Square(2) 0.224059 

ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 

จากตารางท่ี 5.22 และ5.23 เม่ือพิจารณาค่าความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ Chi-Square   
พบวา่มีค่าเท่ากบั 0.094059 และ 0.224059 ซ่ึงเป็นค่าท่ีมากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐาน
หลกั คือขอ้มูลดงักล่าวไม่เกิดปัญหา Serial Correlation 
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นอกจากน้ีเม่ือทดสอบปัญหา Serial Correlation โดยวธีิ Correlogram ไดผ้ลดงัน้ี 
 

ตารางที ่5.24  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
          ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีขอ้มูลระดบั At Stationary 
          โดยวธีิ Correlogram 

ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 
 
 
 
 
 
  

 AC   PAC  Q-Stat  Prob 

1 -0.200 -0.200 1.9549 0.162 
2 -0.189 -0.238 3.7394 0.154 
3 0.177 0.092 5.3525 0.148 
4 0.092 0.122 5.7944 0.215 
5 -0.067 0.040 6.0332 0.303 
6 -0.096 -0.095 6.5399 0.366 
7 0.067 -0.019 6.7922 0.451 
8 0.084 0.064 7.1982 0.515 
9 -0.053 0.031 7.3635 0.599 

10 -0.065 -0.039 7.6198 0.666 
11 -0.018 -0.095 7.6395 0.745 
12 0.104 0.049 8.3374 0.758 
13 0.066 0.138 8.6255 0.801 
14 -0.156 -0.052 10.305 0.740 
15 -0.011 -0.079 10.313 0.800 
16 0.069 -0.061 10.667 0.830 
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ตารางที ่5.25  ผลการทดสอบปัญหา Serial Correlation  ของสมการปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคา 
            ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ท่ีขอ้มูลระดบั At Stationary 
           เม่ือตดัตวัแปร OPI โดยวธีิ Correlogram 
 

ท่ีมา:  จากการค านวณ 
 
 จากตารางท่ี 5.24 และ5.25 เป็นการทดสอบ Serial Correlation โดยวธีิ Correlogram ซ่ึงการ
ทดสอบพบวา่ค่าความน่าจะเป็นหรือค่า P-Value ของ  Q-Stat มีค่ามากกวา่ 0.05 ดงันั้นจึงยอมรับ
สมมติฐานหลกั แสดงวา่ขอ้มูลไม่เกิดปัญหา Serial Correlation 
 
 การศึกษาในส่วนท่ีสองพบวา่ผลการศึกษาท่ีขอ้มูลระดบั At Stationary เป็นขอ้มูลท่ีมีความ
น่ิง ดงันั้นผลการศึกษาท่ีไดจึ้งมีความน่าเช่ือถือมากกวา่ และจากการตดัตวัแปรท่ีคาดวา่จะเกิดปัญหา 
Multicollinearity พบวา่ท าใหต้วัแปรอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีระดบัขอ้มูล At First 

 AC   PAC  Q-Stat  Prob 

1 -0.236 -0.236 2.0605 0.151 
2 -0.067 -0.130 2.2313 0.328 
3 0.101 0.057 2.6333 0.452 
4 -0.196 -0.178 4.2042 0.379 
5 0.062 -0.016 4.3660 0.498 
6 0.272 0.273 7.5974 0.269 
7 -0.226 -0.084 9.9066 0.194 
8 0.004 -0.073 9.9074 0.272 
9 0.026 -0.020 9.9412 0.355 

10 -0.052 0.052 10.078 0.434 
11 0.120 0.055 10.850 0.456 
12 -0.030 -0.071 10.899 0.538 
13 -0.051 0.029 11.048 0.607 
14 -0.117 -0.161 11.892 0.615 
15 -0.074 -0.159 12.248 0.660 
16 0.008 -0.095 12.253 0.726 
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Difference (D(USD,1)) มีระดบันยัส าคญัทางสถิติมากข้ึน ดงันั้นจึงใหค้วามส าคญักบัผลการศึกษาท่ี
ระดบั At Stationary เม่ือตดัตวัแปร OPI  
 
 ในการศึกษาปัจจยัท่ีส่งกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้จริงและตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย พบวา่ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์น
ตลาดสินคา้เกษตรจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีขอ้มูลระดบั At Stationary ไดแ้ก่ ราคา
ขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์และอตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สหรัฐ โดยราคาขา้วเปลือกส่งผลกระทบต่อ
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท์ั้งสองตลาดในทิศทางเดียวกนัท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 ในส่วนของ
อตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สหรัฐส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นทิศทางเดียวกนักบั
ราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ โดยส่งผลกระทบต่อตลาด
จริงท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 และส่งผลต่อตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯท่ีระดบันยัส าคญัทาง
สถิติท่ี 0.01 
 

การเปรียบเทยีบค่าสัมประสิทธ์ิระหว่างปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อราคาข้าวขาว 5 เปอร์เซ็นต์ใน    
ตลาดจริงกบัตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 

 
1.  ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ระดบัขอ้มูล At Level 
 
 เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัท่ีขอ้มูลระดบั At Leval พบวา่สัมประสิทธ์ิ
ของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่าเท่ากบั 1.837058 และค่าสัมประสิทธ์ิของราคา
ขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มีค่าเท่ากบั 1.986117 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่
ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตส่์งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดล่วงหนา้โดย
ส่งผา่นตลาดสินคา้เกษตรจริงมีค่าเท่ากบั 0.149059  
 
2.  ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ระดบัขอ้มูล At Stationary 
 
 ในส่วนของค่าสัมประสิทธ์ิของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์ขอ้มูลระดบั At Stationary 
พบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่าเท่ากบั 1.352958 และค่า
สัมประสิทธ์ิของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มีค่าเท่ากบั 1.548276 
แสดงใหเ้ห็นวา่ผลต่างระหวา่งราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตร์ะหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนักบัช่วงเวลาท่ี
ผา่นมาส่งผลกระทบต่อค่าความต่างระหวา่งราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตร
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ล่วงหนา้ฯในช่วงเวลาปัจจุบนักบัช่วงเวลาท่ีผา่นมาโดยส่งผา่นตลาดสินคา้เกษตรจริงมีค่าเท่ากบั 
0.195318 
 
3.  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีระดบัขอ้มูล At Stationary 
 
 ในส่วนของตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐพบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิของอตัรา
แลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่า
เท่ากบั -1.028745 และค่าสัมประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีส่งผลกระทบ
ต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ มีค่าเท่ากบั -1.736015 แสดงใหเ้ห็น
วา่ผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนักบัช่วงเวลาท่ีผา่นมาของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ
ส่งผลกระทบต่อผลต่างระหวา่งช่วงเวลาปัจจุบนักบัช่วงเวลาท่ีผา่นมาของราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ โดยส่งผลตลาดสินคา้เกษตรจริงมีค่าเท่ากบั -0.70727    
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บทที ่6 
 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
 

บทสรุป 
 
  ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยก่อตั้งข้ึนโดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อลดปัญหา
ความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตร ท าให้เกษตรกร ผูแ้ปรรูป ผูส่้งออก สามารถจดัสรรความเส่ียง 
โดยการประกนัความเส่ียงในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ อีกทั้งนกัลงทุนทัว่ไปสามารถเขา้มา
แสวงหาก าไรจากการข้ึนลงของราคาในตลาดน้ีไดอี้กดว้ย ซ่ึงราคาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ
จะอา้งอิงมาจากราคาสินคา้เกษตรในตลาดจริง ซ่ึงจากการศึกษาในคร้ังน้ีพบวา่ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบ
ต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯมี 2 ปัจจยั คือ 
 
 1.  ราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์(PR5) เน่ืองจากราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์เป็นปัจจยัท่ี
ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท์ั้งในตลาดจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั เน่ืองมาจากราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์เป็นปัจจยัการผลิตท่ี
ส าคญัในการผลิตขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ดงันั้นการเปล่ียนแปลงราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์จึง
ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในทิศทางเดียวกนั 
 
  2.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ (USD) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ขา้มกบัราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงและตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ เน่ืองมาจากผลทางดา้นอุปสงคส่์งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต์
มากกวา่ผลกระทบทางดา้นอุปทาน  
 
  เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัของทั้งตลาดสินคา้เกษตรจริงและ
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ พบวา่ท่ีระดบัขอ้มุล At Stationary ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร
ขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตส่์งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่าเท่ากบั 1.3529 
และค่าสัมประสิทธ์ิของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้เม่ือขจดัผลของ
ราคาในตลาดสินคา้เกษตรจริงมีค่าเท่ากบั 0.195318 ในส่วนของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐพบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้ว
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ขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมีค่าเท่ากบั -1.028745 ในขณะท่ีค่าสัมประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียน
บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐเม่ือขจดัผลกระทบของราคาในตลาดจริงมีค่าเท่ากบั – 0.70727  จะเห็นไดว้า่
ปัจจยัทั้งสองส่งผลกระทบต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงมากกวา่ราคาในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

 
ข้อเสนอแนะ 

 
ข้อเสนอแนะจากการศึกษาคร้ังนี้ 
 
 จากผลการวจิยัสามารถสรุปไดว้า่นกัลงทุนและผูป้ระกนัความเส่ียงควรใหค้วามส าคญักบั
การเคล่ือนไหวของราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตแ์ละอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ เพราะ
เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของทั้งสองปัจจยัส่งผลต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตท์ั้งในตลาดจริงและ
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ โดยสามารถน าผลการวจิยัไปใชป้ระกอบการตดัสินใจในการลงทุนและ
ประกนัความเส่ียง ดงัน้ี 
  
  1.  ผูป้ระกนัความเส่ียง 
 

1.1  ผูท่ี้ป้องกนัความเส่ียงดา้นขาย เช่น ผูผ้ลิต โรงสี จะพิจารณาราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง หากคาดการณ์วา่ในอนาคตราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตจ์ะปรับตวัลดลง 
หรืออตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐมีแนวโนม้ท่ีจะอ่อนค่าลง ส่งผลใหร้าคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงปรับตวัลดลง ผูผ้ลิตหรือโรงสีสามารถประกนัความเส่ียงทางดา้นราคาโดย
การตรึงราคาขายไวล่้วงหนา้ ซ่ึงสามารถท าไดโ้ดยการท าธุรกรรมขายสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต์
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ซ่ึงเป็น เม่ือถึงส่งมอบสินคา้หากราคาขา้วในตลาดจริงปรับลดต ่าลง
ตามท่ีคาดการณ์ ผูป้ระกนัความเส่ียงจะไดรั้บประโยชน์จากการก าหนดราคาขายไวล่้วงหนา้ 
นอกจากน้ีหากผูป้ระกนัความเส่ียงไม่ตอ้งการส่งมอบสินคา้ สามารถท าการปิดสถานะโดยการซ้ือ
สัญญา ซ่ึงจะไดก้ าไรจากการซ้ือขายสัญญาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ  ซ่ึงก าไรในส่วนน้ี
สามารถน าไปชดเชยราคาท่ีลดลงในตลาดจริงได ้
 

1.2  ผูท่ี้ป้องกนัความเส่ียงดา้นซ้ือ เช่น ผูแ้ปรรูปสินคา้ จะพิจารณาราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริง หากคาดการณ์วา่ในอนาคตราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์จะสูงข้ึน หรือ
อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐมีแนวโนม้ท่ีจะแข็งค่าข้ึน ส่งผลใหร้าคาขา้วขาว 5 
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เปอร์เซ็นตใ์นตลาดจริงปรับตวัสูงข้ึน ท าใหผู้แ้ปรรูปสินคา้ตอ้งประสบกบัปัญหาตน้ทุนเพิ่มข้ึน 
ดงันั้นผูแ้ปรรูปสามารถประกนัความเส่ียงทางดา้นราคาไดโ้ดยการตรึงราคาซ้ือไวไ้วล่้วงหนา้ผา่น
การท าธุรกรรมซ้ือสัญญาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ และเม่ือถึงเวลารับ
มอบสินคา้ หากราคาในตลาดจริงสูงข้ึนตามท่ีคาดการณ์ ผูป้ระกนัความเส่ียงจะไดรั้บประโยชน์จาก
การก าหนดราคาซ้ือไวล่้วงหนา้ นอกจากน้ีหากผูป้ระกนัความเส่ียงไม่ตอ้งการรับมอบสินคา้ 
สามารถปิดสถานะโดยการขายสัญญา ซ่ึงจะไดรั้บก าไรจากการท าธุรกรรมซ้ือและขายสัญญาตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ  ซ่ึงก าไรในส่วนน้ีสามารถน าไปชดเชยราคาตน้ทุนการผลิตท่ีเพิ่มสูงข้ึนใน
ตลาดจริงได ้
 
 2.  นกัลงทุน 
 

ในส่วนของนกัลงทุนเป็นผูท่ี้เขา้มาแสวงหาก าไรจากการท าธุรกรรมในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย หากนกัลงทุนคาดการณ์วา่ในอนาคตราคาขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นต ์
จะปรับตวัสูงข้ึน หรืออตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สหรัฐมีแนวโนม้ท่ีจะแขง็ค่าข้ึน ซ่ึงจะส่งผลใหร้าคา
ขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ ปรับตวัสูงข้ึน นกัลงทุนจะท าธุรกรรมซ้ือ
สัญญาล่วงหนา้ และเม่ือเวลาผา่นไปหากราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ฯ
ปรับตวัสูงข้ึนตามคาดการณ์ นกัลงทุนก็ท าการปิดสถานะสัญญาโดยการขายสัญญาล่วงหนา้ ท าให้
ไดก้  าไรจากการซ้ือขายสัญญาในตลาดน้ี ในทางกลบักนัหากนกัลงทุนคาดการณ์วา่ราคาขา้วขาว 5 
เปอร์เซ็นต ์ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้มีแนวโนม้ท่ีจะปรับตวัลดลง โดยคาดการณ์จากราคา
ขา้วเปลือก 5 เปอร์เซ็นตท่ี์น่าจะปรับตวัลดลง และอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีแนวโนม้ท่ีจะอ่อนค่าลง นกั
ลงทุนจะเขา้มาท าธุรกรรมขายสัญญาล่วงหนา้ และเม่ือราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ฯ ปรับตวัในทิศทางเดียวกบัท่ีคาดการณ์ไว ้นกัลงทุนสามารถท าก าไรไดโ้ดยการซ้ือ
สัญญาล่วงหนา้ซ่ึงถือเป็นการปิดสถานะการซ้ือขาย ท าใหไ้ดรั้บก าไรจากการซ้ือขายสัญญาขา้วขาว 
5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินตา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย  
 
 ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
 
 1.  เน่ืองจากการศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงปัจจยัทางดา้นมหภาคซ่ึงจะพิจารณาเฉพาะ
ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อภาพรวมของราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นต ์ในตลาดจริงและตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย ซ่ึงในแง่ของการลงทุน แนวคิด มุมมอง และการตดัสินใจของผูล้งทุนมี
ส่วนส าคญัต่อการลงทุน ซ่ึงส่งผลต่อการเคล่ือนไหวของราคาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ดงันั้น
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เพื่อความสมบูรณ์ของการศึกษา ในการศึกษาในคร้ังต่อไปควรศึกษาปัจจยัทางดา้นจุลภาคหรือ
ปัจจยัส่วนบุคคลท่ีมีต่อราคาขา้วขาว 5 เปอร์เซ็นตใ์นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย
ควบคู่ไปดว้ย 
 
 2.  เพื่อความสมบูรณ์ของการศึกษาเก่ียวกบัการปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรมีการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อ
ราคาสินคา้ชนิดอ่ืน  เช่น ขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นตช์ั้น2 และ มนัส าปะหลงัเส้น เป็นตน้ 
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