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		             The main objective of this study is to analyze factors affecting the equilibrium in credit for wholesaling and retailing business of the commercial banks in Thailand, which including interest rate and credit volume, by using the loanable fund theory and simultaneous equations. The reduced forms of the model were estimated by two stages least square. Then, we used simulation method to investigate the effects of exogenous variables shock on the equilibrium of the interest rate and the equilibrium of the volume of wholesaling and retailing business credit of the commercial banks in Thailand.

              Based on the result, we found that the factors affecting the equilibrium of interest rate are inflation, the ratio of loan to deposit, borrowing of foreign, fed funds rate and money supply.  By increasing in the inflation or the ratio of loan to deposit or borrowing of foreign during the 1st quarter of 2006 to the 4th quarter of 2007, it causes of the equilibrium interest rate to increase.  In contrast, the increasing in fed funds rate or money supply cause the equilibrium interest rate to decrease. And the factors affecting the equilibrium of volume of wholesaling and retailing business credit are the ratio of loan to deposit and quantity of money. When we shock model by increasing in the ratio of loan to deposit or money supply during the 1st quarter of 2006 to the 4th quarter of 2007, it causes the interest to increase.


                 In summaries, this study concludes that the important factor which determine the interest rate and the volume of wholesaling and retailing business credit are inflation and money supply, respectively.  Therefore, monetaries authorties should be focused in these factors in order to stabilize the credit of wholesaling and retailing business of the commercial banks in Thailand.                
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              การศึกษานี้มีวัตถุประสงคหลักเพื่อ ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอดุลยภาพของสินเชื่อเพื่อธุรกิจการคาสง
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ใหกูมาเปนแนวทางในการสรางแบบจําลอง  Simultaneous Equation  โดยศึกษาผาน  Reduced Form Equations  
ซึ่งเปนสมการที่แสดงเงื่อนไขดุลยภาพในตลาดสินเชื่อ และใชวิธี  Two Stages Least Square  ในการกะประมาณ
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ธนาคารพาณิชย ในประเทศไทย 
 

จากการศึกษาพบวา ปจจัยที่เปนตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูโดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน
คือ  อัตราเงินเฟอภายในประเทศ  สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ  และปจจัยที่มีความ
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูคือ อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ และปริมาณเงิน  เมื่อ Shock 
แบบจําลองโดยเพิ่มปริมาณ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ หรือ สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก หรือปรมิาณเงินกูยืมจาก
ตางประเทศ ในชวงไตรมาสที่ 1 ของป พ.ศ.2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 ของป พ.ศ.2550 จะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกู  เพิ่มสูงขึ้นทุกไตรมาสเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน  ในทางตรงกันขาม เมื่อเพิ่มปริมาณอัตรา
ดอกเบี้ยตางประเทศ หรือปริมาณเงิน จะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูลดต่ําลงทุกไตรมาสเมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปกอน  และปจจัยที่เปนตัวกําหนดปริมาณสินเชื่อเพื่อธุรกิจการคาสง และการคาปลีกโดยมีความ 
สัมพันธในทิศทางเดียวกันคือ สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก และปริมาณเงิน เมื่อ Shock แบบจําลองโดยเพิ่มปริมาณ 
สัดสินเชื่อตอเงินฝากหรือปริมาณเงิน ในชวงไตรมาสที่ 1 ของป พ.ศ.2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 ของป พ.ศ.2550 จะสง
ผลใหปริมาณสินเชื่อเพื่อธุรกิจการคาสงและการคาปลีก เพิ่มสูงขึ้นทุกไตรมาสเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป
กอน 

 
               จากผลการศึกษาทําใหทราบถึงปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูมากที่สุดคืออัตราเงินเฟอ 
และปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อเพื่อธุรกิจการคาสง และการคาปลีกมากที่สุดคือปริมาณเงิน อีกทั้งยัง
สามารถนําผลที่ไดจากการพยากรณแบบจําลองดังกลาว ไปใชใหเหมาะสมกับนโยบายของรัฐบาล เพื่อที่จะทําให
เศรษฐกิจของประเทศมีการพัฒนาและมีความเจริญเติบโตไดอยางมีประสิทธิภาพ  
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             The main objective of this study is to analyze factors affecting the equilibrium in credit for 
wholesaling and retailing business of the commercial banks in Thailand, which including interest rate 
and credit volume, by using the loanable fund theory and simultaneous equations. The reduced forms 
of the model were estimated by two stages least square. Then, we used simulation method to 
investigate the effects of exogenous variables shock on the equilibrium of the interest rate and the 
equilibrium of the volume of wholesaling and retailing business credit of the commercial banks in 
Thailand. 
 
              Based on the result, we found that the factors affecting the equilibrium of interest rate are 
inflation, the ratio of loan to deposit, borrowing of foreign, fed funds rate and money supply.  By 
increasing in the inflation or the ratio of loan to deposit or borrowing of foreign during the 1st quarter 
of 2006 to the 4th quarter of 2007, it causes of the equilibrium interest rate to increase.  In contrast, the 
increasing in fed funds rate or money supply cause the equilibrium interest rate to decrease. And the 
factors affecting the equilibrium of volume of wholesaling and retailing business credit are the ratio of 
loan to deposit and quantity of money. When we shock model by increasing in the ratio of loan to 
deposit or money supply during the 1st quarter of 2006 to the 4th quarter of 2007, it causes the interest 
to increase. 
 
                 In summaries, this study concludes that the important factor which determine the interest 
rate and the volume of wholesaling and retailing business credit are inflation and money supply, 
respectively.  Therefore, monetaries authorties should be focused in these factors in order to stabilize 
the credit of wholesaling and retailing business of the commercial banks in Thailand.                 
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     2          ผลการทดลองจากแบบจําลองครั้งที่ 2        131 
 
     3          ผลการทดลองจากแบบจําลองครั้งที่ 3      134 
 
     4          ผลการทดลองจากแบบจําลองครั้งที่ 4      137 
 
     5          ขอมูลที่ใชในการศึกษา                     139 
 
 
 
 
 
 



   (4)  

สารบัญภาพ 
 
ภาพที ่                       หนา 
           
    1          อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของสํานกัคลาสสิก        11 
 
    2          อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพโดยทฤษฎีความพึงพอใจสภาพคลอง      14 
 
    3          ลักษณะของเสนอุปสงคตอเงินกู          16 
 
    4          ลักษณะของเสนอุปสงคตอเงินกูเมื่อมีการเปลีย่นแปลง       18 
 
    5          ลักษณะของเสนอุปทานของเงินใหกู          19 
 
    6          ลักษณะของเสนอุปทานของเงินใหกูเมื่อมีการเปลี่ยนแปลง       21 
 
    7          การกําหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของการใหกู        22 
 
    8          การกําหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของการใหกูในประเทศเลก็ที่เปนเศรษฐกิจเปด    23 
           
    9          คําตอบที่เสถียรและไมเสถียร          40 
 
   10         ชวงซิมูเลชั่น            41 
 
   11         ดุลยภาพในตลาดสินเชื่อจากแบบจําลองที่ใชในการศึกษาครัง้นี้    114 
 
   12         การเปรียบเทียบขอมูลจริงกับคาที่ไดจากการพยากรณอดีตจากแบบจําลอง  115 

 
   13         การพยากรณอนาคตจากแบบจําลอง กรณีเหตกุารณปกต ิ(Baseline)   116 
           



   (5)  

สารบัญภาพ (ตอ) 
 
ภาพที ่                      หนา 
              
   14         ผลกระทบดุลยภาพเนื่องจากราคาน้ํามันเพิ่มขึน้ สงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มขึ้น                 
                รอยละ 5 จากกรณเีหตุการณปกติ      117 
           
   15         ผลกระทบดุลยภาพเนื่องจากธนาคารกลางของประเทศสหรัฐอเมริกา เพิ่ม 
                อัตราดอกเบี้ยรอยละ 2 จาก กรณีเหตกุารณปกต ิ                  118 
 
   16         ผลกระทบดุลยภาพเนื่องจากสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากเพิ่มขึ้นรอยละ 20  
                จากกรณีเหตุการณปกต ิ         119 
 
   17         ผลกระทบดุลยภาพเนื่องจากมีการกูยมืเงินจากตางประเทศเพิม่ขึ้น 
                2.0 แสนลานบาท จากกรณีเหตกุารณปกต ิ     120 

 
   18         ผลกระทบดุลยภาพเนื่องจากมีการเพิ่มปริมาณเงิน (M2a) 1.0 ลานลานบาท   
                จากกรณีเหตุการณปกต ิ         121 
 
   19         กรณีเปรียบเทยีบทั้ง 5 เหตุการณ       122 
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