
 

 

 
 
  

ใบรับรองวิทยานิพนธ 
บัณฑิตวิทยาลัย  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

 
 

   
ปริญญา

   
สาขา ภาควชิา 

เร่ือง ปจจัยที่สงผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในกลุมประชาคมเศรษฐกจิ 
 อาเซียน 
  
 Factors Affecting Foreign Direct Investment in ASEAN Economic Community 
  
  

นามผูวิจัย นางสาวกนษิฐา  ไทยศิริ 

ไดพิจารณาเหน็ชอบโดย  

อาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธหลัก  

( )
อาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธรวม

( )
หัวหนาภาควชิา  

( )
 

 
บัณฑิตวิทยาลัย  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตรรับรองแลว

  

( )
 คณบดีบัณฑติวิทยาลัย 

 วันท่ี  เดือน  พ.ศ.   
 

เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต

เศรษฐศาสตร เศรษฐศาสตร 

อาจารยสุภาณ ี หาญพัฒนะนุสรณ, ศ.ด. 

รองศาสตราจารยกัญจนา  ธีระกุล, D.Agr. 

 ผูชวยศาสตราจารยเสาวลักษณ  กูเจริญประสิทธิ์, Ph.D.
 

รองศาสตราจารยโสมสกาว  เพชรานนท, Ph.D.



วทิยานิพนธ์ 
 

เรื�อง 
 

ปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
ในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

 
Factors Affecting Foreign Direct Investment  

in ASEAN Economic Community 
 
 
 
 

 

 
 

โดย 
 

นางสาวกนิษฐา  ไทยศิริ  
 
 
 
 
 

 
 

เสนอ 
 

บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
เพื�อความสมบูรณ์แห่งปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 

พ.ศ. 2556



 กนิษฐา  ไทยศิริ  2556: ปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม
 เศรษฐกิจอาเซียน  ปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ ภาควชิาเศรษฐศาสตร์    
 อาจารยที์�ปรึกษาวทิยานิพนธ์หลกั: อาจารยสุ์ภาณี  หาญพฒันะนุสรณ์, ศ.ด.  212 หนา้ 
 
 
 การศึกษาเรื�องปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจ
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นาํวิธีการทดสอบความมีเสถียรภาพ (Stationary) หรือการทดสอบ Unit Root ของตวัแปรในรูปแบบของ Panel 
Unit Root, ทดสอบ Panel Cointegration ตามวธีิของ Predroni และ Kao เพื�อทดสอบความสัมพนัธ์ในแบบจาํลอง
ว่าเป็นความสัมพนัธ์ดุลยภาพในระยะยาวหรือไม่ และการคาดประมาณของขอ้มูลแบบพาแนล ดว้ยวิธี Panel 
Model คือ Fixed Effects Model และ Random Effects Model  
 
 ผลการศึกษา พบว่า ปัจจัยที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม
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ทัXงสามปัจจยัดงักล่าวมีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ส่วนปัจจยัทางดา้นตน้ทุน
ดา้นแรงงานเป็นปัจจัยที�มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และในขณะที�ปัจจัย
ทางดา้นคุณภาพของแรงงานนัXนไม่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 
ผลที�ไดจ้ากการศึกษาในครัX งนีX รัฐบาลสามารถใชเ้ป็นแนวทางในการกาํหนดมาตรการหรือนโยบายต่างๆ 

เพื�อเป็นการส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซึ� งรัฐบาลตอ้งให้การส่งเสริมและพฒันาปัจจยัดา้นขนาด
ของตลาดหรืออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นโยบายทางดา้นการส่งออก การนาํเขา้ หรือนโยบายที�เกี�ยวขอ้ง
กบัการเปิดประเทศเพื�อให้เกิดประสิทธิภาพ  รวมไปถึงนโยบายหรือมาตรการในการเปิดเสรีทางการเงินที�ตอ้งมี
ความระมดัระวงัในการกาํหนดและวางแผนนโยบายการเปิดเสรีทางการเงิน และทางด้านค่าจา้งแรงงานและ
คุณภาพของแรงงานรัฐบาลควรที�จะมีการพฒันาแรงงานทัXงสองดา้นควบคู่กนัไปเพื�อเป็นการเพิ�มศกัยภาพและ
ประสิทธิภาพของแรงงานให้เพิ�มสูงขึX นและยงัคงสามารถเป็นปัจจัยในการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศไดอ้ยา่งเป็นอยา่งดี 
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 This study is about the factors affecting foreign direct investment in the ASEAN Economic 
Community. The objective of this research is to study the factors that affect foreign direct investment into the 
ASEAN Economic Community in the case of Indonesia, Malaysia, Philippines and Thailand. The data were of 
the panel type and the secondary data which used the annual reports of Indonesia, Malaysia, Philippines and 
Thailand from 1990 – 2010. The estimation methods are the Panel Unit Root Test, the Panel Cointegration Test 
and the Panel Model both the Fixed Effect Model and the Random Effect Model. 
 
 According to the results of the analysis, market size, the degree of openness and the degree of 
financial liberalization, are factors which affect levels of foreign direct investment, the factor in the cost of 
labor and foreign direct investment has negative relationship. The quality of labor has no affect on foreign 
direct investment. 
 
 The results of the study provide criteria that the government can use when designing policies aimed at  
and policy for support and competition to attracting on foreign direct investment, and maintaining appropriate 
levels of foreign direct investment. The government must ensure the promotion and development of the market 
in order to encourage growth within rate of the economy. It must also implement effective the export-import 
policies and policies relating to the opening of the country, which can increase efficiency. In addition, there 
must be a carefully defined and planned policy of financial liberalization. Finally, the wages of labor and the 
quality of the work-force should be developed simultaneously in order to enhance the efficiency of labor 
increases. This continues to be a factor in attracting foreign direct investment from other countries as well. 
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ความสําคัญของปัญหา 

 
การลงทุนถือว่ามีส่วนสําคญัอย่างมากในการพฒันาประเทศและถือว่าเป็นส่วนหนึ� งใน

ระบบเศรษฐกิจระหวา่งประเทศอย่างหนึ� ง  โดยเฉพาะอย่างยิ�งประเทศกาํลงัพฒันาและโดยเฉพาะ
ในประเทศไทยซึ�งมีทรัพยากรและแรงงานเป็นจาํนวนมากซึ� งเป็นเหตุผลหรือแรงดึงดูดให้เกิดลู่ทาง
ในการลงทุนมากมาย แต่ประชาชนภายในประเทศในภาพรวมยงัถือวา่มีรายไดต้ ํ�า การบริโภคจึงมี
สัดส่วนที�สูง ทาํใหก้ารออมภายในประเทศมีไม่เพียงพอกบัความตอ้งการลงทุนของประเทศ ดงันัXน
การลงทุนจากต่างประเทศถือไดว้่าสามารถทาํให้เกิดการลงทุนขึXนได ้โดยการลงทุนที�เพิ�มขึXนจาก
ต่างประเทศดงักล่าว ยอ่มสามารถทาํใหเ้ศรษฐกิจของประเทศไทยสามารถขยายตวัในอตัราที�สูงขึXน
ได้ หรือส่งผลกระทบต่อการเจริญเติบโตของประเทศไทยได้ การที�ต่างประเทศเขา้มาลงทุนใน
ประเทศไทยสามารถสร้างงานกบัแรงงานภายในประเทศได้ ก่อให้เกิดรายได้เพิ�มขึX นและยงัมี
ผลผลิต เงินทุน ตลอดจนการนาํเอาเทคโนโลยีการผลิตใหม่ๆ ที�ทนัสมยั (Advance Production 
Technology) เขา้มาในประเทศอีกด้วยไม่ว่าจะเป็นเทคโนโลยีโดยตรงในการผลิต การบริหาร
จดัการ (Managerial Skills) ความเชี�ยวชาญในการจดัการและช่องทางในการจดัซืXอวตัถุดิบและ             
จดัจาํหน่ายสินคา้  ซึ� งเทคโนโลยีเหล่านีX ถือไดว้า่เป็นหวัใจที�ช่วยส่งเสริมให้ประเทศต่างๆ เกิดการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจในระยะยาว ดงัที�สะทอ้นอยู่ในแนวคิดทฤษฎีของ Endogenous Growth 
(Romer, 1986)  ซึ� งการนาํเอาเทคโนโลยหีรือปัจจยัต่างๆ ดงัที�กล่าวเขา้มาอาจจะมีผลทาํให้แรงงานมี
ทกัษะและความสามารถเพิ�มขึXนได ้โดยจากการอบรมและพฒันาไปพร้อมๆกบัการที�มีเทคโนโลยี
ใหม่ๆด้วย แต่ในขณะเดียวกนันกัลงทุนจากต่างประเทศที�เขา้มาลงทุนในประเทศกาํลงัพฒันาก็
ตอ้งการผลกาํไรตอบแทนที�คุม้ค่ากับความเสี� ยงต่างๆที�เกี�ยวขอ้งกบัการเคลื�อนยา้ยเงินทุนและ
เทคโนโลยีมายงัประเทศกาํลงัพฒันาดว้ยเช่นกนั หากวา่ประเทศไทยเรามีความอุดมสมบูรณ์ในเชิง
ของทรัพยากรและแรงงานจริง ตน้ทุนของปัจจยัการผลิตต่างๆจะถูกมาก ซึ� งทาํให้เกิดผลตอบแทน
ของประเทศต่อทุนสูงอย่างแน่นอน ดงันัXนปัจจยัดา้นทรัพยากร แรงงาน และความพร้อมในการมี
นโยบายของประเทศที�สอดคลอ้งกบัการเคลื�อนยา้ยเงินทุนจากต่างประเทศเขา้มาภายในประเทศ
ไทยก็มีส่วนสําคญัเป็นอยา่งมากที�จะดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศให้เขา้มาภายในประเทศไทย
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ถา้จะกล่าวถึงปัจจยัที�เป็นตวัขบัเคลื�อนทางเศรษฐกิจของประเทศ ตามแนวคิดของเคนส์
(Keneysian)  ที�มองทางด้านอุปสงค์ พบว่า ปัจจัยที� มีผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ                  
ซึ� งสะท้อนจากผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Y) ประกอบด้วยการบริโภคมวลรวม (C)              
การลงทุนภาคเอกชน (I)  การใช้จ่ายของรัฐบาล (G) และการส่งออก (X)  ซึ� งสามารถเขียน         
เป็นแบบจาํลองเบืXองตน้ที�รู้จกักนัอยา่งแพร่หลายได ้ดงันีX  

 
  Y  =  C  +  I  +  G  +  X  –  M                    โดยที� M คือ การนาํเขา้ 
 

 
 

ภาพที# 1.1  การขยายตวัของปัจจยัที�มีผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ที�มา: สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั 
 
 พิจารณาจากภาพที� 1.1  พบวา่ในช่วงปี  2547-2548  การขยายตวัในดา้นการลงทุนที�แทจ้ริง
นัXนส่งผลให้มีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ต่อมาในปี 2549-2551 ปัจจยัที�มีความสําคญันัXนกลบั
เป็นดา้นการส่งออกที�แทจ้ริง  แต่ในปี 2552 นัXนการขยายตวัทางดา้นการบริโภคที�แทจ้ริง ดา้นการ
ลงทุนที�แทจ้ริงและดา้นการส่งออกที�แทจ้ริงนัXนลดลงอยา่งมากจนติดลบ ดงันัXนจึงปฏิเสธไม่ไดว้่า
การลงทุนนัXนก็เป็นอีกปัจจยัหนึ�งที�ช่วยส่งเสริมทางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไทยไดเ้ป็นอยา่งดี  
เนื�องจากการลงทุน (Investment) เป็นกลไกหลกัที�สําคญัที�ทาํให้เศรษฐกิจมีการเจริญเติบโตอยา่งมี
เสถียรภาพและย ั�งยืน  เนื�องจากการลงทุนที�ดี จะก่อให้เกิดการผลิตสินคา้และบริการที�เพิ�มขึXนได ้ 
ในอนาคต  ซึ� งจะทาํให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศเพิ�มขึXนไดเ้ช่นกนั แมว้่าจะมีการผนัผวนมาก

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

2547 2548 2549 2550 2551 2552

การบริโภคที�แทจ้ริง การลงทุนที�แทจ้ริง การส่งออกที�แทจ้ริง

ปี 

อตั
รา

กา
รข

ยา
ยต

วั %
 



3 
 

 
 

ที�สุด  แต่มีบทบาทต่อเศรษฐกิจของประเทศอยา่งมากและมากกวา่การบริโภคที�ถึงแมจ้ะค่อนขา้งจะ
มีเสถียรภาพ คือไม่ค่อยมีการเปลี�ยนแปลงมากนกัแต่ก็ไม่ไดก่้อใหเ้กิดการผลิตขึXน       
                      
 ในปัจจุบันเกิดการลงทุนระหว่างประเทศเกิดขึX นมากมายในยุคโลกาภิว ัฒน์ที�การ
ติดต่อสื�อสารในประเทศต่างๆสามารถเชื�อมโยงเครือข่ายไปได้ทั�วโลก ยิ�งส่งผลให้การลงทุน
ระหว่างประเทศไม่เป็นเรื�องที�ยุ่งยากแต่ประการใดอีกต่อไป ซึ� งจะเห็นว่านับวนัองค์กรธุรกิจใน
ลกัษณะบรรษทัขา้มชาติจะขยายการลงทุนไปทั�วทุกมุมโลก แต่เงินลงทุนจากต่างประเทศนัXนมี        
2  ประเภท คือ 1. การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) 2. การลงทุนโดย
ออ้มหรือการลงทุนในสินทรัพยท์างการเงิน (Indirect Investment or Portfolio Investment) ซึ� งการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสาํคญั หรือมีขอ้ดีกบัการพฒันาเศรษฐกิจและการเจริญเติบโต
ของประเทศผูรั้บทุน ในหลาย ๆ ดา้น  คือ  ในดา้นของการลงทุนนัXนจะเป็นการลงทุนในระยะยาว
เพื�อสร้างโรงงาน  ซืXอเครื�องจกัรการผลิต  และเพิ�มการจา้งงานมากขึXนเป็นการสร้างกาํลงัการผลิตใน
สาขาต่างๆของอุตสาหกรรมไทย และช่วยลดปัญหาการขาดแคลนเงินออมในประเทศจากการที�มี
เงินลงทุนจากต่างประเทศ    อีกทัXงยงัเป็นการลงทุนที�มีคุณภาพเพราะมกัจะนาํเขา้เทคโนโลยี และ
วธีิการบริหารแบบใหม่ที�ประสบความสําเร็จมากมาจากประเทศอื�น ๆ แลว้   และเป็นการลงทุนที�มี
ผลในการจดัโครงสร้างเศรษฐกิจของไทย  เช่น  การลงทุนพฒันาอุตสาหกรรมสิ�งทอในช่วง
ทศวรรษ 70 ก็ทาํให้อุตสาหกรรมสิ�งทอไทยกลายเป็นอุตสาหกรรมที�ใหญ่ที�สุดและมีสัดส่วนการ
ส่งออกมากที�สุด  จนกระทั�งกลางทศวรรษ 80 และต่อมาในทศวรรษ 90 การลงทุนในอุตสาหกรรม
จากต่างประเทศในอุตสาหกรรมรถยนต์ก็ทาํให้อุตสาหกรรมรถยนต์ของไทยเติบโตขึXนแบบกา้ว
กระโดด ต่อมาเมื�อเกิดการลดค่าเงินบาทในปี 1997 ประเทศไทยก็สามารถส่งออกรถยนตไ์ดเ้ป็น
จาํนวนกวา่ 2 แสนคนัต่อปี (ศุภวฒิุ  สายเชืXอ, 2546) 
  
 ตลอดระยะเวลาหลายปีที�ผ่านมา เอเชียไดก้า้วเขา้มามีบทบาทสําคญัต่อเศรษฐกิจโลกมาก
ขึXนเป็นลาํดบัดงัเห็นได้จากสัดส่วน GDP ของเอเชีย (ไม่รวมญี�ปุ่น) ต่อ GDPโลกเพิ�มขึXนอย่าง
รวดเร็วจาก  9.7% ในปี 2541  มาอยู่ที� 16.3% ในปี 2552 เช่นเดียวกับมูลค่าการค้าของเอเชียที�
เพิ�มขึXนอยา่งรวดเร็วจนในปี 2552 มูลค่าส่งออกและนาํเขา้ของเอเชียคิดเป็นสัดส่วนราว 1 ใน 4 ของ
มูลค่าส่งออกและนําเข้ารวมของทัX งโลก ส่งผลให้ความมั�งคั�งของประเทศในเอเชียเพิ�มขึX น          
อย่างก้าวกระโดด  แสดงให้เห็นได้จากทุนสํารองระหว่างประเทศของประเทศในเอเชียรวมกนั
เพิ�มขึXนจาก 1.8  ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2546 เป็นกวา่  4.9 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐในปัจจุบนั 
เมื�อประกอบกับวิกฤตเศรษฐกิจโลกที�เกิดขึX น ซึ� งส่งผลให้ประเทศเศรษฐกิจหลัก ต่างได้รับ



4 
 

 
 

ผลกระทบอยา่งรุนแรงและดูเหมือนวา่ปัญหาต่างๆ จะยงัไม่ยุติลงในระยะเวลาอนัใกล ้ทาํให้หลาย
ฝ่ายมองวา่เอเชีย กาํลงักา้วเขา้มาเป็นเครื�องยนตข์บัเคลื�อนเศรษฐกิจหลกัของโลกตวัใหม่ ถนนทุก
สายที�กาํลงัมุ่งหนา้เขา้สู่เอเชียในขณะนีX  ไม่วา่จะเป็น การคา้ การลงทุน รวมถึงเงินทุน กาํลงัผลกัดนั
ทิศทางเศรษฐกิจโลกใหเ้ขา้สู่ยคุสมยัแห่งเอเชียอยา่งแทจ้ริง ซึ� งไทยควรตอ้งรู้จกัใชป้ระโยชน์จากยุค
สมยัแห่งเอเชียให้เต็มประสิทธิภาพ เพราะลาํพงัตลาดในประเทศไทยอย่างเดียว ซึ� งมีประชากร 
0.9%  ของประชากรโลก ขณะที� GDP คิดเป็นสัดส่วนเพียง 0.46% ของ GDP โลก ไม่เพียงพอที�จะ
ผลกัดนัการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยไดอ้ยา่งเตม็ที� ดงันัXน กลยทุธ์ในการกา้วไปสู่การรวมกลุ่มเป็น
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) ซึ� งเป็นการรวมกลุ่มกนัเพื�อ
ความเขม้แขง็ก่อนที�จะขยายไปสู่ ASEAN+3 และ ASEAN+6 จะยิ�งทาํให้ไทยสามารถใชป้ระโยชน์
จากตลาดขนาดใหญ่ไดม้ากขึXน (ธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย, 2553)   
 
 จุดมุ่งหมายหลกัของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน คือ การนาํอาเซียนไปสู่การเป็นตลาดและ
ฐานการผลิตร่วมกนั (Single Market and Production Base) ซึ� งหมายถึงการทาํให้เกิดการเคลื�อนยา้ย
อย่างเสรีใน 5 สาขา ประกอบด้วยการเคลื�อนยา้ยสินค้าเสรี  การเคลื�อนยา้ยบริการเสรี  การ
เคลื�อนยา้ยการลงทุนเสรี  การเคลื�อนยา้ยแรงงานฝีมือเสรี  และการเคลื�อนยา้ยเงินทุนเสรี ซึ� งแน่นอน
ว่าการเปิดเสรีดังกล่าว ย่อมมีทัX งผูที้�ได้ประโยชน์และเสียประโยชน์มากน้อยแตกต่างกันตาม
ศกัยภาพของผูป้ระกอบการในแต่ละประเทศ  จากการเป็นตลาดและฐานการผลิตร่วมในอาเซียนนัXน
จะทาํให้เกิดตลาดที�ใหญ่มากขึXนซึ� งจะเกิดการผลิตที�มากและมีตน้ทุนที�ต ํ�าลง  ระบบโลจิสติกส์ใน
ภูมิภาคสะดวกมากขึXนและมีค่าใช้จ่ายที�ต ํ�าลง  การไดรั้บประโยชน์จากทรัพยากรในภูมิภาค มีการ
ขยายโอกาสทางการคา้และการลงทุนใหเ้พิ�มขึXนในภูมิภาค  และการเพิ�มขีดความสามารถในการเป็น
แหล่งดึงดูดการลงทุนได ้   ดงันัXนจึงสามารถดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดม้ากขึXน  แต่
อย่างไรก็ตามประเทศไทยเราก็ต้องมีการรับมือและเพิ�มศกัยภาพต่างๆให้มากขึX นด้วยเช่นกัน  
เนื�องจากบริษทัที�อยูใ่นอุตสาหกรรมรองรับหรือเคยผลิตส่งบริษทัแม่อาจถูกแยง่ลูกคา้ไปโดยคู่แข่ง
ในประเทศอื�นที�ไดเ้ปรียบกว่าในการเป็นฐานการผลิต   และอาจจะเกิดการแยง่แรงงานที�มีฝีมือใน
ประเทศออกไปไดง่้ายอีกดว้ย  ดงันัXนแลว้ถา้ประเทศไทยเราไม่รับมือหรือเพิ�มศกัยภาพไดท้นัก็จะ
ส่งผลให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนเลือกหรือโยกยา้ยฐานการผลิตไปยงัประเทศที�
ไดเ้ปรียบมากที�สุดในกลุ่มประเทศ AEC ดว้ยกนัได ้ เนื�องจากกลุ่มประเทศที�มีวตัถุดิบและแรงงาน 
คือ เวยีดนาม กมัพูชา พม่า  ลาว  กลุ่มประเทศที�มีความถนดัดา้นเทคโนโลยี  คือ สิงคโปร์ มาเลเซีย  
ไทย และกลุ่มประเทศที�เป็นฐานการผลิต คือ ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย และเวียดนาม ซึ� งพิมพเ์ขียว
ในการจดัตัXงประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC Blueprint) มีองค์ประกอบสําคญั 4 ส่วนหลกั         
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ซึ� งอา้งอิงมาจากเป้าหมายการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจของอาเซียนตามแถลงการณ์บาหลี ฉบบัที� 2  
(Bali Concord II) มีดงันีX  

  
1.  การเป็นตลาดเดียวและฐานการผลิตร่วม โดยให้มีการเคลื�อนยา้ยสินคา้ บริการ การ

ลงทุน  แรงงานฝีมืออยา่งเสรี และการเคลื�อนยา้ยเงินทุนอยา่งเสรีมากขึXน 
 
2.  การสร้างขีดความสามารถในการแข่งขนัทางเศรษฐกิจของอาเซียน ซึ� งจะให้ความสําคญั

กบัประเด็นดา้นนโยบายอื�นๆ ที�จะช่วยส่งเสริมการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ เช่น กรอบนโยบายการ
แข่งขนัของอาเซียน สิทธิในทรัพยสิ์นทางปัญญา นโยบายภาษี และการพฒันาโครงสร้างพืXนฐาน     
(การเงิน การขนส่ง และเทคโนโลยสีารสนเทศ) 
  
 3.  การพฒันาเศรษฐกิจอย่างเสมอภาค สนับสนุนการพฒันา SMEs และเสริมสร้างขีด
ความสามารถผา่นโครงการต่างๆ เช่น IAI (Initiative for ASEAN Integration ) เป็นตน้ 
  
 4.  การบูรณาการเขา้กบัเศรษฐกิจโลก เนน้การปรับประสานนโยบายเศรษฐกิจของอาเซียน
กบัประเทศภายนอกภูมิภาค เช่น การจดัทาํเขตการคา้เสรี การใหสิ้ทธิพิเศษดา้นการลงทุนภายใตเ้ขต
การลงทุนอาเซียน (AIA) กบันกัลงทุนภายนอกอาเซียน และการสร้างเครือข่ายในดา้นการผลิต/
จาํหน่าย เป็นตน้ 
 
 จากตารางที� 1.1 แสดงให้เห็นได้ว่าช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2548–2550 มูลค่าการลงทุน  
โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิในกลุ่มประเทศอาเซียนนัXนมีแนวโนม้ที�เพิ�มมากขึXนแต่จะลดตํ�าลงใน              
ปี พ.ศ. 2551 โดยมีอตัราการเปลี�ยนแปลงในปี พ.ศ. 2548–2549 อยูที่� 38.70 อตัราการเปลี�ยนแปลง
ในปี พ.ศ. 2549–2550 อยูที่� 26.42  และอตัราการเปลี�ยนแปลงในปี พ.ศ. 2550–2551 อยูที่� -12.79  
ตามลาํดบั โดยที�ปี พ.ศ. 2548 มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิในกลุ่มประเทอาเซียน 3 
อนัดบัแรกอยูที่�ประเทศสิงคโปร์ อินโดนีเซีย และไทย  และตัXงแต่ปี พ.ศ. 2549–2551 นัXนมูลค่าการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิในกลุ่มประเทศอาเซียน 3 อนัดบัแรกกลายประเทศสิงคโปร์    
ไทย  และมาเลเซีย ตามลาํดบั และแนวโน้มการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ ดงัภาพที� 1.2 
และภาพที� 1.3 
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ภาพที# 1.2  แนวโนม้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิใน ASEAN 5 ซึ� งประกอบไปดว้ย   
     ประเทศอินโดนีเซีย  มาเลเซีย  ฟิลิปปินส์  สิงคโปร์ และไทย  
ที�มา: ASEAN Statistical Yearbook (2009) by Association for Southeast Asian Nation. 
 

 
 

ภาพที# 1.3  แนวโนม้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิใน BCLMV ซึ� งประกอบไปดว้ย    
     ประเทศบรูไน กมัพชูา  ลาว  พม่าและเวยีดนาม  
ที�มา: ASEAN Statistical Yearbook (2009) by Association for Southeast Asian Nation. 
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จากตารางที� 1.2 จะเห็นไดว้า่ช่วงระหวา่งปี พ.ศ. 2551–2553 สัดส่วนของประเทศผูล้งทุน
ในภูมิภาคอาเซียนที�สูงที�สุด คือกลุ่มประเทศสหภาพยุโรป ซึ� งมีมูลค่าสูงถึง 33,107.2 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯฯ โดยมีการคิดเป็นสัดส่วนร้อยละอยู่ที�   20.6 ของปริมาณเงินลงทุนทัXงหมดในภูมิภาค
อาเซียน  รองลงมา คือ กลุ่มประเทศอาเซียนดว้ยกนั ประเทศญี�ปุ่น และประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมี
มูลค่า การลงทุน 26,779.3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯฯ, 16,278.1 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯฯ และ16,182.4 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯฯ ตามลาํดบั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละอยูที่� 16.7, 10.1 และ 10.1 ของปริมาณเงิน
ลงทุนทัXงหมดในภูมิภาคอาเซียน ตามลาํดบั  
 

 ในภาวะปัจจุบนันีX  ทิศทางของเศรษฐกิจโลกนัXนไดมี้การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจกนัมากขึXน 
ไม่วา่จะเป็นในทวีปอเมริกาเหนือ ที�มี NAFTA ทวีปอเมริกาใตที้�มีกลุ่ม MERCOSUR (อาร์เจนตินา 
บราซิล ปารากวยั อุรุกวยั) ทวีปแอฟริกาใต ้มี สาคู (SACU: Southern African Customs Union)  
และกลุ่มทวีปที�มีการรวมตัวทางเศรษฐกิจที�มีความคืบหน้ามากที�สุดอย่างเช่นสหภาพยุโรป          
ซึ� งปัจจุบนัมีสมาชิกถึง 27 ประเทศแลว้และมีการพฒันาความร่วมมือไปจนถึงระดบัที�มีการใชเ้งิน
สกุลเดียวกนั ใกล้เขา้มาในภูมิภาคเอเชียก็อาทิเช่น การรวมกลุ่มของประเทศในตะวนัออกกลาง 
หรือ GCC (Gulf Cooperation Council) และในเอเชียใตก้็มีกลุ่ม BIMSTEC (Bay of Bengal 
Initiative for Multi Sectoral Technical and Economic Cooperation) มีสมาชิก 7 ประเทศ ดว้ย
ประชากรรวมกนักวา่ 1,300 ลา้นคน นอกจากนีX ในแถบแปซิฟิก ก็ยงัมีการรวมกลุ่มของออสเตรเลีย
และนิวซีแลนด ์หรือ ที�รู้จกักนัในชื�อ CER (Closer Economic Relation)  จึงนบัเป็นความจาํเป็นของ
อาเซียนที�จะตอ้งเร่งรัดการรวมตวัทางเศรษฐกิจให้กา้วทนักบักระแสเศรษฐกิจโลกในปัจจุบนั  และ
ปัจจยัสําคญัอีกประการหนึ� ง ก็คือ บทบาทของประเทศจีนและอินเดีย ที�เพิ�มมากขึXนในภูมิภาคนีX  
หากอาเซียนไม่เร่งรัดการรวมกลุ่มให้เขม้แข็ง ก็มีความเป็นไปไดที้�จะสูญเสียตลาดทัXงดา้นการคา้ 
และการลงทุนใหก้บัทัXงสองประเทศนีX  ซึ� งไทยเราเองในฐานะประเทศสมาชิกอาเซียน คงหลีกหนีไม่
พน้ที�จะตอ้งเขา้ไปมีส่วนร่วมในการดาํเนินงานรวมกลุ่มของอาเซียน เพื�อสร้างอาํนาจต่อรอง และ
เปิดโอกาสทางการคา้และการลงทุนใหก้บัภาคธุรกิจและผูป้ระกอบการของประเทศไทยเรา  ดงันัXน
แลว้ประเทศสมาชิกในกลุ่มประชาคมอาเซียนนัXนจะตอ้งหนัมาให้ความสําคญัต่อการรวมกลุ่มทาง
เศรษฐกิจอย่างจริงจงัมากขึXน ทัXงทางดา้นการคา้  การลงทุน  การบริการ  ดา้นอุตสาหกรรม และ  
การคมนาคม เพื�อใหเ้ป็นมาตรการในการดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศให้เขา้มาลงทุนในภูมิภาค
อาเซียน ซึ� งจะเป็นพืXนฐานในการพฒันาไปสู่กระบวนการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในเชิงลึกมากขึXน 
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 จะเห็นไดว้า่การแข่งขนัในการดึงดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศนัXนมีการแข่งขนักนัสูง 
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศที�กาํลงัพฒันา ทัXงนีX เนื�องจากวา่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนจะ
ก่อให้เกิดการพฒันาในดา้นต่างๆ แก่ประเทศผูรั้บทุน ซึ� งส่วนใหญ่เป็นการลงทุนที�มาจากประเทศ
พฒันาแลว้และมีเทคโนโลยีชัXนสูง  ระบบการจดัการที�มีประสิทธิภาพ  และมีเงินทุนจาํนวนมาก 
ส่ ง ผ ล ต่ อ ก า ร เ จ ริ ญ เ ติ บ โ ต ท า ง เ ศ ร ษ ฐ กิ จ แ ก่ ป ร ะ เ ท ศ นัX น ๆ  ดัง นัX น ใ น ก า ร ศึ ก ษ า ค รัX ง นีX                             
จึงได้ศึกษาปัจจัยที� ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม      
เศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) โดยทาํการศึกษาซึ� งประกอบไปดว้ย 4 
ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย  
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ตารางที# 1.1  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิในกลุ่มประเทศอาเซียนในปี 2541 – 2551 
                              (หน่วย : ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ, ร้อยละ) 

ประเทศ 

มูลค่า 
อตัราการ

เปลี#ยนแปลง 

2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 
2549-

2550 

2550-

2551 

บรูไน 573.3 747.6 549.2 526.4 1,035.30 3,123.00 212 288.50 433.5 260.2 239.2 -39.98 -8.07 
กมัพชูา 242.9 232.3 148.5 149.4 145.1 84 131.4 381.20 483.2 867.3 815.2 79.49 -6.01 
อินโดนีเซีย -356 -2,745.10 -4,550.00 -3,278.50 144.7 -595.6 1,894.50 8,336.00 4,913.80 6,928.30 8,339.80 41.00 20.37 
ลาว 45.3 51.6 34 23.9 25.4 19.5 16.9 27.7 187.4 323.5 227.8 72.63 -29.58 
มาเลเซีย 2,714.00 3,895.10 3,787.60 553.9 3,203.40 2,473.20 4,623.90 4,063.60 6,059.70 8,401.20 8,053.00 38.64 -4.14 
พม่า 683.4 304.2 208 192 191.4 291.2 251.1 235.90 427.8 257.7 714.8 -39.76 177.38 
ฟิลิปปินส์ 1,718.00 1,725.00 1,345.00 982 1,111.00 319 688 1,854.00 2,921.00 2,916.00 1,520.00 -0.17 -47.87 
สิงคโปร์ 7,594.30 16,067.40 16,485.40 14,121.70 5,821.30 9,330.60 20,052.20 14,373.20 27,681.10 31,550.30 22,801.80 13.98 -27.73 
ไทย 7,491.20 6,090.80 3,350.30 3,886.00 947 1,952.00 5,862.00 8,048.10 9,459.60 11,238.10 9,834.50 18.80 -12.49 
เวยีดนาม 1,700.00 1,483.90 1,288.70 1,300.30 1,200.10 1,450.10 1,610.10 2,020.80 2,400.00 6,739.00 8,050.00 180.79 19.45 
รวม 22,406.30 27,852.80 22,646.70 18,457.10 13,824.70 18,447.00 35,342.20 39,629.00 54,967.20 69,481.60 60,596.00 26.41 -12.79 

ที�มา: ASEAN Statistical Yearbook (2008) by Association for Southeast Asian Nation
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ตารางที# 1.2  แหล่งที�มาของกระแสการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียน 10 อนัดบัแรกใน
        ปีพ.ศ. 2551-2553 
                              (หน่วย : ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ; ร้อยละ) 

ประเทศ 

มูลค่า สัดส่วน 

2551 2552 2553p/ 
2551-
2553 

2551 2552 2553 2551-2553 

สหภาพยโุรป 7,010.1 9,112.9 16,984.1 33,107.2 14.9 24.1 22.4 20.60 
อาเซียน 9,449.3 5,222.5 12,107.5 26,779.3 20.1 13.8 16.0 16.66 
สหรัฐอเมริกา 3,517.5 4,086.7 8,578.1 16,182.4 7.5 10.8 11.3 10.07 
ญี�ปุ่น 4,129.4 3,762.6 8,386.1 16,278.1 8.8 9.9 11.1 10.13 
เกาหลี 1,595.7 1,471.5 3,769.4 6,836.7 3.4 3.9 5.0 4.25 
เกาะเคยแ์มน 4,673.0 (693.2) 3,089.4 7,069.2 9.9 (1.8) 4.1 4.40 
จีน 1,874.0 3,925.6 2,701.0 8,500.6 4.0 10.4 3.6 5.29 
อินเดีย 547.3 826.5 2,584.3 3,958.0 1.2 2.2 3.4 2.46 
ออสเตรเลีย 787.3 775.9 1,765.1 3,328.4 1.7 2.0 2.3 2.07 
แคนาดา 661.1 503.9 1,641.0 2,806.0 1.4 1.3 2.2 1.75 
รวม 10 อนัดบั  34,244.7 28,995.0 61,606.1 124,845.8 72.7 76.5 81.3 77.68 

อื�นๆ 12,830.9 8,886.3 14,151.6 35,868.8 27.3 23.5 18.7 22.32 
รวม 47,075.6 37,881.3 75,757.7 160,714.7 100.0 100.0 100.0 100.00 

ที�มา: ASEAN Statistical Yearbook (2008) by Association for Southeast Asian Nation
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วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

 
 1.  เพื�อทาํการศึกษาถึงภาพรวมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษา ไดแ้ก่ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย  

 
 2.  เพื�อศึกษาปัจจยัต่างๆที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาใน
กลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษา ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย                
 

ขอบเขตของการวจัิย 

 
 การศึกษาครัX งนีXจะศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่ม
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ซึ� งประกอบไปดว้ยประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์และไทย  
ขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษาและการวิเคราะห์เป็นขอ้มูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) ประเภท  Panel 
Data เป็นขอ้มูลรายปี ตัXงแต่ปี พ.ศ. 2533 – 2553 เป็นระยะเวลา 21 ปี ของประเทศในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียนทัXง 4 ประเทศ เพื�อพิจารณาถึงปัจจยัต่างๆที�ส่งผลกระทบของการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศที�มีผลต่อกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน  
  

ประโยชน์ที#คาดว่าจะได้รับ 

 
 1.  เพื�อใหเ้ขา้ใจถึงบทบาท ภาวะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เกิดขึXนของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน และทาํให้ทราบถึงลกัษณะของการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เกิดขึXนในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนเพื�อเป็นพืXนฐานในการ
ทาํความเขา้ใจและการคน้ควา้สาํหรับผูว้จิยัและผูที้�สนใจต่อไป 
 
 2.  ทราบถึงปัจจยัที�มีความสัมพนัธ์และมีผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�
เกิดขึXนในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เพื�อทาํให้สามารถประเมินสถานการณ์เบืXองตน้ของ
ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เกิดขึXนในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เพื�อเป็น
พืXนฐานส่วนหนึ� งในการนาํไปปรับใช้ และเป็นแนวทางที�เป็นประโยชน์ในการกาํหนดนโยบาย
ต่างๆที�เกี�ยวข้องกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�สอดคล้อง และส่งเสริมกับการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ และเพื�อการบรรลุเป้าหมายในการเติบโตทางเศรษฐกิจตามแนวทางการ
พฒันาของประเทศ 
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นิยามศัพท์ 

 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) เป็นธุรกรรมการลงทุน
ซึ�งมีเสถียรภาพที�ผูล้งทุนที�มีถิ�นฐานในประเทศหนึ�งมีต่อธุรกิจที�มีถิ�นฐานในอีกประเทศหนึ�ง โดยผู ้
ลงทุนมีส่วนในการบริหารธุรกิจนัXนๆ  ทัXงที�จดัตัXงเป็นนิติบุคคล  และส่วนบุคคล  ประกอบดว้ยเงิน
ลงทุนสามลกัษณะคือ  หนึ�งเงินลงทุนในเรือนหุ้น (Equity Capital) หมายถึงการลงทุนดว้ยการถือ
หุ้นในกิจการ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นตัXงแต่ร้อยละ 10 ขึXนไปหรือมีสิทธิในการร่วมบริหารกิจการ  
สองเงินกูจ้ากบริษทัแม่หรือบริษทัในเครือ (Loans from parent company or from affiliates) ยกเวน้
กรณีบริษทัเงินทุน บริษทัเงินทุนหลกัทรัพย ์โดยจะถือเป็นเงินกูย้ืมอื�นๆแทน และสามกาํไรที�นาํ
กลบัมาลงทุน (Reinvested Earning) หมายถึงรายไดใ้นรูปเงินปันผลของผูม้าลงทุนโดยตรงที�
สมควรไดรั้บตามสัดส่วนการถือหุน้ในวสิาหกิจนัXนๆ หรือรายไดข้องสาขาที�ไม่ส่งกลบัผูล้งทุน 

 
 ดัชนีการศึกษา (Education Index: EI) หมายถึง ตวัชีX วดัทางการศึกษาที�วดัจากจาํนวนปีที�
ไดรั้บการศึกษาเฉลี�ยของผูใ้หญ่ และปีการศึกษาที�คาดวา่เด็กจะไดรั้บการศึกษา ซึ� งปีการศึกษาเฉลี�ย
ของผูใ้หญ่ หมายถึง จาํนวนปีที�ไดรั้บการศึกษาโดยเฉลี�ยของคนทุกเพศทุกวยัที�อายุ 25 ปีและที�อายุ
มากกว่า 25 ปี และจาํนวนปีการศึกษาที�คาดว่าเด็กจะได้รับการศึกษา ตัXงแต่เริ�มถึงเกณฑ์เขา้เรียน 
และที�คาดวา่จะใชเ้วลาที�โรงเรียนหรือที�มหาวทิยาลยั รวมทัXงปีที�ใชใ้นการศึกษาซํX า 

 
 
 
 
    
 
 
 
 



 
 

 

บทที# 2 

 

การตรวจเอกสาร 
 

การศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน  (ASEAN Economic Community: AEC) ในส่วนของการตรวจสอบเอกสารจะ
ประกอบด้วย  2 ส่วน  ไดแ้ก่  ส่วนที�หนึ� ง เป็นการทบทวนทฤษฎีต่างๆที�เกี�ยวขอ้งกบัการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศซึ� งเป็นส่วนของทฤษฎีและแนวคิดที�ใช้ในการวิจยัและส่วนที�สองจะเป็น
การทบทวนผลงานที�ไดมี้ผูศึ้กษาไวใ้นอดีตที�ผา่นมาและที�เกี�ยวขอ้ง 

 
แนวคิดและทฤษฎีที#ใช้ในการวจัิย 

 

ทฤษฎบีทที#เกี#ยวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (นิธิภทัร ตัXงจีรวงษ,์ 2551) 
 
ในอดีตมีความพยายามใชท้ฤษฎีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ (Comparative Advantage) 

ซึ� งเป็นทฤษฎีที�อธิบายถึงการเกิดขึXนของการคา้ระหว่างประเทศและมีสมมติฐานว่าองค์กรธุรกิจ
พอใจในระบบการคา้เสรี การแข่งขนัที�สมบูรณ์ มีความแน่นอน มีตน้ทุนในการไดม้าซึ� งข่าวสาร
ขอ้มูลที�ต ํ�าและปราศจากการแทรกแซงจากรัฐบาล โดยมีลกัษณะสาํคญัดงัต่อไปนีX  

 
1.  ผูส่้งออกในประเทศ ก ขายสินคา้หรือบริการไปใหผู้ส่้งออกที�ไม่เกี�ยวขอ้งกนัใน 

ประเทศ ข 
 

2.  บริษทัในประเทศ ก มีความชาํนาญในการผลิตสินคา้ซึ� งสามารถผลิตไดอ้ยา่งมี
ประสิทธิภาพ  ก่อใหเ้กิดความสามารถในการใชปั้จจยัการผลิตของประเทศ ก ทัXงที�ดิน  แรงงาน  
ทุน  และเทคโนโลย ี ในทาํนองเดียวกนั ประเทศ ข มีความสามารถในการใชปั้จจยัการผลิตของ
ประเทศ ข ดงันัXนเมื�อรวมผลผลิตทัXงสองประเทศแลว้จึงก่อใหเ้กิดการใชป้ระโยชน์สูงสุด 

 
3.  เนื�องจากไม่สามารถเคลื�อนยา้ยปัจจยัการผลิตจากประเทศ ก ไปยงัประเทศ ข ไดอ้ยา่ง

อิสระ  ดงันัXนการคา้ระหวา่งประเทศจึงทาํใหค้วามชาํนาญในการผลิตสินคา้ของแต่ละประเทศเกิด
ประโยชน์ 
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4.  ประโยชน์จากการคา้ระหวา่งประเทศที�เกิดขึXนจะแบ่งใหแ้ก่ฝ่ายต่างๆ โดยขึXนอยูก่บั  
เงื�อนไขทางการคา้  Term of trade ซึ� งเป็นอตัราส่วนของปริมาณสินคา้ที�ถูกซืXอขาย  โดยส่วนใหญ่
แลว้จะไม่มีประเทศใดสูญเสียผลประโยชน์เมื�อเทียบกบัก่อนเกิดการคา้ระหวา่งประเทศ  โดยทัXง
สองประเทศจะไดรั้บผลประโยชน์ที�มากขึXน ถึงแมว้า่จะไดรั้บในสัดส่วนที�ไม่เท่ากนัก็ตาม 
 

ในปัจจุบนั การคา้ระหว่างประเทศมีความสลบัซับซ้อนมากขึXน ทฤษฎีความไดเ้ปรียบโดย
เปรียบเทียบ (Comparative Advantage) จึงมีขอ้จาํกดัในการอธิบายเหตุการณ์ดงัต่อไปนีX  

 
1.  ประเทศต่างๆ มีความชาํนาญในการผลิตสินคา้ไม่เพียงแต่สินคา้ที�สามารถผลิตไดอ้ยา่งมี

ประสิทธิภาพสูงสุดโดยปัจจยัการผลิตของประเทศนัXนๆ  นอกจากนีX รัฐบาลยงัเขา้แทรกแซงเพื�อ
เหตุผลทางเศรษฐกิจและการเมือง  เช่นเพื�อใหมี้การจา้งงานสูงสุด  เพื�อใหเ้กิดการพฒันาทาง
เศรษฐกิจ  และการปกป้องภาคเกษตรกรรม  การแทรกแซงของรัฐบาลสามารถทาํไดโ้ดยผา่น
มาตรการทางภาษี โควตาและขอ้จาํกดัที�ไม่ใช่มาตรการทางภาษีอื�นๆ 

 
2.  ปัจจยัการผลิต เช่น ทุนและเทคโนโลยสีามารถถูกเคลื�อนยา้ยระหวา่งประเทศได้

โดยตรงอยา่งง่ายดายแทนที�จะเคลื�อนยา้ยโดยทางออ้มผา่นทางการคา้ขายสินคา้หรือบริการ 
 
3.  ปัจจยัการผลิตสมยัใหม่มีรูปแบบที�ซบัซอ้นขึXนและมีจาํนวนมากกวา่ในสมยัอดีตมาก  

ปัจจยัในการพิจารณาเลือกทาํเลที�ตัXงโรงงานจะรวมถึง  ทกัษะการบริหาร  และความรู้ที�เกี�ยวกบั
ทอ้งถิ�น  โครงสร้างทางกฎหมายที�ใชต้ดัสินกรณีขอ้พิพาท  ความสามารถในการวจิยัและพฒันา  
ระดบัของการศึกษาของแรงงาน  พลงังาน  อุปสงคใ์นสินคา้ Brand-name  แหล่งวตัถุดิบที�มีอยู ่  
การเขา้ถึงแหล่งเงินทุน  ความแตกต่างทางภาษี  โครงสร้างพืXนฐานที�รองรับ เช่นถนน ท่าเรือ  
โครงสร้างระบบโทรคมนาคม 

 
4.  ถึงแมว้า่เงื�อนไขทางการคา้จะถูกกาํหนดโดยอุปสงคแ์ละอุปทานแต่กระบวนการใน  

การกาํหนดเงื�อนไขจะแตกต่างจากทฤษฎี โดยจะถูกกาํหนดจากการตัXงราคาในตลาดผูป้ระกอบการ
นอ้ยราย 
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5.  ทฤษฎีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ (Comparative Advantage)  เปลี�ยนแปลงไปตาม
เวลาเนื�องจากประเทศที�ดอ้ยพฒันาจะสามารถปรับตวัพฒันาขึXนและตระหนกัถึงโอกาสและ
ความสามารถที�แฝงอยูข่องตนเอง 

 
6.  ทฤษฎีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ (Comparative Advantage) ไม่สามารถอธิบาย

ปัญหาอื�นๆได ้ เช่น  ผลกระทบจากความไม่แน่นอน  และตน้ทุนของข่าวสารขอ้มูล  บทบาทของ
สินคา้ที�แตกต่างในตลาดแข่งขนัไม่สมบูรณ์  และการประหยดัจากขนาด 

 
 ในปัจจุบนัมีความพยายามที�จะหาทฤษฎีที�จะมาอธิบายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
หนี�งในทฤษฎีเหล่านัXน  คือ  ทฤษฎีความไม่สมบูรณ์ของตลาด  (Market Imperfection)  ซึ� งอธิบายวา่ 
บริษทัขา้มชาติที�พยายามจะหาผลประโยชน์จากความไม่สมบูรณ์ในตลาดระหว่างประเทศในดา้น
สินคา้  ปัจจยัการผลิตสินคา้  และสินทรัพยท์างการเงิน  ความไม่สมบูรณ์ของตลาดในดา้นสินคา้นัXน 
ก่อให้เกิดโอกาสสําหรับบริษทัขา้มชาติ  บริษทัขา้มชาติขนาดใหญ่สามารถจะหาผลประโยชน์จาก
ปัจจยัการแข่งขนัที�แข็งแกร่งกว่าคู่แข่งในทอ้งถิ�น  เช่น  การประหยดัจากขนาด  ความเชี�ยวชาญ
ทางดา้นการจดัการและเทคโนโลยี  ความแตกต่างของสินคา้  และความแข็งแกร่งทางการเงิน  ซึ� ง
ความจริงแล้วบริษัทข้างชาติจะประสบความสําเร็จสูงในตลาดที�มีผูแ้ข่งขันน้อยรายในระดับ
นานาชาติ  ซึ� งปัจจยัต่างๆดงัที�กล่าวเหล่านีX เป็นปัจจยัที�สําคญั  นอกจากนีXบริษทัขา้มชาติยงัไดเ้ปรียบ
จากการเครือข่ายขอ้มูลข่าวสารระหวา่งประเทศของตนเอง 
 

สาเหตุที#บริษัทเลอืกที#จะเป็นบริษัทข้ามชาติ 
 

1.  ผูแ้สวงหาตลาด  ทาํการผลิตในตลาดต่างประเทศเพื�อตอบสนองต่ออุปสงคใ์นประเทศ
นัXนๆ  หรือส่งออกไปยงัต่างประเทศ  เช่นบริษทัรถยนตจ์ากประเทศญี�ปุ่นที�เขา้มาตัXงโรงงานทาํการ
ผลิตในประเทศไทย  เพื�อที�จะผลิตสินคา้สาํหรับขายในประเทศไทยหรือทาํการส่งออกไปขายยงั
ต่างประเทศ 

 
2.  ผูแ้สวงหาวตัถุดิบ  พยายามคน้หาวตัถุดิบเพื�อที�จะส่งออกหรือใชใ้นการผลิตและขายใน

ประเทศที�คน้พบวตัถุดิบนัXนๆ บริษทัในอุตสาหกรรมนํXามนั  เหมืองแร่  ฟาร์ม  และป่าไมจ้ดัอยูใ่น
ประเภทนีX  
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3.  ผูแ้สวงหาประสิทธิภาพในการผลิต  ทาํการผลิตในประเทศที�ปัจจยัการผลิตอยา่งนอ้ย
หนึ�งปัจจยัมีราคาถูกกวา่ที�ควรจะเป็นเมื�อเปรียบเทียบกบัความสามารถในการผลิต  เช่น  ปัจจยั
แรงงานในอุตสาหกรรมผลิตชิXนส่วนอิเล็คทรอนิคส์ใน ไตห้วนั  มาเลเซีย  และเมก็ซิโก เป็นตน้ 

 
4.  ผูแ้สวงหาความรู้  ดาํเนินธุรกิจในต่างประเทศที�สามารถเขา้ถึงความเชี�ยวชาญทางดา้น

เทคโนโลยหีรือการจดัการ  เช่น บริษทัจากเยอรมนันี  เนเธอร์แลนด ์ และญี�ปุ่น  ซืXอกิจการบริษทั
อิเล็คทรอนิคส์ที�ตัXงอยูใ่นสหรัฐอเมริกาเพื�อใหไ้ดม้าซึ� งเทคโนโลยขีองบริษทัเหล่านัXน 

 
5.  ผูแ้สวงหาความมั�นคงทางการเมือง  จะจดัตัXงการดาํเนินธุรกิจใหม่ในประเทศที�ไม่น่าจะ

เกิดการยดึหรือแทรกแซงธุรกิจเอกชนโดยภาครัฐบาล  เช่น  บริษทัจากฮ่องกงลงทุนใน
สหรัฐอเมริกา  องักฤษ  แคนาดา  และออสเตรเลีย ก่อนการส่งมอบคืนฮ่องกงสู่จีนในปี 1997 
 
 นอกจากนีX ได้มีการนาํทฤษฎีต่างๆ ที�จะกล่าวดงัต่อไปนีX มาใช้อธิบายการเกิดขึXนของการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 

ทฤษฎกีารรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิ (Theory of Economic Integration) 

 
 การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจแบ่งผลได ้2 ประเภท  กล่าวคือ  (Balassa cited in UNCTAD,  
1993: 99-120) 
 
 1.  ผลแบบสถิต(Static Effect) ผลการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจแบบสถิต คือการเกิดการ
เพิ�มพนูทางการคา้ (Trade Creation)  และการเกิดการเบี�ยงเบนทางการคา้  (Trade Diversion) โดยผู ้
ที�เสนอแนวคิดของการเพิ�มพนูทางการคา้และการเบี�ยงเบนทางการคา้ คือ Viner (1950) สาํหรับการ
เพิ�มพนูทางการคา้ที�เกิดขึXนในกลุ่มที�มีการคา้รวมตวักนันัXน  เกิดจากการที�การรวมกลุ่มเศรษฐกิจจะ
ทาํใหต้ลาดมีขนาดใหญ่ขึXน  และส่งเสริมใหก้ารคา้ภายในกลุ่มขยายตวัเพิ�มขึXนและก่อใหเ้กิดการ
จดัสรรทรัพยากรใหม่ (Relocation) โดยประเทศสมาชิกที�สามารถผลิตสินคา้ไดด้ว้ยตน้ทุนที�ต ํ�ากวา่
ประเทศอื�น  ก็จะสามารถขยายการผลิตจนเกิดการประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) สาํหรับ
ประเทศสมาชิกที�มีตน้ทุนการผลิตที�สูง ก็จะหนัเหปัจจยัการผลิตไปทาํการลงทุนผลิตสินคา้ชนิดอื�น
ที�ตนเองมีความถนดัมากกวา่  ดงันัXนการเพิ�มพนูทางการคา้จะส่งเสริมใหก้ารผลิตภายในกลุ่ม
ประเทศเป็นไปอยา่งสมเหตุสมผลและมีประสิทธิภาพ และการจดัสรรทรัพยากรเป็นไปตามความ
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ไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบของแต่ละประเทศ สาํหรับการเบี�ยงเบนทางการคา้ที�เกิดขึXนภายในกลุ่ม
นัXนเกิดจากการที�ประเทศสมาชิกเปลี�ยนแปลงการนาํเขา้สินคา้จากประเทศนอกกลุ่มที�มี
ประสิทธิภาพในการผลิตมากกวา่ (มีตน้ทุนในการผลิตตํ�ากวา่) มาเป็นการนาํเขา้จากประเทศภายใน
กลุ่มที�มีประสิทธิภาพในการผลิตตํ�ากวา่ (มีตน้ทุนที�สูงกวา่) เนื�องจากประเทศในกลุ่มไม่ตอ้งทาํ  
การเสียภาษี ซึ� งลกัษณะดงักล่าวทาํใหเ้กิดการจดัสรรทรัพยากรอยา่งไม่มีประสิทธิภาพ 
 
 2.  ผลแบบพลวตั (Dynamic Effect) สาํหรับผลของการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจแบบพลวตั
นัXนก็คือ การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจทาํใหต้ลาดมีขนาดใหญ่ขึXนทาํใหผู้ผ้ลิตสามารถทาํการผลิต
สินคา้ไดด้ว้ยปริมาณที�มากขึXนและสามารถขยายการผลิตจนเกิดการประหยดัต่อขนาด (Economy of 
Scale) นอกจากนัXนการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจยงัทาํใหต้ลาดมีขนาดที�ใหญ่เพียงพอที�จะทาํใหข้นาด
การผลิตของผูผ้ลิตเป็นไปอยา่งเหมาะสม โดยปราศจากการไดป้ระโยชน์จากการเป็นผูผ้กูขาด 
(Monopoly Exploitation) แต่กลบัเป็นการส่งเสริมใหมี้การแข่งขนักนัมากขึXนซึ� งการที�มีการแข่งขนั
ของผูผ้ลิตทาํใหผู้ผ้ลิตตอ้งมีการพฒันาตวัสินคา้และกระบวนการการผลิตโดยผา่นการคิดคน้
เทคโนโลยใีหม่ๆ  จากผลดงักล่าวจะกระตุน้ใหเ้กิดการลงทุนทัXงจากภายนอกและภายในกลุ่มเพิ�ม
มากยิ�งขึXน ซึ� งเป็นปัจจยัที�ส่งเสริมใหเ้กิดอตัราการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ (Economic  
Growth) 
 
ทฤษฎสีถานที#ตั`ง  (Location  Theory) 
 
 หลกัของทฤษฏีสถานที�ตัXง คือมีความแตกต่างในปัจจยัสถานที�ตัXงเฉพาะ (Location Specific 
Factors) ระหวา่งประเทศผูรั้บการลงทุน (Host Country)และประเทศผูล้งทุน (Home Country) ซึ� ง
โดยทั�วไปแลว้ประเทศผูรั้บการลงทุนตอ้งมีความไดเ้ปรียบในดา้นปัจจยัสถานที�ตัXงเฉพาะเหนือกวา่
ประเทศผูล้งทุนจึงจะดึงดูดใหบ้รรษทัขา้มชาติเขา้มาทาํการลงทุนในประเทศผูรั้บการลงทุน 
 
 ปัจจัยสถานที�ตัX ง สามารถแบ่งออกได้เป็นปัจจัยด้านอุปทานหรือปัจจัยด้านต้นทุน    
(Supply or Cost Factors) ซึ� งตวัอยา่งความไดเ้ปรียบจากประเทศผูรั้บการลงทุน เช่น ตน้ทุนแรงงาน
ตํ�า  การมีวตัถุดิบจาํนวนมาก แรงจูงใจจากภาครัฐบาล อุปสรรคทางดา้นภาษีและไม่ใช่ภาษีเป็นตน้        
และปัจจยัทางดา้นอุปสงคห์รือปัจจยัทางการตลาด (Demand or Market Factors) เช่น ขนาดตลาด
ในประเทศผูรั้บการลงทุนใหญ่ขึXน มีอตัราการเจริญเติบโตของขนาดตลาดใหญ่มากขึXน เป็นตน้ 
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 ดงันัXน การอธิบายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดยใชท้ฤษฏีทาํเลที�ตัXงนัXนไม่เพียงแต่
ใหค้วามสําคญัเฉพาะปัจจยัทางดา้นตน้ทุนเท่านัXนในการเลือกสถานที�ตัXงของบรรษทัขา้มชาติแต่ยงั
พิจารณาถึงแรงจูงใจสาํหรับการขยายการลงทุนในต่างประเทศดว้ย 
 
 ทฤษฏีสถานที�ตัXง อธิบายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในรูปของปัจจยัสถานที�ตัXง
เฉพาะ (Location Specific Factors) ที�เป็นปัจจยัที�กาํหนดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ดงันีX   
 
 1.  ตน้ทุนและความสามารถในการไดม้าในปัจจยัการผลิต (Availability and Cost of Input) 
ตามทฤษฏีสถานที�ตัXง กาํหนดใหแ้ต่ละประเทศเป็นเจา้ของปัจจยัการผลิต (Factors Endowment) ที�มี
ความอุดมสมบูรณ์ของปัจจยัที�มีอยูท่างดา้นแรงงานและทรัพยากรธรรมชาติที�แตกต่างกนัซึ� งนาํไปสู่
ความแตกต่างในดา้นของราคาของปัจจยัการผลิต เนื�องจากทัXงตน้ทุนของวตัถุดิบ ตน้ทุนทาง
ธุรกรรม (Transaction Cost) และความลม้เหลวของตลาด (Market Failure) ทาํใหธุ้รกิจจะยา้ยฐาน
การผลิตไปสู่สถานที�ตัXงซึ� งมีตน้ทุนที�ต ํ�าที�สุด กล่าวคือในประเทศที�มีปัจจยัการผลิตจาํนวนมากและ
ตน้ทุนการผลิตตํ�า หรือในประเทศที�เป็นแหล่งของปัจจยัการผลิตที�ประเทศของตนขาดแคลน ดงันัXน 
การที�มีปัจจยัการผลิตที�เพียงพอและตน้ทุนการผลิตตํ�า คือ ความไดเ้ปรียบทางดา้นสถานที�ตัXงของ
ประเทศผูรั้บการลงทุนที�ดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติเขา้มาลงทุน ปัจจยัดา้นความไดเ้ปรียบนีX  เช่น ปัจจยั
ทางดา้นค่าจา้งแรงงานที�ต ํ�า  เป็นตน้ นบัเป็นปัจจยัที�สาํคญัของประเทศพฒันาแลว้ที�ประสบปัญหา
การขาดแคลนแรงงานและการมีตน้ทุนค่าจา้งแรงงานที�สูง จึงมกัมีการขยายการลงทุนไปยงัประเทศ
กาํลงัพฒันาที�มีตน้ทุนแรงงานที�ต ํ�ากวา่หรือมีทรัพยากรจาํนวนมาก ความสมบูรณ์ของวตัถุดิบใน
ประเทศผูรั้บการลงทุนโดยเปรียบเทียบมกัจะเป็นเหตุผลของการลงทุนจากต่างประเทศและค่าจา้ง
แรงงานที�ต ํ�าจะเป็นตวัขบัเคลื�อนที�สาํคญัในการผลิต 
 
 2.  ปัจจยัทางดา้นการตลาด(Marketing Factor) ลกัษณะของปัจจยัทางดา้นการตลาดเช่น  
ขนาดของตลาด และอตัราการเจริญเติบโตของขนาดตลาดภายในประเทศผูรั้บการลงทุน เป็นตน้  
โดยอาจจะวดัไดจ้ากผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) หรือรายไดป้ระชาชาติ (GNP) ของ
ประเทศผูรั้บการลงทุน ระดบัการพฒันาทางดา้นเศรษฐกิจและอตัราการแข่งขนัในตลาดของ
ประเทศนัXนๆ ในที�นีX จะรวมถึงตลาดภายในและตลาดของประเทศขา้งเคียง  ซึ� งนบัเป็นปัจจยัที�มี
ส่วนสาํคญัอยา่งมากที�บรรษทัขา้มชาติจะใชใ้นการพิจารณาและตดัสินใจออกไปทาํการลงทุน
ต่างประเทศ  และมีผลต่อการพฒันาศกัยภาพของบรรษทัขา้มชาติในดา้นความไดเ้ปรียบจากการ
ประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) ทัXงที�เป็นการผลิต (Production) และที�ไม่ใช่การผลิต (Non 
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Production) เช่นการบริการ เป็นตน้  กล่าวคือ  หากขนาดตลาดในประเทศผูรั้บการลงทุนใหญ่ขึXน  
มีอตัราการเจริญเติบโตของขนาดตลาดมากขึXน  หรือการที�นกัลงทุนมีการพฒันาตวัเองในดา้นการ
ผลิตมากขึXนก็จะเป็นแรงจูงใจใหน้กัลงทุนตดัสินใจออกไปลงทุนต่างประเทศมากขึXน 
 
 3.  บรรยากาศการลงทุน (Climate Investment) คือปัจจยัที�ขึXนอยูก่บัความมีเสถียรภาพทาง
การเมือง วดัโดยระดบัของการพฒันาขนาดของประเทศ ดุลการชาํระเงิน ทุนสาํรองเงินตรา
ต่างประเทศ ระดบัหนีX ต่างประเทศ อตัราเงินเฟ้อและทศันคติที�มีต่อนกัลงทุนต่างชาติ ซึ� งบรรยากาศ
การลงทุนเหล่านีX  คือ หนึ�งในปัจจยัดา้นความไดเ้ปรียบ ดา้นสถานที�ตัXง ที�ส่งผลกระทบต่อการเขา้มา
ทาํการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 
 4.  อุปสรรคทางการคา้ (Trade Barriers )  เป็นนโยบายการคา้ของประเทศที�รับการลงทุนที�
มีผลสาํคญัต่อองคก์รธุรกิจในการตดัสินใจเลือกระหวา่งการส่งออกและการลงทุนโดยตรง โดยเมื�อ
รัฐบาลของประเทศผูรั้บการลงทุนมีการกีดกนัทางการคา้ในรูปแบบต่างๆ เช่น การกาํหนดโควตา
นาํเขา้  การกาํหนดอตัราภาษีนาํเขา้ที�สูง  เป็นตน้  จะผลกัดนัใหธุ้รกิจซึ� งเคยเป็นผูส่้งออกหนัมา
ลงทุนโดยตรง  เพราะวา่อุปสรรคทางการคา้ที�เกิดขึXนนัXนเป็นการเพิ�มตน้ทุนใหก้บัธุรกิจการส่งออก 
เพื�อหลีกเลี�ยงอุปสรรคทางการคา้ดงักล่าว จึงเขา้มาทาํการลงทุนโดยตรงในประเทศนัXนแทน   
 
 5.  ปัจจยัทางดา้นนโยบายของรัฐบาล(Government Policy Factors)นโยบายของทัXงประเทศ
ที�รับการลงทุนและประเทศที�ลงทุนนัXน  มีอิทธิพลอยา่งมากต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
โดยนโยบายของประเทศผูล้งทุนซึ�งประกอบดว้ยนโยบายนที�เป็นแรงจูงใจ ไดแ้ก่ การใหสิ้ทธิพิเศษ
ต่างๆที�เป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนต่างชาติ  เช่น นโยบายทางดา้นภาษี การจดัหาแหล่งเงินทุน
ภายในประเทศใหก้บันกัลงทุน  เป็นตน้  และนโยบายที�ไม่เป็นแรงจูงใจ เช่นการหา้มมิใหมี้การ
ประกอบการลงทุนภายในประเทศ  จึงส่งผลใหน้กัลงทุนออกไปลงทุนในต่างประเทศแทน  และ
นโยบายการลงทุนของประเทศผูรั้บการลงทุน เช่น นโยบายทีทาํใหเ้กิดเสถียรภาพทางดา้น
เศรษฐกิจและการเมือง  การมีโครงสร้างพืXนฐานที�พอเพียง รวมถึงนโยบายและการพฒันาเศรษฐกิจ
อยา่งมั�นคง  การมีระบบสาธารณูปโภคที�เพียงพอ  และการส่งเสริมการลงทุน สามารถช่วยดึงดูด
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใหเ้ขา้สู่ประเทศผูรั้บการลงทุนได ้
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ทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ที#มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (The Eclectic 

Theory of  Foerign Direc Investment) หรือทฤษฎีการลงทุนโดยตรงต่างประเทศอย่างสมบรูณ์ 

(Eclectic Paradigm)  

 
 ดงันิง (J.H. Dunning) ไดพ้ยายามพฒันาทฤษฎีที�เขาเห็นวา่เป็นทฤษฎีที�สมบูรณ์กวา่ทฤษฎี
อื�นๆ ในการอธิบายถึงสาเหตุของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (An Eclectic Theory)  
(Dunning, 1993) ตามความคิดของดนันิง  การที�องคก์รธุรกิจตดัสินใจทาํการลงทุนในต่างประเทศ
นัXน มิใช่วา่จะขึXนอยูเ่พียงเหตุผลที�วา่องคก์รธุรกิจมีความไดเ้ปรียบในปัจจยับางประการ  แต่การที�จะ
ตดัสินใจทาํการลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศขึXนอยู่กบัปัจจยัหรือเงื�อนไขต่างๆ ซึ� งสามารถแบ่ง
ออกไดเ้ป็น 3 ประการซึ� งนิยมเรียกกนัย่อๆวา่ OLI ตามตวัย่อของความไดเ้ปรียบแต่ละประการ
ได้แก่ ความได้เปรียบจากการเป็นเจ้าของสินทรัพย์พิ เศษบางอย่าง (Ownership-Specific 
Advantages)  ความไดเ้ปรียบที�เกิดจากแหล่งที�ตัXง (Location–Specific Advantages) และความ
ได้เปรียบในการทําให้เป็นประโยชน์แก่องค์กรด้วยตนเอง (Internationalization Incentive 
Advantages) ซึ� งถ้าไม่สามารถบรรลุเงื�อนไขทัXง 3 ประการข้างตน้แล้ว องค์กรธุรกิจก็จะเลือก
ทางเลือกอื�นแทนการลงทุนโดยตรงระหวา่งประเทศ 
 
 1.  ความไดเ้ปรียบจากการเป็นเจา้ของสินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่ง (Ownership-Specific 
Advantages) ปกติองคก์รธุรกิจจะตอ้งมีสินทรัพยอ์ยูใ่นครอบครอง เพื�อจะไดน้าํสินทรัพยเ์หล่านัXน
มาใชใ้หเ้กิดประโยชน์  สินทรัพยข์ององคก์รธุรกิจอาจเป็นสินทรัพยที์�มีตวัตน (Tangible Asset) 
เช่น  สถานที�ทาํการ อาคาร โรงงาน เครื�องจกัร เป็นตน้และทรัพยสิ์นที�ไม่มีตวัตน(Intangible Asset) 
สินทรัพยบ์างอยา่งขององคก์รธุรกิจอาจเป็นสินทรัพยที์�องคก์รอื�นๆ  ที�ตัXงอยูใ่นแหล่งเดียวกนัต่างก็
มีอยูเ่ช่นเดียวกนั เช่น สภาพแวดลอ้มทางสังคม กฎหมายและการคา้ที�ส่งเสริมการลงทุน  ความ
พร้อมของตลาดแรงงาน  โครงสร้างของตลาด  เป็นตน้  แต่มีสินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่งที�แต่ละ
องคก์รธุรกิจสร้างขึXนมาเองหรือไดม้าครอบครองโดยวธีิการต่างๆ เช่นโดยการซืXอ  สิทธิบตัร หรือ
ซืXอสัมปทาน  เป็นตน้  สินทรัพยเ์หล่านัXน  ไดแ้ก่  ความรู้ทางเทคโนโลย ี การจดัการ  ประสบการณ์ 
หรือทกัษะของบุคลากรภายในองคก์ร ฯลฯ องคก์รธุรกิจแต่ละแห่งยอ่มมีความสามารถที�แตกต่าง
กนัไปในการสร้างหรือการไดม้าซึ� งสินทรัพยพ์ิเศษต่างๆ  ซึ� งส่วนใหญ่เป็นสินทรัพยที์�ไม่มีตวัตน  
บางองคก์รอาจจะมีสินทรัพยพ์ิเศษเหล่านัXนมากกวา่  จึงทาํใหแ้ต่ละองคก์รธุรกิจมีความไดเ้ปรียบ
มากยิ�งขึXน ถา้องคก์รธุรกิจมีการกระจายการผลิตไปยงัแหล่งต่างๆ หรือประเทศต่างๆความไดเ้ปรียบ
จากการเป็นเจา้ของสินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่ง  แบ่งออกได ้ดงันีX  
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 1.1  ความไดเ้ปรียบที�ไม่จาํเป็นตอ้งเกิดจากการกระจายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆ  
ไดแ้ก่ ขนาดและความมั�นคงของกิจการ สินคา้ที�ผลิตและการกระจายการผลิตสินคา้หลายๆชนิด  
ความสามารถในการแสวงหาประโยชน์จากการใหแ้รงงานทาํหนา้ที�เฉพาะอยา่งและความชาํนาญ
ของแรงงาน  อาํนาจในการผกูขาด การมีทรัพยากรที�ดีกวา่ ตราเครื�องหมายการคา้ ระบบการจดัการ
ทางดา้นการผลิตต่างๆ  มีเพียงพอกบัความตอ้งการโดยไดรั้บสิทธิพิเศษบางประการเหนือคู่แข่งราย
อื�นๆ  ความสามารถในการเขา้ถึงตลาดของสินคา้  การไดรั้บความคุม้ครองจากรัฐบาล  เป็นตน้ 
 
 1.2  ความไดเ้ปรียบที�กิจการสาขาไดรั้บจากบริษทัแม่  ไดแ้ก่ความรู้ทางดา้นการจดัการ  
การบริหารและการตลาด  การวจิยัและพฒันา   กิจการสาขามกัไดรั้บประโยชน์ในเรื�องเหล่านีXจาก
บริษทัแม่ โดยไม่ตอ้งเสียค่าใชจ่้าย  หรือถา้จาํเป็นตอ้งเสียค่าใชจ่้ายก็จะเสียค่าใชจ่้ายที�ต ํ�ากวา่เมื�อ
เปรียบนเทียบกบักิจการอื�นๆ ที�มิไดเ้ป็นกิจการสาขา  นอกจากนีX   การตัXงสาขาทาํใหเ้กิดการ
ประหยดัแก่องคก์รในดา้นต่างๆ  เช่น  ดา้นการผลิต  ดา้นการซืXอวตัถุดิบ  ดา้นการจดัหาเงินทุนและ
เงินหมุนเวยีนในกิจการดา้นการตลาด  เป็นตน้ 
 
 1.3  ความไดเ้ปรียบที�เกิดจากการกระจายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆการที�กิจการจะเกิด
กระจายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆนัXนจะเป็นการทาํใหกิ้จการมีความไดเ้ปรียบต่างๆ ดงัที�ไดก้ล่าว
มาแลว้ขา้งตน้เพิ�มขึXนอีก และทาํใหกิ้จการไดรั้บความรู้หรือข่าวสารต่างๆเกี�ยวกบัการตลาด การ
จดัหาวตัถุดิบไดดี้กวา่กรณีที�องคก์รธุรกิจทาํการผลิตในประเทศของตนเท่านัXนการกระจายการผลิต
ไปยงัประเทศต่างๆยงัมีผลทาํใหกิ้จการสามารถหาประโยชน์ไดจ้ากปัจจยัการผลิตหรือ
สภาพแวดลอ้มต่างๆของประเทศนัXนๆและทาํใหส้ามารถกระจายการเสี�ยงภยัดว้ย 
 
 2.  ความไดเ้ปรียบในการทาํใหเ้ป็นประโยชน์แก่องคก์รดว้ยตนเอง(Internationalization          
Incentive Advantages)เมื�อองคก์รธุรกิจมีความไดเ้ปรียบประการต่างๆ ดงัที�กล่าวมาแลว้  ประโยชน์
ที�องคก์รธุรกิจไดรั้บจะมากขึXนก็ต่อเมื�อกิจการสามารถนาํความไดเ้ปรียบต่างๆ ที�ตนมีอยูใ่ชใ้หเ้กิด
ประโยชน์เองแทนที�จะขายหรือให้เช่าความไดเ้ปรียบนัXนใหแ้ก่กิจการภายนอก  นั�นคือ องคก์รธุรกิจ
จะตอ้งไดรั้บประโยชน์จากความไดเ้ปรียบของตนเอง โดยการขยายการประกอบการของตนเองไป
ในต่างประเทศ  แทนที�จะแสวงหาประโยชน์จากภายนอกกิจการ  โดยการขายหรือการทาํสัญญาให้
เช่าแก่องคก์รธุรกิจอื�นๆ  การแสวงหาประโยชนน์จากความไดเ้ปรียบโดยการขยายกิจการออกไป
ในต่างประเทศนัXน  ทาํให้องคก์รธุรกิจไดรั้บผลประโยชน์บางประการ  เช่น  ตน้ทุนที�เกี�ยวกบั
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การตลาดอาจจะลดลงไดบ้า้ง สามารถที�จะหลีกเลี�ยงมาตรการการเขา้แทรกแซงของรัฐบาล         
โดยการตัXงกาํแพงภาษีหรือการกาํหนดโควตา  เป็นตน้ 
 
 3.  ความไดเ้ปรียบที�เกิดจากแหล่งที�ตัXง (Location – Specific Advantages)  เมื�อองคก์รธุรกิจ
มีความไดเ้ปรียบ 2 ประการแลว้องคก์รธุรกิจจะตอ้งสามารถทาํกาํไรไดโ้ดยการใชป้ระโยชน์จาก
ความไดเ้ปรียบของตนร่วมกบัปัจจยัการผลิตบางอยา่งที�มีอยูภ่ายนอกประเทศจึงทาํให้องคก์รธุรกิจ
ตดัสินใจไปลงทุนในต่างประเทศ  ความไดเ้ปรียบจากแหล่งที�ตัXงจะมากหรือนอ้ยขึXนอยูก่บัแหล่ง
ทรัพยากร คุณภาพของทรัพยากรและราคาของทรัพยากรของประเทศนัXน ค่าใชจ่้ายในการขนส่ง
และการสื�อสาร ขนาดของการเขา้แทรกแซงของรัฐบาลในการผลิต การควบคุมการนาํเขา้
ปัจจยัพืXนฐานทางเศรษฐกิจที�ประเทศนัXนมีอยู ่ความแตกต่างทางดา้นวฒันธรรม ขนบธรรมเนียม
และประเพณี เป็นตน้ การที�นกัลงทุนจะเลือกทาํการลงทุนโดยตรงในประเทศใดประเทศหนึ�ง  
มูลเหตุหรือปัจจยัจูงใจที�สาํคญันัXนเกิดขึXนจากการที�ประเทศผูรั้บทุนนัXนมีความไดเ้ปรียบในแหล่ง
ที�ตัXงในดา้นการมีปัจจยัเฉพาะบางประการที�นกัลงทุนมีความตอ้งการอยูม่ากกวา่ในประเทศของ
ตนเอง โดยปัจจยันีXสามารถทาํใหต้น้ทุนการผลิตของนกัลงทุนตํ�าลงกวา่การลงทุนในประเทศของ
ตนเองได ้ซึ� งจะมากหรือนอ้ยนัXนก็ขึXนอยูก่บัแหล่งของทรัพยากรทัXงที�เกิดขึXนเองโดยธรรมชาติและที�
ตอ้งจดัเตรียมไวโ้ดยประเทศผูรั้บการลงทุน ไดแ้ก่   
 
 3.1  ปัจจยัดา้นนโยบายของรัฐบาล การดาํเนินนโยบายของรัฐบาลยอ่มมีผลกระทบต่อ
การเขา้มาของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดยตรง เช่น นโยบายกีดกนัทางการคา้ทัXงในรูป
ของการใชภ้าษีอากรหรือไม่ใชภ้าษีอากร จะทาํใหผู้ผ้ลิตในต่างประเทศสามารถส่งออกสินคา้มายงั
ประเทศนัXนๆไดล้ดลง ดงันัXนเพื�อรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดของตนเอาไว ้ธุรกิจจึงตอ้งหนัมาใช้
การลงทุนตัXงโรงงานผลิตในประเทศนัXนโดยตรงหรือรัฐบาลที�มีการวางนโยบายเพื�อส่งเสริมใหมี้
การลงทุนจากต่างประเทศในประเทศของตน โดยถา้มีการใหสิ้ทธิประโยชน์และความช่วยเหลือ  
ตลอดจนใหค้วามคุม้ครองในดา้นต่างๆแลว้ก็เป็นปัจจยัที�ดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศไดเ้พราะ
จะช่วยอาํนวยความสะดวก รวมทัXงช่วยลดตน้ทุนในดา้นต่างๆนอกจากนีXบรรยากาศทางการเมืองก็มี
อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนไดเ้นื�องจากประเทศที�มีรัฐบาลที�มีเสถียรภาพจะทาํให้
การบริหารงานและนโยบายมีความต่อเนื�อง นกัลงทุนก็จะสามารถคาดการณ์ถึงเหตุการณ์ในอนาคต
ไดอ้นัจะช่วยใหล้ดความเสี�ยงที�จะเกิดขึXนไดป้ระการหนึ�งและบริษทัต่างประเทศหนัมาใหค้วาม
สนใจมาทาํการลงทุนโดยตรงในประเทศนัXนมากยิ�งขึXน 
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 3.2  ปัจจยัความมีเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและอตัราแลกเปลี�ยน  การตดัสินใจที�
จะทาํการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของธุรกิจต่างๆ จะพิจารณาจากความมั�นคงของระบบ
เศรษฐกิจ  เช่น  อตัราเงินเฟ้อ  อตัราการวา่งงาน  รายไดป้ระชาชาติ  และอื�นๆ  รวมทัXงความมี
เสถียรภาพของอตัราแลกเปลี�ยนที�เหมาะสม  ทัXงนีX   เพราะความไม่มีเสถียรภาพของอตัราแลกเปลี�ยน 
อาจจะส่งผลกระทบทาํใหธุ้รกิจตอ้งประสบกบัการขาดทุน  หรือไดก้าํไรที�นอ้ยกวา่ที�คาดการณ์
เอาไวไ้ด ้หรืออาจจะทาํใหมู้ลค่าของทรัพยสิ์นที�ลงทุนนัXนมีมูลค่าที�ลดลงดว้ย 
 
 3.3  ปัจจยัดา้นทรัพยากรและแรงงาน ประเทศที�มีทรัพยากรมาก มกัจะดึงดูดเหล่า      
นกัลงทุนจากต่างชาติให้เขา้ไปทาํการลงทุนเพื�อแสวงหาประโยชน์จากทรัพยากรเหล่านัXน เช่น     
แร่ธาตุ นํXามนัและก๊าซธรรมชาติ ประเทศผูเ้ป็นเจา้ของทรัพยากรที�ไม่มีความรู้หรือแหล่งเงินทุนที�
เพียงพอในการใชป้ระโยชน์ไดเ้อง ก็จาํเป็นที�จะตอ้งเปิดโอกาสใหช้าวต่างชาติเขา้มาดาํเนินการใน
รูปของการลงทุนโดยตรงหรือประเทศที�มีแรงงานที�อุดมสมบูรณ์และราคาถูกก็จะเป็นสาเหตุหนึ�ง   
ที�จะชกันาํใหเ้กิดการลงทุนทาํการผลิตในประเทศนัXนๆโดยเฉพาะในสินคา้ที�ใชแ้รงงานเขม้ขน้ 
 
 3.4  ปัจจยัทางดา้นแหล่งตลาดและอาํนาจซืXอ ประเทศที�นกัลงทุนจากต่างประเทศที�ให้
ความสนใจเขา้มาทาํการลงทุนคือประเทศที�ประชากรที�มีอาํนาจในการซืXอและมีความตอ้งการสินคา้
นัXนๆ  เป็นจาํนวนมาก  ซึ� งสามารถพิจารณาไดจ้ากหลายปัจจยัไดแ้ก่ ปริมาณประชากร รายได้
ประชาชาติ รายไดต่้อหวั รสนิยมในตวัสินคา้ ความรู้สึกชาตินิยม พฤติกรรมการจบัจ่ายใชส้อย
เหล่านีX เป็นตน้ 
 
 ในทศันะของดนันิงการที�องค์กรธุรกิจจะตดัสินใจลงทุนโดยตรงในต่างประเทศหรือไม่
ตดัสินใจทาํการลงทุน ณ ที�ใดนัXนขึXนอยู่กบัความไดเ้ปรียบทัXง 3 ประการ ถา้องค์กรธุรกิจมีความ
ไดเ้ปรียบในการเป็นเจา้ของสินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่งมากเป็นการกระตุน้ให้องคก์รธุรกิจให้ใชค้วาม
ไดเ้ปรียบใหเ้ป็นประโยชน์ดว้ยตนเองมากขึXนตามและถา้การผลิตในต่างประเทศมีผลทาํให้เกิดการ
ประหยดัต่อขนาดทางดา้นการผลิตและทางการตลาดมากขึXนแลว้ องคก์รธุรกิจนัXนก็จะตดัสินใจทาํ
การลงทุนในต่างประเทศเอาความไดเ้ปรียบที�องคก์รธุรกิจเป็นเจา้ของความไดเ้ปรียบที�เกิดจากการ
ใชป้ระโยชน์ดว้ยตนเอง แต่ถา้องคก์รธุรกิจมีความไดเ้ปรียบเพียงประการเดียว องคก์รธุรกิจจะเลือก
ทางเลือกอื�นๆ ในการสนองหรือการใหบ้ริการแก่ตลาด เช่น การผลิตในประเทศและส่งออกไปขาย
ยงัต่างประเทศ การใหเ้ช่าหรือขายสิทธิบตัร  เป็นตน้ 
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 นอกจากนีX ทฤษฎีของดนันิงอธิบายว่าการลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศขึXนอยู่กบัระดบั
การพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศนัXนๆโดยประเทศต่างๆจะเริ�มจากการมีระดบัการพฒันาทาง
เศรษฐกิจที�ต ํ� า  การลงทุนภายในประเทศนัX นมีน้อยอาจเป็นเพราะแรงงานไม่มี คุณภาพ  
สาธารณูปโภคไม่ดี  ต่อมาเมื�อเศรษฐกิจเจริญเติบโตขึXนจะทาํให้มีการลงทุนในประเทศมากยิ�งขึXน  
เมื�อมีการลงทุนในประเทศมากขึXน หน่วยการผลิตต่างๆ มีการแข่งขนักนัมากขึXน ผลตอบแทนของ
การลงทุนภายในประเทศลดลง เพื�อหลีกเลี�ยงกบัปัญหาต่างๆ เหล่านีX  นกัลงทุนจะเริ�มออกไปทาํการ
ลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ โดยอาจจะมีเหตุผลเพื�อหาแหล่งที�มีค่าจา้งแรงงานที�ต ํ�าเพื�อหลีกเลี�ยง
กาํแพงภาษีเพื�อรักษาระดบัของกาํไรของตนเอาไว ้ เป็นตน้ ดงันัXน ประเทศที�มีระดบัการพฒันาที�สูง
กวา่ยอ่มจะออกไปทาํการลงทุนในต่างประเทศก่อนประเทศที�มีระดบัการพฒันาที�ต ํ�ากวา่ 
 
 สรุปได้ว่า ทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจัยต่าง ๆ เป็นทฤษฎีที�อธิบายเงื�อนไขหรือความ
ไดเ้ปรียบต่างๆ ที�มีผลต่อการตดัสินใจทาํการลงทุนเพื�อทาํการผลิตในต่างประเทศขององคก์รธุรกิจ
ต่างๆได้สมบูรณ์กว่าทฤษฎีอื�นๆ และสามารถใช้อธิบายการลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศได ้     
ทุกประเภทไม่ว่าจะเป็นการลงทุนโดยตรงด้านทรัพยากรธรรมชาติ การผลิตสินคา้อุตสาหกรรม  
เพื�อแทนสินค้านําเข้า การกระจายสินค้าและทางด้านบริการอื�นๆ เช่น การธนาคารและการ
ประกนัภยั เป็นตน้ 
 
แนวคิดเกี#ยวกบัการวเิคราะห์ผลกระทบจากการลงทุนจากต่างประเทศต่อการลงทุนในประเทศผู้รับ

การลงทุน  
 
 ในทางทฤษฎี การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสามารถส่งผลกระทบต่อการลงทุน
ภายในประเทศ (Domestic direct investment : DDI) ไดใ้น 3 ลกัษณะ คือ 
 
 1.  ชกัจูงใหเ้กิดการลงทุนในประเทศเพิ�มเติม (Crowding in) 
 2.  ลดการลงทุนในประเทศ (Crowding out) 
 3.  ไม่มีผลกระทบ (Neutral effect) 
 
 หากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศชกัจูงให้เกิดการเชื�อมโยงระหวา่งบริษทัต่างชาติกบั
บริษทัทอ้งถิ�น ทัXงการเชื�อมโยงกบัซพัพลายเออร์โดยการซืXอวตัถุดิบ (Backward Linkgage) และการ
เชื�อมโยงกบับริษทัที�ทาํการผลิตสินคา้ขัXนสุดทา้ย (Forward Linkgage) การลงทุนโดยตรงจาก
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ต่างประเทศที�เพิ�มขึXนก็จะส่งผลใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจขยายตวั บริษทัทอ้งถิ�นที�สามารถเชื�อมโยง
กบับริษทัต่างชาติสามารถขยายการลงทุนเพื�อรองรับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที�ขยายตวัได ้
 
 ผลกระทบในแง่ลดการลงทุนภายในประเทศ อาจเกิดขึXนในกรณีที�ประเทศตอ้งการพฒันา
อุตสาหกรรมเกิดใหม่ (Infant Industry) การลงทุนจากต่างประเทศอาจทาํให้บริษทัทอ้งถิ�นใน
อุตสาหกรรมเดียวกนัไม่สามารถแข่งขนัได ้หรือทาํให้กระบวนการสะสมทุนและองค์ความรู้ใน
อุตสาหกรรมของประเทศเป็นไปได้ยากขึXน แมใ้นประเทศที�พฒันาแล้ว การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศอาจมีผลในการลดการลงทุนในประเทศไดเ้ช่นกนั หากบริษทัทอ้งถิ�นไม่สามารถแข่ง
กบับริษทัต่างชาติได ้อย่างไรก็ตาม ผลกระทบโดยสุทธิของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะ
ขึXนอยูก่บัวา่บริษทัต่างชาติไดเ้ชื�อมโยงเขา้กบับริษทัทอ้งถิ�นไดม้ากเพียงใด 
 
 การทดสอบเชิงประจกัษโ์ดย UNCTAD (1999) ไดว้เิคราะห์ผลกระทบของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศต่อการลงทุนภายในประเทศ โดยใชว้ธีิเศรษฐมิติ จากขอ้มูลที�ครอบคลุม 39 
ประเทศ ซึ� งโดยส่วนใหญ่เป็นประเทศกาํลงัพฒันา ในช่วงปี 1970 - 1996 ผลการศึกษาดงักล่าวแบ่ง
ประเทศต่างๆออกเป็น 3 กลุ่มตามลกัษณะผลกระทบดงันีX  
 
 1.  ประเทศที�การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศชกัจูงให้เกิดการลงทุนภายในประเทศ
เพิ�มขึXน (Crowding-in Effect) ไดแ้ก่ ประเทศไทย เกาหลีใต ้ปากีสถาน ตุรกี กานาและ
ซาอุดิอาระเบีย เป็นตน้ 
 
 2.  ประเทศที�การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเขา้มาแยง่การลงทุนภายในประเทศ 
(Crowding-out Effect) ไดแ้ก่ โบลิเวยี ชิลี กวัเตมาลา จาไมกา โปแลนด ์ไนจีเรีย และซิมบบัเว    
เป็นตน้ 
 
 3.  ประเทศที�การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไม่ไดผ้ลต่อการลงทุนในประเทศ (Neutral 
Effect) ไดแ้ก่ ประเทศจีน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ ศรีลงักา อียปิต ์อาร์เจนตินา บราซิล 
โคลอมเบีย เมก็ซิโก และเปรู เป็นตน้ 
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 ในกรณีของประเทศไทยการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดช้กัจูงให้เกิดการลงทุนใน
ประเทศเพิ�มขึXน ทัXงโดยผา่นการเชื�อมโยงกบัซพัพลายเออร์ในประเทศ (Backward Linkgage) และ
การเชื�อมโยงกบัการผลิตในขัXนต่อไป (Forward Linkgage) ซึ� งหมายถึง การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศก่อใหเ้กิดผลกระทบในดา้นบวกต่อระบบเศรษฐกิจ 
 

งานวจัิยที#เกี#ยวข้อง 

 
 ในการศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน ผูว้ิจยัไดแ้บ่งงานที�เกี�ยวขอ้งออกเป็น 2 กลุ่ม คือ งานศึกษาวิจยัของประเทศไทย 
และ งานศึกษาวจิยัของต่างประเทศ ซึ� งสามารถอธิบาย ไดด้งันีX  
 
งานศึกษาวจัิยของประเทศไทย 
 
 จกัรพงษ ์ ทิมจรัส (2545) ทาํการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�
มีต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงค์ของการศึกษาครัX งนีX คือ 
เพื�อศึกษาลักษณะทั�วไปของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย  และศึกษา
ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย  โดยใชแ้บบจาํลองในการศึกษาผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เป็นแบบจาํลองที�ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจถูกกาํหนดจากภายใน
แบบจาํลอง (Endogenous growth model)  ทาํการคาดประมาณดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุด (Ordinary 
least square: OLS)  สาํหรับขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษาครัX งนีX เป็นขอ้มูลอนุกรมเวลารายปี ในช่วงปี พ.ศ. 
2517 – 2541 รวมระยะเวลาในการศึกษาครัX งนีX เป็นเวลา 25 ปี 
 
 ผลการศึกษาพบว่า  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย มีบทบาทเพิ�มขึXน
อย่างต่อเนื�องและก่อให้เกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย และประเทศที�เขา้มา
ลงทุนโดยตรงในประเทศไทยที�สําคญั ได้แก่ ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป กลุ่มประเทศ
อาเซียน ฮ่องกงและไตห้วนั ซึ� งในช่วง ปี พ.ศ.2513–2528 สหรัฐอเมริกาเป็นประเทศที�เขา้มาลงทุน
โดยตรงสุทธิในประเทศไทยมากที�สุด แต่ในช่วง ปี พ.ศ.2529–2538 ญี�ปุ่นไดก้ลายมามีบทบาท
สําคญัในการลงทุนโดยตรงสุทธิในประเทศไทยมากขึXนจนเป็นอนัดบัหนึ� ง และเมื�อพิจารณา
โครงสร้างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแล้ว พบว่าส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
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ภาคอุตสาหกรรม  รองลงมาคือ ภาคการคา้และภาคการเงิน นอกจากนีX ในการศึกษาครัX งนีX ยงัพบว่า 
อตัราการเจริญเติบโตของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย รายจ่ายของรัฐบาลมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัอตัราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ทุนมนุษยไ์ม่มีนยัสําคญัทาง
สถิติ เนื�องจากทุนมนุษยว์ดัจากจาํนวนขัXนของการศึกษาซึ� งไม่ไดว้ดัจากประสบการณ์หรือทกัษะ
ของคนที�ทาํงานมานานแลว้  และความเท่าทนักนัทางเทคโนโลย ีไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ 
 
 ณัฐพงษ ์ ท่าดี (2546) ทาํการศึกษาเรื�องแบบจาํลองปัจจยัที�กาํหนดการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศของประเทศไทย  โดยทาํการศึกษาจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไหลเขา้
มายงัประเทศไทยซึ�งจากการศึกษานีXจะมี 17 ประเทศ (ประเทศคู่คา้ที�สําคญั)  โดยมีวตัถุประสงคคื์อ  
เพื�อให้ทราบถึงลักษณะและโครงสร้างของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจากอดีตจนถึง
ปัจจุบนั  ตัXงแต่ช่วงก่อนมีการใช้แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (2489-2503) และช่วง
หลังจากที� มีการใช้แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (2504-2549)โดยใช้วิธีการสร้าง
แบบจาํลองทางเศรษฐมิติดว้ยวิธีสมการเชิงซ้อน  และประมาณค่าดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยที�สุดแบบ
ทั�วไป (GLS) เพื�อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่างๆกบัปริมาณการไหลเขา้ของเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศมายงัประเทศไทย  ซึ� งปัจจยัต่างๆที�ใชใ้นการศึกษามีลกัษณะความสัมพนัธ์
ดงันีX   จากการศึกษาตามแบบจาํลองปัจจยัที�กาํหนดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศ
ไทย  พบว่า  จากการศึกษาโดยใช้ตวัแปรที�ลกัษณะพิเศษ 3 ตวัแปร  ซึ� งไดแ้ก่ความแตกต่างทาง
วฒันธรรมและขนบธรรมเนียมประเพณี (TCD)  ความเสี�ยงของประเทศไทยกบัประเทศเจา้ของทุน 
(RCR) และลกัษณะทางภูมิศาสตร์ (GEOD) 
 
 ผลการศึกษาพบวา่ แตกต่างทางวฒันธรรมและขนบธรรมเนียมประเพณี (TCD) มีทิศทาง
เป็นไปไดส้องทิศทาง โดยในกรณีของประเทศไทยแสดงใหเ้ห็นอยา่งมีนยัสาํคญัวา่ การไหลเขา้ของ
เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะมีทิศทางเดียวกนักบั FDI อยา่งมีนยัสําคญั ซึ� งแสดงให้เห็นวา่
ประเทศไทยมีลกัษณะทางสังคมที�ยอมรับวฒันธรรมและขนบธรรมเนียมของทุกชาติที�เขา้มาลงทุน
ภายในประเทศ หรือกล่าวอีกนัยหนึ� งลักษณะทางสังคมของประเทศไทยมีลักษณะยอมรับ
วฒันธรรมและขนบธรรมเนียมของประเทศคู่คา้ที�เขา้มาลงทุนอยา่งเห็นไดช้ดั จึงส่งผลให้เงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้เพิ�มสูงขึXน ส่วนความเสี�ยงของประเทศไทยกบัประเทศเจา้ของทุน 
(RCR)และลกัษณะทางภูมิศาสตร์ (GEOD) นัXนก็พบวา่มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการ
ไหลเข้าของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศอย่างมีนัยสําคัญและตัวแปรดัชนีราคา (CPI) 
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ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง (RGDP)  การส่งออก (REX) และการนาํเขา้ (RIM) นัXน
พบวา่ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงเดียวกนักบัการไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
อย่างมีนยัสําคญั ส่วนอตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริง (RER)และอตัราดอกเบีXยเงินกูร้ะหว่างประเทศที�
แทจ้ริง (RBC) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศอยา่งมีนยัสาํคญั 

 
 นันทิ  สุวจีจารัณ (2551) ทาํการศึกษาเรื� องการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่ม
ประเทศอาเซียน ซึ� งประกอบด้วยเนการาบรูไน ดารุสซาลาม (บรูไน) ราชอาณาจกัรกมัพูชา  
สาธารณรัฐอินโดนีเซีย  สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว  สหพนัธ์รัฐมาเลเซีย  สหภาพพม่า  
สาธารณรัฐฟิลิปปินส์  และสาธารณรัฐสังคมเวียดนาม โดยทาํการศึกษาปัจจยัในการดึงดูดการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและทาํการวเิคราะห์ SWOT โดยมีวตัถุประสงคคื์อ  เพื�อทาํการศึกษา
ถึงภาวะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของกลุ่มประเทศอาเซียน  และเพื�อศึกษาปัจจยัในการ
ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เข้ามาในกลุ่มประเทศอาเซียนโดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ
ในช่วงปี พ.ศ. 2538 – 2549 ในการวิเคราะห์โดยประมาณค่าดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยที�สุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) ดว้ยโปรแกรม E-Views และวเิคราะห์โดยวธีิ SWOT 
 
 ผลการศึกษาพบว่ามูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มีนยัสําคญัในทิศทาง
เดียวกันกับปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ในประเทศบรูไน  กัมพูชา  มาเลเซีย  
ฟิลิปปินส์  สิงคโปร์ และไทย  ส่วนประเทศอินโดนีเซียเป็นประเทศเดียวที�มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) มีนัยสําคัญในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ  สําหรับผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของกลุ่มอาเซียน (GDP1) มีนัยสําคญัใน
ทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย สปป.ลาวและ
เวยีดนาม  ในส่วนของอตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GRGDP) ของ
ประเทศอินโดนีเซีย) มีนยัสําคญัในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ    
อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของกลุ่มอาเซียน (GRGDP1)                
มีนยัสาํคญัในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศบรูไน และ
มีนัยสําคัญในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ
อินโดนีเซีย  สปป.ลาว  พม่า และเวียดนาม สําหรับระดบัการเปิดประเทศที� (OPEN)มีนยัสําคญัใน
ทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศไทย และมีนยัสําคญัใน
ทิศทางตรงกนัขา้มกบัปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ในประเทศพม่า ผลการศึกษาดา้น
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การวเิคราะห์ SWOT พบวา่  ประเทศในกลุ่มอาเซียนนัXนมีความหลากหลาย โดยที�ในแต่ละประเทศ
มีความเหลื�อมลํX าในด้านเทคโนโลยี ทักษะฝีมือแรงงาน ระบบคมนาคม สาธารณูปโภค และ
เสถียรภาพทางการเมือง ส่งผลให้การจดัตัX งเขตการค้าเสรีอาเซียนไม่สัมฤทธิK ผลเพราะฉะนัX น
ประเทศสมาชิกในอาเซียนควรดาํเนินมาตรการที�ชัดเจนเกี�ยวกับการค้าเสรีอาเซียน เพื�อดึงดูด
ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 
 นิธิภทัร  ตัXงจีรวงษ ์และคณะ (2551) ทาํการศึกษาเรื�องปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศของประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคใ์นการศึกษาครัX งนีX คือเพื�อทาํการศึกษา
เกี�ยวกบัวิวฒันาการของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศไทยวิเคราะห์ถึงปัจจยัที�มี
ผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ แยกตามประเภทธุรกิจที�มีความสําคญั และเพื�อใช้
เป็นแนวทางในการกาํหนดนโยบายและยุทธศาสตร์ที�เหมาะสมสําหรับประเทศไทยเพื�อดึงดูด    
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ โดยการศึกษาใช้วิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงเส้นเพื�อ        
หาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระอันเป็นปัจจยัต่างๆ ซึ� งคาดว่าจะเป็นตัวกาํหนดปริมาณ       
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ โดยที�มุ่งเน้นการศึกษาในช่วงสถานการณ์หลังเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจจาการลอยตวัค่าเงินบาทที�เกิดขึXนในปี พ.ศ.2540 โดยการศึกษานีX จะทาํการศึกษาในเงิน
ลงทุนในระยะยาวของผูที้�มีถิ�นฐานที�อยูน่อกประเทศเฉพาะส่วนของทุนเรือนหุ้น(Equity capital) 
และกาํไรสะสม (Reinvested earning) โดยไม่นบัรวมเงินกูย้ืมในเครือ (Lend to affiliates or direct 
loans) และนบัเฉพาะขอ้มูลเชิงปริมาณเงินทุนไหลเขา้ (Inflow of FDI) ที�เขา้มาในประเทศไทย
ตัXงแต่ ปี พ.ศ.2540 – 2550 
 
 ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศ
ไทยในภาพรวม ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นความตอ้งการของการตลาดและขนาดของตลาด และปัจจยัดา้น
การเปิดเสรีโดยทัXงสองปัจจัยนัX นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ในการศึกษาในระดบัแยกยอ่ยนัXนไดพ้ิจารณาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
แยกตามกลุ่มธุรกิจ พบว่าแต่ละกลุ่มธุรกิจนัXนมีปัจจยัที�เป็นตวักาํหนดปริมาณการลงทุนที�แตกต่าง
กนัออกไป โดยปัจจยัด้านความตอ้งการของตลาดและขนาดของตลาดนัXนส่งผลกระทบต่อการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในกลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรม  สถาบนัการเงินและธุรกิจบริการ  
ปัจจยัดา้นการเปิดเสรีนัXนส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในกลุ่มธุรกิจ
อุตสาหกรรม  สถาบนัการเงินและอสังหาริมทรัพย ์ปัจจยัดา้นอตัราแลกเปลี�ยนนัXนส่งผลกระทบต่อ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในกลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและอสังหาริมทรัพย ์ในขณะที�
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ปัจจยัดา้นความเสี�ยงของประเทศส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในกลุ่ม
ธุรกิจอุตสาหกรรม สถาบนัการเงิน  
 
 ศนิธิ  รัตนสุรังค ์(2551) ทาํการศึกษาเรื�องผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ที�มีต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน โดยทาํการศึกษาประเทศที�เป็น
สมาชิกของอาเซียนทัX งหมด 8 ประเทศได้แก่ กัมพูชา อินโดนีเซีย สาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว  มาเลเซีย  ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์  ไทย และเวียดนาม โดยแบบจาํลองที�ใชใ้นการศึกษา
เป็นแบบจาํลองเชิงเส้นตรง (Linear Form)โดยมีวตัถุประสงค ์คือเพื�อศึกษาผลกระทบจากการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน 8 ประเทศ  
โดยขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษาใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายปี ในช่วงปีพ.ศ. 2533 – 2549 รวมทัXงสิXน 17 ปี      
ในการวิเคราะห์นัXนจะใช้เทคนิคการประมาณ Panel Data ดว้ยวิธี Fixed Effect ในการประมาณ
แบบจาํลองที�ใชใ้นการศึกษา  
 
 ผลการศึกษาพบว่า  ในกรณีของประเทศกัมพูชา อินโดนีเซีย ลาว และฟิลิปปินส์นัX น         
ตวัแปรที�มีนยัสําคญัทางสถิติต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบืXองตน้ที�แทจ้ริง ไดแ้ก่ ตวัแปร
การลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศที�แทจ้ริง  และมูลค่าการส่งออกที�แทจ้ริง โดยมีความสัมพนัธ์
ไปในทิศทางเดียวกนั ส่วนประเทศมาเลเซีย ไทย และเวียดนาม ตวัแปรที�มีนยัสําคญัทางสถิติต่อ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบืXองต้นที�แท้จริง ได้แก่ ตัวแปรการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�แทจ้ริง  การลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศที�แทจ้ริง และมูลค่าการส่งออกที�แทจ้ริง 
โดยมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั  และประเทศสิงคโปร์ พบว่า ตวัแปรที�มีนยัสําคญัทาง
สถิติต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบืXองตน้ที�แทจ้ริงได้แก่ ตวัแปรการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�แทจ้ริง  การลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศที�แทจ้ริง และมูลค่าการส่งออกที�แทจ้ริง  
และการจา้งงานภายในประเทศ โดยมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั 
 
 นุชนารถ  ปานทอง (2553) ทาํการศึกษาเรื�องความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศและตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของไทย โดยมีวตัถุประสงค์คือ เพื�อศึกษาหา
ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของ
ประเทศไทย  ไดแ้ก่  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ   การส่งออก  ความตอ้งการภายในประเทศ  
และการลงทุนภาคเอกชน  การศึกษาครัX งนีX ไดท้าํการทดสอบ Unit Root เพื�อที�จะดูความนิ�งของ
ขอ้มูลดว้ยวิธี Augmented  Dickey – Fuller  (ADF) Test  กาํหนดช่วงเวลา (Lag  Length)  ดว้ยวิธี 



31 

 

 
 

Akaike Information Criterion (AIC) จากนัXนจึงทดสอบความสัมพนัธ์ดว้ยวิธี Granger Causality  
โดยการศึกษาครัX งนีX ไดน้าํขอ้มูลในอดีตมาหาทิศทางความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร โดยไดใ้ชข้อ้มูล
ทุติยภูมิรายไตรมาสในช่วงปี พ.ศ. 2542 – 2551  
 
 ผลการศึกษาพบว่า ตวัแปรที�มีความสัมพนัธ์เชิงเป็นเหตุเป็นผลกบัการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศคือ  การส่งออก และความต้องการภายในประเทศ  โดยการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศเป็นเหตุให้การส่งออกเปลี�ยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ  และความตอ้งการ
ภายในประเทศเป็นเหตุให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปลี�ยนแปลงไปอย่างมีนยัสําคญัทาง
สถิติ   ซึ� งแสดงใหเ้ห็นไดว้า่  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีส่วนสําคญัต่อภาคการส่งออก
ของประเทศไทย  และการบริโภคภายในประเทศเป็นตวัดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
เพื�อตอบสนองต่อความตอ้งการภายในประเทศ  จะเห็นไดว้า่แมก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
จะไม่มีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  แต่ก็อาจจะส่งผล
ทางออ้มต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยผา่นทางการส่งออก  เนื�องจากการส่งออก
เป็นส่วนสําคญัของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ  ส่วนการลงทุนภาคเอกชนนัXนการศึกษานีX
พบวา่  ไม่มีความสัมพนัธ์เชิงเหตุผลกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ซึ� งให้ขอ้สรุปที�ขดัแยง้
กบัการศึกษาอื�นที�มีในอดีตซึ�งอาจเกิดจากความถี�ของขอ้มูลที�ใชว้เิคราะห์นัXนแตกต่างกนัออกไป   
 

บณัฑิต  ชยัวิชญชาติ (2553) ไดศึ้กษาเรื�องผลกระทบของการเปิดเสรีทางการเงินต่ออตัรา
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจรายสาขาการผลิตของไทย โดยมีวตัถุประสงค์เพื�อวดัระดบัการเปิด
เสรีทางการเงินระหวา่งประเทศ และระดบัการพฒันาทางการเงินของไทย อีกทัXงศึกษาถึงผลของการ
เปิดเสรีทางการเงินระหวา่งประเทศที�มีต่ออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยจาํแนกตาม
รายสาขาการผลิต โดยใชข้อ้มูลรายปี ตัXงแต่ปี พ.ศ. 2536 ถึงปี พ.ศ. 2553 สําหรับวิธีการศึกษาแบ่ง
การประมาณการสมการพฤติกรรมออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ แบบจาํลองแบบอนุกรมเวลา ซึ� งทาํการ
ประมาณการดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยที�สุด และทาํการทดสอบ Cointegration และแบบจาํลองโดยใช ้
Panal Data ซึ� งทาํการประมาณการในรูปแบบของ Pooling Regression Fixed Effect Model และ
Random Effect Model ซึ� งการวิเคราะห์วดัระดบัการเปิดเสรีทางการเงินระหว่างประเทศ ได้
วิเคราะห์ ทัXง 2 วิธี ทัXงแบบ De Jure และแบบ De Factor โดยจาํแนกระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน
ออกเป็น 4 ประเภทเงินทุน คือ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การลงทุนดา้นหลกัทรัพยจ์าก
ต่างประเทศ เงินกู้ต่างประเทศ และเงินทุนต่างประเทศอื�นๆ รวมทัXงให้ความสําคญัถึงระดบัการ
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พฒันาตลาดเงินทุนภายในประเทศ ที�ทาํหนา้ที�เป็นตวักลางแสดงถึงระดบัความสามารถในการดูด
ซบัเงินทุนต่างประเทศ (Absorptive) 

 
ผลการศึกษา พบว่า ระดบัการเปิดเสรีทางการเงินระหว่างประเทศของประเทศไทยมีการ

เปิดเสรีทางการเงินระหว่างประเทศดา้นเงินทุนต่างประเทศอื�นๆ สูงที�สุด ในขณะที�ระดบัการเปิด
เสรีทางการเงินของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การลงทุนด้านหลักทรัพย์ และเงินกู้
ภาคเอกชน มีการระดบัการเปิดเสรีทางการเงินตํ�า สําหรับผลกระทบของการเปิดเสรีทางการเงินต่อ
การขยายตวัของผลิตภาพปัจจยัการผลิตรวม พบวา่ การเปิดเสรีทางการเงินไม่วา่จะวดัในรูปแบบ
ของ De Jure หรือ De Facto ไม่ก่อให้เกิดการขยายตวัของผลิตภาพปัจจยัการผลิตรวม เมื�อพิจารณา
จาํแนกรายสาขาการผลิต พบว่า การเปิดเสรีทางการเงินส่งผลต่ออตัราการขยายตวัของผลิตภาพ
ปัจจยัการผลิตในรายสาขาการผลิตนอ้ย แต่ระดบัการพฒันาตลาดการเงินภายในประเทศทาํหนา้ที�
เป็นตวักลางทาํให้เกิดการเปิดเสรีทางการเงินระหว่างประเทศส่งผลต่ออตัราการขยายตวัของผลิต
ภาพปัจจัยการผลิตรวมในทางบวก นอกจากนีX เมื�อพิจารณาจําแนกตามประเภทของเงินทุน
ต่างประเทศ  พบว่า มีเพียงการเปิดเสรีทางการเงินด้านการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศที�
ก่อใหเ้กิดการขยายตวัของผลิตภาพปัจจยัการผลิตรวมแต่จะตอ้งอาศยัระดบัความสามารถในการดูด
ซบัเงินทุนต่างประเทศในอนัที�จะก่อให้เกิดผลทางบวกต่อการขยายตวัของผลิตภาพปัจจยัการผลิต
รวมในการผลิตรายสาขาการผลิต 
 

อภิญญา  ภูมิชยัศกัดิK  (2553) ทาํการศึกษาเรื�องการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศและการขยายตวัทางเศรษฐกิจ : กรณีศึกษาประเทศไทย โดยทาํการศึกษาถึง
บทบาทของการเปิดเสรีทางการคา้ และระดับทุนมนุษย์ที�มีต่อความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ และการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศที�ไดรั้บจาการลงทุน ซึ� งอาศยั
สมการการเติบโต (Growth Equation)ในการอธิบายความสัมพนัธ์ ซึ� งครอบคลุมถึงผลที�เกิดร่วมกนั
ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเมื�อพิจารณาถึงการเปิดเสรีทางการคา้ และระดบัของทุน
มนุษย ์ โดยมีวตัถุประสงค์คือ  วิเคราะห์กรอบนโยบายที�เกี�ยวขอ้งกบัการเขา้มาลงทุนระหว่าง
ประเทศของไทย   วเิคราะห์แนวโนม้และรูปแบบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ
ไทย  และทาํการวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติแบบอนุกรมเวลาเพื�อประเมินผลกระทบของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยและปัจจัยที�มีบทบาทกําหนด
ผลกระทบสุทธิที�ประเทศคาดว่าจะได้รับ และนาํเสนอนโยบายที�ช่วยให้ประเทศที�รับเงินลงทุน
สามารถเก็บเกี�ยวผลประโยชน์จาการลงทุนจากต่างประเทศอยา่งเตม็ที�และนาํไปสู่การพฒันาที�ย ั�งยืน  
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โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาของประเทศไทยในช่วง ปีพ.ศ.2513–2551 ในการวิ เคราะห์หา
ความสัมพนัธ์จะใชแ้บบจาํลองจากแบบจาํลอง General–to–Specific (GSM) 

 
 ผลการศึกษาพบว่า ประโยชน์สุทธิของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนขึXนอยู่กบั
นโยบายการคา้ที�ประเทศใช ้ โดยการใชน้โยบายการเปิดเสรีนัXนช่วยให้ประเทศไดรั้บประโยชน์จาก
การลงทุนโดยตรงมากกว่าการใช้นโยบายเพื�อคุ้มครองผูผ้ลิตในประเทศทัX งในระยะสัX นและ      
ระยะยาว ส่วนทุนมนุษยน์ัXนเป็นอีกปัจจยัหนึ� งที�มีบทบาทสําคญัที�กาํหนดว่าประเทศที�ได้รับการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะไดรั้บประโยชน์สุทธิหรือไม่ แต่ผลการวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติ
ปรากฏว่า  บทบาทของทุนมนุษยส์ามารถผ่านไปยงัการขยายตวัทางเศรษฐกิจได้หลายช่องทาง  
โดยเฉพาะช่องทางทางแรงงงานที�ใหผ้ลโดยรวมที�มากกวา่ นยัเชิงนโยบายจากการศึกษาไดชี้X ให้เห็น
วา่การเปิดเสรีของการลงทุนเพื�อดึงดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศเพียงอยา่งเดียวนัXนไม่เพียงพอที�จะ
ทาํให้ประเทศไดรั้บผลประโยชน์ แต่ตอ้งควบคู่ไปกบันโยบายการเปิดเสรีทางการคา้ดว้ย และการ
พฒันาทุนมนุษยเ์ป็นปัจจยัสําคญัที�จะช่วยทาํให้เกิดการขยายตวัทางเศรษฐกิจโดยไม่วา่ผลที�เกิดขึXน
นัXนจะมาจากการลงทุนโดยตรงหรือทางดา้นแรงงานก็ตาม 

  
งานศึกษาวจัิยของต่างประเทศ 
  
 Jansen (1995) ทาํการศึกษาเรื�องผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีผลต่อ
เศรษฐกิจมหภาค  ซึ� งในการศึกษาครัX งนีX ไดใ้ชข้อ้มูลในประเทศไทยเป็นกรณีศึกษา ผลกระทบของ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อเศรษฐกิจมหภาคบนเศรษฐกิจของประเทศที�ไปลงทุนนัXน
กระทบต่อความเจริญเติบโตและต่อบญัชีเดินสะพดัของดุลการชาํระเงิน ผลของการกระทบนัXนไม่
จาํเป็นตอ้งเป็นไปในทิศทางเดียวกนัเสมอไป แต่ในความเป็นจริงนัXนผลกระทบที�เกิดขึXนนัXนก็มี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางที�ตรงกนัขา้มกนัไดอ้ยู่บ่อยครัX ง ซึ� งไม่นานมานีX กระแสของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีความแตกต่างไปจากอดีตอยูม่าก ซึ� งมกัจะเนน้ไปในลกัษณะของการ
ผลิตเพื�อการส่งออกเป็นอย่างมาก ดงันัXนการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจึงมีความสัมพนัธ์ต่อ
การส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภาคเป็นอยา่งมาก ในการศึกษาครัX งนีXตวัแปรทัXงหมดถูกวดัในราคา
คงที� ใช้ขอ้มูลในการศึกษาในปี 1970 – 1991 รวมระยะเวลาในการศึกษาครัX งนีX  22 ปีโดยใช้
แบบจาํลอง Cointegration ในการวเิคราะห์ เพื�อทดสอบ Stationary ของการกาํหนดตวัแปร 
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 ผลการศึกษาพบว่า  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีตน้กาํเนิดส่วนใหญ่มาจาก
ประเทศญี�ปุ่น และแถบกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ในอาเซียน (NICs)  ฮ่องกง  เกาหลี  สิงคโปร์  
และไตห้วนั หลงัจากปี 1985  Plaza Agreement ทาํให้ค่าเงินและสกุลเงินมีการแข็งค่าขึXน จน
นาํไปสู่การสูญเสียการแข่งขนัเชิง Labor Intensiveในอุตสาหกรรมการส่งออกลง การลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศและการลงทุนใน Portfolio นัXนช่วยฟืX นฟูการลงทุนภาคเอกชน ความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการส่งออกที�ทาํให้รายรับจากการส่งออกเพิ�มขึXน แต่การลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศก็นาํไปสู่การเพิ�มขึXนของอุปสงคก์ารนาํเขา้ดว้ย  ซึ� งทาํใหดุ้ลบญัชีเดินสะพดั
เสื�อมลงและเกิดภาระหนีX สินจากการกูย้มืเงินจากต่างประเทศ  นอกจากนีXในการศึกษาครัX งนีX ยงัพบวา่
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนภาคเอกชนของ
ประเทศไทย  และความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  แต่การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัดุลการชาํระเงินของประเทศไทย  
 
 Leftwick's (cited in Grosse and Trevino, 1996) ทาํการศึกษาขนาดของตลาดในระบบ
เศรษฐกิจที�เป็นปัจจยักาํหนดการไหลเขา้ของเงินทุนโดยตรงในประเทศสหรัฐอเมริกา (FDIUS) 
และช่วงเวลาที�ใชใ้นการศึกษาปี ค.ศ.1962 - 1971 ซึ� ง Leftwick's พยายามที�จะอธิบายวา่สิ�งที�ปรากฏ
ในสมการถดถอย(Regression) จากตัวแปรที�ใช้เป็นตัวว ัด กล่าวคือขนาดตลาดในประเทศ
สหรัฐอเมริกา อตัราการเจริญเติบโตของประเทศในช่วง 10 ปีที�ผา่นมาและระดบัอตัราภาษีอากร
ของประเทศผูรั้บทุนภายใตก้ารไหลเขา้ของเงินทุนโดยตรงในประเทศสหรัฐอเมริกา Leftwick's 
พบวา่ ตวัแปรขนาดของตลาดในประเทศสหรัฐอเมริกา เพียงตวัเดียวที�สามารถอธิบายถึงเหตุผลที�
ทาํใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้ประเทศสหรัฐอเมริกา 

 
 Liu et al. (1997) ไดท้าํการศึกษาเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของประเทศ และการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศในประเทศจีน โดยการวิเคราะห์จาก Panel Data Analysis จากการศึกษาพบว่า
ความสัมพนัธ์ระหวา่งรายไดป้ระชาชาติ อตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริง (Real Exchange Rate) การ
ส่งออก และการนาํเขา้ (Export and Import) ที�เป็นตวัชีX วดัทางเศรษฐกิจซึ� งมีความสัมพนัธ์ระหวา่ง 
Explanatory Variable and Pledged Inward FDI ในประเทศจีนในที�นีX เหตุผลที�สนบัสนุนความ
พยายามของบริษทัขา้มชาติไม่ใช่เจา้ของประเทศเพียงอยา่งเดียว แต่เงินทุนในประเทศจีนถูกผลิต
สินคา้ในประเทศจีนดว้ย ส่วนความเชื�อมั�นทางการเมืองหรือความเสี�ยงทางการเมือง(Country Risk) 
จากการทดสอบความเชื�อมั�นไม่มีเสถียรภาพอยา่งแน่นอน แต่ตวัชีX วดัที�มีประสิทธิภาพในการเขา้มา
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ลงทุนของต่างชาติอาจมาจากความน่าเชื�อถือทางเศรษฐกิจ (Rating) ความเสี�ยงของเครดิต (Risk 
Credit) ในการประเมินของภาคธุรกิจธนาคาร (Banking) เป็นตน้ 
 
 Borensztein et al. (1998) ทาํการศึกษาเรื�องการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนส่งผลต่อ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได้อย่างไร โดยมีวตัถุประสงค์เพื�อศึกษาบทบาทของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในกระบวนการของการกระจายเทคโนโลยี และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในประเทศกาํลงัพฒันา โดยใชว้ิธี Endogenous Growth Model ซึ� งอตัราความกา้วหนา้ทาง
เทคโนโลยีคือปัจจยัหรือตวักาํหนดอตัราการเจริญเติบโตของรายไดใ้นระยะยาว  ผลกระทบของ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใชก้รอบแนวคิดของ A Cross 
Country Regression โดยการใช้ขอ้มูลของกระแสการทุนโดยตรงจากต่างประเทศจากประเทศ
อุตสาหกรรมไปสู่ประเทศกาํลงัพฒันาใน 69 ประเทศ ซึ� งการศึกษาครัX งนีX ใช้ระยะเวลาตัXงแต่ปี    
1970–1989  โดยใชว้ธีิ  Seemingly Unrelated Regression Technique  (SUR)  
 
 ผลการศึกษาพบว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีผลกระทบทางบวกต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ� งขึXนอยู่กบัการสะสมทุนมนุษยที์�มีอยู่ในประเทศผูรั้บทุนเอง คือถ้า
ประเทศผูรั้บทุนมีการสะสมของทุนมนุษยใ์นระดบัที�ต ํ�ามาก การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศก็จะ
ส่งผลกระทบที�เป็นลบต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือกล่าวได้ว่าการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศทาํให้เกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยีต่อประเทศผูรั้บทุน ซึ� งจะมีผลทาํให้เกิดความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแต่จะมีผลมากน้อยเพียงใดนัXน ก็ขึXนอยู่กบัความสามารถในการดูดซับ
เทคโนโลยขีองประเทศผูรั้บทุนเอง นอกจากนีXการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนเป็นเครื�องมือที�
สําคญัในการเคลื�อนยา้ยเทคโนโลยี และยงัมีความสําคญัที�ช่วยส่งเสริมให้มีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจมากกวา่การลงทุนภายในประเทศ    
 
 Sun (1998) ทาํการศึกษาเรื�องผลกระทบทางดา้นเศรษฐกิจมหภาคจากการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศในประเทศจีนโดยเลือกศึกษาผลกระทบใน 10 เขตปกครองชายฝั�งทะเลของ
ประเทศจีนในช่วงปี 1983-1995 เนื�องจากเขตการปกครองชายฝั�งทัXง 10 นีX ในช่วงเวลาที�ทาํการศึกษา
นัXนมีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมากกวา่ 90% ซึ� งเรียกวา่เป็นโครงการ FIEs และขอ้มูลที�ใช้
เป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาและขอ้มูลภาคตดัขวางใชก้ารประมาณ Panel Data โดยวิธี Pooled Estimate 
ในการประมาณแบบจาํลอง การศึกษาผลกระทบทางด้านเศรษฐกิจมหภาคนีX ไดแ้บ่งการศึกษา
ออกเป็น 4 ส่วนดงันีX  
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 ศึกษาผลกระทบทางดา้นการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชต้วัแทนคือรายไดป้ระชาชาติ
เป็นตวัแทนอธิบายการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ� งผลการทดสอบปรากฏว่า ตวัแปรอิสระใน
แบบจาํลองซึ� งประกอบดว้ย การลงทุนสินคา้ทุนในประเทศ, การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ, 
เงินทุนจากต่างประเทศนอกเหนือจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และจาํนวนแรงงานมี
นยัสําคญัทางสถิติและค่าสัมประสิทธิK หน้าตวัแปรทุกตวัเป็นบวกหรือมีความสัมพนัธ์กบัรายได้
ประชาชาติในทิศทางเดียวกนั ยกเวน้ตวัแปรเงินทุนจากต่างประเทศนอกเหนือจากเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศที�มีค่าสัมประสิทธิK หนา้ตวัแปรเป็นบวกแต่ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ 
 
 ศึกษาผลกระทบทางด้านการลงทุนในสินค้าทุนภายในประเทศ ผลการทดสอบพบว่า       
ตวัแปรอิสระในแบบจาํลองซึ�งประกอบดว้ย รายไดเ้ฉลี�ยต่อหวัของแรงงาน, การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศและเงินทุนจากต่างประเทศนอกเหนือจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ มีค่า
สัมประสิทธิK หน้าตวัแปรเป็นบวกและมีนยัสําคญัทางสถิติ ยกเวน้ตวัแปรเงินทุนจากต่างประเทศ
นอกเหนือจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีค่าสัมประสิทธิK หน้าตวัแปรเป็นบวกแต่ไม่มี
นยัสาํคญัทางสถิติ 
 
 ศึกษาผลกระทบทางด้านการสร้างการจ้างงานโดยศึกษาจากสถิติจาํนวนแรงงานใน
โครงการ FIEs ซึ� งจากผลการศึกษาพบว่ามีจาํนวนแรงงานกว่า 1 ลา้นคนถูกจา้งงานโดยโครงการ 
FIEs ซึ� งคิดเป็น 21% จากจาํนวนแรงงานทัXงหมดในภาคอุตสาหกรรม นอกจากนีX ยงัพบวา่ค่าจา้งที�
แรงงานในโครงการ FIEs ไดรั้บสูงกว่าค่าจา้งของแรงงานในอุตสาหกรรมอื�นๆและสูงกว่าภาค
เศรษฐกิจอื�นๆ ซึ� งค่าจา้งที�สูงกวา่นีXทาํให้รายไดข้องแรงงานเพิ�มมากขึXนและคาดไดว้า่จะทาํให้การ
บริโภคและออมของแรงงานเพิ�มขึXนดว้ย นอกจากนีX โครงการของ FIEs ยงัเป็นการสร้างงานซึ� งทาํ
ให้เกิดการไหลเขา้มาของแรงงานจากภาคเศรษฐกิจอื�นๆนาํไปสู่การเพิ�มประสิทธิภาพของแรงงาน
และนําไปสู่การเพิ�มขึX นของประสิทธิภาพการผลิตส่งผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ 
 
 ศึกษาผลกระทบดุลการคา้ระหว่างประเทศโดยการศึกษาจากขอ้มูลทางสถิติและขอ้มูล
ดุลการคา้ระหวา่งประเทศของจีน ผลการศึกษาพบวา่โครงการ FIEs ทาํให้ดุลการคา้ของประเทศจีน
ขาดดุลการคา้เนื�องมาจาก สาเหตุดงันีX  การก่อตัXงของโครงการ FIEs ของนกัลงทุนชาวต่างชาติจะมี
การนาํเขา้เครื�องจกัรและเครื�องมือเครื�องใช ้เพื�อใชใ้นการผลิตสินคา้ ซึ� งสินคา้ทุนเหล่านีX มีสัดส่วนที�
ใหญ่มากเมื�อเทียบกบัสินคา้นาํเขา้ทัXงหมดของจีน นอกจากนีX โครงการ FIEs ยงัมีการนาํเขา้ปัจจยัใน
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การผลิตซึ�งรวมถึง วตัถุดิบ ชิXนส่วนอะไหล่ และปัจจยัอื�นๆในการผลิต เนื�องจากปัจจยัการผลิตของ
โครงการ FIEs มีการใชปั้จจยัจากต่างประเทศมากกวา่ปัจจยัภายในประเทศจีน ซึ� งเป็นสาเหตุหลกัที�
ทาํใหดุ้ลการคา้ของประเทศจีนขาดดุลเพิ�มมากขึXน การขาดดุลการคา้นีX จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
ของประเทศ 
 
 ผลการศึกษาพบว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีนัยสําคัญในการกระตุ้นการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศจีนในช่วง 18 ปีที�ผ่านมา นั�นคือการเพิ�มการสะสมทุน
ภายในประเทศ การเพิ�มการส่งออก และการสร้างการจา้งงาน ผลการวิเคราะห์แสดงให้เห็นวา่การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีผลทางบวกต่อการลงทุนภายในประเทศและต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของจีน นอกจากนีXการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศยงันาํไปสู่การเพิ�มประสิทธิภาพ
และการจดัสรรประสิทธิภาพของธุรกิจภายในประเทศโดยการถ่ายโอนเทคโนโลยีสนบัสนุนการ
ส่งออกและส่งผลดีต่อธุรกิจระหว่างทอ้งถิ�นให้ดีขึXนจากการไหลเขา้มาของแรงงานและปัจจยัทุน 
นอกจากนีX การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศยงัส่งผลกระทบในแง่ลบต่อประเทศจีน ดังนีX           
การก่อสร้างโครงการ FIEs ส่งผลเสียต่อสิ�งแวดลอ้มทางธรรมชาติซึ� งมาจากการตัXงโรงงานในแหล่ง
ชุมชน เศรษฐกิจทอ้งถิ�นมีความแตกต่างกนัอย่างมากซึ� งเป็นผลมาจากการกระจายที�ไม่สมดุลของ
การลงทุนและการขาดดุลการคา้ที�ทาํใหร้ายไดข้องประเทศลดลง 
 

Sun, Tong and Yu (2002) ทาํการศึกษาถึงปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศของจีน โดยใชข้อ้มูลประเภท Panel Data ซึ� งเก็บขอ้มูลจาก 30 จงัหวดัในประเทศจีน 
ตัXงแต่ปี 1986 ถึง 1998 มาวิเคราะห์โดยทาํการสร้าง Regression Model ระหว่างตวัแปรตน้ ไดแ้ก่
ขนาดของตลาด (GDP), โครงสร้างพืXนฐาน (Railway per km2), Degree of Industrialization 
(Domestic Investment per Worker), ระดับการลงทุนจากต่างประเทศ (Cumulative FDI /  
Cumulative Domestic Investment), คุณภาพของแรงงาน (Number of Research Engineers, 
Scientists and Technicians as a percent of The Total Employees), ตน้ทุนของแรงงาน (Average 
Wage), ระดบัของการเปิดเสรีทางการลงทุน (Total Trade Amount Import / GDP), ความเสี�ยของ
ประเทศ (Risk Ranking by Political Risk Services), FDI Substitute (Foreign Portfolio Investment) 
ซึ� งแทนปัจจยัต่างๆ ที�คาดวา่จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ตามสมมติฐาน
ที�ตัXงไวก้บัตวัแปรตามคือ FDI  
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 ผลการศึกษาพบว่าการปัจจัยที� ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
เปลี�ยนแปลงไปตามช่วงเวลา โดยค่าจา้ง (Wage) มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศในช่วงก่อนปี 1991 แต่มีความสัมพันธ์ในเชิงลบในช่วงเวลาหลังจากนัX น,  
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ซึ� งเป็นขอ้มูลที�ใช้แทนปัจจยัขนาดของตลาด (Market 
Size) ไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศก่อนหน้าปี 1991 แต่หลงัจากปี
ดงักล่าว ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) กลบัมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกต่อการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ, คุณภาพของแรงงาน (Labor Quality) และโครงสร้างพืXนฐาน 
(Infrastructure) เป็นปัจจยัที�มีความสัมพนัธ์ในทางบวกกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดย
คุณภาพแรงงานที�สูงขึXนและความพร้อมของโครงสร้างพืXนฐานจะเป็นสิ�งที�ช่วยดึงดูดการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศเช่นเดียวกบัระดบัการเปิดเสรีทางการลงทุน (Degree of Openness) ซึ� งเป็น
ปัจจยัที�จะส่งผลบวกต่อการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้เข้ามาในประเทศและ
การศึกษายงัพบวา่ปัจจยัของระดบัการลงทุนจากต่างประเทศ ซึ� งใชข้อ้มูลปริมาณการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศสะสม (Cumulative FDI) ต่อปริมาณการลงทุนภายในประเทศสะสม (Cumulative 
Domestic Investment) เป็นตวัแทนของปัจจยั ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ ซึ� งแสดงให้เห็นถึงปัจจยัทางดา้นการแข่งขนัที�ส่งผลในดา้นลบต่อการดึงดูดการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ 

 
Ho (2004) นาํเสนอบทความที�เกี�ยวกบัการศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ ของประเทศจีน ในระดบัเซคเตอร์ (Sectoral Level) โดยใช้ขอ้มูลการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ ที�จาํแนกออกเป็น 10 เซคเตอร์ ในช่วงระหวา่งปี 1997 ถึง 2002 โดยการ
สร้าง Regression Model เพื�อหาความสัมพนัธ์ระหว่างขอ้มูล FDI ดงักล่าวกบัตวัแปรตน้ซึ� งเป็น
ปัจจยัที�คาดวา่จะมีอิทธิพลต่อ FDI อนัไดแ้ก่ ขนาดของตลาด (Market Size) ใชข้อ้มูล GDP เป็น
ตวัแทน ตน้ทุนค่าแรง (Labor Cost) ใช้ขอ้มูลค่าแรงเฉลี�ย (Average Wage Rate) เป็นตวัแทน  
นวตักรรม (Level of innovation) โดยใชข้อ้มูลระดบัการลงทุนทางดา้นนวตักรรมต่อ GDP รวมเป็น
ตวัแทน  ระดบัการเขา้ถือครองจากภาครัฐ (State Ownership)โดยใชก้ารวดัจากจาํนวนพนกังานใน 
State Ownership Enterprise ต่อจาํนวนพนกังานทัXงหมดเป็นตวัแทน  
 
 ผลการศึกษาสรุปว่า ขนาดของตลาดมีความสัมพนัธ์เป็นบวกต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ โดยขนาดตลาดที�ใหญ่จะเป็นสิ�งดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ตน้ทุนค่าแรง
และระดับความเป็นเจ้าของจากภาครัฐ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการลงทุนโดยตรงจาก
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ต่างประเทศ โดยสะทอ้นให้เห็นวา่ค่าแรงที�สูงขึXนและระดบัความเป็นเจา้ของธุรกิจของภาครัฐจะ
ส่งผลให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้สู่ประเทศลดน้อยลง การศึกษายงัพบว่าปัจจยั
ทางดา้นนวตักรรมมีผลต่อปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ในระดบัประเทศ แต่จะไม่ใช่
ปัจจยัที�สาํคญัต่อการตดัสินใจเมื�อมองในระดบัภูมิภาคหรือมองเป็นจงัหวดั 

 
 Nonnemberg and Mendonca (2004) ทาํการศึกษาถึงปัจจยัที�ส่งผลต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ ในประเทศกาํลงัพฒันา (Developing Country) โดยใชข้อ้มูลประเภท Panel Data เก็บ
ขอ้มูลจากประเทศกาํลงัพฒันาจาํนวน 38 ประเทศ ในช่วงปี 1975 ถึง 2000 ผลการศึกษาพบวา่ GDP 
และอตัราการเพิ�มของ GDP ในปีก่อนหนา้ ส่งผลในดา้นบวกต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
เช่นเดียวกนักบัปัจจยัระดบัการศึกษาของแรงงาน (Level of Schooling) ระดบัของการเปิดเสรีทาง
เศรษฐกิจ (Economy's Degree of Openness) และการเติบโตของตลาดทุน (Capital Market Growth) 
ในขณะที�อตัราเงินเฟ้อ (Rate of Inflation) ส่งผลทางดา้นลบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 
 Liu (2006) ไดน้าํเสนอผลการศึกษาเรื�องที�เกี�ยวกบัผลกระทบจากการจดัตัXงกลุ่มทางการคา้ 
(Regional Trade Agreement, RTA) ที�มีต่อปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาสู่จีน 
โดยใชข้อ้มูลระหวา่งปี 1986 ถึง 2004 ตวัแปรตน้ที�ใชใ้นการศึกษาประกอบไปดว้ย GDP, อตัราการ
เติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ประชากรของประเทศ ระยะทางระหว่าง
ประเทศที�เป็นตน้ทางของเงินทุน (Home Country) มายงัจีน ค่าแรง ตวัเลขการส่งออกจากประเทศ 
Home ที�เขา้มาในจีน อตัราดอกเบีXยภายในประเทศ การสะสมทุนถาวรเบืXองตน้ (Gross Fixed 
Capital Formation) ค่าธรรมเนียมเฉลี�ย (Average Tariff rate) ระดบัการเปิดเสรีของประเทศ 
(Degree of Openness) และตวัแปรหุ่น (Dummy Variable) ที�ใชแ้สดงถึงการเป็นสมาชิกกลุ่มการคา้
ของประเทศตน้ทางของแหล่งเงินทุน  
 

ผลการศึกษาพบวา่ตวัเลขการส่งออกจากประเทศ Home มายงัจีนส่งผลกระทบในแง่บวก
ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การส่งสินคา้ออกจากประเทศตน้ทางของแหล่งเงินทุนมายงั
จีนยิ�งมาก ก็จะทาํให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจากประเทศดงักล่าวยิ�งมีปริมาณสูงขึX น
ระยะห่างจากประเทศตน้ทางของแหล่งเงินทุนมายงัจีน ส่งผลกระทบในแง่ลบต่อการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศโดยยิ�งประเทศต้นทางมีระยะทางห่างจากประเทศจีนมากขึX น ก็มีแนวโน้มว่า
ประเทศดงักล่าวจะใช้การส่งออกเข้ามายงัจีนมากกว่าที�จะเคลื�อนยา้ยเงินลงทุนโดยตรงเข้ามา   
ขนาดของตลาด อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP)การลงทุน
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ภายในประเทศ ต้นทุนค่าแรง ส่งผลกระทบต่อการเปลี�ยนแปลงของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในจีน ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานว่าการเติบโตอย่างรวดเร็วของตลาดในจีนและ
สภาพแวดลอ้มของการลงทุนที�ดี จะเป็นสิ�งที�ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้เขา้มาสู่
ประเทศ และนอกจากนีX การจดัตัXงกลุ่มทางการคา้มีผลกระทบต่อปริมาณการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�ไหลเขา้สู่ประเทศจีน โดยประเทศตน้ทางของเงินทุนมีแนวโน้มจะเพิ�มการลงทุน
ภายในกลุ่มทางการค้าและลดปริมาณเงินทุนที�ไหลออกไปภายนอก โดยจากการศึกษาพบว่า
ประเทศในกลุ่ม EU, CUSFTA, ASEAN และ CER มีแนวโนม้จะลดปริมาณเงินทุนโดยตรงที�เขา้มา
สู่ประเทศจีน Liu ไดส้รุปในผลการศึกษาว่าเมื�อเกิดการรวมกลุ่มทางการคา้กนัขึXน จะเป็นการ
ส่งเสริมใหเ้กิดการลงทุนภายในกลุ่มมากขึXนและส่งผลทาํให้การออกไปลงทุนในประเทศนอกกลุ่ม
ลดลง และนาํเสนอวา่จีนควรเขา้ร่วมเป็นสมาชิกกลุ่มทางการคา้ระหวา่งประเทศใหม้ากขึXน 
 

กรอบแนวคิดในการวจัิย 

 
การศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) ซึ� งประกอบไปดว้ย 4 ประเทศ ไดแ้ก่ 
ประเทศ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์และไทย จากแนวคิดทฤษฎีและการตรวจเอกสารที�ผา่นมา
นัXนสามารถนาํมาสร้างกรอบแนวคิดในการวจิยัดงัภาพที� 2.1 แนวคิดและทฤษฎีที�ใชเ้ป็นแนวทางใน
การสร้างกรอบแนวคิดในการวิจยัครัX งนีX   ไดแ้ก่ ทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจยัต่างๆที�มีอิทธิพลต่อการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (The Eclectic Theory of  Foerign Direc Investment) หรือทฤษฎี 
การลงทุนโดยตรงต่างประเทศอยา่งสมบรูณ์ (Eclectic Paradigm) ของดนันิง (Dunning’s Eclectic 
Theory)  ซึ� งกล่าวว่าการลงทุนในต่างประเทศจะเกิดขึXนเนื�องจากมีมูลเหตุจูงใจหรือปัจจยัหลาย
ประการขึX นอยู่กบัการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศนัXนๆทัXงปัจจยัทางด้านขนาดของตลาดและ
การตลาด  ปัจจยัทางด้านตน้ทุนค่าใช้จ่าย และปัจจยัทางด้านสิ�งจูงใจสําหรับการลงทุนนับว่ามี
บทบาทสําคญัในการกาํหนดกิจกรรมและมูลค่าของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ
ผูรั้บการลงทุน นอกจากนีXทฤษฎีสถานที�ตัXงซึ� งสามารถอธิบายถึงสาเหตุโดยทั�วไปของการตดัสินใจ
มาลงทุนของนักลงทุนต่างชาติได้ เนื�องจากประเทศผูรั้บการลงทุนตอ้งมีความได้เปรียบในด้าน
ปัจจยัสถานที�ตัXงเฉพาะที�เหนือกวา่ประเทศผูล้งทุน จึงจะเป็นการดึงดูดให้บรรษทัขา้มชาติเขา้มาทาํ
การลงทุนภายในประเทศผูรั้บการลงทุนได ้ซึ� งผลประโยชน์ของทฤษฎีเหล่านีX คือจะสามารถทาํให้
นาํมาประมวลเพื�อตัXงเป็นสมมติฐานสําหรับการศึกษาครัX งนีX ได้อย่างมีประสิทธิภาพ จากแนวคิด
ทฤษฎีดงักล่าวสามารถสร้างกรอบแนวคิดในการวิจยัการศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุน
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โดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษาประเทศอินโดนีเซีย 
มาเลเซีย ฟิลิปปินส์และไทย ไดด้งันีX  ขนาดของตลาด (GDP) คุณภาพของแรงงาน (EI) ตน้ทุนดา้น
แรงงาน (MWR) ระดบัการเปิดประเทศ (OPEN) ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCF) ซึ� งมี
ความสัมพนัธ์และส่งผลกระทบต่อต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 

 

 
ภาพที# 2.1  ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
ที�มา: จากการเรียบเรียง 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ตัวแปรอสิระ              ตัวแปรตาม 

ขนาดของตลาด (GDP) 

คุณภาพของแรงงาน (EI) 

ตน้ทุนดา้นแรงงาน (MWR) 

ระดบัการเปิดประเทศ  (OPEN) 

ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCF) 

 

การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) 



 
 

 

บทที# 3 

 

วธีิการวจิัย 
 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 
ในการศึกษาครัX งนีX มีวตัถุประสงคเ์พื�อ ศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ขอ้มูลที�ใชท้าํการศึกษาในครัX งนีXจะใชข้อ้มูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ประเภท Panel Data เป็นรายปี ตัXงแต่ ปี พ.ศ. 2533 จนถึง ปี พ.ศ. 2553 รวม
ระยะเวลา 21 ปี ของประเทศสมาชิกอาเซียน 4 ประเทศ ได้แก่ ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย 
ฟิลิปปินส์และไทย ซึ� งสามารถเก็บรวบรวมไดจ้ากการคน้ควา้ และแหล่งเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ
ของหน่วยงานต่างๆรวมทัXงบทความ รายงานการวจิยั และเอกสารทางวิชาการต่างๆจากหน่วยงานที�
เกี�ยวขอ้งไดแ้ก่ ธนาคารแห่งประเทศไทย กรมการส่งเสริมการส่งออก สํานกังานคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน (BOI)สํานกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติเอกสาร
ทางวิชาการมหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์ ฐานข้อมูลของสมาพนัธ์อาเซียน (ASEAN Statistic 
Yearbook), World Investment Report UN, World Economic Outlook Database, Human 
Development Report: UNDP, World Development Indicators, ธนาคารโลก (World Bank), 
ธนาคารเพื�อพฒันาเอเชีย (Asia Development Bank) และหน่วยงานภาคเอกชนอื�นๆที�เกี�ยวขอ้ง 
 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 ในการวเิคราะห์ขอ้มูลจะใชว้ิธีวเิคราะห์เป็น 2 ส่วน คือ 
 

1.  การวเิคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Method) เป็นการพิจารณาการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เพื�อดูลกัษณะและแนวโนม้ของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อเศรษฐกิจ ลกัษณะของการลงทุนและปริมาณการลงทุนในดา้นต่างๆ
ที�เกิดขึXน โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิในรูปของกราฟ ตารางและร้อยละ  
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2.  การวเิคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของปัจจยัที�
ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษา 
กลุ่มประเทศอาเซียน ไดแ้ก่ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย โดยขอ้มูลที�ใชเ้ป็น
ขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series) และขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross Section) โดยใชว้ธีิการทาง    
เศรษฐมิติในการประมาณค่า โดยขัXนตอนในการศึกษาสามารถสรุปไดด้งันีX  

 
 ขัXนตอนที� 1 เป็นการทดสอบความมีเสถียรภาพ (Stationary) หรือการทดสอบ Unit Root 
ของตวัแปรในรูปแบบของ Panel Unit Root ดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher 
– Type Tests โดยใช ้Fisher – ADF และ Fisher – PP 
 
 ขัXนตอนที� 2 การทดสอบ Panel Cointegration หรือการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรในแบบจาํลองว่ามีความสัมพนัธ์กันหรือไม่ นั�นคือเป็นการทดสอบว่าปัจจยัต่างๆที�ใช้ใน
การศึกษา ไดแ้ก่ ขนาดของตลาด คุณภาพของแรงงาน ตน้ทุนดา้นแรงงาน ระดบัการเปิดประเทศ
และระดบัการเปิดเสรีทางการเงินที�มีอิทธิพลต่อมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศหรือไม่ 
โดยในการศึกษาครัX งนีXจะทาํการทดสอบ Panel Cointegration ตามวธีิของ Predroni และ Kao  

 
 ขัXนตอนที� 3 ทาํการคาดประมาณของขอ้มูลแบบพาแนล ดว้ยวิธี Panel Model คือ Fixed 
Effects Model และ Random Effects Model จากนัXนจึงทาํการทดสอบ Hausman’s Specification 
Test เพื�อเลือกผลการประมาณการจากแบบจาํลอง Random Effects กบัแบบจาํลอง Fixed Effects 

 
1.  การทดสอบ Panel Unit Root  
 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระยะยาวของตวัแปรในแบบจาํลอง Panel จะตอ้งมีการทดสอบ
ความมีเสถียรภาพ (Stationary) หรือการทดสอบ Unit Root ของตวัแปรในรูปแบบของ Panel Unit 
Root ดว้ยวิธีการทดสอบ Panel Unit Root Test โดยการทดสอบ Panel Unit Root ในการศึกษาครัX ง
นีX จะทาํการทดสอบดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher – Type Tests โดยใช ้
Fisher – ADF และ Fisher – PP ซึ� งมีรายละเอียดดงันีX  
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การทดสอบ Panel Unit Root เริ�มจากการพิจารณาสมการ Autoregressive ดงันีX  
 
   1 'it i it it i ity y Xρ δ ε−= + +       (3.1) 
  
 ให ้ i คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซึ� ง i = 1,2,…,N 
   t คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซึ� ง t = 1,2,…,T 
 โดย     'itX  คือ  ตวัแปรภายนอก (Exogenous - Variables) ซึ� งรวมผลกระทบ 
     (Fixed Effects) หรือแนวโนม้ของแต่ละภาคตดัขวาง (Individual 
     Trends) 
   iρ  คือ  ค่าสัมประสิทธิK ของ  Autoregressive 
   iδ      คือ ค่าสัมประสิทธิK ของตวัแปร 'itX  
   ε it  คือ  ค่าความคลาดเคลื�อน 
 ถา้   1iρ <  แสดงวา่  ity   ไม่มี Unit Root หรือขอ้มูล Panel มีความนิ�ง 
 ถา้   1iρ =  แสดงวา่  ity   มี Unit Root หรือขอ้มูล Panel มีความไม่นิ�ง 
 
 ในการทดสอบ Panel Unit Root มีขอ้สมมติสําหรับค่า iρ  ที�แตกต่างกนัซึ� งสามารถแบ่ง
ออกเป็น 2 สมมติฐาน  คือ ขอ้สมมติฐานแรก กาํหนดให้ iρ = ρ สําหรับทุก i หรือทุกหน่วยของ
ภาคตดัขวาง ไดแ้ก่  การทดสอบ Panel Unit Root ดว้ยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test วิธี 
Breitung Test และ วิธี Hardi Test ซึ� งเป็นการทดสอบ Unit Root แบบธรรมดา  (Tests with 
Common Unit Root Process) ขอ้สมมติฐานที�สอง คือกาํหนดให้ iρ  ของแต่ละหน่วย  i  หรือ       
ทุกหน่วยของภาคตดัขวางเป็นอิสระต่อกนัไดแ้ก่ การทดสอบ Panel Unit Root ดว้ยวิธี Im, Pesaran 
and Shin (IPS) Test และ วิธี Fisher – Type Tests โดยใช ้Fisher – ADF และ Fisher – PP ซึ� งเป็น
การทดสอบ Unit Root แบบแต่ละหน่วยของภาคตดัขวาง  (Tests with Individual Unit Root 
Processes)   
 
 การทดสอบ Panel Unit Root ดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และ วิธี Fisher – 
Type Tests โดยใช ้ADF – Test และ PP – Test เป็นการทดสอบ Unit Root ของแต่ละหน่วย
ภาคตดัขวาง ดงันัXน iρ  ของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางจึงมีค่าต่างกนั ซึ� งการทดสอบดว้ยวิธีดงักล่าว
จะเป็นการรวมผลของการทดสอบ Unit Root ของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางเพื�อใช้เป็นผลการ
ทดสอบ Panel Unit Root  ดงันัXนการทดสอบ Panel Unit Root  ดว้ยวิธี  IPS Test และวิธี Fisher – 
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Type Test จะทาํการทดสอบ Unit Root ของขอ้มูลอนุกรมเวลาของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางแลว้
สรุปเป็นผลรวมสาํหรับการทดสอบ Panel Unit Root ของทุกประเทศ 
 
 1.1  การทดสอบ Panel Unit Root โดยวธีิ Im, Pesaran and Shin Test 
 
  วิธี IPS Test (Im, Pesaran and Shin (2003) ทดสอบโดยใช ้Augmented Dickey Fuller 
(ADF) โดยพิจารณาขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross Section) แต่ละหน่วยมีสมการ ดงันีX  
 

    '
1

1

ip

it it ij it j it it
j

y y y Xα β δ ε− −
=

∆ = + ∆ + +∑    (3.2) 

 
    โดยที� ity∆  คือ       พจน์ผลต่าง (Difference Term) ของ ity  
    ity  คือ       ขอ้มูล Panel Data 
    α  คือ       1ρ −  
    ip  คือ       จาํนวน Lag order สาํหรับพจน์ผลต่าง (Difference Term) 
    '

itX  คือ       ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) 
    itε  คือ       ค่าความคลาดเคลื�อน 
  
 การทดสอบ Panel Unit Root โดยวธีิ Im, Pesaran and Shin (2003) (IPS Test) จะใช้
ค่าสถิติ tIPS ในการทดสอบซึ� ง tIPS สามารถคาํนวณไดด้งันีX  
 

  
( )

( )
ρ

ρ

   ⇒
  

i i
IPS

i i

N t - E t = 0
t = N 0,1

Var t = 0
  (3.3) 

 
 โดยที� N คือ จาํนวนของ Cross-section 
 
   t  คือ ค่าเฉลี�ย ADF Statistic ของแต่ละ Cross-section ซึ� ง 
     คาํนวณไดด้งันีX  
 

  
N1

i
i 1

t N t−
∑
=

=  
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   iρ  คือ Autoregressive Root 
 
   i iE t 0=ρ    

คือ  ค่าเฉลี�ยของ it เมื�อ i 0=ρ  
 
 

   i iVar t 0=ρ     
คือ  ค่าความแปรปรวนของ it เมื�อ i 0=ρ  

 
 1.2  การทดสอบ Panel Unit Root โดยวิธี Fisher - Type Test โดยใช ้ADF – Test  และ    
PP – Test  
 
 Maddala and Wu (1999) หรือ MW Fisher Type จะทดสอบใชค้่าสถิติ 2χ  2 Degree 
of Freedom (λ ) โดยรวมค่า P-value ของค่าสถิติที�ใชท้ดสอบ (t - Statistic) ความนิ�งของขอ้มูล
ภาคตดัขวางแต่ละหน่วย (Cross-section)    มีการแจกแจงแบบไคสแควร์ (Chi – Square: 2χ )   และ
มี  Degree of Freedom เท่ากบั 2   ซึ� งค่าสถิติ ( )λ  คาํนวณไดด้งันีX  
 

  
N

e i
i 1

2 log∑=
=

λ π−      (3.4) 

 
 โดยที�  π i   คือ ค่า P-value ของการทดสอบ Unit Root ของแต่ละค่าของภาคตดัขวาง 
(Cross-section) ที� i จากขอ้มูลภาคตดัขวางทัXงหมด N  
 
 โดยการทดสอบ Panel Unit Root ดว้ยวิธี (IPS) และ MW Fisher type มีสมมติฐานในการ
ทดสอบดงันีX  สมมติฐานหลกั (Null Hypothesis) คือ ค่า ρi มีค่าเท่ากบั 0 ในทุกค่าของ i แสดงวา่ตวั
แปรที�ทดสอบมีลกัษณะเป็น Non-Stationary ส่วนสมมติฐานรอง (Alternative Hypothesis) คือ     
ค่า ρi  มีค่านอ้ยกวา่ 1 ในบางค่าของ i แสดงวา่ตวัแปรที�ทดสอบมีลกัษณะเป็น Stationary 
 

 H0: ρ ρ= =i 0   
 Ha : ρ <i 1  สาํหรับบางค่าของ i 
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2.  การทดสอบ Panel Cointegration 
 
 การทดสอบ Panel Cointegration หรือการทดสอบหาความสัมพนัธ์ในแบบจาํลอง สําหรับ
การศึกษาในครัX งนีXจะทาํการทดสอบ Panel Cointegration ดว้ยวธีิของ Pedroni และวิธีของ Kao ซึ� งมี
รายละเอียดดงันีX  
 
 2.1.  วธีิ Pedroni Test  
 
 Pedroni (1999, 2001, 2004)  เสนอวิธีการทดสอบ Panel Cointegration ที�มีพืXนฐานมา
จากการทดสอบ Panel Cointegration ของ Engle – Grange ซึ� งวิธีการทดสอบของ Pedroni จะให้
ข้อมูลภาคตัดขวางแต่ละหน่วย มีค่าคงที�  (Intercept) และแนวโน้ม (Trend) แตกต่างกัน 
(Heterogeneous) พิจารณาจากสมการถดถอยไดด้งันีX   
 

         1 1 . 2 2 . ....it i i i i t i i t Mi Mi t ity t x x x eα δ β β β= + + + + + +                     (3.5) 
 
 โดยที� t = 1, 2,…, T คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา 
 
   i = 1, 2,…, N คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง 
 
   m = 1, 2,…, M คือ ตวัอยา่ง 
 
 y และ x เป็นตวัแปรที�มีคุณสมบติั I(1) และ iα   และ iδ   จะมีความแตกต่างกนัหรือ
เหมือนกนัระหวา่งตวัอยา่งก็ไดขึ้Xนอยูก่บัสมมติฐานการทดสอบ 
  
 ค่าสัมประสิทธิK  1 2, ,...,i i Miβ β β ของภาคตดัขวางแต่ละหน่วยจะแตกต่างกนั สําหรับ
ค่าพารามิเตอร์ iα  คือผลกระทบของภาคตดัขวางแต่ละหน่วย (Individual Effect) ซึ� งแต่ละหน่วย
ของภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั ส่วน iδ  คือ ผลกระทบจากแนวโนม้ (Trend Effect) ซึ� ง    
แต่ละหน่วยของภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั หรืออาจกาํหนดใหไ้ม่มีผลกระทบจากแนวโนม้ 
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 ภายใตส้มมติฐานหลกั H0 : ไม่มี Cointegration ส่วนตกคา้งหรือส่วนคงเหลือ 
(Residual) eit ซึ� งไดจ้ากการถดถอยของสมการที� 3.5 จะเป็น I(1) และทดสอบไดจ้ากสมการดงันีX  
 

    1it i it ite e uρ −= +     (3.6) 
 

 หรือ    1
1

Pi

it i it ij it j it
j

e e eρ ν− −
=

= + Ψ ∆ +∑    (3.7) 

 
  สาํหรับขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วย มีหลายวธีิในการสร้างค่าสถิติเพื�อทดสอบ
สมมติฐานหลกั และมีสมมติฐานรอง 2 แบบที�แตกต่างกนั 
 
  สมมติฐานรองในการทดสอบ Panel Cointegration กรณีที�สมมติใหข้อ้มูล
ภาคตดัขวางทุกหน่วยมีลกัษณะเหมือนกนั (Homogeneous Alternative) คือ ( iρ ρ= ) < 1 สาํหรับ
ทุก i 
 
  H0: ไม่มี  Cointegration  ( 1iρ = ) 
  H1: มี Cointegration  ( iρ ρ= ) < 1 สาํหรับทุก i 
 
  สมมติฐานรองในการทดสอบ Panel Cointegration กรณีที�สมมติใหข้อ้มูล
ภาคตดัขวางทุกหน่วยมีลกัษณะแตกต่างกนั (Heterogeneous Alternative) คือ ( iρ ) < 1 สาํหรับทุก i 
 
  H0: ไม่มี  Cointegration  ( 1iρ = ) 
  H1: มี Cointegration  ( iρ ) < 1 สาํหรับทุก i 
 
  ค่าสถิติที�ใชใ้นการทดสอบ  Cointegration  คือ ,N Tℵ ซึ� งไดจ้ากส่วนตกคา้งจากสมการ
ที� 3.6 หรือ 3.7 ซึ� งจะสามารถนาํไปสร้างค่าสถิติไดท้ัXงหมด 7 ค่าตามการกาํหนดค่าของ N และ T  
เพื�อใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกั ไดแ้ก่ (Pedroni, 1999)  
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 ค่าสถิติ Panel v-Statistic คือ 

 
2 2 1

2 3 2 2 3 2
11, , 1

1 1

N T

iN T i t
i t

T N Z T N L eν
− −

∧ ∧ ∧

−
= =

 
≡  

 
∑∑     (3.8) 

 
 ค่าสถิติ Panel ρ Statistic คือ 

 
2 2 21

11 11 , 1 ,, , 1
1 1 1 1

( )
N T N T

i i i t i t iN T i t
i t i t

T N Z T N L e L e eρ λ
− −−

∧ ∧ ∧ ∧ ∧ ∧ ∧

−−
= = = =

 
≡ ∆ − 

 
∑∑ ∑∑ (3.9) 

 
 ค่าสถิติ Panel PP-Statistic คือ 

 
2 2 2 2

1
2

11 11 , 1 ,,, , 1
1 1 1 1

( )
N T N T

i i i t i t iN TN T i t
i t i t

Zt L e L e eρ λ
− −

−
∧ ∧ ∧ ∧ ∧ ∧

−−
= = = =

 
≡ ∆ − 

 
∑∑ ∑∑

∼

 (3.10) 

 
 ค่าสถิติ Panel ADF-Statistic คือ 

 
* 2 2

2 2

1 2

* * * *
11 11. 1 , 1 ,,

1 1 1 1

N T N T

i ii t i t i tN T
i t i t

Z t s L e L e e
− −

−∧ ∧ ∧∧ ∧

− −

= = = =

 
≡ ∆  
 

∑∑ ∑∑
∼

∼

   (3.11) 

 
 ค่าสถิติ Group ρ - Statistic คือ 

 
2 1

1 2 1 2
. 1 , 1 , 1 ,

1 1 1

( )
N T T

N T i t i t i t i

i t t

TN Z TN e e eρ λ∧

−
∧ ∧ ∧ ∧

− −
− − −

= = =

 
≡ ∆ − 

 
∑ ∑ ∑

∼

   (3.12) 

 
 ค่าสถิติ Group PP-Statistic คือ 

 
2 2 1 2

1 2 1 2
, 1 , 1 ,,

1 1 1

( )
N T T

i t i t i t iN T i
i t t

N Z t N e e eρ λ
−
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− −

− −

= = =

 
≡ ∆ − 

 
∑ ∑ ∑

∼

   (3.13) 

 
 ค่าสถิติ Group ADF-Statistic คือ 

 
*2 *2 1 2 * *

1 2 * 1 2
, 1 , 1 ,,

1 1 1

N T T

i i t i t i tN T
i t t

N Z t N s e e e
−

∧ ∧ ∧ ∧
− −

− −

= = =

 
≡ ∆ 

 
∑ ∑ ∑

∼

   (3.14) 

 
 ซึ� งค่าสถิติพืXนฐานที�ใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกั คือ  
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   , (0,1)N T N
N

µ

ν

ℵ −
∼      (3.15) 

 
 โดยที� ,N Tℵ คือรูปแบบที�เหมือนกันของค่าสถิติที�ใช้ในการทดสอบ Cointegration         
ของแต่ละวธีิทดสอบ ให ้ µ และ ν  คือตวัปรับค่า Monte Carlo ของค่าเฉลี�ยและความแปรปรวน 
 
 โดยค่าสถิติ Panel Statistic จะใชใ้นการทดสอบสมมติฐานรองในกรณีที�สมมติให้ขอ้มูล
ภาคตัดขวางทุกหน่วยมีลักษณะเหมือนกัน (Homogeneous Alternative) ซึ� งเป็นการทดสอบ     
Panel Cointegration Test หรือ Within Dimension และค่าสถิติ Group Panel Statistic จะใชใ้นการ
ทดสอบสมมติฐานรองในกรณีที�สมมติให้ข้อมูลภาคตัดขวางทุกหน่วยมีลักษณะแตกต่างกัน 
(Heterogeneous Alternative) ซึ� งเป็นการทดสอบ Group Mean Panel Cointegration Test หรือ 
Between Dimension 
 
 ถา้ค่าสถิติ Panel Statistic ปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงว่าตวัแปรในแบบจาํลอง Panel 
Cointegration ของทุกหน่วยภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั แต่ถา้ค่าสถิติ Group Panel Statistic 
ปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงว่าตัวแปรในแบบจําลอง Panel Cointegration ของทุกหน่วย
ภาคตดัขวางอยา่งนอ้ย 1 หน่วย มีความสัมพนัธ์กนั   
  
 2.2.  วธีิ Kao Test 
 
  Kao (1999) ไดเ้สนอวิธีการทดสอบ Panel Cointegration โดยมีวิธีการทดสอบ
พืXนฐานคลา้ยกบัวิธีของ Pedroni แต่ให้ขอ้มูลภาคตดัขวาง มีค่าคงที� (Intercept) แตกต่างกนัและให้
ค่าสัมประสิทธิK มีค่าเท่ากนั ในตวัแปรที�ทาํการถดถอยครัX งแรก (First-Stage Regression) พิจารณา
จากสมการดงันีX  
    it i it ity x eα β= + +     (3.16) 
 
 สาํหรับ  1it it ity y u−= +      (3.17) 
 
    1it it itx x ε−= +      (3.18) 
 



51 

 

 
 

  โดยที� i = 1,2,…, N ; t = 1, 2, …,T ทาํการถดถอยสมการที� 3.5 ซึ� งให้ iα  ของขอ้มูล
ภาคตดัขวาง แต่ละหน่วยแตกต่างกนั iβ  ของขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยเหมือนกนัและให้ค่า
สัมประสิทธิK  iγ ทัXงหมดของแนวโนม้มีค่าเท่ากบั 0 
 
  ทาํการถดถอย  1it it ite e uρ −= +     (3.19) 
 

  หรือ  1
1

P

it it j it j it
j

e e eρ ν− −
=

= + Ψ ∆ +∑
∼

    (3.20) 

 
  สมมติฐานหลกัการทดสอบ คือ H0: 1ρ = (ไม่มี Cointegration) ค่าสถิติในการ
ทดสอบดว้ยวธีิ Dickey – Fuller (DF) คือ 
 

    ( 1) 3

10.2

NT N
DFρ

ρ
∧

− +
=     (3.21) 

 
    1.25 1.875tDF t Nρ= +     (3.22) 
 

    
2 2

0

4 4
0

( 1) 3 /
*

3 36 / (5 )

v v

v v

NT N
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ρ σ σ

σ σ

∧ ∧∧

∧ ∧
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=

+

   (3.23) 

 

    
2 2

0

2 2 2 2
0 0

6 / (2 )
*

/ (2 ) 3 / (10 )

v v
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v v v v

t N
DF ρ σ σ
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=
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   (3.24) 

 
  และ P>0 ค่าสถิติในการทดสอบดว้ยวธีิ Augmented Dickey – Fuller (ADF) คือ 
 

   
2 2

0

2 2 2 2
0 0

6 / (2 )

/ (2 ) 3 / (10 )

v v

v v v v

t N
ADF ρ

σ σ

σ σ σ σ
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   (3.25) 
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  ซึ� งค่าสถิติมีการแจกแจงปกติมาตรฐาน หรือ N(0,1) ค่าความแปรปรวน คือ 
2 2 2 2
v u uε ερ ρ ρ ρ

∧ ∧ ∧ ∧
−= −   และค่าความแปรปรวนในระยะยาว คือ  2 2 2 2

0 0 0 0v u uε ερ ρ ρ ρ
∧ ∧ ∧ ∧

−= −  
 
3.  การทดสอบ Panel Data และการคาดประมาณ 
  
 การทดสอบ Panel Data เป็นเทคนิคการทดสอบทางเศรษฐมิติโดยสามารเขียนในรูปของ
แบบจาํลอง Panel Data ไดด้งันีX  
 
   'it it ity Xα β ε= + +      (3.26) 
 
  ให ้  i  คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซึ� ง i = 1,...,N 
   t  คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซึ� ง t = 1,…,T 
  จาํนวนค่าสังเกตของ Panel Data เท่ากบั N T×  

 โดย ity  คือ  เวกเตอร์ 1 1×  ของตวัแปรตาม 
  α  คือ  ค่าคงที� (intercept) 
  β  คือ  เวกเตอร์ 1K ×  ของค่าสัมประสิทธิK  (Slope) 
  itX  คือ  เวกเตอร์ 1K × ของตวัแปรอธิบาย 
  itε  คือ  ค่าความคลาดเคลื�อน 

 
 การอธิบายการประมาณจะเป็นการอธิบายการประมาณที�เป็น Balance Panels  โดยมี
จาํนวนขอ้มูลเท่ากนัในแต่ละ Cross Section  ดงันัXนผลรวมของขอ้มูล  คือ n x T เมื�อ T =1 และ n มี
ขอ้มูลจาํนวนมาก  วิธีการประมาณ Panel Data จะใชใ้นกรณีที� n > 1และ T > 1 สามารถเขียนอยูใ่น
รูปเมทริกซ์ได ้ ดงันีX  
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โดยที� itε  คือพจน์รบกวนของหน่วยที� i เวลาที� t โดยทั�วไปขอ้มูลขา้งตน้จะเขียนในรูปของ 
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โดยที� y = nT x 1, x = nT x K และ ε = nT x 1 และเขียนเป็นสมการเส้นตรงได ้ดงันีX  
 
    εβ += xy      (3.29) 
 

   โดยที�   
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 ในการอธิบายแบบจาํลองตามวิธีการประมาณ Panel Data นัXนแบบจาํลองเชิงเส้นตรงใน
สมการที� (3.29) จะมีรูปแบบแตกต่างกนัออกไป และแบบจาํลองดงักล่าวจะมีสมมติฐานเกี�ยวกบั
พจน์รบกวน ( ε ) แตกต่างกันออกไปและจะมีค่าสัมประสิทธิK และค่าคงที�ที�แตกต่างกันออกไป
ตามแต่ละประเทศ  นอกจากนีX ยงัไดมี้การนาํตวัแปรที�เป็นค่าลา้หลงั (Lag) ไวใ้นแบบจาํลองดว้ย 
(Johnston and Dinardo, 1997 ) 
 
 Types of Panel Analysis Models 
 
 การวเิคราะห์แบบจาํลอง Panel Data มี 3 ประเภท คือ 
 
  3.1.  Constant Coefficient Models 
  3.2.  Fixed Effects Models 
  3.3.  Random Effects Models 
 
 แบบจาํลองทัXง 3 ประเภทนีX เป็นแบบจาํลองที�มีลกัษณะเป็น Dynamic Panel, Robust และ 
Covariance Structure Models 
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 3.1.  The Pooled Estimator 
 
    การวิเคราะห์แบบ Constant Coefficient Models หรือแบบจาํลองที�มีค่าสัมประสิทธิK ที�
คงที�หรือเรียกวา่ Pooled Regression Model เป็นการประมาณ Panel Model ที�กาํหนดให้ค่าคงที�  
และค่าสัมประสิทธิK มีค่าคงที�ดว้ยสาํหรับทุกหน่วยภาคตดัขวางและทุกช่วงเวลาที�พิจารณา และให้ค่า
ความคลาดเคลื�อนของหน่วยภาคตดัขวางและช่วงเวลาที�ต่างกนัมีค่าแตกต่างกนั โดยไม่ไดป้ระมาณ
ค่าความแตกต่างของหน่วยภาคตดัขวางและความแตกต่างของช่วงเวลา โดยเป็นการประมาณขอ้มูล
ที�เป็นขอ้มูลภาคตดัขวางและอนุกรมเวลาดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุด 
 
    การประมาณแบบ  Pooled Estimator  เป็นวิธีการประมาณที�ง่ายที�สุดและเป็นพืXนฐาน
ของการประมาณแบบอื�นๆ โดยแบบจาํลองพืXนฐานที�ใชใ้นการประมาณ คือ แบบจาํลองจากสมการ
ที� (3.28)  คือ εβ += xy โดยสมมติให้ ),0( 2σε iidit ≈ สําหรับทุก i และ t  นั�นคือให้ค่าของ        
แต่ละประเทศ และค่าสังเกตเป็นค่าอนุกรมเวลาที�ไม่เกิดปัญหาสหสัมพนัธ์  ในขณะที�แต่ละประเทศ  
ช่วงเวลาและพจน์รบกวนเป็นความเบี�ยงเบนที�มีลกัษณะคงที� 
 
    การประมาณแบบจําลองข้างต้นเป็นการประมาณทางตรง ซึ� งสมมติให้มีความ
สอดคล้องกบัแบบจาํลองเชิงเส้นตรงของคลาสสิค วิธีการประมาณค่าสัมประสิทธิK แบบ Pooled 
Data จะใชว้ธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุด สมมติฐานคือแต่ละค่าสังเกตจะมีลกัษณะเป็น iid (Yaffee,  2003) 

 
    การประมาณค่าความสัมพนัธ์ของแบบจาํลองพาแนล ที�พิจารณาแยกความแตกต่าง
ของหน่วยภาคตดัขวางและช่วงเวลาที�แตกต่างกนั จะทาํการประมาณค่าโดยแยกปัจจยัที�มากระทบ
ต่อหน่วยภาคตดัขวางและช่วงเวลาที�แตกต่างกนั โดยขอ้สมมติของค่าคงที�และค่าสัมประสิทธิK มีได้
หลายแบบ ซึ� งการประมาณค่าแบบจาํลองที�มีขอ้สมมติของค่าคงที�และค่าสัมประสิทธิK ต่างกนั  แบ่ง
ออกเป็น  การประมาณค่าแบบ Fixed Effects Models และการประมาณค่าแบบ Random Effects 
Models 

 
3.2.  Fixed Effects Models  
 

    จากขอ้สมมติเกี�ยวกบัค่าคงที�และค่าสัมประสิทธิK ที�แตกต่างกนัออกไป สามารถแบ่ง
แบบจาํลอง  Fixed Effects Models ไดด้งันีX  (Gujarati, 2003) 
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    Slope Coefficients Constance but the Intercept Varies across Individuals: The 

Fixed Effects or Least-Squares Dummy Variable Regression Model (LSDV) 

 
   รูปแบบนีX เป็นการสมมติให้ค่าสัมประสิทธิK มีค่าคงที�  แต่ค่าคงที�เปลี�ยนแปลงไปในแต่
ละหน่วยหรือช่วงเวลาที�ต่างกนั นั�นคือ ค่าคงที�ที�ประมาณไดจ้ากสมการมีค่าแตกต่างกนัสาํหรับ
หน่วย i ที�ต่างกนั สามารถเขียนสมการไดด้งันีX  ( Verbeek, 2004) 

 
  'it i it ity Xα β ε= + +      (3.30) 
 
  โดย   i  คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซึ� ง  i = 1,…,N 
     t คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซึ� ง t = 1,…,T 
  ity  คือ  เวกเตอร์ 1 1×  ของตวัแปรตาม 
  α  คือ จาํนวนจริง (Scalar) 
  β  คือ  เวกเตอร์ 1K ×  ของค่าสัมประสิทธิK  
  'itX  คือ  เวกเตอร์ 1K × ของตวัแปรอธิบาย 
  itε  คือ  ค่าความคลาดเคลื�อน 

 
  โดยที�ให ้ 'itX ไม่ขึXนอยูก่บั itε   เขียนสมการถดถอยโดยมีตวัแปรหุ่นเป็นแต่ละหน่วย 
i   ไดด้งันีX  
  

   
1

'
N

it j ij it it
j

y d Xα β ε
=

= + +∑     (3.31) 

 

  โดยให ้dij = 1 ถา้ i=j  และ  dij = 0  ถา้ i≠ j   
  
   จากสมการที� (3.30) จึงมีกลุ่มของตวัแปรหุ่นจาํนวน N ตวั ค่าพารามิเตอร์ 1,..., Nα α     
และ β  ให ้ ity  เป็นตวัแปรตาม 2 3,it itX X เป็นตวัแปรอิสระ และ itε เป็นค่าความคลาดเคลื�อน ซึ� ง 
i = 1, 2, 3, 4 และ t = 1, 2,…, 21 โดยที� 2 , 3 4,i i iD D D เป็นตวัแปรหุ่นของหน่วยที�ต่างกนั และ 

1 2 20, ,...,Dum Dum Dum  เป็นตวัแปรหุ่นของช่วงเวลาที�ต่างกนั 
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  จากสมการที� (3.26) สามารถเขียนแบบจาํลอง Panel ไดด้งันีX   
 
  1 2 2 3 3it it it itY X Xβ β β ε= + + +      (3.32) 

 
  ดงันัXนเขียนแบบจาํลอง Fixed Effects Models ไดด้งันีX  

  

  1 2 2 3 3it i it it itY X Xβ β β ε= + + +      (3.33) 

 
  เมื�อพิจารณาถึงความแตกต่างกนัของหน่วย จะสามารถเขียนสมการ ไดด้งันีX  

  

  1 2 2 3 3 1 4 4 2 2 3 3it i i i i it it itY D D D X Xα α α β α β β ε= + + + + + +     (3.34) 

 
  ดงันัXนเมื�อพิจารณาถึงความแตกต่างกนัของช่วงเวลา จะสามารถเขียนสมการ ไดด้งันีX  

 

  0 1 1 2 2 20 20 2 2 3 3...it it it itY Dum Dum Dum X Xλ λ λ λ β β ε= + + + + + + + (3.35) 

 

  Slope Coefficients Constance but the Intercept Varies over Individuals  

As Well As Time 

 
  รูปแบบนีX เป็นการสมมติให้ค่าสัมประสิทธิK มีค่าคงที�  แต่ค่าคงที�เปลี�ยนแปลงไป
สาํหรับหน่วยที�ต่างกนัและช่วงเวลาที�แตกต่างกนั ซึ� งจะเขียนสมการ ไดด้งันีX  
 

  

1 2 2 3 3 4 4 0 1 1

2 2 19 19 2 2 3 3...
it i i i

it it it

Y D D D Dum

Dum Dum X X

α α α α λ λ

λ λ β β ε

= + + + + +

+ + + + + +
   (3.36) 

 
  All Coefficients Vary across Individuals 

 
  ในกรณีนีXสมมติให้ค่าคงที�และค่าสัมประสิทธิK แตกต่างกนัสําหรับหน่วยที�ต่างกนั  ซึ� ง
จะเขียนสมการ ไดด้งันีX  
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1 2 2 3 3 4 4 0 2 2 3 3 1 2 2

2 2 3 3 2 3 4 3 3 5 4 2
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+ +  

(3.37) 

 
 3.3.  Random Effects Models 
  
 ในการวเิคราะห์สมการถดถอยสมมติให้มีปัจจยัอื�นๆที�มีผลกระทบต่อตวัแปรตาม แต่
ไม่ได้รวมอยู่กับตัวแปรถดถอย ซึ� งสามารถแสดงอยู่ในรูปของค่าความคลาดเคลื�อนเชิงสุ่ม                 
(Random Error Term) โดยแบบจาํลองนีX มีขอ้สมมติให้ความแตกต่างในค่าคงที�ของสมการเป็นการ
สุ่มและถูกรวมเข้าไปอยู่ในส่วนประกอบของพจน์คลาดเคลื�อน ซึ� งเรียกแบบจาํลองนีX ว่า Error 
Component Model (ECM) หรือ Random Effects Model (REM) โดยมีแนวคิดพืXนฐานจากสมการที� 
(3.33) 
 

1 2 2 3 3it i it it itY X Xβ β β ε= + + +    (3.38) 
 

 โดยที� i1β  เป็นค่าคงที�  ซึ� งสมมติใหเ้ป็นตวัแปรเชิงสุ่ม (Random Variable) ที�มี
ค่าเฉลี�ยเท่ากบั 1β และค่าคลาดเคลื�อนแบบสุ่ม iµ  และค่าคงที�ของแต่ละหน่วยสามารถเขียนได ้
ดงันีX  
 
   1 1i iβ β µ= +         (3.39) 

 
   โดย iµ  คือ ค่าคลาดเคลื�อนเชิงสุ่ม ซึ� งมีค่าเฉลี�ยเท่ากบัศูนย ์และความแปรปรวนเท่ากบั  

2
µσ  ดงันัXนค่าคงที�ของแต่ละหน่วย คือ ค่าเฉลี�ย 1β  และความแตกต่างของค่าคงที�ในแต่ละหน่วย

ซึ�งเป็นผลมาจากค่าความคลาดเคลื�อน iµ  จากนัXนนาํสมการที� (3.39) แทนในสมการที� (3.38)  จะได ้
 
  itititit wXXY +++= 33221 βββ     (3.40) 

 
    โดยที�  it i itw µ ε= +  พจน์คลาดเคลื�อนของ itw คือ Composite Error Term 
ประกอบดว้ย 2 องค์ประกอบ คือ ประกอบดว้ย iµ ซึ� งคือค่า Unobservable Individual Specific 
Effect หรือค่าที�ไม่สามารถสังเกตไดข้องแต่ละประเทศ (Cross Section) และ itε ซึ� งคือค่าความ
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คลาดเคลื�อนของทัXง  แต่ละประเทศ (Cross Section) และช่วงเวลา (Time Series)  จึงเรียกสมการใน
รูปแบบนีXวา่ Error Components Model (ECM) สมมติฐานของแบบจาํลอง ECM คือ 
 
  2(0, )i N µµ σ=       (3.41) 

  2(0, )it N εε σ=       (3.42) 

  ( ) 0i itE µ ε =  ( ) 0, ( )i jE i jµ µ = ≠     (3.43) 

  , , , , , ,( ) ( ) ( ) 0, ( ; )i t i s i t j t j t i sE E E i j t sε ε ε ε ε ε= = = = =   (3.44) 

 
 จากสมการที� 3.44  อธิบายไดว้่าค่าความคลาดเคลื�อนตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์ต่อกนั 
และตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนัระหวา่งค่าคลาดเคลื�อนของขอ้มูลภาคตดัขวาง และค่าคลาดเคลื�อน
ของขอ้มูลช่วงเวลา (ไม่มีปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ในแต่ละประเทศและช่วงเวลา) 

 
   ขอ้แตกต่างระหวา่ง FEM และ ECM กรณีของ FEM ในแต่ละประเทศจะมีค่าคงที�ของ
ตวัมนัเอง สําหรับ ECM ค่าคงที� 1β  จะแสดงถึงค่าเฉลี�ยของค่าคงที�ของทุกประเทศและ
ส่วนประกอบของพจน์คลาดเคลื�อน iµ   
 
Fixed Effects versus Random Effects Model 

 
 มีการศึกษาและค้นควา้จาํนวนมากเพื�อหาข้อสรุปที�ว่าการประมาณแบบไหนดีกว่ากัน
ระหว่างการประมาณแบบ Fixed Effects และ Random Effects โดยที�มีขอ้สรุปเกี�ยวกบัประเด็น
คน้ควา้ขา้งตน้อยู่ที�หลกัการและขอ้สมมติของความสัมพนัธ์ระหว่างแต่ละประเทศส่วนประกอบ
ของพจน์คลาดเคลื�อน iµ  และตวัแปร X 
 
 ถา้สมมติให้ iµ  และ sX '  มีลกัษณะไม่เป็นสหสัมพนัธ์  การประมาณโดยวิธี ECM จะมี
ความเหมาะสมมากกวา่ แต่หาก iµ  และ sX '  มีลกัษณะเป็นสหสัมพนัธ์ การประมาณโดยวิธี FEM 
จะดีกวา่   
  
 เนื�องจากหลกัการพืXนฐานที�แตกต่างกนัระหวา่ง FEM กบั ECM ดงันัXนจึงไดมี้แนวทางใน
การเลือกในการเลือกใชร้ะหวา่ง FEM กบั ECM   ดงันีX  
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การประมาณจากทัXง 2 วิธี จะให้ค่านยัสําคญัทางสถิติที�แตกต่างกนั และในขณะที� ECM  
ประกอบดว้ย 1 1i iβ β µ= +  โดยที� iµ ประกอบดว้ยตวัแปรเชิงสุ่มของแต่ละประเทศ และ FEM 
ประกอบดว้ย i1β  มีค่าคงที�และไม่ไดเ้ป็นตวัแปรเชิงสุ่ม โดยที�ขอ้มูลแต่ละประเทศและกลุ่มตวัอยา่ง
ไม่ไดม้าจากการสุ่มกลุ่มตวัอย่างที�มีขนาดที�ใหญ่ในกรณีนีX การประมาณแบบ FEM จะเหมาะสม
มากกวา่  อย่างไรก็ตามถา้กลุ่มตวัอยา่งของประเทศเป็นการสุ่มการใช ้ECM จะเหมาะสมมากกว่า
สาํหรับการอนุมานค่าสถิติที�ไม่มีขอ้จาํกดั 
 

ถา้แต่ละส่วนของพจน์คลาดเคลื�อน iµ  และตวัแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตวั หรือมากกว่า        
มีความสัมพนัธ์กนัเอง การประมาณโดยวิธี ECM จะเอนเอียง ในขณะที�การประมาณโดยวิธี FEM 
จะไม่เอนเอียง 

 
ถา้จาํนวนของ T (จาํนวนขอ้มูลอนุกรมเวลา) มีขนาดที�ใหญ่ และ N (จาํนวนขอ้มูลของ

ประเทศ) มีขนาดที�เล็กกว่าและมีความแตกต่างกนัเพียงเล็กน้อยของการประมาณค่าสัมประสิทธิK
โดยวิธี FEM และ ECM ดงันัXนทางเลือกในการประมาณที�ดีกว่า คือการประมาณโดยวิธี ECM       
ถา้ N มีขนาดที�ใหญ่ และ T มีขนาดที�เล็กกว่า และการประมาณภายใตส้มมติฐาน ECM จะมี
ประสิทธิภาพมากกวา่การประมาณโดยวธีิ FEM (Gujarati,2003) 

 
 ทดสอบดว้ยวธีิ Hausman’s Specification Test โดยมีสมมติฐานหลกั คือ Random Effects 
Model และสมมติฐานรอง คือ Fixed Effects Model ซึ� งเป็นการทดสอบวา่ ค่า Error มีความสัมพนัธ์
กบัตวัแปรอิสระหรือไม่ ดงันีX   
      ( ): 0i itH E xο µ =  

     ( )a : 0i itH E xµ ≠  

 
 อ ธิ บ า ย ไ ด้ว่ า  ส ม ม ติ ฐ า น ห ลัก ข อ ง  Hausman’s Specification Test คื อ ค่ า  iµ  ห รื อ 
Unobservable Individual Specific Effect จะตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระ itx  ซึ� งถา้ผล
การทดสอบไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายความว่าการคาดประมาณนัX นจะเลือกใช้
แบบจาํลอง Random Effect Model ในการคาดประมาณ แต่ถา้ผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั หมายความวา่ การคาดประมาณดว้ย Random Effect Model จะเกิด Bias และ Inconsistent 
ในขณะที�การคาดประมาณดว้ย Fixed Effect Model จะไม่เกิด Bias และ Inconsistent เนื�องจากใน
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การคาดประมาณดว้ย Fixed Effects Model สามารถลบค่า iµ   จากการใช ้Within Estimator ดงันัXน
จะทาํการทดสอบดว้ยวธีิ Fixed Effects Model (Baltagi, 2008) 
 

แบบจําลองที#ใช้ในการวจัิย 

 
จุดมุ่งหมายในการศึกษาครัX งนีXก็เพื�อทาํการศึกษาและวเิคราะห์ถึงปัจจยัที�มีการส่งผลกระทบ

ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนกรณีศึกษาประเทศ
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย ดงันัXนการเลือกใชต้วัแปรที�มีความเหมาะสมเป็นเรื�องที�
ตอ้งให้ความสําคญั เพื�อให้ตวัแปรดงักล่าวนัXนสามารถที�จะใช้เป็นตวัแทนของปัจจยัที�จะมาอธิบาย
และมาเป็นการสะทอ้นถึงสถานการณ์นัXนๆอยา่งถูกตอ้ง ตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษานัXนแบ่งออกเป็น 2 
ประเภทใหญ่ๆไดแ้ก่ ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) และตวัแปรตาม (Dependent Variable) 
โดยที�มีรายละเอียด ดงันีX  

 
ตัวแปรตาม (Dependent Variable)   
 
 ตวัแปรตาม (Dependent Variable)ในการศึกษาถึงปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดย 
ตรงจากต่างประเทศครัX งนีX  จึงถูกกาํหนดมาจากปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาสู่
ประเทศต่างๆ ในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษาประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ 
และไทย จากการที�ได้มีการตรวจเอกสารที�ผ่านมา พบว่ามีการนาํตวัแปรที�แสดงถึงปริมาณการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมาใช้ใน 2 แบ[ คือ 1). มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
เฉพาะที�เป็นขาเขา้ (Inflow of Foreign Direct Investment) และ 2). มูลค่าการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศสุทธิ (Net Flow of Foreign Direct Investment) แต่เมื�อคาํนึงถึงการคาํนวณมูลค่าการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธินัXนเป็นการรวมมูลค่าการถอนเงินลงทุนออกไปจากประเทศ
ผูรั้บการลงทุนดว้ยนัXน การศึกษาครัX งนีX เป็นการศึกษาที�ให้ความสําคญักบัการวิเคราะห์หาปัจจยัที�
ส่งผลดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาสู่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษา
ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย จึงไดเ้ลือกใชมู้ลค่าเงินลงทุนในระยะยาวของผูที้�
มีถิ�นฐานอยูน่อกประเทศเฉพาะขอ้มูลปริมาณเงินลงทุนขาเขา้มาใชเ้ป็นตวัแปรตาม 
 
 
 



61 

 

 
 

ตัวแปรอสิระ (Independent Variable) 
 
 ในการศึกษาถึงปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศครัX งนีX  ไดก้าํหนด
ตวัแปรอิสระที�จะใช้ในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์กบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ เอาไว้
ดว้ยกนัทัXงหมด ซึ� งมีรายละเอียดดงันีX  
 
 1.  ขนาดของตลาด (Market Size) ซึ� งในการศึกษาในครัX งนีXไดเ้ลือกใชผ้ลิตภณัฑม์วลรวม
ภายในประเทศที�แทจ้ริง ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐานคือปี 2000) (Gross Domestic Product: GDP) 
เขา้มาใชเ้ป็นตวัแปรในการที�จะสะทอ้นถึงขนาดของตลาด 
 
 2.  คุณภาพของแรงงาน (labor Quality) ซึ� งในการศึกษาในครัX งนีXไดเ้ลือกใชด้ชันีวดั
การศึกษา (Education Index: EI) เขา้มาใชเ้ป็นตวัแปรในการที�จะสะทอ้นถึงคุณภาพของแรงงาน 
 
 3.  ตน้ทุนดา้นแรงงาน (Labor Cost) ซึ� งในการศึกษาในครัX งนีXไดเ้ลือกใชอ้ตัราค่าจา้งขัXนตํ�า
โดยเฉลี�ย (Minimum Wage Rates) มาเป็นตวัแทนที�ในการสะทอ้นใหเ้ห็นถึงตน้ทุนของแรงงาน 
 
 4.  ระดบัของการเปิดประเทศ (Degree of Openness) ซึ� งในการศึกษาในครัX งนีXไดเ้ลือกใช้
สัดส่วนระหวา่งผลรวมมูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการที�แทจ้ริง(X) ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐาน
คือปี 2000) กบัมูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการที�แทจ้ริง (M) ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐานคือปี 
2000) ต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐานคือปี 2000) มาเป็น
ตวัแทนที�ในการสะทอ้นให้เห็นถึงระดบัของการเปิดประเทศ 
 
 5.  ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (The Degree of Financial Liberalization) ที�เป็นการ
พิจารณาถึงมูลค่าธุรกรรมการเคลื�อนยา้ยเงินทุนระหวา่งประเทศที�แบ่งออกตามประเภทไหลเขา้ 
และไหลออกของเงินทุนระหวา่งประเทศ ซึ� งการศึกษาในครัX งนีXไดเ้ลือกระดบัการเปิดเสรีทางการ
เงินประเภทของเงินทุนทางดา้นการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (net Foreign Direct 
Investment) และการลงทุนใน Portfolio  (Portfolio Investment) ซึ� งในการศึกษาในครัX งนีXไดเ้ลือกใช้
การไหลของเงินทุนภาคเอกชน (Private Capital Flows: PCF) ซึ� งเป็นการรวมกนัของทัXงการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ ( net Foreign Direct Investment) และการลงทุนใน Portfolio เขา้มา
ใชเ้ป็นตวัแปรในการที�จะสะทอ้นถึงระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน   



62 

 

 
 

แบบจําลองที#ใช้ในการศึกษาเป็นแบบจําลองเชิงเส้นตรง (Linear Form) สามารถเขียนแบบจําลอง

ได้ตังนี ̀
  

 FDI  =  f(GDPit, EIit,  MWRit,  OPENit, PCFit) 
 
 หรือ 0 1 2 3 4 5it it it it it it itFDI a a GDP a EI a MWR a OPEN a PCF u= + + + + + +  

 
โดยที� itFDI          คือ  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศขาเขา้ 
 

itGDP           คือ  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐาน 
คือปี 2000) 

 
	 itEI             คือ  ดชันีชีXวดัการศึกษา 
 
		 itMWR        คือ  อตัราค่าจา้งขัXนตํ�าโดยเฉลี�ย  
 

 itOPEN     คือ  ระดบัของการเปิดประเทศที�วดัจากสัดส่วนระหว่างผลรวมมูลค่าการ    
   ส่งออกสินคา้และบริการที�แทจ้ริง(X) ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐานคือปี 
   2000) กบัมูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการที�แทจ้ริง (M) ณ ราคาปีฐาน 
   (โดยที�ปี ฐานคือปี 2000) ต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง   
   ณ ราคาปีฐาน (โดยที�ปีฐานคือปี 2000) 
 

itPCF          คือ  ระดบัการเปิดเสรีทางการเงินที�วดัจากการไหลเขา้ของเงินทุนภาคเอกชน 
  

itu   คือ  Error Term ในประเทศที� i ณ เวลาที� t 
 
i  คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวางซึ� งเป็นขอ้มูลรายประเทศ   โดยที�  i = 1, 2, 3, 4 
t  คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลารายปีตัXงแต่ปี พ.ศ. 2533 ถึง พ.ศ. 2553                                      

         โดยที� t = 1,…, 21 
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สมมติฐานในการวจัิย 
 

 สมมติฐานเกี�ยวกบัความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ ในแบบจาํลอง มีดงันีX  
 
 1.  ขนาดของตลาด (Market Size) โดยที�คาดไดว้า่ขนาดของตลาดที�มีขนาดใหญ่ขึXนจะ
สามารถดึงดูดใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีมากขึXนดว้ย 
 
 2.  คุณภาพของแรงงาน (labor Quality) โดยที�คาดไดว้า่ถา้ค่าดชันีวดัการศึกษามีค่าสูงขึXน     
จะทาํใหป้ริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีปริมาณมากขึXน เนื�องจากความพร้อมทางดา้น
ของแรงงานและทรัพยากรบุคคล ดงันัXนคาดไดว้า่คุณภาพของแรงงานทางการศึกษาที�สูงขึXนนัXนจะ
ก่อใหเ้กิดการดึงดูดใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปริมาณที�มีมากขึXน 
 
 3.  ตน้ทุนดา้นแรงงาน (Labor Cost) ซึ� งสมมติฐานในการศึกษานีXคาดไดว้า่อตัราค่าจา้งขัXน
ตํ�าโดยเฉลี�ยที�สูงขึXนนัXนจะทาํใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนลดลง 
 
 4.  ระดบัของการเปิดประเทศ (Degree of Openness) ซึ� งจากการวจิยัที�ผา่นมานัXนพบวา่    
มูลค่าของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัระดบัของการเปิด
ประเทศ นโยบายการเปิดประเทศของประเทศผูรั้บการลงทุนจะส่งผลดีต่อการดึงดูดให้เกิดการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีมูลค่ามากขึXน และสมมติฐานในการศึกษานีXคาดไดว้า่ระดบัของการ
เปิดประเทศที�มากขึXนนัXนจะสามารถดึงดูดใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีมากขึXน 
 
 5.  ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (The Degree of Financial Liberalization) ซึ� งสมมติฐาน
ในการศึกษานีXคาดไดว้า่ระดบัของระดบัการเปิดเสรีทางการเงินที�มากขึXนนัXนจะสามารถดึงดูดใหก้าร
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีมากขึXน 
 
 
 
 
 



 
 

 

บทที# 4  
 

สภาพทั#วไป  

 
 การศึกษาในบทนีX จะพิจารณาถึงภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ในอาเซียน ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศอินโดนีเซีย ภาพรวมเศรษฐกิจและการ
ลงทุนในประเทศมาเลเซีย ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศฟิลิปปินส์และภาพรวม
เศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศไทย ซึ� งมีรายละเอียดดงัต่อไปนีX  

 
ภาพรวมเศรษฐกจิและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียน1 

 

ภาวะเศรษฐกจิในอาเซียน 
 
จากการประชุมรัฐมนตรีเศรษฐกิจอาเซียนครัX งที� 43 ณ เมืองมานาโด ประเทศอินโดนีเซีย       

ในเดือนสิงหาคม 2554 ไดมี้การแถลงว่า รัฐมนตรีเศรษฐกิจอาเซียนแสดงความพอใจและยินดีที�
อาเซียนพฒันาเศรษฐกิจไปไดอ้ยา่งดี ท่ามกลางปัญหาการเงินและหนีX ต่างประเทศในกลุ่มประเทศที�
พฒันาแล้วในยุโรปและอเมริกา นอกจากนัX นในอาเซียนเองก็พบปัญหาราคาสินค้าประเภท         
โภคภณัฑ์และราคาอาหารสูงขึXนมากจนตอ้งระมดัระวงัปัญหาเรื�องความมั�นคงทางอาหาร แต่ใน
ทางบวก อาเซียนได้ฟืX นตวัทางเศรษฐกิจมาได้ด้วยดี ทัX งการส่งออกและความตอ้งการในตลาด
ภายในภูมิภาคเองส่งผลให้อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจในอาเซียนปี 2553 โดยเฉลี�ยสูงขึX นถึง    
ร้อยละ 7.5  
 

ในปี 2554 การคา้และการลงทุนภายในอาเซียนมีแนวโนม้จะสูงขึXนต่อไปอีก คาดวา่อตัรา
การเติบโตปีนีX จะอยูที่�ร้อยละ 5.7- 6.4 สําหรับการคา้สินคา้อุตสาหกรรมและผลิตภณัฑ์อื�นๆในปีที�
ผา่นมาเติบโตถึงร้อยละ 32.9 โดยมูลค่าการคา้รวมของอาเซียนจาก 1.54 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 
ในปี 2552 (ซึ� งลดลงร้อยละ 19 เทียบกบัปี 2551) เพิ�มเป็น 2.04 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2553 
  
                                                 
1 อาเซียนประกอบดว้ยสมาชิก 10 ประเทศไดแ้ก่บรูไน กมัพชูา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย พม่า ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ 
ไทย และเวยีดนาม 
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นอกจากนีX  อาเซียนยงัมีโครงการทางรถไฟสายสิงคโปร์-คุนหมิง (Singapore-Kunming   
Rail Link -SKRL) ซึ� งจาํตอ้งปรับโครงการให้สอดคลอ้งกบัแผนแม่บทวา่ดว้ยการเชื�อมโยงอาเซียน 
(Master  Plan  on  ASEAN  Connectivity - MPAC) ที�เพิ�งประกาศใช ้ณ ที�ประชุมสุดยอดอาเซียน
ครัX งที� 17 ที�ฮานอย เมื�อวนัที� 28 ตุลาคม ปี 2010 โครงการทางรถไฟสายสิงคโปร์-คุนหมิง จึงตอ้ง
ปรับใหม่ใหส้อดคลอ้งตอ้งตามแผนการเชื�อมโยงอาเซียนที�มาทีหลงัทางรถไฟสายสิงคโปร์-คุนหมิง 
เป็นโครงการสําคญัโดดเด่นที�สุดในความร่วมมือเพื�อการพฒันาลุ่มนํX าโขง โดยการพฒันาเส้นทาง 
คมนาคมจะทาํใหก้ารลงทุนในอาเซียนสะดวกขึXน ทัXงนีX เส้นทางรถไฟดงักล่าวเป็นทางรถไฟสายยาว
โคง้เป็นวง เริ�มจากสิงคโปร์เชื�อมโยงนครหลวงของประเทศต่างๆ คือ กวัลาลมัเปอร์ - กรุงเทพฯ - 
ด่านเจดียส์ามองค์ - ย่างกุ้ง -เนปิดอว ์- มณัฑะเลย ์- คุนหมิง - ฮานอย - เวียงจนัทน์ - โฮจิมินห์ - 
พนมเปญ - สีหนุวิลล์ - ศรีโสภณ - ปอยเปต - กรุงเทพฯ ความยาวรวม 7,000 กิโลเมตรโดยมี
งบประมาณการลงทุนราว 15,000 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  
 
ภาวะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียน2 

 
รายงานจาก ASEAN Investment Surveillance Report 2011 ของสํานกัเลขาธิการอาเซียน     

ระบุว่า ในปี 2553 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียนมีมูลค่า 75.8 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ เพิ�มขึXนจาก 37.8  พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯในปีก่อนหนา้ ซึ� งนบัเป็นสถิติสูงสุดจาการลงทุน
ที�ผา่นมาและมีส่วนแบ่งตลาดการลงทุนของโลกประมาณร้อยละ 10 ในช่วงทศวรรษที�ผ่านมาการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศยงัคงไหลเขา้ประเทศที�มีการพฒันาอย่างก้าวหน้าในอาเซียนเป็น
ส่วนมาก (โดยมีส่วนแบ่งร้อยละ 87 ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียน)โดย
สิงคโปร์ยงัคงครองอนัดบัหนึ�งรองลงมาไดแ้ก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย และเวียดนามตามลาํดบัโดย
อินโดนีเซียนับเป็นหนึ� งใน 20 ประเทศแรกที�เป็นจุดหมายของนักลงทุนต่างชาติ อย่างไรก็ตาม
ประเทศในอาเซียนส่วนใหญ่มีมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�สูงขึXนในปี 2553 ยกเวน้
ฟิลิปปินส์ ในกลุ่มประเทศของอาเซียนนัXนยงัคงไดรั้บการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศอย่างสูง
และต่อเนื�อง ซึ� งเป็นการชีX ใหเ้ห็นถึงขนาดของเศรษฐกิจและสินทรัพยท์างการเงินที�มีขนาดใหญ่ของ
ภูมิภาคอาเซียน ประเทศสิงคโปร์นัXนยงัคงเป็นตลาดที�มีขนาดใหญ่ที�สุดสําหรับการไหลเขา้ของการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภูมิภาคอาเซียนโดยที�มีมูลค่าการลงทุนไหลเขา้อยูที่� 35.5 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ หรือเท่ากับ 47% ของกระแสเงินลงทุนไหลเข้าทัX งหมด ตามมาด้วยประเทศ
อินโดนีเซียที�มีมูลค่าการลงทุนไหลเขา้อยูที่� 13.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ประเทศมาเลเซียมีมูลค่า

                                                 
2 ASEAN Investment Report 2011 
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การลงทุนไหลเขา้อยูที่� 9.16 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯและประเทศเวียดนามมีมูลค่าการลงทุนไหล
เขา้อยู่ที� 8 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯโดยที�ประเทศอินโดนีเซียนัXนเป็นประเทศที�น่าสนใจของนัก
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ติดอนัดบั 1 ใน 20 ประเทศที�เป็นประเทศปลายทางสําหรับการ
ลงทุนโดยตรงของโลกที�น่าสนใจ โดยที�มูลค่าการลงทุนเฉลี�ยในปี 2538 – 2552นัXนอยูที่� 2.6 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ มาโดยตลอดมากกวา่ 10 ปีที�ผา่นมา โดยมีเพียงปี 2553 นัXนมีมูลค่าการลงทุนที�ไหล
เขา้เกิน 10 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯเป็นครัX งแรก ดงัตารางที� 4.2 โดยส่วนใหญ่แลว้มูลค่าการลงทุนที�
เพิ�มขึXนนัXนมาจากการลงทุนในตราสารทุนและผลกาํไรที�นาํกลับไปลงทุนซึ� งเป็นการลงทุนใน
โครงการขนาดเล็กที�มีผลกาํไรที�รวดเร็วมากกว่าโครงการสาธารณูปโภคที�มีขนาดใหญ่มากซึ� งจะมี
ระยะเวลาการคืนทุนของโครงการที�ยาวนานมากกวา่ (Otsuka et al, 2011) 
 
ตารางที# 4.1  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียนปี 2553  

                  (หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ, % ต่อปี)  

Host Country 
Average 
(1995-
2009) 

Average 
(2004-
2007) 

2007 2008 2009 2010 

Brunei Darussalam  686 299 260 239 370 629 
 (21.3) (‐11.7) (‐40.0) (‐8.1) (54.5) (70.3) 
Cambodia  322 466 867 815 539 783 
 (23.2) (88.2) (79.5) (‐6.0) (‐33.9) (45.2) 
Indonesia  2,694 5,518 6,928 9,318 4,877 13,304 
 (‐6.8) (‐19.5) (41.0) (34.5) (‐47.7) (172.8) 
Lao PDR  107 139 324 228 319 333 
 (43.4) (174.8) (72.6) (-29.6) (39.9) (4.5) 
Malaysia  4,533 5,825 8,538 7,248 1,381 9,156 
 (31.1)  (41.2) (40.6) (-15.1) (-80.9) (563.0) 
Myanmar  455 407 715 976 579 N/A 
 (13.8) (32.2) (67.1) (36.5) (-40.7) N/A 
Philippines  1,614 2,095 2,916 1,544 1,963 1,713 
 (62.8) ) (66.8) (-0.2) (-47.1) (27.1) (-12.7) 
Singapore  15,643 25,716 37,033 8,589 15,279 35,520 
 (20.3) (41.4) (26.2) (-76.8) (77.9) (132.5) 
Thailand  5,805 8,675 11,330 8,539 4,976 6,320 
 (14.5) (21.6) (19.8) (-24.6) (-41.7) (27.0) 
Viet Nam  2,970 3,192 6,739 9,579 7,600 8,000 
 (18.3) (59.0) (180.8) (42.1) (‐20.7) (5.3) 
ASEAN Total 34,829 52,332 75,650 47,076 37,881 75,758 
 (5.8) (33.2) (33.5) (-37.8) (-19.5) (100.0) 
ที�มา: ASEAN Investment Surveillance Report (2011)  
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ปัจจยัหนึ� งที�ทาํให้เกิดการขยายตวัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภูมิภาคนีX คือ      
การควบรวมกิจการของบรรษทัข้ามชาติ โดยมีการควบรวมในอาเซียนเพิ�มขึX นมีมูลค่าการซืX อ
มากกวา่ร้อยละ 200 หรือ 14 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในขณะที�การขายลดลงร้อยละ 21 มีมูลค่า 10 
พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ มีการควบรวม 2,337 บริษทัในปี 2553 ร้อยละ33 อยูใ่นสาขาการเงินและ
อุตสาหกรรม โดยเฉพาะอยา่งยิ�งการสร้างตึก สาธารณูปโภค และธนาคาร เป็นตน้  
 

กลุ่มประเทศสหภาพยุโรป (EU), ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศญี�ปุ่นนัXนยงัคงอยูใ่น
อนัดบัตน้ๆ ในการนาํเงินเขา้มาทาํการลงทุนโดยตรงในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียนดงัตารางที� 4.2      
ซึ� งมีประมาณ 45 % ของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดที�ไหลเขา้ แมว้า่แนวโนม้  
ของการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากทัXง 3 ประเทศดงักล่าวจะมีแนวโนม้ที�เพิ�มสูงขึXน แต่ก็ยงัคงตํ�ากว่า   
ส่วนแบ่งเฉลี�ย (51%) ของเมื�อ 10 ปีที�แลว้ ในส่วนของประเทศญี�ปุ่นนัXนยงัคงมีการเขา้มาทาํการ
ลงทุนอย่างมีเสถียรภาพ ในขณะที�กลุ่มประเทศสหภาพยุโรปนัXนเริ� มเข้ามาทาํการลงทุนลดลง                     
โดยเปรียบเทียบการลงทุนเฉลี�ยในปีก่อนหนา้ หลงัจากที�มีการลงทุนที�เริ�มชะลอตวัในปี 2551 นัXน    
การลงทุนของประเทศญี�ปุ่น กลุ่มประเทศสหภาพยโุรป และประเทศสหรัฐอเมริกาก็ไดเ้ริ�มมีการฟืX น
ตวักลบัมาทาํการลงทุนที�เพิ�มมากขึXนอีกครัX งในปี 2553 และยงัคงเพิ�มสูงขึXนอยา่งต่อเนื�องเรื�อยมาจน          
ในปี 2554 ในประเทศออสเตรเลีย  ประเทศจีน และประเทศเกาหลีใตน้ัXนเป็นที�น่าสนใจเป็นอยา่ง
มาก เนื�องจากในกลุ่มประเทศนีX นัXนไดมี้การเขา้มาทาํการลงทุนในภูมิภาคอาเซียนเพิ�มสูงขึXนอย่าง
โดดเด่นมาก  คือโดยรวมทัXง 3 ประเทศดงักล่าวนัXนมีมูลค่าการลงทุนถึง 8.2 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ในปี 2554  (คิดเป็น 10.9% ) ซึ� งเพิ�มสูงขึXนจากเมื�อ 10 ปีก่อน (6.3%)  
 
   ในส่วนของการลงทุนในกลุ่มของประเทศอาเซียนดว้ยกนันัXนก็ยงัคงมีแนวโน้มที�เพิ�มสูง
ขึXนอยูใ่นปี 2554  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศภายในภูมิภาคอาเซียนดว้ยกนันัXนมีมูลค่าการ
ลงทุนถึง 10 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯหรือคิดเป็น 16% ของกระแสการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศทัXงหมดในอาเซียน  ในปี 2550 นัXนมีมูลค่าการลงทุนเพิ�มสูงขึXนมากกว่า 9.6 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ โดยกระแสเงินลงทุนไหลเขา้ในจาํนวนนีXนัXนไดมุ้่งตรงสู่ประเทศอินโดนีเซียเป็น
จาํนวน  5.9 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในประเทศสิงคโปร์จาํนวน 3.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯและ
ในประเทศเวียดนามจาํนวน 1.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ แมว้่าแนวโน้มการลงทุนจะมีการเพิ�ม
สูงขึXน แต่อย่างไรก็ตามสําหรับประเทศสมาชิกอาเซียนนัXนก็ยงัคงมีความจาํเป็นที�จะตอ้งมีการเพิ�ม
ศกัยภาพของการลงทุนภายในภูมิภาคเดียวกันให้มีมากยิ�งขึX น ซึ� งในสถานการณ์ในตลาดโลก
ปัจจุบันนีX มีตลาดเกิดใหม่เกิดขึX นมากมาย ดังนัX นก็จะก่อให้เกิดการแข่งขันสําหรับเงินลงทุน
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ต่างประเทศเพิ�มขึXน ฉะนัXนดูเหมือนวา่การเร่งใหเ้กิดการลงทุนภายในภูมิภาคนัXนจะเป็นสิ�งที�สําคญัที�
จะทาํใหมี้การเพิ�มของกระแสเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใหไ้หลเขา้สู่ภูมิภาคอาเซียนได ้
 
ตารางที# 4.2  แหล่งที�มาของกระแสเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้สู่ภูมิภาคอาเซียน 

               (หน่วย: %) 

ประเทศ 

Percent Share to Total Percent Annual Change 

2008 2009 2010 Average 

(2001 - 2010) 

2008 2009 2010 Average 

(2001 - 2010) 

Australia 1.7 2.1 2.3 1.2 -47.0 -0.9 127.4 30.0 
China 4.0 10.4 3.6 2.7 7.5 109.6 -31.2 -23.3 
European Union 15.0 24.1 22.4 26.0 -62.1 29.4 86.3 15.4 
India 1.2 2.2 3.4 1.1 -62.0 49.9 212.6 -1.6 
Japan 8.9 9.9 11.1 14.5 -52.8 -9.8 122.9 60.9 
South Korea 3.4 3.9 4.9 2.4 -41.1 -8.0 156.1 89.6 
USA 7.5 10.8 11.3 9.9 -57.6 15.8 109.9 42.1 
ASEAN 20.1 13.8 16.0 13.9 -2.2 -44.5 110.6 48.1 
Others** 1.4 2.5 2.4 1.4 22.4 40.3 95.7 -64.5 

ที�มา: ASEC FDI Database 
 

ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา และประเทศในยุโรปยงัคงเป็นนกัลงทุนรายใหญ่ของอาเซียน โดยมี
ส่วนแบ่งร้อยละ 45 ของมูลค่าการลงทุนทัXงหมด การลงทุนจากญี�ปุ่นยงัคงมีปริมาณคงที� ในขณะที�
การลงทุนจากยโุรปลดลง และการลงทุนจากออสเตรเลีย จีน และเกาหลีใต ้เพิ�มขึXน  

 
การลงทุนในประเทศอาเซียนดว้ยกนัเองเพิ�มสูงขึXนในปี 2553 โดยมีมูลค่าการลงทุนสูงถึง 

10 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ มีส่วนแบ่งร้อยละ 16 ของมูลค่าการลงทุนทัXงหมด มากกวา่ปี 2550 ที�มี
มูลค่าการลงทุนในอาเซียนดว้ยกนัเองสูงที�สุด การลงทุนส่วนใหญ่มุ่งไปที�อินโดนีเซีย (5.6 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ) สิงคโปร์ (3.3 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) และเวียดนาม (1.3 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ) จะสังเกตไดว้า่การลงทุนในอาเซียนดว้ยกนัเองมีการเติบโตอยา่งต่อเนื�องตัXงแต่ปี 2551   

 
อาเซียนมีการลงทุนในประเทศอื�นเช่นเดียวกนั แต่หากเปรียบเทียบกบัการเป็นผูรั้บการ

ลงทุนของอาเซียนแลว้ แต่การลงทุนของอาเซียนในประเทศอื�นยงัมีปริมาณที�นอ้ยมาก โดยที�มูลค่า
การลงทุนที�ไหลเขา้มายงัอาเซียนมีจาํนวนเท่ากบั 29.8 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ แต่เมื�อเทียบกบัเงิน
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ที�ไหลออกจากอาเซียนนัXนมีมูลค่าเท่ากบั 15.1 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ถึงแมว้่า การไหลออกจะ
เพิ�มขึXนถึงร้อยละ 24.7  เป็นมูลค่า 42.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯในปี 2553 จากปีก่อนหนา้  และยงั
ไม่มีขอ้มูลที�แน่ชัดว่าเงินที�ไหลออกไปนัXนมีจุดมุ่งหมายในการลงทุนที�ใด แต่ประเทศหลกัที�เงิน
ไหลอออกส่วนใหญ่ คือประเทศสิงคโปร์และประเทศมาเลเซียในการลงทุนในต่างประเทศซึ� งมี
ส่วนแบ่งปริมาณเงินที�ไหลออกร้อยละ 46.7 และ 31.5 ตามลาํดบัในปี 2553  
 

นอกจากนีX  แหล่งที�การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเขา้มาทาํการลงทุนที�สําคญันอกจาก   
ภาคการผลิต คือ ภาคการบริการ ในปี 2543 ส่วนแบ่งของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ทาํ      
การลงทุนในภาคการบริการในอาเซียนมีอตัราร้อยละ 39 มูลค่า 9.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และ
เพิ�มขึXนถึงร้อยละ 65 ในปี 2553 มูลค่า 47.8 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนใหญ่อยู่ในสาขาการคา้ 
การเงิน และการบริการทางธุรกิจ 



 
 

70  

 
 

ตารางที# 4.3  แหล่งที�มาของกระแสมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้สู่ภูมิภาคอาเซียน ปี 2000 – 2010 
                             (หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

                Year 
Source  Country 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

ASEAN 762 2,548 3,815 2,712 2,963 4,060 7,876 9,626 9,449 5,222 12,108 
Australia -303 -118 149 155 500 212 467 1,491 787 776 1,765 
Canada -398 -82 186 82 860 741 252 391 661 504 1,641 
China -133 148 -84 201 740 608 1,035 1,741 1,874 3,926 2,701 
European Union 13,469 7,671 4,145 6,866 11,610 11,290 13,387 18,611 7,010 9,113 16,984 
India 80 28 102 104 86 418 -282 1,453 547 827 2,584 
Japan 503 2,353 4,424 3,903 5,767 6,645 10,413 8,844 4,129 3,763 8,386 
New Zealand 43 15 55 83 -23 512 -209 99 -82 263 93 
Pakistan 4 9 -1 2 5 3 10 21 6 9 31 
Republic  of Korea (ROK) -42 -219 149 552 835 515 1,256 2,714 1,596 1,472 3,769 
Russian Federation 0 0 0 0 0 0 1 31 81 157 61 
USA 7,293 4.653 675 1,363 4,548 3,216 3,041 8,340 3,518 4,087 8,578 
CER -260 -103 204 238 477 724 258 1,591 705 1,039 1,858 
Plus Three (3) 327 2,283 4,490 4,656 7,342 7,768 12,704 13,299 7,599 9,160 14,857 
Plus six (6) 147 2,208 4,795 4,998 7,905 8,909 12,680 16,342 8,851 11,025 19,299 
ASEAN-CER 502 2,445 4,019 2,950 3,440 4,784 8,134 11,216 10,154 6,261 13,966 
ASEAN- Plus Three  1,089 4,830 8,305 7,368 10,305 11,828 20,580 22,924 17,048 14,382 26,964 
ASEAN- Plus six  909 4,756 8,610 7,709 10,868 12,969 20,556 25,968 18,301 16,248 31,407 
ASEAN TOTAL 23,541 20,111 17,224 24,512 36,315 40,714 56,648 75,650 47,076 37,881 75,758 
ที�มา:  ASEAN Secretariat - ASEAN FDI Database as of 20 July 2011 
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ภาพรวมเศรษฐกจิและการลงทุนในประเทศอินโดนีเซีย 

 

ภาพรวมเศรษฐกจิ 

 
เศรษฐกิจประเทศอินโดนีเซียยงัคงแขง็แกร่ง แมจ้ะอยูท่่ามกลางการเศรษฐกิจโลกที�ชะลอ

ตวัลงและนโยบายของรัฐบาลในการอุดหนุนราคานํXามนั  
 

 
 

ภาพที# 4.1  ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจ 
ที�มา: ธนาคารอินโดนีเซีย 
 

ในไตรมาสที� 2 ปี 2012 การเติบโตทางเศรษฐกิจถูกคาดการณ์วา่จะเติบโตถึง 6.4% ซึ� งตํ�า
กว่าเล็กน้อยสําหรับการเติบโตในไตรมาสที� 1 ของปี 2012 ซึ� งเติบโต  6.5% การคาดการณ์ของ
ธนาคารอินโดนีเซียในปี 2012  เศรษฐกิจของประเทศอินโดนีเซียจะขยายตวั 6.3% -6.7% และเป็น 
6.4% -6.8% ในปี 2013 การเจริญเติบโตนีXจะถูกสนบัสนุนดว้ยแรงอุปสงคภ์ายในประเทศดว้ยความ
ตอ้งการการบริโภคของภาคเอกชนที�แขง็แกร่งและการลงทุนที�มีบทบาทเพิ�มขึXน 
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การลงทุนที#เกดิขึน̀ในปี 2011 สูงกว่าเป้าหมายที#ที#กําหนดไว้ การลงทุนที�เกิดขึXนในไตรมาส
ที� 4 ปี 2011อยู่ที� 70.2 ล้านล้านรูเปียห์เพิ�มขึXน  19.2% เมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปี 2010     
การลงทุนในประเทศ (PMDN) และต่างประเทศ (PMA) สําหรับตลอดทัXงปี 2011 นัXนก่อให้เกิด
มูลค่าการลงทุนถึงประมาณ 251.3 ล้านล้านรูเปียห์หรือ 104.7% จากเป้าหมายในปี 2011         
(240.0  ล้านล้านรูเปียห์)  และเพิ�ม ขึX น 20.5% เมื�อ เทียบกับช่วงเวลาเดียวกันในปี 2010                
(208.5 ลา้นลา้นรูเปียห์) 
 
 ดุลการชําระเงินขอประเทศอนิโดนีเซียในปี 2012 คาดว่าจะเกินดุลเล็กน้อยเมื#อเปรียบเทียบ

กบัปีที#ผ่านมา การเกินดุลในดุลชาํระเงินนีX ส่วนใหญ่เป็นแรงผลกัดนัจากการขาดดุลบญัชีเดินสะพดั
ที�สูงขึXนในปัจจุบนั  เช่น การส่งออกมีการชะลอตวัลงไปพร้อมๆ กบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก               
ในขณะเดียวกันการนาํเขา้ก็เพิ�มสูงขึXนเพื�อสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศและการ
บริโภคนํX ามนัเชืXอเพลิง  บญัชีเงินทุนและการเงินคาดวา่จะยงัคงเกินดุลดว้ยการสนบัสนุนจากการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศรวมทัXงการลงทุนใน Porfolio ในขณะเดียวกนัเงินสํารองระหว่าง
ประเทศของเดือนมีนาคม 2012 มีจาํนวนถึง 110.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

 
 อตัราเงินเฟ้อยงัคงอยู่ภายใต้การควบคุมถึงแม้จะมีความเสี#ยงจากการเพิ#มขึน̀ของอัตราเงิน

เฟ้ออนาคต ดชันีราคาผูบ้ริโภคในเดือนมีนาคม 2012 อยูที่� 0.07% (MTM) หรือ 3.97% (yoy) สูงกวา่
อตัราเงินเฟ้อในเดือนกุมภาพนัธ์ที�ผ่านมา อตัราเงินเฟ้อและอตัราเงินเฟ้อพืXนฐานอยู่ภายใต้การ
ควบคุมในระดบัที�ค่อนขา้งตํ�า แรงกดดนัในอตัราเงินเฟ้อมาจากภาวะเงินฝืดที�ถูกจาํกดัของราคา
อาหาร ในขณะเดียวกันอตัราเงินเฟ้อไม่มีการเปลี�ยนแปลงไปตามแนวนโยบายของรัฐบาลที�
เกี�ยวขอ้งกบัราคาสินคา้โภคภณัฑ์ ซึ� งธนาคารอินโดนีเซียกล่าวว่าจะตอ้งระมดัระวงัเกี�ยวกบัความ
เสี�ยงของแรงกดดนัเงินเฟ้อที�เกี�ยวขอ้งกบัแนวนโยบายเชืXอเพลิงของรัฐบาล 
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ภาพที# 4.2  อตัราเงินเฟ้อจาํแนกตามองคป์ระกอบต่างๆ ปี 2009 – 2012 
ที�มา: ธนาคารอินโดนีเซีย 
 
 เศรษฐกิจที#แข็งแกร่งและมีเสถียรภาพยังคงมีการเจริญเติบโตอย่างต่อเนื#อง คณะรัฐบาลมี
การคาดการณ์วา่การเติบโตทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซียจะยงัคงแข็งแกร่งท่ามกลางความเสี�ยงจาก
การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและนโยบายของรัฐบาลในการอุดหนุนราคานํX ามนั ในไตรมาสที� 2 
ของปี 2012 การเติบโตทางเศรษฐกิจถูกคาดการณ์ว่าจะเติบโตถึง 6.4% ซึ� งตํ�ากวา่เล็กน้อยสําหรับ
การเติบโตในไตรมาสที� 1 ปี 2012 ซึ� งเติบโต  6.5% การคาดการณ์ของธนาคารอินโดนีเซียในปี 
2012  เศรษฐกิจของประเทศอินโดนีเซียจะขยายตวั 6.3% -6.7% และเป็น 6.4% -6.8% ในปี 2013 
การเติบโตทางเศรษฐกิจที�สูง นัXนได้รับการสนับสนุนโดยส่วนใหญ่ที�มาจากทางด้านอุปสงค์ใน
ประเทศโดยการบริโภคของภาคเอกชนที�แข็งแกร่งและบทบาทที�เพิ�มขึXนของการลงทุน ความเสี�ยง
ทางเศรษฐกิจที�อาจจะเกิดขึXนนัXนอาจเนื�องมาจากการภาวะการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจโลกที�ชะลอ
ตวัลงประกอบกบัการมีนโยบายทางด้านนํX ามนัเชืXอเพลิงของรัฐบาลโดยเฉพาะจากด้านการคลงั 
ทางดา้นภาคการผลิตนัXนทุกภาคส่วนถูกคาดการณ์ว่าจะยงัคงขยายตวัสูง นาํมาโดยภาคการขนส่ง
และการสื�อสาร, ภาคการคา้โรงแรมและภตัตาคารและภาคการก่อสร้าง 
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ตารางที# 4.4  การเติบโตของเศรษฐกิจโดยการประมาณการ 
 

Forecast of Economic Growth – Demand Side 

Sector 
2011 2012 2012* 2013* 

I II 

Private Consumption 4.7 4.5 4.6 4.7   -   5.1 4.6   -   5.0 
Government Consumption 3.2 2.8 4.5 5.7   -   6.1 4.2   -   4.6 
Gross Fixed Capital Formation 10.6 7.3 9.4   9.6   -   10.1 11.5   -   11.9 
Exports of Goods and Services 13.6 12.5 17.5 10.6   -   11.1 12.3   -   12.7 
Imports of Goods and Services 13.3 14.4 15.3 11.6   -   12.0 14.3   -   14.7 
GDP 6.5 6.5 6.4 6.3   -   6.7 6.4   -   6.8 
 

Forecast of Economic Growth – Supply Side 

Sector 
2011 2012 2012* 2013* 

I II 

Agriculture 3.0 3.0 3.2 3.0   -   3.5 3.0   -   3.4 
Mining and Quarrying 1.4 0.6 0.8 0.7   -   1.1 0.8   -   1.2 
Manufacturing 6.2 6.3 6.2 6.0   -   6.4 6.1   -   6.5 
Electricity, Gas, and Water Supply 4.8 5.6 5.5 5.5   -   6.0 5.4   -   5.8 
Construction 6.7 8.1 8.0 7.5   -   8.0 8.6   -   9.0 
Trade, Hotels, and Water Supply 9.2 9.3 9.1 8.7   -   9.2 9.1   -   9.5 
Transportation an Communication 10.7 10.2 10.1   9.9   -   10.4 9.1   -   9.5 
Financial, Rental and Business Service 6.8 6.7 6.5 6.4   -   6.8 6.5   -   6.9 
Services 6.7 6.6 6.4 6.4   -   6.8 6.2   -   6.9 
GDP 6.5 6.5 6.4 6.3   -   6.7 6.4   -   6.8 

หมายเหตุ: * ตวัเลขเบืXองตน้จาก Bank Indonesia Projection 
ที�มา: ธนาคารอินโดนีเซีย 

 

อตัราแลกเปลี#ยน อตัราแลกเปลี�ยนเงินรูเปียห์อ่อนค่าลงในปี 2012 ไตรมาสที� 1 ทัXงโดยเฉลี�ย
และ point-to-point  เงินรูเปียห์อ่อนค่าลงโดยเฉลี�ย 1.03% (qtq)  ซึ� งเงิน 9.066 รูเปียห์ต่อ 1 ดอลลาร์
สหรัฐฯ และ point-to-point อ่อนค่าลง 0.83% (qtq) โดยเงิน 9.144 รูเปียห์ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐฯ  
แรงกดดนัที�มีต่อเงินสกุลรูเปียห์จะเกิดมาจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและการเพิ�มขึXน
ของอตัราเงินเฟ้อที�คาดหวงั อย่างไรก็ตามเสถียรภาพของเงินสกุลรูเปียห์นัXนก็ยงัคงถูกจดัการโดย
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ธนาคารอินโดนีเซียซึ� งใชม้าตรการรักษาเสถียรภาพโดยการแทรกแซงในตลาดเงินตราต่างประเทศ
เช่นเดียวกบัการซืXอพนัธบตัรรัฐบาลในตลาดรอง  
 

 
 
ภาพที# 4.3  อตัราแลกเปลี�ยน 
ที�มา: ธนาคารอินโดนีเซีย 
 
 การปรับบรรยากาศเพื�อให้เอืXอต่อการทาํธุรกิจและเพื�อให้การเกิดเงินทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศไหลเขา้ที�เพิ�มมากขึXน สภาที�ปรึกษาธุรกิจในอาเซียน (เมษายน 2012) รายงานวา่ประเทศ
อินโดนีเซียนัXนเป็นประเทศปลายทางของการลงทุนอนัดบัตน้ๆ ใน 10 ประเทศสมาชิกของสมาคม
ประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้และการสาํรวจของ The Asean BAC ทาํการสํารวจประเทศ
ในอาเซียนซึ� งทาํการวดัระดบัความน่าลงทุนในประเทศอาเซียน จากระดบั 0 ถึง 10 โดยประเทศ
อินโดนีเซียไดรั้บคะแนนสูงสุดที� 6.89 ตามเวียดนาม (6.29), สิงคโปร์ (6.07), ไทย (6.04) และ
มาเลเซีย (5.69)  

 
OECD (30 มีนาคม 2012) ได้ทาํการจาํแนกระดับความเสี� ยงของประเทศอินโดนีเซีย 

Indonesia’s Credit Risk Classification (CRC) วา่ประเทศอินโดนีเซียนัXนไดเ้พิ�มระดบัมาที�ระดบั 3  
ซึ� งในระดบั 3 ของ CRC นีX ประเทศอินโดนีเซียอยู่ภายในกลุ่มประเทศเดียวกนักบัประเทศไทย, 
อุรุกวยั, แอฟริกาใต,้ รัสเซีย, อินเดีย, บราซิลและเปรูซึ� งก่อนหนา้นีXประเทศอินโดนีเซียอยูใ่นระดบั 
4 ตัXงแต่เดือนเมษายน 2010 ร่วมกบักลุ่มอื�น ๆ โดยมีประเทศตุรกี, ฟิลิปปินส์, โรมาเนียและ
โคลมัเบีย 
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Heritage Foundation – Economic Freedom Index (มกราคม 2012): รายงานวา่ประเทศ
อินโดนีเซียมีระดบัคะแนนเสรีภาพทางเศรษฐกิจอยูที่� 56.4 ทาํให้ระดบัเศรษฐกิจอยูที่�ลาํดบั115 ใน
ดชันี 2012 (มี 184 ประเทศที�ทาํการสํารวจ) ซึ� งมีคะแนนอยู่ที� 0.4 จุด ซึ� งดีกว่าปีที�ผ่านมา โดยที�
ประเทศอินโดนีเซียนัXนมีการปรับปรุงในเสรีภาพทางเศรษฐกิจรวมทัXงเสรีภาพทางการเงินและ
ควบคุมการใชจ่้ายของรัฐบาล 

 
World Economic Forum - รายงานการแข่งขนัทั�วโลก 2011 - 2012 (กนัยายน 2011): 

รายงานวา่ประเทศอินโดนีเซียอยูอ่นัดบัที� 46 และยงัคงเป็นหนึ�งในประเทศที�มีประสิทธิภาพในการ
พฒันาที�ดีที�สุดในประเทศกาํลงัพฒันาในแทบภูมิภาคเอเชียดว้ยกนัซึ� งตามหลงัประเทศมาเลเซีย 
และจีน แต่แซงหนา้ประเทศอินเดีย, เวยีดนามและฟิลิปปินส์ 

 
อินโดนีเซียมีการไดเ้ปรียบอยา่งมีนยัสาํคญัเนื�องจากเป็นประเทศปลายทางสาํหรับการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ซึ� งยา้ยจากลาํดบัที� 20 ในปี 2010 มาเป็นลาํดบัที� 9                
ในการสาํรวจล่าสุดของ The A. T. Kearney ในปี 2012 
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ภาพที# 4.4  ดชันีความเชื�อมั�นของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดย The A. T. Kearney (2012) 
ที�มา: A.T. Kearney Foreign Direct Investment Confidence (2012) 
 
 การสนบัสนุนการลงทุนที�แข็งแกร่งดว้ยการแข่งขนัและความมีเสถียรภาพ การลงทุนที�
เกิดขึXนในไตรมาสที� 4 (ตุลาคม - ธนัวาคม) ในปี 2011 เท่ากบั 70.2 ลา้นลา้นรูเปียห์ ซึ� งเพิ�มขึXนจาก 
19.2% เมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2010  การลงทุนในประเทศ (PMDN) และการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) ก่อให้เกิดการลงทุนในช่วงเดือนมกราคมถึงธันวาคม 2011 ถึง
ประมาณ  251.3 ลา้นลา้นรูเปียห์หรือ 104.7% จากเป้าหมายที�กาํหนดไวใ้นปี 2011 (240.0 ลา้นลา้นรู
เปียห์) เพิ�มขึXน 20.5% เมื�อเทียบกบัในช่วงเวลาเดียวกนัในปี 2010 (208.5 ลา้นลา้นรูเปียห์) 

 
การกระจายตวัของที�ตัXงโครงการในไตรมาสที� 4 ของปี 2011 ดา้นนอกของพืXนที�หมู่เกาะ

ชวา (Java) มีมูลค่าการลงทุน  22.1 ลา้นลา้นรูเปียห์ (31.4%) เมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปี 
2010 ที�มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 13.3 ลา้นลา้นรูเปียห์ จาํนวนการลงทุนที�เพิ�มขึXนคิดเป็น 66.2% และ
การกระจายตวัของที�ตัXงโครงการตัXงแต่เดือนมกราคม-ธนัวาคม 2011 ดา้นนอกของจงัหวดั Java มี
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มูลค่าการลงทุน 103.2 ลา้นลา้นรูเปียห์ (41.1%) เมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปี 2010 ที�มีมูลค่า
การลงทุนเท่ากบั  68.5 ลา้นลา้นรูเปียห์ (32.9%), จาํนวนการลงทุนที�เพิ�มขึXนคิดเป็น  50.7% 

 
แผนการดาํเนินงานของการปรับปรุงบรรยากาศการลงทุนในการบริการของทัXงรัฐบาล

กลางและทอ้งถิ�นนัXนจะเป็นการบริการการลงทุนแบบบูรณาการและมีสิ�งจูงใจที�หลากหลายสําหรับ
การลงทุนเช่นเดียวกบัการทาํโปรโมชั�นแบบบูรณาการที�ไดรั้บการตอบสนองในเชิงบวกทัXงการ
ลงทุนในประเทศและนกัลงทุนต่างชาติ ซึ� งดูไดจ้ากการลงทุนของทัXง PMDN / PMA ที�เพิ�มขึXน   
อย่างมีนัยสําคญั ดงันัXนจึงถูกคาดว่าการลงทุนในปี 2012 จะมีเป้าหมายถึง 285.5ลา้นลา้นรูเปียห์            
ซึ� งเพิ�มขึXน 12.8% 
 

 
 

ภาพที# 4.5  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและมูลค่าการลงทุนภายในประเทศ 
      รายปี 2006 – 2011 
ที�มา: BKPM 
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ภาพที# 4.6  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศรายอุตสาหกรรม ปี 2006 – 2011 
ที�มา: BKPM 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ)
สหรัฐฯ) 
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ภาวะการลงทุนในอินโดนีเซีย 

 
 การลงทุนในประเทศและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในไตรมาสที� 1 ปี 2012 
 

 
US$.1=Rp. 9,000 

 
 
ภาพที# 4.7  มูลค่าการลงทุนจากทัXงในประเทศและจากต่างประเทศ ในไตรมาสที� 1 ปี 2012 
ที�มา: BKPM 
 

สถาบนั The Investment Coordinating Board of Republic of Indonesia (BKPM) รายงาน
วา่ ในไตรมาสที� 1 ปี 2012 นัXนไดมี้การลงทุนเกิดขึXนทัXงหมด 71.2 ลา้นลา้นรูเปียห์ ซึ� งประกอบดว้ย
มูลค่าการลงทุนจากภายในประเทศ (PMDN)  19.7 ลา้นลา้นรูเปียห์ และมูลค่าการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (FDI)  51.5 ลา้นลา้นรูเปียห์ มูลค่าการลงทุนทัXงหมดนัXนไดมี้การขยายตวัเพิ�มขึXนถึง 
32% เมื�อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปี 2011 
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มูลค่าการลงทุนในประเทศ (PMDN) ในไตรมาสที� 1 ของปี 2012  ซึ� งมีมูลค่าเท่ากบั 19.7
ลา้นลา้นรูเปียห์หรือคิดเป็น 39.7% มีการลงทุนที�เพิ�มขึXนจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2011 และมูลค่า
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) ในไตรมาสที� 1 ของปี 2012  มีมูลค่าเท่ากับ 51.5         
ล้านล้านรูเปียห์หรือคิดเป็น 30.3% ซึ� งมีการลงทุนที�เพิ�มขึX นเมื�อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของ         
ปี 2011 
 

 
 
ภาพที# 4.8  มูลค่าการลงทุนที�เกิดขึXนจากการลงทุนในประเทศและจากต่างประเทศ 
             ในไตรมาสที� 1 ปี 2012 จาํแนกตามอุตสาหกรรม 
ที�มา: BKPM 
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ภาพที# 4.9  มูลค่าการลงทุนที�เกิดขึXนจากการลงทุนในประเทศและจากต่างประเทศ 
               ในไตรมาสที� 1 ปี 2012 จาํแนกตามพืXนที�การลงทุนที�สาํคญั 
ที�มา: BKPM 
 

 
 

ภาพที# 4.10  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ จาํแนกตามแหล่งที�มาของเงินลงทุน 
ที�มา: BKPM 
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 การลงทุนในประเทศ การลงทุนในประเทศที�เกิดขึXนนัXนไดมี้การลงทุนตามภาคส่วนต่างๆ 
ที�ประกอบไปดว้ย 5 ภาคส่วนหลกัที�สําคญัดงันีX  ภาคการทาํเหมืองแร่มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 5.8 
ลา้นลา้นรูเปียห์, ภาคเคมีและอุตสาหกรรมยามีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 2.5 ลา้นลา้นรูเปียห์, ภาคพืช
อาหารและไร่ มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 2.3 ลา้นลา้นรูเปียห์, ภาคอุตสาหกรรมกระดาษและการพิมพ์
มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 1.6 ลา้นลา้นรูเปียห์ และภาคการขนส่ง, การเก็บรักษาและการสื�อสาร       
มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 1.4 ลา้นลา้นรูเปียห์ 

 
การลงทุนในประเทศที� เกิดขึX นตามพืXนที�การลงทุนต่างๆ ที�ประกอบไปด้วย 5 พืXนที�         

การลงทุนหลกัที�สําคญัดงันีX  ชวาตะวนัออก (3.8 ล้านลา้นรูเปียห์), ดินแดนพิเศษของจาการ์ตา           
(3.1 ลา้นลา้นรูเปียห์), East Kalimantan (2.3 ลา้นลา้นรูเปียห์), North Sumatera (1.4 ลา้นลา้น          
รูเปียห์) และ Central Kalimantan (1.4 ลา้นลา้น) 
 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เกิดขึXนนัXนได้มี  
การลงทุนตามภาคส่วนต่างๆ ที�ประกอบไปดว้ย 5 ภาคส่วนหลกัที�สําคญัดงันีX  ภาคการทาํเหมืองแร่ 
มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 1.1 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ, ภาคการขนส่ง, การเก็บรักษาและการสื�อสาร    
มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 0.8 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ, ภาคพืชอาหารและการทาํไร่มีมูลค่าการ
ลงทุนเท่ากบั 0.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ, ภาคโลหะ, เครื�องจกัรและอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์มี
มูลค่า การลงทุนเท่ากบั 0.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และภาคยานยนตแ์ละอุตสาหกรรมอุปกรณ์ 
การขนส่งอื�น ๆ มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ     

 
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เกิดขึXนตามพืXนที�การลงทุนต่างๆ ที�ประกอบไปดว้ย 5 

พืXนที�การลงทุนหลักที�สําคญัดังนีX   ดินแดนพิเศษของจาการ์ตา (1.2 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ),           
ชวาตะวนัตก (1.1 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), Banten (0.6 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), South Sulawesi     
(0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) และลอมบอก (0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
 
   การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เกิดขึXนตามรายประเทศที�เขา้มาทาํการลงทุนที�ประกอบ
ไปดว้ย 5 ประเทศที�ทาํการลงทุนหลกัที�สําคญัดงันีX   สิงคโปร์ (1.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), ญี�ปุ่น 
(0.6 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), เกาหลีใต ้(0.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), หมู่เกาะบริติชเวอร์จิน (0.3 
พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) และเนเธอร์แลนด ์(0.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
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การกระจายของสถานที#ที#ตั`งโครงการ 

 

 
 

 
 

ภาพที# 4.11  มูลค่าการลงทุนในและนอกพืXนที�การลงทุนชวา (Java) ในไตรมาสที� 1 สาํหรับปี 2011 
        และปี 2012 
ที�มา: BKPM 
 

การกระจายของสถานที�ที�ตัXงโครงการในช่วงไตรมาสแรกของปี 2012 สาํหรับดา้นนอกของ
หมู่เกาะชวามีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 33.6 ลา้นลา้นรูเปียห์ (47.2%) เมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปี 
2011 ซึ� งมีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 23.7 ลา้นลา้นรูเปียห์ (44.2%) หรือมีมูลค่าการลงทุนเพิ�มขึXน 9.9 
ลา้นลา้นรูเปียห์ (41.8%) รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคา้ / ประธานประสานงานคณะกรรมการการ

Rp 12.1T       

(17.0%) 

Rp 37.6T       

(52.8%) 

Rp 10.5T       

(14.7%) 

Rp 5.2T       

(7.4%) 
Rp 0.7T       

(0.9%) 

Rp 5.1T       

(7.2%) 
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ลงทุนของอินโดนีเซีย โดยนาย Gita Wirjawan กล่าววา่ ในความพยายามของการกระจายการลงทุน
ไปให้ทั�วประเทศอินโดนีเซียผ่านกฎระเบียบบางส่วนไดแ้สดงผลที�เป็นบวก เนื�องจากก่อให้เกิด  
การลงทุนนอกชวาถึงเกือบครึ� งหนึ� งของการลงทุนรวมทัXงหมดที�เกิดขึXนในช่วงเวลานีX   ซึ� งประเทศ
อินโดนีเซียนัXนมีความมั�นใจกบัการเร่งพฒันาโครงสร้างพืXนฐานรวมไปถึงระบบไฟฟ้าและก๊าซ     
ใหมี้เพิ�มขึXนและสามารถรองรับกบักิจกรรมทางดา้นการลงทุนจะเพิ�มขึXนและการกระจายตวัมากขึXน
สาํหรับในอนาคต 

 

 
 

 
 

ภาพที# 4.12  มูลค่าการลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนที�สาํคญัสาํหรับไตรมาสที� 1 ปี 2012
ที�มา: BKPM 
 

การลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนของ Sumatera มีมูลค่าการลงทุน 12.1 ลา้นลา้น        
รูเปียห์ (17%) ซึ� งประกอบไปดว้ย 3.5 ลา้นลา้นรูเปียห์สําหรับการลงทุนในประเทศ (PMDN) และ  
1.0 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) สําหรับการลงทุนใน
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ประเทศ (PMDN) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือภาคอุตสาหกรรมสําหรับเคมี
และยา (1.3 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคการทาํเหมืองแร่ (0.8 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคอุตสาหกรรมอาหาร 
(0.5 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคการขนส่ง, การจดัเก็บรักษาและการสื�อสาร (0.3 ลา้นลา้นรูเปียห์), พืช
อาหารและการทาํไร่ (0.3 ลา้นลา้นรูเปียห์) และสําหรับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) 
ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือภาคอุตสาหกรรมอาหาร (0.2 พนัลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ), ภาคอุตสาหกรรมเคมีและยา (0.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), ภาคการทาํเหมืองแร่ (0.2 
พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ), ภาคพืชอาหารและการทาํไร่ (0.2 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) และ
ภาคอุตสาหกรรมกระดาษและการพิมพ ์(0.08 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

 
การลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนของชวา (Java) มีมูลค่าการลงทุน 37.6 ลา้นลา้น

รูเปียห์ (52.8%) ซึ� งประกอบไปดว้ย 8.6 ลา้นลา้นรูเปียห์สําหรับการลงทุนในประเทศ (PMDN)   
และ 3.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) สําหรับการลงทุน
ในประเทศ (PMDN) ภาคอุตสาหกรรมที�ได้รับการลงทุนที�โดดเด่น คือ ภาคการทาํเหมืองแร่           
(1.3 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคอุตสาหกรรมกระดาษและการพิมพ ์(1.3 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคการขนส่ง
, การจดัเก็บรักษาและการสื�อสาร (1.1 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคอุตสาหกรรมสําหรับ เคมีและยา (1.1 
ลา้นล้านรูเปียห์), ภาคบริการอื�นๆ (0.9 ล้านล้านรูเปียห์) และสําหรับการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (PMA) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือภาคการขนส่ง, การจดัเก็บ
รักษาและการสื�อสาร (0.8 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), ภาคยานยนต์และอุตสาหกรรมอุปกรณ์การ
ขนส่งอื�น ๆ (0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), โลหะ, เครื�องจกัรและอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์     
(0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), บริการอื�น ๆ (0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) และภาคอุตสาหกรรม
ยางและพลาสติก (0.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ)  

 
การลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนของกาลิมนัตนั (Kalimantan) มีมูลค่าการลงทุน 

10.5 ลา้นลา้นรูเปียห์ (14.7%)ซึ� งประกอบไปดว้ย 6.02 ลา้นลา้นรูเปียห์สําหรับการลงทุนในประเทศ 
(PMDN) และ 0.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) สําหรับ
การลงทุนในประเทศ (PMDN) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือภาคการทาํเหมือง
แร่ (3.7ลา้นล้านรูเปียห์), ภาคพืชอาหารและการทาํไร่ (2.0 ล้านลา้นรูเปียห์), ภาคอุตสาหกรรม
อาหาร (0.2 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคอุตสาหกรรมสําหรับเคมีและยา (0.1 ลา้นลา้น  รูเปียห์) และภาค
โลหะ, เครื�องจกัรและอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ (0.03 ลา้นลา้นรูเปียห์)และสําหรับการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือภาคพืชอาหาร
และการทาํไร่ (0.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), ภาคการทาํเหมืองแร่ (0.09 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), 
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ภาคโลหะ, เครื�องจกัรและอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ (0.03 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) และ
ภาคอุตสาหกรรมอาหาร (0.03 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

 
การลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนของซูลาเวซี (Sulawesi) มีมูลค่าการลงทุน 5.2 

ลา้นลา้นรูเปียห์ (7.39%)  ซึ� งประกอบไปดว้ย 1.3 ลา้นลา้นรูเปียห์สําหรับการลงทุนในประเทศ
(PMDN) และ 0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) สําหรับ
การลงทุนในประเทศ (PMDN) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือ ภาคอุตสาหกรรม
แร่ ที� ไม่ ใ ช่ โล หะ (0.7 ล้านล้า นรู เ ปี ย ห์ ) , ภา ค ไฟ ฟ้ า  ก๊ า ซ แล ะ นํX า ( 0.4 ล้า นล้าน รู เ ปีย ห์ ) ,
ภาคอุตสาหกรรมอาหาร (0.2 ลา้นลา้นรูเปียห์), ภาคการทาํเหมืองแร่ (0.02 ล้านล้านรูเปียห์),       
ภาคปศุสัตว์ (0.01ล้านล้านรูเปียห์) และสําหรับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) 
ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่นคือภาคการทาํเหมืองแร่ (0.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
และภาคอุตสาหกรรมสาํหรับเคมีและยา (0.01 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

 
 การลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนของบาหลี-นูซา เต็งการา (Bali-Nusa Tenggara) 
มีมูลค่าการลงทุน 5.1 ลา้นลา้นรูเปียห์ (7.2%) ซึ� งประกอบไปดว้ย 0.3 ลา้นลา้นรูเปียห์สําหรับการ
ลงทุนในประเทศ (PMDN) และ 0.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(PMA) สําหรับการลงทุนในประเทศ  (PMDN) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือ 
ภาคบริการอื�นๆ (130.2 พนัลา้นรูเปียห์), ภาคไฟฟ้า, ก๊าซและนํXา (82.5 พนัลา้นรูเปียห์), ภาคโรงแรม
และภตัตาคาร (48.4 พนัลา้นรูเปียห์), ภาคการทาํเหมืองแร่ (33.1 พนัลา้นรูเปียห์) และสําหรับ      
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (PMA) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่นคือภาคการ
ทาํเหมืองแร่ (0.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ), ภาคโรงแรมและภตัตาคาร (0.1 พนัลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ), และภาคอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ์(0.04 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
 
 การลงทุนที�เกิดขึXนตามแนวพืXนที�การลงทุนของโมลุกกะและปาปัว (Papua–Maluku) มี
มูลค่าการลงทุน 0.7 ลา้นลา้นรูเปียห์ (0.93%) ซึ� งประกอบไปดว้ย 0.05 ลา้นลา้นรูเปียห์สําหรับการ
ลงทุนในประเทศ(PMDN )และ 0.07 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯจากการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (PMA) สําหรับการลงทุนในประเทศ (PMDN) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�
โดดเด่น คือ ภาคอุตสาหกรรมไม้ (50.6 ล้านล้านรูเปียห์) และสําหรับการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (PMA) ภาคอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�โดดเด่น คือภาคอุตสาหกรรมพืชอาหาร
และการทาํไร่ (0.04 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) และภาคการทาํเหมืองแร่ (0.02 พนัลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ) 
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ตารางที# 4.5  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจาํแนกตามอุตสาหกรรม  
                     ในไตรมาสที� 1 ปี 2012 
                   (หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

Sector 2010 2011 Q1 2012 
P I P I P I 

Primary Sector 428 3,033.9 713 4,883.2 244 1,618.2 
Food Crops & Plantation 159 751.0 264 1,222.5 95 516.2 
Livestock 11 25.0 14 21.1 4 13.6 
Forestry 12 39.4 15 10.3 2 0.2 
Fishery 19 18.0 29 10.0 8 5.6 
Mining 227 2,200.5 391 3,619.2 135 1,082.6 

Secondary Sector 1,091 3,337.3 1,643 6,789.6 570 2,312.7 
Food Industry 194 1,025.7 308 1,104.6 103 384.8 
Textile Industry 110 154.8 166 497.3 60 161.9 
Leather Goods & Footwear Industry 30 130.4 59 255.0 32 69.4 
Wood Industry 31 43.1 29 51.1 10 10.1 
Paper and Printing Industry 32 46.4 42 257.5 15 95.1 
Chemical and Pharmaceutical 
Industry 

159 793.4 223 1,467.4 73 373.9 

Rubber and Plastic Industry 100 104.3 148 370.0 46 217.9 
Non Metallic Mineral Industry 8 28.4 46 137.1 16 41.8 
Metal, Machinery & Electronic 
Industry 

269 589.5 383 1,772.8 133 500.1 

Medical Preci. & Optical Instru, 
Watches & Clock Industry 

2 - 5 41.9 - - 

Motor Vehicles & Other Transport 
Equip. Industry 

97 393.8 147 770.1 62 448.9 

Other Industry 59 27.6 87 64.7 20 8.8 
Tertiary Sector 1,557 9,843.6 1,986 7,801.7 640 1,796.2 

Electricity, Gas & Water Supply 42 1,428.6 64 1,864.9 23 167.2 
Construction 65 618.4 63 353.7 18 17.8 
Trade & Repair 735 773.6 899 826.0 280 157.4 
Hotel & Restaurant 181 346.6 205 242.2 81 202.0 
Transport, Storage 87 5,072.1 86 3,798.9 31 764.8 
Real Estate, Ind.Estate & Business 
Activities 

71 1,050.4 109 198.7 53 72.1 

Other Services 376 553.9 560 517.3 154 414.9 
Total 3,076 16,214.8 4,342 19,474.5 1,454 5,727.1 

ที�มา: BKPM 
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ตารางที# 4.6  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจาํแนกตามพืXนที�การลงทุน  
                     ในไตรมาสที� 1 ปี 2012       
                              (หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

Location 
2010 2011 Q1 2012 

P I P I P I 
Sumatera 359 747.1 667 2,076.6 194 956.1 
Nanggroe Aceh 13 4.6 40 22.5 18 67.8 
North Sumatera 78 181.1 115 753.7 30 154.8 
West Sumatera 10 7.9 43 22.9 4 8.3 
Riau 45 86.6 64 212.3 25 139.2 
Jambi 12 37.2 31 19.5 9 49.0 
South Sumatera 51 186.3 99 557.3 33 295.8 
Bengkulu 11 25.1 18 43.1 4 5.8 
Lampung 31 30.7 54 79.5 11 55.6 
Bangka Belitung 22 22.0 48 146.0 9 14.0 
Riau Islands 86 165.7 155 219.7 51 165.9 
Java 1,973 11,498.8 2,632 12,324.5 894 3,229.5 
Jakarta Capital Territory 885 6,429.3 1,094 4,824.1 320 1,237.5 
West Java 595 1,692.0 825 3,839.4 288 1,098.6 
Central Java 83 59.1 122 175.0 41 92.7 
Special Region of Yogyakarta 20 4.9 22 2.4 3 0.0 
Bali & Nusa Tenggara 372 502.7 474 952.7 156 531.8 
Bali 279 278.3 337 482.1 88 170.4 
West Nusa Tenggara 81 220.5 113 465.1 61 357.4 
East Nusa Tenggara 12 3.8 24 5.5 7 4.0 
Kalimantan 254 2,011.4 331 1,918.8 135 496.4 
West Kalimantan 50 170.4 47 500.7 13 120.7 
Central Kalimantan 62 546.6 91 543.7 37 110.0 
South Kalimantan 44 202.2 47 272.1 13 16.1 
East Kalimantan 98 1,092.2 146 602.4 72 249.5 
Sulawesi 80 859.1 146 715.3 60 444.9 
North Sulawesi 25 226.8 40 220.2 14 3.1 
Central Sulawesi 7 138.5 18 370.4 13 13.3 
South Sulawesi 33 441.8 36 89.6 6 415.5 
South East Sulawesi 10 14.0 28 17.0 16 12.7 
Gorontalo 1 0.8 19 12.5 8 0.0 
West Sulawesi 4 37.3 5 5.6 3 0.2 

หมายเหตุ: P = Total of Project, I = Value of Investment in Million US$. 
ที�มา: BKPM 
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ภาพรวมเศรษฐกจิและการลงทุนในประเทศมาเลเซีย 
 

ภาวะเศรษฐกจิ 

 
ภาวะเศรษฐกิจของมาเลเซียมีอตัราการเจริญเติบโตที�ขยายตวัอยา่งต่อเนื�อง แมว้า่จะไดรั้บ

ผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจภายนอกบา้งก็ตาม ซึ� งประเทศมาเลเซียมีอตัราการขยายตวัของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมที�แทจ้ริง (Real Gross Domestic Product (GDP) ในปี 2011 อยูที่�ร้อยละ 5.1 
ขณะที�มีขนาดปริมาณด้านอุปทานที�เป็นของภาคการผลิตนัX นมีผลการดําเนินงานที�ดีขึX นอย่าง           
มีนัยสําคญั โดยสะทอ้นไดจ้ากผลผลิตของวสัดุก่อสร้างและทรัพยากรของภาคอุตสาหกรรมที�มี 
มากขึXนอยา่งมาก ตามมาดว้ยการจบัจ่ายใชส้อยของภาคเอกชนที�มีจาํนวนมากและภาคการบริการ
นัXนก็มีการเติบโตที�เพิ�มขึXนเป็นอยา่งมาก ซึ� งนาํมาโดยภาคการคา้, การขนส่ง และภาคการเงิน 

 
 ภาคการผลติ ภาคการผลิตยงัคงเป็นภาคที�มีความสําคญัอยา่งมากในระบบเศรษฐกิจ ซึ� งคิด
เป็นร้อยละ 27.5 ของ GDP ทัXงหมดในปี 2011 ภาคการผลิตมีการขยายตวัถึงร้อยละ 4.5 การส่งออก
ของภาคการผลิตมีสัดส่วนถึงร้อยละ 67.7 ของการส่งออกทัXงหมดของประเทศมาเลเซียในปี 2011 
ซึ� งมีการเพิ�มขึXนถึง 2% จากมูลค่า 461 พนัลา้นริงกิตในปี 2010 มาเป็นมูลค่า 470.3 พนัล้านริงกิต  
ในปี 2011 ในส่วนของการจ้างงานในภาคการผลิตถูกประเมินว่าอยู่ที�  3.5 ล้านอัตราหรือ                
คิดเป็นร้อยละ 28.7 ของการจา้งงานทัXงหมดในปี 2011 

 
 ภาคการบริการ ภาคการบริการ มีการครอบคลุมกิจกรรมที�หลากหลายในวงกวา้ง ไดแ้ก่ 
การขนส่ง การโทรคมนาคม การบริการการเงิน(ธนาคาร ประกนัและตลาดทุน) อสังหาริมทรัพย ์
ธุรกิจการบริการ สาธารณูปโภค การจัดจําหน่าย โรงแรมและการท่องเที�ยว การศึกษาและ           
การบริการดา้นสุขภาพ  ภาคการบริการนัXนเป็นภาคที�มีสัดส่วนต่อ GDP ของประเทศมาเลเซีย    
มากที�สุด ซึ� งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 58.6 ของ GDP และมีอตัราการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 6.8 และมี
อตัราการจา้งงานอยูใ่นภาคบริการประมาณ 6.5 ลา้นอตัรา หรือคิดเป็นร้อยละ 53.3 ของการจา้งงาน
ทัXงหมดในปี 2011 
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 ภาคปฐมภูมิ ภาคการเกษตรมีสัดส่วนของอตัราการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 5.6 ในปี 2011 
และมีสัดส่วนร้อยละ 7.3 ของ GDP การจา้งงานในภาคการเกษตรมีประมาณ 1.4 ลา้นอตัรา หรือ  
คิดเป็นร้อยละ 11.5 ของการจา้งงานทัXงหมดในปี 2011  เหมืองแร่และเหมืองหินมีอตัราการเติบโต
ลดลงร้อยละ 5.7 ในปี 2011 โดยคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 6.3 ของ GDP และมีการจา้งงานในภาค
เหมืองแร่และเหมืองหิน อยูที่� 42,000 อตัรา 

 
 แนวนโยบายเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย ประเทศมาเลเซียไดต้ัXงเป้าหมายในการเป็น
ประเทศที�พฒันาแลว้ (Developed Country) ให้ไดภ้ายในปี 2563 โดยนาํเสนอวิสัยทศัน์ที�เรียกว่า 
Vision 2020 โดยตัXงเป้าหมายให้เศรษฐกิจมาเลเซียมีอตัราการขยายตวัให้ไดร้้อยละ 7 ต่อปี หรือมี
รายไดข้องประชากรอยูที่� 15,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อคนต่อปี ซึ� งการที�ประเทศมาเลเซียจะสามารถ
บรรลุวตัถุประสงค์ดังกล่าวข้างต้น รัฐบาลมาเลเซียจะต้องให้ความสําคญักับการเปลี�ยนแปลง
รูปแบบการจดัการทัXงด้านเศรษฐกิจ และสังคมของประเทศ เช่น การเปิดรับการลงทุน และการ
ถ่ายทอดเทคโนโลยจีากต่างประเทศ เป็นตน้ 

 
การพฒันาเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซียเพื�อที�จะบรรลุวตัถุประสงคต์ามที�ไดว้างเป้าหมาย

ไวใ้นปี 2020 จะประกอบดว้ยแนวคิดและนโยบายซึ� งเปรียบเสมือนเสาหลกั 4 ตน้ที�จะช่วยผลกัดนั
ใหป้ระเทศมาเลเซียกา้วเขา้สู่การเป็นประเทศที�พฒันาแลว้ในปี 2020 ซึ� งไดแ้ก่ 
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ภาพที# 4.13  แนววสิัยทศัน์ทางดา้นเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย ปี 2020 
ที�มา: New Economic Model for Malaysia  
 

1.  Malaysia, People First, Performance Now เป็นแนวคิด (Concept) เพื�อส่งเสริมความ
เป็นเอกภาพของประเทศชาติ (National Unity) การยอมรับชาวมาเลเซียต่างเชืXอสาย (Ethnic 
Tolerance) และรัฐบาลที�มีประสิทธิภาพ (Efficient Government) โดยจะส่งเสริมคุณค่า (Value) 8 
ประการในสังคมมาเลเซีย ไดแ้ก่  (1) ความมานะบากบั�น (Perseverance) (2) การยอมรับ 
(Acceptance) (3) การศึกษา (Education) (4) ความซื�อตรง (Integrity) (5) ระบบสังคมที�เชื�อในการ
ทาํสาํเร็จดว้ยตนเอง (Meritocracy) (6) ความอ่อนนอ้มถ่อมตน (Humility) (7) ความจงรักภกัดี
(Loyalty) และ(8) ค่านิยมในดา้นความเป็นเลิศ (Culture of Excellence) 

 
2.  Government Transformation Program (GTP) เป็นนโยบายปรับปรุงและปฏิรูปการ

ทาํงานและการใหบ้ริการของภาครัฐบาลใหท้นัสมยั มีประสิทธิภาพ และตอบสนองความตอ้งการ
ของประชาชน โดยกาํหนดประสิทธิผลสาํคญัระดบัชาติ (National Key Result Areas  – NKRA) 6  
ประการคือ  (1)  ลดอาชญากรรม  (2) ลดการช่อราษฎร์บงัหลวง (3) ปรับปรุงผลการศึกษาของ
นกัเรียน (4) ยกระดบัความเป็นอยูข่องประชากรที�มี รายไดต้ ํ�า (5) ปรับปรุงโครงสร้างพืXนฐานใน
พืXนที�ชนบท (6) ปรับปรุงระบบขนส่งมวลชนในเมืองใหญ่ โดยในแต่ละเป้าหมาย หน่วยงานที�
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เกี�ยวขอ้งจะจดัทาํตวัชีXวดั (Key Performance Indicators – KPIs)  และดาํเนินโครงการต่างๆ เพื�อ
บรรลุเป้าหมาย ทัXงนีX รัฐบาลมาเลเซียไดจ้ดัตัXง Performance Management and Delivery Unit 
(PERMANDU) สังกดัสาํนกันายกรัฐมนตรีให้เป็นหน่วยงานหลกัในการติดตามการดาํเนินการของ
หน่วยงานที�เกี�ยวขอ้งต่างๆ ตามนโยบาย GTP 
 

3.  New Economic Model (NEM) และ Economic Transformation Program (ETP) การ
ปฏิรูปดา้นเศรษฐกิจประกอบไปดว้ยแนวคิดตน้แบบเศรษฐกิจใหม่ (New Economic Model  – 
NEM)  ซึ� งเป็นพืXนฐานสาํหรับนโยบาย Economic Transformation Program (ETP)  
 

 NEM เป็นแนวคิดการพฒันาทางเศรษฐกิจซึ� งนายกรัฐมนตรีราจิบ ราซคั ไดม้อบหมาย
ให้ National Economic Advisory Council (NEAC)  เป็นผูศึ้กษาและเสนอต่อรัฐบาล โดย NEM  มี
จุดประสงคห์ลกั 3 ประการคือ การเพิ�มรายได ้(High Income)   การกระจายรายไดแ้ละผลประโยชน์
ให้ครอบคลุมทุกภาคส่วน (Inclusiveness) และการพฒันาอยา่งย ั�งยืน (Sustainability) และกาํหนด
ยุทธศาสตร์การปฏิรูป (Strategic Reform Initiatives – SRIs) 8  ประการเพื�อให้เศรษฐกิจมาเลเซีย
บรรลุเป้าหมายตาม NEM  ไดแ้ก่ (1) การผลกัดนัให้ภาคเอกชนเป็นผูข้บัเคลื�อนการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (Re-energising the private sector to lead growth) (2) การเพิ�มคุณภาพของแรงงานชาว
มาเลเซีย และลดการพึ�งพาแรงงานต่างชาติ (Developing a quality workforce and reducing 
dependency on foreign labour)  (3) ส่งเสริมการแข่งขนัภายในมาเลเซีย (Creating a competitive 
domestic economy) (4)  สร้างความแข็งแกร่งให้ระบบราชการ (Strengthening the public sector) 
(5)  การให้สิทธิพิเศษสําหรับผูด้อ้ยโอกาสที�โปร่งใสและเป็นมิตรกบัระบบตลาด (Transparent and 
market-friendly affirmative action) (6) การสร้างคลังความรู้และพฒันาโครงสร้างพืXนฐาน 
(Building the knowledge base and infrastructure) (7) ส่งเสริมปัจจยัที�ก่อให้เกิดความเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ (Enhance the sources of growth) และ (8) ส่งเสริมการเจริญเติบโตแบบยั�งยืน (Ensure 
sustainability of growth) 

 
 ETP เป็นนโยบายการปฏิรูปทางเศรษฐกิจที�มีแนวคิด NEM เป็นรากฐาน โดยจะใช้
ยุทธศาสตร์การปฏิรูป (SRIs) 8 ประการของ NEM เป็นตวัช่วยขบัเคลื�อน (Enablers) และกาํหนด
ภาคส่วนทางเศรษฐกิจที�สําคญัระดบัชาติ (National Key Economic Areas – NKEA) ซึ� งจะเป็นตวั
ขบัเคลื�อนหลกั (Drivers) ในการพฒันาและปฏิรูปเศรษฐกิจมาเลเซีย โดยภายหลงัการประกาศ
แนวคิด NEM เมื�อ 30 มี.ค. 2553 PERMANDU ไดจ้ดั workshop กบัภาคส่วนต่างๆ ทัXงภาครัฐ
ภาคเอกชน และภาคประชาชนเพื�อกาํหนด NKEA และต่อมาได้จดัการสัมมนาเชิงปฏิบติัการ 
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(NKEA Labs) เพื�อกาํหนดรายละเอียดเบืXองตน้เกี�ยวกบัโครงการพฒันาต่างๆ ในแต่ละ NKEA  ซึ� ง
ไดแ้ก่ (1)  อุตสาหกรรมปาล์มนํX ามนั (2) อุตสาหกรรมนํX ามนัและก๊าซธรรมชาติ (3) อุตสาหกรรม
ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (4) เกษตรกรรม (5) การท่องเที�ยว (6) การศึกษา (7) การบริการทาง
การแพทยแ์ละสาธารณสุข (8)  การบริการธุรกิจ (business services) (9)  การเงินและการธนาคาร
อิสลาม (10) การสื�อสาร (communication content infrastructure) (11) การคา้ปลีกและคา้ส่ง และ 
(12) การพฒันาพืXนที� Greater Kuala Lumpur 

  
4.  10th Malaysia Plan (10MP) เป็นแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคม ฉบบัที� 10 ของมาเลเซีย

ระยะเวลา 5 ปี ระหวา่งปี ค.ศ. 2011-2015 (พ.ศ. 2554-2558) โดยมีเป้าหมายหลกัคือการพฒันาให้
มาเลเซียกา้วไปสู่ High Income Country โดยรัฐบาลมาเลเซียไดทุ้่มงบประมาณ 230  พนัลา้นริงกิต 
(ประมาณ 2.3 ลา้นลา้นบาท) โดยเป็นงบประมาณ Physical Development 60% และเป็นงบประมาณ 
Non-Physical Development 40%  และสามารถแบ่งสัดส่วนตามภาคส่วนต่างๆ ไดด้งันีX  งบประมาณ
ดา้นเศรษฐกิจ 55%  ดา้นสังคม 30% ดา้นความมั�นคง 10% และ บริหารจดัการทั�วไป (General 
Administration) 5% 

 
 ยุทธศาสตร์หลกั (Strategic Thrust) ภายใตแ้ผนพฒันาเศรษฐกิจฉบบัที� 10 นัXนรัฐบาล
มาเลเซียมีเป้าหมายในการดาํเนินการสรุปไดด้งันีX   

 
-  การเปลี�ยนแปลงระบบเศรษฐกิจของมาเลเซีย 
-  การรักษาระดบัการจา้งงานใหมี้การจา้งงานอยา่งเตม็ที� 
-  สนบัสนุนใหมี้การเพิ�มผลผลิตเพื�อสร้างความเจริญเติบโต 
-  ผลกัดนัการขบัเคลื�อนของภาคเอกชน 
-  ส่งเสริมการเจริญเติบโตอยา่งย ั�งยนืในการบริโภคของเอกชน 
-  ขยายตลาดการส่งออก 
-  รักษาระดบัการเกินดุลในดุลการชาํระเงินของประเทศ 
-  บรรลุเป้าหมายของภาคอุตสาหกรรม 
-  สนบัสนุนการใชน้โยบายการเงินอยา่งมีประสิทธิภาพ 
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 สาํหรับแผนพฒันาเศรษฐกิจฉบบัที� 10  ของมาเลเซียนีX จะมีส่วนช่วยผลกัดนัให้ประเทศ
ก้าวไปสู่การเป็นประเทศที�มีรายได้ทางเศรษฐกิจสูง แผนพฒันาเศรษฐกิจฉบบัที� 10 ได้กาํหนด
กรอบนโยบายและยุทธศาสตร์เพื�อให้ประเทศบรรลุเป้าหมายในปี 2020 โดยแผนพฒันาเศรษฐกิจ
ฉบบัที� 10 ใหค้วามสาํคญักบั 
 
 เปลี�ยนแปลงการให้บริการของภาครัฐเพื�อเปลี�ยนแปลงมาเลเซีย (Transforming 
Government to transform Malaysia) การปฏิรูประบบราชการโดยเนน้หลกัการสําคญั 4 ประการคือ 
วฒันธรรมส่งเสริมความคิดสร้างสรรคแ์ละนวตักรรม ความรวดเร็วของระบบการตดัสินใจและการ
ปฏิบติังาน ความคุม้ค่า (value-for-money) และความซื�อสัตย ์

 
 สร้างบรรยากาศที�ส่งเสริมการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Creating the environment for 
unleashing economic growth) โดยจะเน้น การสนบัสนุนให้ภาคเอกชนเป็นผูผ้ลกัดนัหลกัของ
เศรษฐกิจมาเลเซีย สนบัสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจดว้ยนวตักรรม ปฏิรูปบทบาทของภาครัฐ
ต่อภาคเอกชนพฒันาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SMEs)  ส่งเสริมการแข่งขนัของมาเลเซีย ใน
ตลาดโลก พฒันาระบบโครงสร้างพืXนฐาน และเนน้การพฒันาพืXนที�และภาคส่วนที�จะเป็น engine of 
growth  

 
 กา้วไปสู่การพฒันาทางเศรษฐกิจและสังคมแบบมีส่วนร่วม (Moving towards inclusive 
socioeconomic development) โดยจะเนน้ การยกระดบัฐานะและความเป็นอยูข่องประชากรร้อยละ 
40 ที�มีรายไดต้ ํ�า (bottom 40% households)  ยกระดบัการมีส่วนร่วมทางเศรษฐกิจของชาวภูมิบุตร 
โดยยงัคงเป้าหมายให้ชาวภูมิบุตรถือครองหุ้นส่วนกิจการไม่ตํ�ากว่า 30%  ในระดบัมหภาค (30% 
Bumiputera corporate equity ownership at macro level)  เร่งพฒันาโครงสร้างพืXนฐานที�ประชาชน
ทุกคนเขา้ถึงไดแ้ละส่งเสริมสังคมที�กา้วหนา้และมีส่วนร่วม (progressive and more inclusive) ตาม
แนวคิด 1Malaysia 

 
 พฒันาและรักษาทรัพยากรมนุษยที์�มีคุณภาพ (Developing and retaining first-World 
talent base) โดยจะเน้นการปฏิรูประบบการศึกษาเพื�อปรับปรุงผลการเรียน การยกระดบัฝีมือ
แรงงานชาวมาเลเซีย เพื�อเพิ�มโอกาสการได้รับการจา้งงาน และการปฏิรูปตลาดแรงงานเพื�อให้
มาเลเซียเป็นประเทศที�มีรายไดสู้ง 
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 พฒันาสภาพแวดลอ้มซึ� งช่วยส่งเสริมคุณภาพชีวิต (Building an environment that 
enhances quality of life) โดยจะเนน้ การพฒันาพืXนที�อยูอ่าศยัสําหรับประชาชนให้น่าอยู ่การพฒันา
ระบบขนส่งมวลชนโดยยึดความต้องการของประชาชนเป็นหลัก ปฏิรูประบบสาธารณสุขเพื�อ
ยกระดบัคุณภาพและให้ประชาชนทุกคนเขา้ถึงได้ โครงการเคหะสงเคราะห์เพื�อให้ประชาชน
สามารถเขา้ถึงบา้นที�มีคุณภาพและสามารถ เป็นเจา้ของได ้การให้บริการระบบสาธารณูปโภคที�มี
ประสิทธิภาพ ลดอาชญากรรมเพื�อใหชุ้มชนปลอดภยัขึXน และใหค้วามสําคญักบัพืXนฐานสิ�งแวดลอ้ม 
(Environmental Endowments) ของมาเลเซีย 
 
ผลการดําเนินงานด้านการลงทุนของมาเลเซีย 

 
ในปี 2011 ประเทศมาเลเซียไดเ้ริ�มมีการส่งเสริมนโยบายอย่างมีเป้าหมายที�ชัดเจน ใน

นโยบาย Economic Transformation Programme (ETP) และแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคม ฉบบัที� 
10 ของมาเลเซียระยะเวลา 5 ปี ระหวา่งปี ค.ศ. 2011-2015 (พ.ศ. 2554-2558) 10th Malaysia Plan 
(10MP) เป็นการจดัทาํโดยรัฐบาล โดยมีเป้าหมายเพื�อให้ประเทศมาเลเซียนัXนมีการพฒันาและ
เปลี�ยนแปลงไปสู่การเป็นประเทศที�มีรายไดท้างเศรษฐกิจอยูใ่นระดบัที�สูงหรือกลายเป็นประเทศที�
พ ัฒนาแล้ว  การปฏิรูปด้านเศรษฐกิจประกอบไปด้วยแนวคิดต้นแบบเศรษฐกิจใหม่ (New 
Economic Model  – NEM)  ซึ� งเป็นพืXนฐานสําหรับนโยบาย Economic Transformation Program 
(ETP) ซึ� งในปัจจุบนัประเทศมาเลเซียเป็นประเทศที�มีการแข่งขนัทางด้านต้นทุนและยงัคงเป็น
ประเทศที�มีความสามารถในการดึงดูดโครงการการลงทุนต่างๆ ให้เขา้มาทาํการลงทุนได้อย่าง
ต่อเนื�อง 
 

ในปี 2011 การลงทุนที�ได้รับการอนุมติัในระบบเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซียมีมูลค่า    
อยู่ที�ประมาณ 148.6 พนัลา้นริงกิต ซึ� งส่วนของการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติันีX มีภาคการผลิต ภาค
การบริการและภาคปฐมภูมิ  ซึ� งมีโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดจาํนวน 4,964 โครงการ  และ
ถูกคาดการณ์ว่าจะมีโอกาสในตาํแหน่งงานประมาณ 149,496 อตัรา การลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติั
ทัX งหมดมีจาํนวนมากกว่าการลงทุนเฉลี�ยต่อปี ที�มีเป้าหมายอยู่ที�  115 พนัล้านริงกิต ภายใต้
แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคม ฉบบัที� 10 ของมาเลเซียซึ� งคิดเป็นร้อยละ 29.2  สิ�งนีX เป็นการยืนยนั
ไดถึ้งการประสบความสําเร็จในปีแรกของการประกาศใชแ้ผนนโยบาย ETP ซึ� งสามารถใชเ้ป็นตวั
บ่งชีX วา่ประเทศมาเลเซียนัXนจะสามารถกา้วไปสู่ความสําเร็จในเป้าหมายที�กาํหนดไวด้า้นการลงทุน
ภายใตน้โยบายของ ETP ในปี 2020 ที�จะเปลี�ยนประเทศมาเลเซียให้กา้วไปสู่ประเทศที�มีระดบั
รายได้ประชาชาติที�สูง หรือเป็นประเทศที�พ ัฒนาแล้วได้และอีกหนึ� งตัวบ่งชีX ในทางบวก คือ         
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การลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัใน  National Key Economic Areas (NKEAs) ระบุวา่มีมูลค่าการลงทุน
เท่ากบั 87.4 พนัลา้นริงกิต หรือคิดเป็นร้อยละ 58.8 ของการลงทุนทัXงหมด 
 

 
 

ภาพที# 4.14  การลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดในประเทศมาเลเซีย ในปี 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
 
ตารางที# 4.7  การลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดในประเทศมาเลเซีย ในปี 2010 – 2011 

 

Sectors 

2011 2010 

Number Total Capital Investment 

        (RM million) 

Number Total Capital Investment 

          (RM million) 

Primary 161 28,114.1 157 21,661.5 

Manufacturing 846 56,086.8 910 47,177.0 

Services 3,957 64,352.8 3,301 36,742.5 

Total 4,964 148,553.7 4,368 105,581.0 

ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
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 ภาคการบริการถูกคาดการณ์วา่เป็นภาคที�ขบัเคลื�อนการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจที�ดี
ในระหว่าง 10 ปีนีX  การลงทุนที�ได้รับการอนุมติัในภาคการบริการในปี 2011 เพิ�มขึX นประมาณ     
ร้อยละ 75.5 หรือมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 64.4 พนัลา้นริงกิต ซึ� งเมื�อเทียบกบัในปี 2010 นัXนมีมูลค่า
การลงทุนที�ได้รับการอนุมติัอยู่ที�  36.7 พนัล้านริงกิต และมีจาํนวนโครงการที�ได้รับการอนุมติั
เท่ากบั 3,957 โครงการ ซึ� งถูกคาดการณ์วา่จะสามารถจา้งงานไดจ้าํนวน 43,784 อตัรา ในการลงทุน
ภายในประเทศ ในส่วนของภาคการบริการนัXน มีมูลค่าการลงทุนที�มากที�สุดเท่ากบั 48.2 พนัลา้น   
ริงกิต หรือคิดเป็นร้อยละ 74.8 และในส่วนของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในส่วนของ   
ภาคการบริการมีมูลค่าเท่ากบั 16.2 พนัลา้นริงกิต หรือคิดเป็นร้อยละ 25.2 ของการลงทุนทัXงหมด  
ในปี 2011 ซึ� งมีมูลค่าการลงทุนเพิ�มขึXนจากในปี 2010 ที�มีมูลค่าเท่ากบั 4.1 พนัลา้นริงกิต 

 
 สาเหตุหลักมาจากหลายบรรษทัข้ามชาติ (MNCs) ซึ� งได้เลือกที�ประเทศมาเลเซียเป็น
ศูนย์กลางการดําเนินงานทั�วโลก ซึ� งโครงการเหล่านีX มีการลงทุนอย่างมีนัยสําคัญมากที�จะมี
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจภายในภาคอสังหาริมทรัพยซึ์� งเป็นส่วนยอ่ยของภาคบริการนัXนยงัคงเป็นผูน้าํ
ในมูลค่าการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัเท่ากบั 16.9 พนัลา้นริงกิตแลว้ตามดว้ยการขนส่ง, พลงังาน
และการสื�อสารโทรคมนาคม ตามลาํดบั  การเปิดเสรีเพิ�มเติมของสาขายอ่ยในภาคบริการในปี 2012 
นัXนมีการคาดการณ์วา่จะสามารถเพิ�มระดบัการแข่งขนัของภาคบริการภายในประเทศ  ซึ� งไดรั้บการ
ระบุโดยรัฐบาลในแนวนโยบาย ETP  อยา่งมีนยัสาํคญั 
 
 ภาคการผลิตถูกคาดการณ์ว่าจะยงัคงเป็นภาคที�มีส่วนที�ทาํให้เกิดการเจริญเติบโตของ
เศรษฐกิจอยา่งมีนยัสําคญัในปี 2011 ประเทศมาเลเซียยงัคงสามารถดึงดูดการลงทุนที�มีคุณภาพให้
เขา้มาในภาคการผลิตเพิ�มสูงขึXน  ซึ� งสะทอ้นให้เห็นถึงความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ    
ในด้านการลงทุนในเทคโนโลยีระดับสูงในภูมิภาค โดยมีโครงการที�ได้รับการอนุมัติทัX งหมด       
ในปี 2011 รวม 846 โครงการด้วยกัน ซึ� งมีมูลค่าการลงทุนจํานวน 56.1  พันล้านริงกิต                  
เมื�อเปรียบเทียบกบัปี 2010 นัXนมีจาํนวนโครงการเท่ากบั 910 โครงการโดยมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั  
47.2 พนัลา้นริงกิต   
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ภาพที# 4.15  การลงทุนในโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2006 – 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 

 
ประเทศมาเลเซียยงัคงเป็นประเทศที�เป็นจุดมุ่งหมายของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ในภูมิภาค และสามารถดึงดูดระดับการลงทุนต่างประเทศในภาคการผลิตได้อย่างต่อเนื�อง          
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในโครงการที�ได้นบัการอนุมติั ในปี 2011 นัXนมีมูลค่าเท่ากบั   
34.2 พนัลา้นริงกิต  (61%) เมื�อเทียบกบัในปี 2010 แลว้มีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 29.1 พนัลา้นริงกิตใน
ส่วนของนกัลงทุนในประเทศก็ถือว่ามีความโดดเด่นเช่นกนัซึ� งมูลค่าการลงทุนภายในประเทศที�
ไดรั้บการอนุมติัในภาคการผลิตมีการเพิ�มสูงขึXนจาก 18.1 พนัลา้นริงกิต ในปี 2010 มาเป็น 21.9 
พนัลา้นริงกิต ในปี 2011 หรือคิดเป็นร้อยละ 39 ของการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดในปี 2011  
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ภาพที# 4.16  แหล่งที�มาของการลงทุนในโครงการที�ไดรั้บการอนุมติั ในปี 2010 – 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
 

โครงการหลกัที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2011 เป็นโครงการใหม่ 511 โครงการโดยมีมูลค่า 
การลงทุนทัXงหมดเท่ากบั 33.1 พนัลา้นริงกิตหรือคิดเป็นร้อยละ 59 ของการลงทุนทัXงหมด ในส่วน
ของการลงทุนภายในประเทศมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 12.9 พนัลา้นริงกิต (39%) ในขณะที�การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 20.2 พนัลา้นริงกิต (61%) 

 
 แนวโน้มของการขยายตวั / ความหลากหลายโดยบริษทัผูผ้ลิตที�มีอยู่อย่างต่อเนื�องในปี 
2011 นัXนมีโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดมี 335 โครงการที�มีการขยายตวัมีมูลค่าการลงทุน
เท่ากบั 23 พนัลา้นริงกิต หรือคิดเป็นร้อยละ 41 ของการลงทุนทัXงหมด  
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ตารางที# 4.8  โครงการในภาคการผลิตที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2010 – 2011 
 
 New Expansion/Diversification Total 

2011 2010 2011 2010 2011 2010 

Number 511 537 335 373 846 910 

Potential Employment 56,636 47,560 43,897 49,759 100,533 97,319 

Total  Proposed Capital 
Investment (RM million) 

33,089.5 23,894.7 22,997.3 23,282.3 56,086.8 47,177.0 

- Local (RM million) 12,923.8 12,183.9 9,014.1 5,936.6 21,937.9 18,120.4 

- Foreign (RM million) 20,165.7 11,710.8 13,983.2 17,345.8 34,148.9 29,056.6 

ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
 

โครงการที#เน้นปัจจัยทุนเป็นหลัก การเพิ�มสูงขึXนในการแข่งขนัดา้นการผลิตดว้ยตน้ทุนตํ�า
อยา่งเช่นในประเทศจีน อินเดีย และเวียดนามนัXน ซึ� งประเทศมาเลเซียไม่สามารถทาํการแข่งขนัใน
พืXนที�การผลิตตน้ทุนตํ�าสุดได ้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที�เพิ�มมากขึXนนัXนมีความจาํเป็นอยา่งยิ�ง
ในการที� รัฐบาลจะต้องพยายามในการดึงดูดการลงทุนในพืXนที�ของการเจริญเติบโตใหม่ๆ  
เทคโนโลยีใหม่  อุตสาหกรรมที�มีมูลค่าเพิ�มสูง, เทคโนโลยีชัXนสูงและอุตสาหกรรมที�เนน้ปัจจยัทุน
เป็นหลกั และการวิจยัและการพฒันา (R & D) ความพยายามดงักล่าวของรัฐบาลนัXนมีจุดมุ่งหมาย
เพื�อจะทาํใหป้ระเทศมาเลเซียกลายเป็นประเทศมีรายไดสู้งในปี 2020 
 
 การใช้ปัจจยัทุนเป็นหลักนัXนสามารถวดัได้โดย การลงทุนในปัจจยัทุนต่อการจ้างงาน 
Capital Investment per Employee (CIPE)   สัดส่วนของโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2011 นัXนมี
มูลค่าเท่ากบั  557,894 ริงกิต ซึ� งเมื�อเทียบกบัปี 2010 จะมีมูลค่าเท่ากบั 484,767 ริงกิต  อตัราส่วน 
CIPE ของโครงการในภาคการผลิตนัXนมีแนวโนม้เพิ�มสูงขึXนตัXงแต่ปี 1990 (167,638 ริงกิต) การ
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงแนวโนม้ทั�วไปนีXบ่งชีX ไดว้า่มีแนวโนม้ที�เพิ�มมากขึXนในปัจจยัทุน, มูลค่าเพิ�มสูงและ
โครงการเทคโนโลยชีัXนสูง 
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 ในปี 2011 นัXนมีโครงการที�มีมูลค่าการลงทุน 100 ลา้นริงกิตหรือมากกวา่ มีทัXงหมด 92 
โครงการดว้ยกนั ซึ� งมี 11 โครงการที�มีมูลค่าการลงทุนมากกวา่ 1 พนัลา้นริงกิต ซึ� งมูลค่าการลงทุน
ทัXงหมดของทัXง 92 โครงการมีมูลค่าถึง 46.9 พนัลา้นริงกิต หรือคิดเป็นร้อยละ 83.6 ของการอนูมติั
การลงทุนทัXงหมด มีทัXงที�เป็นโครงการใหม่และการขยายโครงการ (New and 
Expansion/Diversification) ดงัตารางที� 4.9 
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ตารางที# 4.9  โครงการในภาคการผลิตที�ไดร้ับการอนุมตัิดว้ยมูลค่าการลงทุนตัXงแต่ 100 ลา้นริงกิตขึXนไป ในปี 2011 
                

 
 

Industry 

New Expansion/Diversification Total 

Nu
mb

er
 Domestic 

Investment     
 

(RM 
million) 

Foreign 
Investment     

 
(RM 

million) 

 
Total 

 
(RM 

million) Nu
mb

er
 Domestic 

Investment         
 

(RM 
million) 

Foreign 
Investment     

 
(RM 

million) 

 
Total 

 
(RM 

million) Nu
mb

er
 Domestic 

Investment  
 

(RM 
million) 

Foreign 
Investment  

 
(RM 

million) 

 
Total 

 
(RM 

million) 
Electronics & Electrical 
Products 9 769.8 9,634.5 10,404.2 19 68.2 8,204.4 8,272.6 28 837.9 17,838.9 18,676.8 
Basic Metal Products 8 4,708.6 2,286.3 6,994.9 5 1,217.2 1,149.2 2,366.4 13 5,925.8 3,435.4 9,361.3 
Transport Equipment 10 890.6 568.6 1,459.2 5 3,211.0 258.6 3,469.6 15 4,101.7 827.1 4,928.8 
Chemical & Chemical 
Products 4 614.3 2,442.3 3,056.7 3 661.7 331.6 993.3 7 1,276.0 2,773.9 4,049.9 
Food Manufacturing 8 632.0 1,543.1 2,175.1 2 - 468.4 468.4 10 632.0 2,011.5 2,643.5 
Petroleum Products  
(Inc. Petrochemicals) 1 - 100.0 100.0 4 1,673.9 846.9 2,520.7 5 1,673.9 946.9 2,620.7 
Non-Metallic Mineral 
Products 3 960.0 2,084.0 2,084.0 1 - 120.0 120.0 4 960.0 1,244.0 2,204.0 
Wood & Wood Products 1 652.7 652.7 652.7 - - - - 1 652.7 - 652.7 
Fabricated Metal 
Products 2 286.2 539.7 539.7 1 - 111.0 111.0 3 286.2 364.5 650.7 
Scientific & Measuring 
Equipment 1 - 127.5 127.5 1 - 180.0 180.0 2 - 307.5 307.5 
Rubber Products - - - - 1 217.9 23.2 241.1 1 217.9 23.2 241.1 
Paper, Printing & 
Publishing 

- - - - 1 - 216.9 216.9 1 - 216.9 216.9 

Textiles & Textile 
Products 

- - - - 1 - 195.0 195.0 1 - 195.0 195.0 

Machinery & Equipment - - - - 1 - 141.8 141.8 1 129.1 12.8 141.8 
TOTAL 47 9,514.2 18,079.7 27,593.9 45 7,179.0 19,296.7 19,296.7 92 16,693.2 30,197.5 46,890.7 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011)
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โครงการที�เน้นปัจจัยทุนเป็นหลักนัX นมีอุตสาหกรรมหลักๆ ดังนีX  อุตสาหกรรมไฟฟ้า            
และอิเล็กทรอนิกส์ (E & E) (28 โครงการ/ 18.7 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะ
พืXนฐาน (13 โครงการ /9.4 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมเครื�องอุปกรณ์การขนส่ง (15 โครงการ /                      
4.9 พนัล้านริงกิต), อุตสาหกรรมสารเคมีและผลิตภณัฑ์เคมี (7 โครงการ /4 พนัล้านริงกิต), 
อุตสาหกรรมการผลิตอาหาร (10 โครงการ /2.6 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมปิโตรเลียมรวมทัXง
ผลิตภณัฑ์ ปิโตรเคมี (5 โครงการ/2.6 พนัล้านริงกิต) และอุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์ที�ไม่ใช่จาก        
แร่โลหะ (4 โครงการ /2.2 พนัลา้นริงกิต)  
  
 โครงการที#ได้รับการอนุมัติรายอุตสาหกรรม 
 

 
 
ภาพที# 4.17  โครงการการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัรายสาขาอุตสาหกรรม ในปี 2010 – 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
 

ในปี 2011 อุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (E & E) ยงัคงเป็นอุตสาหกรรมผูน้าํหลกั
ทัXงทางดา้นจาํนวนโครงการที�ไดรั้บการอนุมติั ซึ� งมีจาํนวนโครงการ 129 โครงการ และมีมูลค่าการ
ลงทุนสูงถึง 20.1 พนัลา้นริงกิต  และอตัราการจา้งงานอยูที่�  42,688 อตัรา ซึ� งมูลค่าการลงทุนนัXนจะ
มาจากการลงทุนภายในประเทศและจากการลงทุนจากต่างประเทศ ซึ� งมีมูลค่าการลงทุน 1.4 
พนัลา้นริงกิต และ 18.7 พนัลา้นริงกิต ตามลาํดบั ตามมาดว้ยอุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะพืXนฐาน 
มีจาํนวนโครงการ 38 โครงการ มีอตัราการจา้งงานอยูที่�  6,653 อตัรา มีมูลค่าการลงทุน 9.9 พนัลา้น
ริงกิต ซึ� งมูลค่าการลงทุนนัXนจะมาจากการลงทุนภายในประเทศและจากการลงทุนจากต่างประเทศ 
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ซึ� งมีมูลค่าการลงทุน 6.3 พนัลา้นริงกิต และ 3.6 พนัลา้นริงกิต ตามลาํดบั, อุตสาหกรรมเครื�อง
อุปกรณ์การขนส่ง มีจาํนวนโครงการ 110 โครงการ มีอตัราการจา้งงานอยูที่�  9,727 อตัรา มีมูลค่า
การลงทุน 6 พนัลา้นริงกิต ซึ� งมูลค่าการลงทุนนัXนจะมาจากการลงทุนภายในประเทศและจากการ
ลงทุนจากต่างประเทศ ซึ� งมีมูลค่าการลงทุน 4.9 พนัลา้นริงกิต และ 1.1 พนัลา้นริงกิต ตามลาํดบั, 
อุตสาหกรรมสารเคมีและผลิตภณัฑ์เคมีมีมูลค่าการลงทุน 5 พนัลา้นริงกิต, อุตสาหกรรมการผลิต
อาหาร มีมูลค่าการลงทุน 3.7 พนัลา้นริงกิต,อุตสาหกรรมปิโตรเลียมรวมทัXงผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีมี
มูลค่าการลงทุน 2.7 พนัลา้นริงกิต อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์ที�ไม่ใช่จากแร่โลหะ มีมูลค่าการลงทุน 
2.6 พนัลา้นริงกิต และผลิตภณัฑโ์ลหะประดิษฐ ์มีมูลค่าการลงทุน 1.4  พนัลา้นริงกิต  อุตสาหกรรม
ทัXง 8 อุตสาหกรรมนีX คิดมูลค่าการลงทุนทัXงหมด เป็น 51.4 พนัลา้นริงกิตหรือคิดเป็นร้อยละ 91.6 
ของเงินลงทุนทัXงหมดที�ไดรั้บการอนุมติั  
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ตารางที# 4.10  โครงการในภาคการผลิตที�ไดร้ับการอนุมตัิรายอุตสาหกรรม ในปี 2010 – 2011 
 

 
 

Industry 

2011 2010 

Number Employment 

Domestic 
Investment 

 
 (RM 

million) 

Foreign 
Investment  

 
(RM 

million) 

 
Total  

 
(RM 

million) 

Number Employment 

Domestic 
Investment  

 
(RM 

million) 

Foreign 
Investment  

 
(RM 

million) 

 
Total  

 
(RM 

million) 
Electronics & Electrical Products 129 42,688 1,357.7 18,703.7 20,061.4 126 29,212 1,451.3 11,842.3 13,293.6 
Basic Metal Products 38 6,653 6,329.3 3,587.4 9,916.7 48 6,901 1,649.6 3,595.5 5,245.1 
Transport Equipment 110 9,727 4,911.8 1,066.3 5,978.1 90 13,159 2,784.7 745.4 3,530.2 
Chemical & Chemical  69 2,976 1,729.5 3,220.6 4,950.1 89 2,224 1,094.6 1,735.6 2,830.2 
Food Manufacturing 64 5,438 1,125.9 2,567.9 3,693.8 73 4,555 1,224.9 1,215.5 2,440.4 
Petroleum Products  15 405 1,712.8 968.5 2,681.2 12 618 4,663.5 1,089.4 5,752.8 
Non-Metallic Mineral  25 1,852 1,099.5 1,464.0 2,563.5 30 3,266 974.7 2,237.4 3,212.1 
Fabricated Metal Products 63 4,153 619.8 804.7 1,424.5 73 5,577 1,004.9 1,524.3 2,529.2 
Wood & Wood Product 45 3,194 910.7 83.4 994.0 42 3,133 238.9 49.3 288.1 
Machinery & Equipment 74 3,936 492.8 251.4 744.2 92 6,653 896.6 1,019.4 1,916.0 
Plastic Products 55 3,032 394.7 271.0 665.7 72 3,691 524.8 255.8 780.6 
Rubber Products 19 4,248 538.3 91.2 629.5 34 6,764 743.0 172.7 915.6 
Paper, Printing & Publishing 37 2,100 214.9 318.7 533.6 10 527 224.7 70.0 294.7 
Scientific & Measuring 
Equipment 

11 1,616 78.1 356.4 434.5 34 3,452 175.7 2,179.8 2,355.6 

Furniture & Fixtures 60 5,479 251.5 54.6 306.1 42 5,163 201.8 241.2 443.0 
Textiles & Textile Products 14 1,356 55.0 236.1 291.1 21 1,389 125.1 500.5 625.6 
Beverages & Tobacco 4 149 14.1 25.4 39.5 7 424 109.1 2.1 111.2 
Miscellaneous 14 1,531 101.5 77.7 179.2 15 611 32.4 580.5 612.8 
TOTAL 846 100,533 21,937.9 34,148.9 56,086.8 910 97,319 18,120.4 29,056.6 47,177.0 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011)
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 โอกาสการจ้างงาน 

 

 
 

ภาพที# 4.18  การลงทุนและการจา้งงานในโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2006 – 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 

 
แรงงานที�มีทักษะนัX นมีความจําเป็นมากกับบริษัทผู ้ผลิตเพื�อที�จะสามารถแข่งขันกับ

ตลาดโลกได ้ การเปลี�ยนแปลงของบุคลากรในภาคการผลิตเริ�มมีสัดส่วนบุคลากรที�มีทกัษะอยูใ่น
ระดบัสูงมากขึXน โครงการที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2011 นัXนถูกคาดการณ์วา่จะมีโอกาสการจา้งงาน
ทัXงหมด 100,533 อตัรา ซึ� งจาํนวน 62,584 อตัราหรือร้อยละ 62.3 จะอยู่ในภาคการบริหารจดัการ, 
ทางด้านเทคนิคและประเภทบุคลากรที�มีทกัษะ อุตสาหกรรมซึ� งคาดว่าจะสามารถสร้างงานมาก
ที�สุด คืออุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (E&E) (42,688), ภาคอุปกรณ์การขนส่ง (9,727), 
อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะพืXนฐาน (6,653), อุตสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์และเครื�องตกแต่ง (5,479) 
และอุตสาหกรรมการผลิตอาหาร (5,438) ดงัตารางที� 4.10 
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การลงทุนในประเทศ การลงทุนในประเทศของโครงการที�ได้รับการอนุมติัในปี 2011 
เพิ�มขึXนร้อยละ 21 จากมูลค่าการลงทุน 18.1 พนัลา้นริงกิตในปี 2010 มาเป็น 21.9 พนัลา้นริงกิต ในปี 
2011  บริษทันกัลงทุนในประเทศนัXนมีความสนใจในภาคการผลิตอยา่งงต่อเนื�อง เนื�องจากรัฐบาลมี            
การส่งเสริมการลงทุนในประเทศอยา่งแข่งขนัดงัที�ระบุไวใ้น ETP และ 10MP การลงทุนในประเทศ             
คิดเป็นร้อยละ39 ของเงินลงทุนที�ไดรั้บอนุมติัรวมในปี 2011  
 

 
 

ภาพที# 4.19  โครงการการลงทุนในประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายอุตสาหกรรมหลกัในปี 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 

 
การลงทุนในประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2011 ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงการ

ใหม่ซึ� งมีมูลค่าการลงทุนถึง 12.9 พนัลา้นริงกิต ขณะที�การลงทุนในโครงการที�มีการขยายเพิ�มเติมมี
มูลค่าการลงทุน 9 พนัล้านริงกิต โดยที�การลงทุนในประเทศส่วนมากจะทาํการลงทุนใน
อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะพืXนฐาน (6.3 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมเครื�องอุปกรณ์การขนส่ง 
(4.9 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมสารเคมีและผลิตภณัฑ์เคมี (1.7 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรม
ปิโตรเลียมรวมทัXงผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี (1.7 พนัล้านริงกิต) และอุตสาหกรรมไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ (E&E) (1.4 พนัลา้นริงกิต)  
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การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  แม้ว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะมีการ
เพิ�มขึXนอย่างมากทัXงในระดบัโลกและระดบัภูมิภาค แต่ประเทศมาเลเซียก็ยงัประสบความสําเร็จใน
การดึงดูดในระดบัสูงของการลงทุนจากต่างประเทศในภาคการผลิตในปี 2011 มูลค่าการลงทุนจาก
ต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2011มีจาํนวน 34.2 พนัลา้นริงกิต เทียบกบั 29.1 พนัลา้นริงกิต
ในปี 2010 ซึ� งนกัลงทุนจากต่างประเทศมีความสนใจลงทุนในโครงการที�มีคุณภาพในพืXนที�ที�มีการ
เติบโต และเทคโนโลยใีหม่ๆที�เนน้เกี�ยวกบัการใชปั้จจยัทุนเป็นหลกั, ความรู้, การเพิ�มมูลค่าเพิ�มและ
เทคโนโลยรีะดบัสูง  
 

 
 

ภาพที# 4.20  โครงการการลงทุนจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายอุตสาหกรรมหลกัปี 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 

 
การลงทุนจากชาวต่างชาติในโครงการใหม่มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 20.2 พนัลา้นริงกิต 

โดยที�การลงทุนจากต่างประเทศส่วนใหญ่จะมาจากการลงทุนในอุตสาหกรรมไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ (E&E) (10.1 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมสารเคมีและผลิตภณัฑ์เคมี (2.6 พนัลา้น 
ริงกิต), อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะพืXนฐาน (2.4 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมการผลิตอาหาร   
(1.8 พนัลา้นริงกิต) และอุตสาหกรรมผลิตภณัฑที์�ไม่ใช่จากแร่โลหะ (1.2 พนัลา้นริงกิต) 
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นกัลงทุนจากต่างประเทศยงัคงมีการกลบัมาลงทุนและมีการขยายให้ผลผลิตหรือผลิตภณัฑ์
ให้มีการเพิ�มมูลค่าที�สูงขึXนและมีการดาํเนินกิจการให้มีศกัยภาพในด้านการแข่งขนัที�เพิ�มสูงขึX น     
ในประเทศ  การลงทุนจากต่างประเทศในการขยายโครงการนัXนมีมูลค่ารวมทัXงหมด 14 พนัลา้น     
ริงกิต เงินลงทุนส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (E & E)         
(8.6 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะพืXนฐาน (1.2 พนัลา้นริงกิต), อุตสาหกรรม
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวมถึงปิโตรเคมี (864.6 ลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมการผลิตอาหาร (806.8 ลา้น
ริงกิต), สารเคมีและผลิตภณัฑเ์คมี (637.5 ลา้นริงกิต)  

 
แหล่งที#มาที#สําคัญของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 

 
 

ภาพที# 4.21  แหล่งที�มาของการลงทุนจากต่างประเทศในโครงการที�ไดรั้บอนุมติัในปี 2011 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
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แหล่งที�มาที�สําคญัของการลงทุนจากต่างประเทศในโครงการที�ได้รับอนุมติัในปี 2011           
ใน 5 อนัดบัแรก คือ ประเทศญี�ปุ่น (10.1 พนัลา้นริงกิต),  สาธารณะรัฐเกาหลี (5.2 พนัลา้นริงกิต), 
ประเทศสหรัฐอเมริกา (2.5 พนัลา้นริงกิต), ประเทศสิงคโปร์ (2.48 พนัลา้นริงกิต) และประเทศ
ซาอุดิอาระเบีย (2.2 พนัลา้นริงกิต) มูลค่าการลงทุนทัXง 5 ประเทศดงักล่าวนัXนคิดเป็นร้อยละ 66          
ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมด  

 
ตารางที# 4.11  แหล่งที�มาของการลงทุนจากต่างประเทศในโครงการภาคการผลิตที�ไดรั้บอนุมติั  
              ปี 2010 – 2011 
          (หน่วย: ลา้นริงกิต) 

Country 
2011 2010 

Number Foreign Investment  Number Foreign Investment  
Japan 77 10,101,843,184 61 4,029,364,662 
Korea, Republic of 10 5,185,122,961 7 199,242,514 
USA 21 2,508,973,082 47 11,738,585,537 
Singapore 88 2,477,713,827 81 2,156,733,013 
Saudi Arabia 1 2,170,930,000 1 1,582,188 
Germany 13 1,951,184,609 16 1,936,669,154 
Taiwan 23 1,394,403,650 41 1,255,894,186 
China 20 1,194,224,823 20 639,534,090 
Netherlands 14 1,010,043,358 13 934,583,868 
Indonesia 4 692,522,338 9 12,729,895 
Canada 7 449,131,105 1 27,970,000 
Hong Kong 10 394,929,855 11 2,766,457,013 
Switzerland 5 353,530,245 5 574,151,271 
Cayman Islands 5 346,981,038 1 40,600,000 
Australia 17 290,530,077 13 68,582,702 
Sweden 6 276,194,146 6 21,971,152 
Turkey 1 270,000,000 - - 
India 5 247,558,022 12 49,922,630 
Thailand 3 241,533,800 5 159,519,699 
United Kingdom 11 240,673,279 16 328,684,529 
France 5 177,455,180 5 210,392,878 
Others 99 470,844,457 50 1,594,687,875 
TOTAL - 34,148,867,413 - 29,056,604,806 
ที�มา: Malaysia Investment Performance (2011) 
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ประเทศญี#ปุ่น  นัXนเป็นประเทศที�เป็นแหล่งของการลงทุนจากต่างประเทศที�ใหญ่ที�สุดในปี 
2011 ดว้ยโครงการการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัมูลค่า 10.1 พนัลา้นริงกิต โดยที�มูลค่าการลงทุนใน
โครงการใหม่เท่ากบั 6.9 พนัลา้นริงกิต  (24 โครงการ)  ขณะที�การลงทุนในส่วนขยายโครงการมี
มูลค่าทัXงหมด 3.2 พนัลา้นริงกิต (53 โครงการ) การลงทุนจากประเทศญี�ปุ่นส่วนใหญ่นัXนเป็นการ
ลงทุนในอุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (E&E) (31โครงการ /9.1พนัล้านริงกิต),
อุตสาหกรรมเครื�องอุปกรณ์การขนส่ง (9 โครงการ / 325.8 ลา้นริงกิต), อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมรวมทัXงปิโตรเคมี (2 โครงการ /168.7 ลา้นริงกิต),  อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์โลหะพืXนฐาน 
(3 โครงการ /158.6 ลา้นริกงกิต) และอุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์ที�ไม่ใช่จากแร่โลหะ (2 โครงการ 
/138.9 ลา้นริงกิต) ซึ� งมีการลงทุนขนาดใหญ่จากประเทศญี�ปุ่นซึ� งส่วนใหญ่ คือ  

 
1.  โครงการใหม่ที�จะภายใตก้ารดาํเนินการออกแบบ, การพฒันาและการผลิตของซิลิคอน

เวเฟอร์เซลลแ์สงอาทิตย,์ เซลลแ์ละโมดูล ดว้ยมูลค่าการลงทุนเป็นจาํนวนเงิน 4.6 พนัลา้นริงกิต  
 
2.  โครงการใหม่สาํหรับการผลิตพืXนผวิขัXนสูงสาํหรับเซมิคอนดกัเตอร์ดว้ยมูลค่าการลงทุน

เป็นจาํนวนเงิน 1.8 พนัลา้นริงกิต  
 

3.  โครงการขยายการลงทุนดว้ยมูลค่าการลงทุน 1.4  พนัลา้นริงกิต สาํหรับการผลิตเทป
บนัทึกเสียงกลอ้งวดีิโอและเครื�องเล่น  รวมทัXงแผน่ดิสก ์CD-ROM , ไดรฟ์ระบบ hi-fi  สเตอริโอ 
และวทิย ุ/เทปบนัทึกเสียง   
  

สาธารณรัฐเกาหลี  เป็นประเทศที�เป็นแหล่งของการลงทุนจากต่างประเทศใหญ่เป็นอนัดบั
ที� 2 ดว้ยมูลค่าการลงทุนทัXงหมด 5.2  พนัลา้นริงกิต  ซึ� งเป็นโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมด 10 
โครงการ โดยที� 7 โครงการเป็นโครงการใหม่ และอีก 3 โครงการเป็นโครงการขยาย ซึ� งการลงทุน
ขนาดใหญ่จากประเทศเกาหลี คือ 

 
1.  โครงการใหม่ที�มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 2.2 พนัลา้นริงกิตนัXนเป็นการผลิตแบตเตอร์รี�           

ลิเธียมไอออน 
 

2.  โครงการใหม่ที�มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 1.1 พนัลา้นริงกิตนัXนเป็นการผลิตของแผงเซลล์
แสงอาทิตย ์
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ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นประเทศที�เป็นแหล่งของการลงทุนจากต่างประเทศใหญ่เป็น
อนัดบัที� 3 ดว้ยมูลค่าการลงทุนทัXงหมด 2.5 พนัลา้นริงกิต ใน 21โครงการ การลงทุนจากประเทศ
สหรัฐอเมริกาส่วนใหญ่เป็นในโครงการการขยายตวัซึ� งมีมูลค่าการลงทุนรวม 2.4 พนัลา้นริงกิต (12 
โครงการ) ในขณะที�การลงทุนในโครงการใหม่มีมูลค่าการลงทุนรวม 145.8 ลา้นริงกิต (9 โครงการ) 
โดยการลงทุนขนาดใหญ่จากประเทศสหรัฐอเมริกา คือ 

 
1.  โครงการความหลากหลายสาํหรับการผลิตครื�องมือ/อุปกรณ์ที�ใชว้ดัไฟฟ้าและชีวภาพ

และอุปกรณ์การวิเคราะห์สารเคมีดว้ยมูลค่าการลงทุน  967.8 ลา้นริงกิต 
 
2.  โครงการขยายสาํหรับการออกแบบ, การพฒันาและการผลิตซิลิคอนเวเฟอร์เซลล์

แสงอาทิตย ์/ เซลล ์/modules / แผง ดว้ยมูลค่าการลงทุน 668.4 ลา้นริงกิต 
 
3.  โครงการขยายสาํหรับการผลิตแผงวงจรรวมภายใตกิ้จกรรมที�จะดาํเนินการเกี�ยวกบัการ

ทดสอบอุปกรณ์สารกึ�งตวันาํที�มีมูลค่าการลงทุน  600 ลา้นริงกิต 
 

ประเทศสิงคโปร์  ยงัคงเป็นแหล่งของการลงทุนจากต่างประเทศหลกัของการลงทุนในปี 
2011 ดว้ยมูลค่าการลงทุนทัXงหมด 2.5  พนัลา้นริงกิต ใน 88 โครงการที�ไดรั้บการอนุมติั การลงทุน
จากประเทศสิงคโปร์นัXนเป็นการลงทุนในโครงการใหม่ 1.5 พนัลา้นริงกิต (43 โครงการ)  ขณะที�
การลงทุนในโครงการขยาย/โครงการหลากหลาย 997.9 ลา้นริงกิต (45 โครงการ) การลงทุนของ
ประเทศสิงคโปร์ส่วนใหญ่จะเน้นไปทางด้านอุตสาหกรรมการผลิตอาหาร (13 โครงการ/1.1 
พนัลา้นริงกิต) และอุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (E & E) (16 โครงการ/476.3 ลา้นริงกิต)   

 
โครงการที�ไดรั้บการอนุมติัหลกัรวมมีมูลค่า 270 ลา้นริงกิต นัXนเป็นโครงการสําหรับการ

ผลิต นํXามนัปาล์ม, นํX ามนัเมล็ดในปาล์มและผลิตภณัฑ์พืXนฐานของปาล์ม เช่น ไขมนั interesterified, 
ไขมนัไอศกรีม, ไขมนัเนยโกโก,้ ไขมนัเบเกอร์รีและนํX ามนัพืชอื�นๆ เช่นถั�วเหลือง, นํX ามนัดอก
ทานตะวนั, นํXามนัขา้วโพด, นํXามนัเรพซีดและนํXามนัผสม 
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ประเทศซาอุดีอาระเบีย  เป็นแหล่งที�มาของการลงทุนต่างประเทศในอนัดบัที� 5 ในปี 2011 
ดว้ยมูลค่าการลงทุนเป็นจาํนวนเงินรวม 2.2  พนัลา้นริงกิต  การลงทุนจากประเทศซาอุดีอาระเบียอยู่
ในโครงการใหม่โครงการเดียวที�เกี�ยวขอ้งกบัการ ผลิต polycrystalline silicon, sodium hydroxide 
(caustic soda), chlorine, hydrogen, hydrochloric acid, silicon tri-chloride, silicon tetra-chloride, 
mixed chlorosilane, ออกซิเจนและไนโตรเจน 
 
 ภาคปฐมภูมินัXนมีมูลค่าการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัเท่ากบั 28.1 พนัลา้นริงกิต การลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในภาคปฐมภูมิมีมูลค่าเท่ากบั 16 พนัลา้นริงกิต (56.9%) ขณะที�การลงทุน
ภายในประเทศมีมูลค่าทัXงหมดเท่ากบั  12.1 พนัลา้นริงกิต (43.1%)  โดยในภาคเหมืองแร่ซึ� งเป็นราย
สาขาย่อยของภาคปฐมภูมิมีมูลค่าการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัเท่ากบั 26.7 พนัล้านริงกิตใน 44 
โครงการ รายสาขาย่อยของภาคเหมืองแร่ที�มีความโดดเด่น คือกิจกรรมนํX ามนัและการสํารวจก๊าซ   
ผลการดาํเนินงานที�แข็งแกร่งของกิจกรรมนํX ามนัและก๊าซซึ� งไดรั้บการระบุว่าเป็นหนึ� งตวัชีX วดัใน 
NKEAs บ่งชีX วา่ถา้ประเทศมาเลเซียมีการดาํเนินงานที�ดีอยา่งต่อเนื�องนัXนจะกลายเป็นหนึ�งในบริษทั
ชัXนนาํทางดา้นนํXามนัและก๊าซภายในภูมิภาคนีX   และในส่วนของการเพาะปลูกและสินคา้โภคภณัฑ์มี
มูลค่าการลงทุนเท่ากบั 989.5 ล้านริงกิต และภาคการเกษตรกรรมนัXนมีมูลค่าการลงทุนทัXงหมด 
417.5 ลา้นริงกิต 
 

ภาคปฐมภูมิ ประกอบดว้ย 3 สาขาย่อยที�สําคญั คือการเกษตรกรรม, เหมืองแร่และ               
การเพาะปลูกและสินคา้โภคภณัฑ ์
 
 สาขาการเกษตรกรรม ในปี 2011 มีโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมด 83 โครงการ โดยมี
มูลค่าการลงทุนรวม 417.5 ลา้นริงกิต ซึ� งเป็นการลงทุนในประเทศจาํนวน 359 ลา้นริงกิต (86%) 
และการลงทุนต่างประเทศมีจาํนวนทัXงสิXน 58.5 ล้านริงกิต (14%) โครงการเหล่านีX ถูกคาดว่าจะ
สามารถสร้างการจา้งงานไดถึ้ง  2,479 อตัรา 
 

สาขาเหมืองแร่ เงินลงทุนในการทาํเหมืองแร่ที�ประกอบดว้ยสาขายอ่ย คือ การสํารวจนํX ามนั  
และก๊าซ การทาํเหมืองแร่ในแร่ธาตุอื�นๆ ในปี 2011 นัXนมีโครงกาที�ไดรั้บการอนุมติัรวมเป็น 44 
โครงการโดยมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 26.7 พนัลา้นริงกิต โดยแบ่งเป็นการลงทุนในประเทศจาํนวน 
10.8   พนัลา้นริงกิต (40.4%) และเงินลงทุนจากต่างประเทศรวมทัXงสิXน 15.9 พนัลา้นริงกิต (59.6%)      
การทาํเหมืองแร่นัXนโดยหลกัจะเป็นประเภทการสาํรวจนํXามนัและก๊าซ 
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สาขาการเพาะปลูกและสินคา้โภคภณัฑ์ ในปี 2011 มีมูลค่าการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติั
จาํนวน 989.5 ลา้นริงกิต โดยเป็นส่วนของการเพาะปลูกและสินคา้โภคภณัฑ์ซึ� งเป็นเงินลงทุนใน
ประเทศทัXงหมด และมูลค่าการลงทุนจาํนวน 633.5 ลา้นริงกิต หรือร้อยละ 64 ของมูลค่าการลงทุน
ทัXงหมดนัXนเป็นในส่วนของการผลิตนํXามนัปาลม์ 

 
การส่งเสริมการลงทุนประเทศมาเลเซียซึ� งอุดมไปด้วยทรัพยากรธรรมชาติ อาทิ มีการ

สาํรองนํXามนัดิบ 3.8 ลา้นบาเรล และก๊าซธรรมชาติ 87 ลา้นลูกบาศก์ฟุต ทัXงยงัเป็นผูผ้ลิตก๊าซอนัดบั 
3 ของโลกที�มีกาํลงัผลิต 24 ลา้นตนัต่อปี และยงัคงมีทรัพยากรอื�นๆ อีกมากมาย เช่น ดีบุก ป่าไม ้
ปาล์มนํX ามนั และโกโก ้นอกจากนีX  มาเลเซียยงัใส่ใจในสิ�งแวดลอ้มดว้ยการคุม้ครองป่าไมอี้กดว้ย 
มาเลเซียส่งเสริมการลงทุนผา่นมาตรการจูงใจให้แก่บริษทัทัXงในประเทศและต่างประเทศ อาทิเช่น 
นโยบายการลดภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาก 28% เป็น 27% และจะลดเหลือ 26%ในอนาคตอนัใกล ้การ
ยกเวน้ภาษีเงินได ้(70-100%) เป็นระยะเวลา 5 ปี รวมไปถึงสิทธิประโยชน์อื�นๆ เช่น Investment 
Tax Allowance, Reinvestment Allowance และ Accelerated Capital Allowance แก่บริษทัที�ทาํการ
ผลิต (manufacturing Company) สร้างมาตรการจูงใจแก่บริษทัที�ผลิตสินคา้เทคโนโลยีสูง บริษทัที�มี
โครงการสําคญั (Strategic Project) บริษทัที�เนน้การวิจยัและพฒันา รวมทัXงแรงจูงใจอื�นๆ เช่น ให้
งบประมาณในการสร้างอาคารอุตสาหกรรม และงบประมาณการสร้างโครงสร้างพืXนฐาน มาเลเซีย
เป็นหนึ�งในประเทศที�มีเศรษฐกิจที�เฟื� องฟูและประสบความสําเร็จมากที�สุดในเอเซียตะวนัออกเฉียง
ใตด้ว้ยการเติบโตของภาคอุตสาหกรรมที�แข็งแกร่งและเสถียรภาพทางการเมืองในทศวรรษที�ผา่น
มา อตัราการเจริญเติบโตของ GDP ที�แข็งแกร่งทาํให้รายไดต่้อหัวเพิ�มขึXนอย่างรวดเร็ว ซึ� งทาํให้
เศรษฐกิจของประเทศเปลี�ยนจากการพึ�งพาสินคา้โภคภณัฑ์ไปสู่การผลิตสินคา้เพื�อส่งออกแทนทัXง
ยงัเริ�มหันไปสู่ภาคบริการมากขึXน โดยเฉพาะหลงัจากที�อุตสาหกรรมการเงินของอิสลามเขา้มามี
บทบาทในประเทศ 
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ภาพรวมเศรษฐกจิและการลงทุนในประเทศฟิลปิปินส์ 

 
มูลค่ารวมของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในไตรมาสที� 4 ของ ปี 

2010 โดยไดรั้บการอนุมติัจากหน่วยงานการลงทุนหลกัทัXงสี�แห่ง (IPAs)ไดแ้ก่ Board of Invesment 
(BOI), Clark Development Corporation (CDC), Philippines Economic Zone Authority (PEZA) 
และ Subic Bay Metropolitan Authority (SBMA)  เป็นมูลค่าถึง 116.6 พนัลา้นเปโซซึ� งสูงขึXนจาก
ไตรมาสที� 4 ของปีที�แลว้ถึง ร้อยละ 33.2  ซึ� งมีมูลค่า 87.5 พนัลา้นเปโซ   และมูลค่าการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศรวม ในปี 2010 สูงถึง 916.1  พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 61  ซึ� งเพิ�ม
สูงขึXนจากปี 2009 ที�มีมูลค่ากาลงทุนเท่ากบั 121.8  พนัลา้นเปโซที�ไดอ้นุมติัไว ้ 
 

 
 

ภาพที# 4.22  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 

ประเทศญี�นัXนยงัคงเป็นประเทศที�เป็นแหล่งเงินทุนที�เข้ามาทาํการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศทัXงหมดที�เขา้มาในไตรมาสที� 4 ของปี 2010  รองลงมาเป็นประเทศเนเธอร์แลนด์ที�มี
มูลค่าการลงทุนเท่ากับ 29.8 พนัล้านเปโซ คิดเป็นร้อยละ 25.5 ของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในไตรมาสที� 4 ปี 2010  และเกาะเคยแ์มนมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 
10.6 พนัลา้นเปโซ ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 9.1 ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติั
ในไตรมาสที� 4 ปี 2010  โดยที�ประเทศญี�ปุ่นและประเทศเนเธอร์แลนด์เป็น 2 ประเทศที�เขา้มาทาํ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นอนัดบัตน้ๆ ตลอดทัXงปีซึ� งคิดเป็นมูลค่าการลงทุนตลอดทัXงปี
นัXนอยูที่� 58.3 พนัลา้นเปโซ  คิดเป็นร้อยละ 29.8  และ 36.8 พนัลา้นเปโซหรือร้อยละ 18.8 ของมูลค่า
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การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมด และการลงทุนโดยตรงจากประเทศเกาหลีมีมูลค่าเท่ากบั 
31.2 พนัลา้นเปโซ ดงัตารางที� 4.12 และ 4.13 

 
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาทาํการลงทุนภายในประเทศฟิลิปปินส์นัXนเป็น

การลงทุนในภาคการผลิตมากที�สุดของอุตสาหกรรมทัXงหมด  ซึ� งไดรั้บการลงทุนคิดเป็นร้อยละ 89  
ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดที�ได้รับการอนุมติั หรือมีมูลค่าการลงทุนเท่ากับ 
103.8  พนัลา้นเปโซในภาคการผลิต  โดยที�ประเทศที�เขา้มาทาํการลงทุนนัXนก็ยงัคงเป็นประเทศ
ญี�ปุ่นโดยที�มีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 41.1 พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 39.6 ของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดที�ไดรั้บการอนุมติั ขณะที�ประเทศเนเธอร์แลนด์และเกาะเคยแ์มน
นัXนมีส่วนในการเขา้มาทาํการลงทุนซึ�งคิดเป็นร้อยละ 27 หรือมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 26 พนัลา้นเป
โซ และร้อยละ 10.2 หรือ 10.4 พนัลา้นเปโซ  ตามลาํดบั ในส่วนของภาคการผลิตนัXนยงัคงไดรั้บ
การลงทุนมากเป็นอนัดบัตน้ๆ ในการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสําหรับทัXง 4 ไตรมาสในปี 
2010 ซึ� งมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั 162.8 พนัลา้นเปโซหรือคิดเป็นร้อยละ 83.1 ของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดที�ไดรั้บการอนุมติั ดงัตารางที� 4.14 และ 4.15 
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ตารางที# 4.12  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดร้ับการอนุมตัิรายประเทศสาํหรับ ไตรมาสที� 1 ปี 2009 ถึงไตรมาสที� 4 ปี 2010 
                                                                                                                                                                                                              (หน่วย: ลา้นเปโซ) 
 

Country 
Approved FDI Percent to 

Total Q4 
2010 

Growth  Rate  
Q4 2009 – 
 Q4 2010 

2009 2010 
Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Total 

Australia 168.3 254.4 10.6 366.1 799.4 483.5 15.5 46.3 69.3 614.6 0.1 (81.1) 
Belgium 1.3 1.0 0.0 53.3 55.5 - 13.5 - 16.0 29.5 0.0 (69.9) 
British Virgin 
Islands 20.5 813.6 262.1 79.8 1,176.0 - 95.0 9.3 7,549.5 7,653.8 6.5 9,363.4 
Canada 14.5 0.0 176.1 121.8 312.4 9.3 69.9 3.1 74.7 156.9 0.1 (38.7) 
Cayman Islands - - - - - - 46.1 - 10,592.3 10,638.3 9.1 - 
China, PRO 28.9 321.5 2,029.4 12.0 2,391.8 141.1 3,679.4 105.2 1,731.5 5,657.1 1.5 14,328.6 
France 0.1 0.0 61.2 50.9 112.2 289.6 - 14.0 298.6 602.3 0.3 486.2 
Germany 50.5 20.2 4.0 926.4 1,001.0 439.4 - 15.6 641.7 1,096.7 0.6 (30.7) 
Hongkong 62.5 3,796.8 12.3 51.7 3,923.3 2.3 11.7 18.6 26.5 59.1 0.0 (48.6) 
India 4.0 315.5 184.9 129.7 634.1 147.5 1,475.5 0.0 233.5 1,856.6 0.2 80.0 
Japan 809.4 2,553.3 4,224.8 63,149.6 70,737.1 10,171.9 661.6 6,293.3 41,206.3 58,333.1 35.3 (34.7) 
Korea 333.1 5,102.6 248.9 3,939.1 9,623.6 23,773.3 397.5 340.7 6,670.8 31,182.4 5.7 69.3 
Malaysia 0.0 63.2 33.2 0.0 96.4 0.0 315.4 2.5 435.9 753.8 0.4 79,245,251.9 
Mauritius - - - - - - - - 115.5 115.5 0.1 - 
Netherlands 848.9 995.8 27.7 197.5 2,070.0 310.6 1,142.9 5,575.7 29,755.0 36,784.1 25.5 14,964.5 
Singapore 58.2 145.4 29.2 3,235.3 3,468.0 5,314.1 866.4 173.2 929.3 7,283.0 0.8 (71.3) 
Switzerland - 715.3 831.7 1,075.0 2,622.0 460.8 - 4,350.2 8,745.5 13,556.5 7.5 713.5 
Taiwan 3.0 54.9 32.8 131.8 222.6 129.5 1,083.0 11.4 281.9 1,505.8 0.2 113.8 
UK 184.2 2,023.4 9.1 1,222.7 3,439.4 623.7 22.0 48.8 370.5 1,065.0 0.3 (69.7) 
USA 758.4 2,458.3 2,091.2 7,639.2 12,947.1 3,052.8 1,631.2 1,619.8 6,855.3 13,159.0 5.9 (10.3) 
Others 613.6 313.8 99.7 5,156.9 6,183.9 1,347.8 2,246.5 339.6 31.5 3,965.3 0.0 (99.4) 
Total 3,959.1 19,949.0 10,369.0 87,538.9 121,815.9 46,697.3 13,773.1 18,967.1 116,631.0 196,068.6 100.0 33.2 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
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ตารางที# 4.13  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายประเทศ  
                       สาํหรับปี 2009 ถึง ปี 2010 
           (หน่วย: ลา้นเปโซ) 

Country 
Approved FDI Percent to Total  

2010 

Growth Rate  

2009 - 2010 2009 2010 

Australia 799.4 614.6 0.3 (23.1) 
Belgium 55.5 29.5 0.0 (46.8) 
British Virgin Islands 1,176.0 7,653.8 3.9 550.8 
Canada 312.4 156.9 0.1 (49.8) 
Cayman Islands - 10,638.3 5.4 - 
China, PRO 2,391.8 5,657.1 2.9 136.5 
France 112.2 602.3 0.3 436.6 
Germany 1,001.0 1,096.7 0.6 9.6 
Hongkong 3,923.3 59.1 0.0 (98.5) 
India 634.1 1,856.6 0.9 192.8 
Japan 70,737.1 58,333.1 29.8 (17.5) 
Korea 9,623.6 31,182.4 15.9 224.0 
Malaysia 96.4 753.8 0,4 681.7 
Mauritius - 115.5 0,1 - 
Netherlands 2,070.0 36,784.1 18.8 1,677.0 
Singapore 3,468.0 7,283.0 3.7 110.0 
Switzerland 2,622.0 13,556.5 6.9 417.0 
Taiwan 222.6 1,505.8 0.8 576.4 
UK 3,439.4 1,065.0 0.5 (69.0) 
USA 12,947.1 13,159.0 6.7 1.6 
Others 6,183.9 3,965.3 2.0 (35.9) 

Total 121,815.9 196,068.6 100.0 61.0 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
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ตารางที# 4.14  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดร้ับการอนุมตัิรายอุตสาหกรรม ไตรมาสที� 1 ปี 2009 ถึงไตรมาสที� 4 ปี 2010 
                                            (หน่วย: ลา้นเปโซ) 
 

Industry 

Approved FDI Percent to 

Total Q4 

2010 

Growth Rate 

Q4 2009 –  

Q4 2010 

2009 2010 

Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Total 

Agriculture - - 15.9 2,389.6 2,405.5 1,078.1 - - 130.4 1,208.5 0.1 (94.5) 
Construction - - 4.9 88.4 93.3 - 57.4 20.6 152.8 230.7 0.1 72.7 
Electricity, Gas and 
Water 

- 1,888.7 62.0 2,888.5 4,839.2 163.1 3,628.0 4,594.9 81.2 8,467.2 0.1 (97.2) 

Finance & Real Estate 180.7 7,593.4 2,977.9 5,681.7 16,433.0 304.2 3,381.7 1,575.1 240.2 5,501.2 0.2 (95.8) 
Manufacturing 1,326.1 3,814.9 7,002.8 73,988.8 86,132.6 42,863.9 4,191.9 12,018.6 103,772.5 162,846.9 89.0 40.3 
Mining & Quarrying 156.1 - - 474.8 630.8 - - - 6,034.5 6,034.5 5.2 1,171.0 
Private Services 2,282.4 6,610.1 257.4 1,741.2 10,891.1 1,676.1 2,344.8 718.7 6,154.7 10,894.3 5.3 253.5 
Trade 8.7 37.3 48.2 58.5 152.7 118.2 150.8 26.8 23.0 318.9 0.0 (60.6) 
Transportation, 
Storage and 
Communication 

5.8 4.5 - 227.4 237.6 493.8 18.4 12.6 41.6 566.5 0.0 (81.7) 

Total 3,959.1 19,949.0 10,369.0 87,538.9 121,815.9 46,697.3 13,773.1 18,967.1 116,631.0 196,068.6 100.0 33.2 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
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ตารางที# 4.15  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายอุตสาหกรรม  
          ปี 2009 – 2010                 
                 (หน่วย: ลา้นเปโซ) 

Industry 
Approved FDI Percent to 

Total 2010 

Growth Rate  

2009 - 2010 2009 2010 

Agriculture 2,405.5 1,208.5 0.6 (49.8) 
Construction 93.3 230.7 0.1 147.3 
Electricity, Gas and 
Water 

4,839.2 8,467.2 4.3 75.0 

Finance & Real Estate 16,433.0 5,501.2 2.8 (66.5) 
Manufacturing 86,132.6 162,846.9 83.1 89.1 
Mining & Quarrying 630.8 6,034.5 3.1 856.6 
Private Services 10,891.1 10,894.3 5.6 0.0 
Trade 152.7 318.9 0.2 108.9 
Transportation, Storage 
and Communication 

237.6 566.5 0.3 138.4 

Total 121,815.9 196,068.6 100.0 61.0 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชําระเงินในช่วงเดือนตุลาคมถึงพฤศจิกายน ปี 2010 

และในช่วง 11 เดือนแรกของปี 2010 

 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงินในช่วงเดือนตุลงคมถึงพฤศจิกายนปี 
2010 มีมูลค่าการลงทุนถึง 281 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ� งมีมูลค่ามากกวา่ปีที�ผา่นมาถึง 60.6 หรือ 175 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯในปีที�ผ่านมา หรือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงินมี
มูลค่าการไหลเขา้สุทธิเท่ากบั 12.2 พนัลา้นเปโซ จาก 8.3 พนัลา้นเปโซในระยะเวลาเดียวกนัของ    
ปี 2009 
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ภาพที# 4.23  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงินในเดือน ต.ค-พ.ย ปี 2010 
ที�มา: Department of Economic Statistics (DES), Bangko Sentral ng Pilipinas (BSP) 
 
 สําหรับในช่วง 11 เดือนแรกของปี 2010 มีมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน
ดุลการชาํระเงินไหลเขา้สุทธิเท่ากบั 1.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ� งเป็นมูลค่าที�ต ํ�ากวา่ในปีที�ผา่นมา
คิดเป็นมูลค่าเท่ากบั 1.8 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯหรือคิดเป็นร้อยละ 22.7 จากปีที�ผ่านมา หรือมี
มูลค่าการลงทุนเท่ากบั 62.4 พนัลา้นเปโซ ซึ� งลดลงไปจากปีที�ผา่นมาคิดเป็นร้อยละ 26.4 หรือ 84.7 
พนัลา้น เปโซ 
 

 
 

ภาพที# 4.24  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงินในเดือน ม.ค-พ.ย ปี 2009-2010 
ที�มา: Department of Economic Statistics (DES), Bangko Sentral ng Pilipinas (BSP) 
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การลงทุนที#ได้รับการอนุมัติรวมทั`งจากต่างประเทศและชาวฟิลปิปินส์  

(ไตรมาสที# 4 และรายปี 2010) 

 
การลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัรวมทัXงจากต่างประเทศและชาวฟิลิปปินส์มีมูลค่าการลงทุน

ทัXงหมด 222.4 พนัลา้นเปโซ หรือ คิดเป็นร้อยละ 13.1 ซึ� งสูงกว่ามูลค่าการลงทุน 196.6 พนัลา้น     
เปโซ ในระยะเวลาเดียวกันกับปีที�ผ่านมา มูลค่าการลงทุนจากชาวฟิลิปปินส์มีมูลค่า 105.8 
พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 47.6 ของการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดในไตรมาส   

 
การคิดรวมของทัXง 4 ไตรมาสของการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัรวมทัXงจากต่างประเทศและ

ชาวฟิลิปปินส์มีมูลค่าเท่ากบั 542.6 พนัลา้นเปโซ หรือมีการเพิ�มขึXนคิดเป็นร้อยละ 72.7 จากมูลค่า
การลงทุน ที�ไดรั้บการพิจารณา 314.1 พนัลา้นเปโซในปีที�ผา่นมา การลงทุนของชาวฟิลิปปินส์คิด
เป็นร้อยละ 63.9 ของการลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมดในปี 2010 ดงัตารางที� 4.16 

 
ตารางที# 4.16  เงินลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัรวมตามสัญชาติ (ฟิลิปปินส์และต่างประเทศ)  
               โดยสาํนกังานส่งเสริม ปี 2009 – 2010 
                  (หน่วย : ลา้นเปโซ) 

Agency 

Approved Investment 
2009 2010 

 Growth Rate 2009 - 2010 
Filipino Foreign Total Filipino Foreign Total 

BOI 113,774.9 10,396.9 124,171.8 279,771.0 22,428.5 302,099.5 
    145.9 114.8 143.3 

CDC 1,330.9 4,535.5 5,866.4 270.3 26,249.8 26,520.1 
    (79.7) 478.8 352.1 

PEZA 71,944.3 103,421.3 175,365.6 62,227.2 142,167.6 204,384.6 
    (13.5) 37.5 16.6 

SBMA 5,247.5 3,462.2 8,709.8 4,165.9 5,322.9 9,588.8 
    (18.7) 53.7 10.1 

Total 192,297.7 121,815.9 314,113.6 346,534.3 196,068.6 542,603.0 
    80.2 61.0 72.7 

%  share 61.2 38.8 100.0 63.9 36.1 100.0 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
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การจ้างงานในโครงการจากลงทุนที#ได้รับการอนุมัติของต่างประเทศและชาวฟิลปิปินส์   

(ไตรมาสที# 4 และปี 2010) 
 

การลงทุนจากต่างประเทศและจากชาวฟิลิปปินส์ที�ไดรั้บการอนุมติัในไตรมาสที� 4 ของปี 
2010 ถูกคาดการณ์วา่จะสามารถจา้งงานไดจ้าํนวน 38,061 อตัรา ซึ� งลดลงจากปีที�ผา่นมา โดยในปีที�
ผา่นมามีจาํนวนการจา้งงานถึง 104,518 อตัรา และนอกจากนีX ยงัคาดการณ์วา่ การจา้งงานที�มาจาก
โครงการที�ผ่านการอนุมติัที�มีความสนใจของต่างประเทศจะมีจาํนวน 25,919 อตัราหรือคิดเป็น    
ร้อยละ 68.1  

 
ตารางที# 4.17  การจา้งงานที�คาดการณ์จากเงินลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัจากชาวต่างชาติ         
                       และชาวฟิลิปปินส์  ไตรมาสที� 1 ปี 2009 ถึงไตรมาสที� 4 ปี 2010 
 

 
2009 2010 

Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Total 
BOI 8,434 5,122 3,928 77,888 95,372 5,893 8,219 6,8889 15.750 36,751 
CDC 712 702 330 725 2,469 2,516 1,464 341 1,170 5,491 
PEZA 16,380 25,597 14,492 22,966 79,435 25,982 18,145 19,392 20,821 84,340 
SBMA 580 2,795 888 2,939 7,202 6,221 1,176  320 7,952 
Total 26,106 34,216 19,638 104,518 184,478 40,612 29,004 26,857 38,061 134,534 

 

Agency 
Percent to Total 

Q4 2010 

Growth Rate 

Q4 2009 – Q4 2010 

BOI 41.4 (79.8) 
CDC 3.1 61.4 
PEZA 54.7 (9.3) 
SBMA 0.8 (89.1) 

Total 100.0 (63.6) 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
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ภาพที# 4.25  การจา้งงานจากโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัจากความสนใจของต่างประเทศ   
                    สาํหรับไตรมาสที� 4 ปี 2009 ถึงไตรมาสที� 4 ปี 2010 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 

การจา้งงานในโครงการจากลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัของต่างประเทศและชาวฟิลิปปินส์ 
สาํหรับปี 2010 สามารถจา้งงานไดถึ้ง 134,534 อตัรา ซึ� งลดลงร้อยละ 27.1 ในช่วงเวลาเดียวกนัของ
ปีที�ผา่นมามีจาํนวนการจา้งงานถึง 184,478 อตัรา  

 
ตารางที# 4.18  การจา้งงานที�คาดการณ์จากเงินลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัของชาวต่างชาติ 
                       และชาวฟิลิปปินส์ในปี 2009 – 2010 
 

Agency Projected Employment Percent to Total 
2010 

Growth Rate 
2009  -  2010 2009 2010 

BOI 95,372 36,751 27.3 (61.5) 
CDC 2,469 5,491 4.1 122.4 
PEZA 79,435 84,340 62.7 6.2 
SBMA 7,202 7,952 5.9 10.4 
Total 184,478 134,534 100.0 (27.1) 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBM 
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การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที#ได้รับการอนุมัติทั`งหมด  

 

ไตรมาสที# 4 ปี 2010 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในไตรมาสที� 4 
ของปี 2010 โดย 4 สถาบนัการลงทุนหลกั (IPAs) ไดแ้ก่ Board of Investments (BOI),  Clark 
Development  Corporation (CDC),  Philippine  Economic  Zone  Authority  (PEZA) และ Subic 
Bay  Metropolitan  Authority  (SBMA) มีมูลค่าสูงถึง 116.6. พนัลา้นเปโซ ซึ� งมีการขยายตวัคิดเป็น    
ร้อยละ 33.2 จากปีที�ผ่านมาที�อยู่ที�ระดบั 87.5 พนัลา้นเปโซ ในไตรมาสที� 4 ปี 2010 การลงทุน
โดยตรงในต่างประเทศนัXนมีมูลค่าที�สูงที�สุด และสูงที�สุดเป็นครัX งที� 3 ของการลงทุนโดยตรง       
จากต่างประเทศตัXงแต่เมื�อปี 1996 ไตรมาสที� 1   
 

 
 

ภาพที# 4.26  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติั สาํหรับไตรมาสที� 1 ปี 1996  
         ถึงไตรมาสที� 4 ปี 2010  
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 

 
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศส่วนใหญ่มาจาก PEZA ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 89.8 ของ

มูลค่าการลงทุนจากต่างประเทศทัXงหมด โดย BOI มีส่วนแบ่งอยูที่�ร้อยละ 8.4 ซึ� ง CDC และ SBMA               
ซึ� งมีส่วนแบ่งคิดเป็นร้อยละ 1.8 และร้อยละ 0.1 ตามลาํดบั  
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ตารางที# 4.19  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัโดยสาํนกังานส่งเสริมการลงทุน 
                       ไตรมาสที� 4 ปี 2009 และ 2010 

                              (หน่วย: พนัลา้นเปโซ) 

Agency 
Approved FDI 

    Q4 2009             Q4 2010 

Percent to Total    

Q4  2010 

Growth Rate 

Q4 2009-Q4 2010 

BOI  7.7 9.7 8.4 27.3 
CDC 0.3 2.1 1.8 577.6 
PEZA 79.3 104.7 89.8 32.2 
SBMA 0.3 0.1 0.1 (74.1) 

Total 87.5 116.6 100.0 33.2 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 
ตารางที# 4.20  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัโดยสาํนกังานส่งเสริม  
                       ไตรมาสที� 4 ปี 2009 และ 2010 
               (หน่วย: ลา้นเปโซ) 

 

Agency 

Approved FDI 

2009 2010 Percent to Total 

Q4 2010 

Growth Rate Q4 

2009–Q4 2010 Q4 Total Q4 Total 

BOI 7,654.3 10,396.9 9,742.5 22,328.5 8.4 27.3 

CDC 303.5 4,535.5 2,056.4 26,249.8 1.8 577.6 

PEZA 79,258.4 103,421.3 104,748.6 142,167.4 89.8 32.2 

SBMA 322.8 3,462.2 83.5 5,322.9 0.1 (74.1) 

Total 87,538.9 121,815.9 116,631.0 196,068.6 100.0 33.2 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
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เดือนมกราคม ถึง ธันวาคม 2010 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัทัXง       
4 ไตรมาส ในปี 2010 ทัXงหมดมีมูลค่าถึง 196.1 พนัลา้นเปโซ ซึ� งเพิ�มขึXนคิดเป็นร้อยละ 61.1 ซึ� ง
เพิ�มขึXนจากปี 2009 ที�มีมูลค่า การลงทุนอยู่ที� 121.8 พนัลา้นเปโซ ภายใน 4 สถาบนัหลกั IPAs , 
PEZA มีการอนุมติัมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสูงที�สุด ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 72.5 หรือมี
มูลค่า 142.2 พนัลา้นเปโซ รองลงมาในอนัดบัที� 2 และ 3 ไดแ้ก่ CDC และ BOI อยูที่�ร้อยละ 13.4 
และร้อยละ 11.4  ตามลาํดบัของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดในปี 2010   
 
ตารางที# 4.21  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัโดยสาํนกังานส่งเสริม      
                       ปี 2009 – 2010 
                                                                                                                             (หน่วย: ลา้นเปโซ) 

Agency 
Approved FDI Percent to Total  

2010 

Growth Rate  

2009 - 2010 2009 2010 

BOI 10,396.9 22,328.5 11.4 114.8 

CDC 4,535.5 26,249.8 13.4 478.8 

PEZA 103,421.3 142,167.4 72.5 37.5 

SBMA 3,462.2 5,322.9 2.7 53.7 

Total 121,815.9 196,068.6 100.0 61.0 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 
ประเทศที#มีประสิทธิภาพสูงสุดในการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ   

 

ไตรมาสที# 4 ปี 2010  ประเทศที�ถูกคาดการณ์วา่จะมีการลงทุนในระดบัสูงสําหรับไตรมาส
ที� 4 ปี 2010 ไดแ้ก่ ประเทศญี�ปุ่น เนเธอร์แลนด์ เกาะเคยแ์มน ซึ� งประเทศญี�ปุ่นเป็นอนัดบัที�สูงที�สุด 
คิดเป็นร้อยละ 35.5 หรือคิดเป็นมูลค่าการลงทุน 41.2 พนัลา้นเปโซของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศทัXงหมด (ตารางที� 4.12) วตัถุประสงค์ของประเทศญี�ปุ่นที�เข้ามาลงทุนหลกัคือภาค    
การผลิตซึ�งเป็นภาคการผลิตที�มีสัดส่วนที�มากที�สุด คือสินคา้อิเล็กทรอนิคส์ 
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รองลงมา อนัดบัที� 2 ไดแ้ก่ ประเทศเนเธอร์แลนด์ ซึ� งมีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 29.8 พนัลา้น 
เปโซหรือคิดเป็นร้อยละ 25.5 ของมูลค่าการลงทุนที�ไดรั้บการพิจารณาเพื�อภาคการผลิต อนัดบัที� 3 
ไดแ้ก่ เกาะเคลยแ์มน มีมูลค่าการลงทุน 10.6 พนัลา้นเปโซ คิดเป็นร้อยละ 9.1 ของมูลค่าการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดสาํหรับไตรมาสที� 4 ปี 2010  
 

 
 

ภาพที# 4.27  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายประเทศสาํหรับ            
                    สาํหรับไตรมาสที� 4 ปี 2010 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 

เดือนมกราคม ถึง ธันวาคม 2010  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัทัXง 
4 ไตรมาสในปี 2010 ทัXงหมด ประเทศญี�ปุ่น ประเทศเนเธอร์แลนด์ และประเทศเกาหลีเป็นผูน้าํใน        
การลงทุนของประเทศทัXงหมด โดยมูลค่าการลงทุนของประเทศญี�ปุ่นอยูที่� 58.3 พนัลา้นเปโซ ซึ� งคิด   
เป็นร้อยละ 29.8 รองลงมาคือประเทศเนเธอแลนด์ มีส่วนแบ่งคิดเป็นร้อยละ 18.8 หรือคิดเป็นมูลค่า         
การลงทุน 36.8 พนัลา้นเปโซ และประเทศเกาหลี มีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 31.2 พนัลา้นเปโซ คิดเป็น   
ร้อยละ 15.9 ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ได้รับการอนุมติั ในขณะที�ประเทศญี�ปุ่น              
มีการลงทุนลดลงในปี 2010 แต่ประเทศเนเธอร์แลนด์และประเทศเกาหลีมีการลงทุนที�เพิ�ม          
มากขึXนกวา่ปีที�ผา่นมา (ตารางที� 4.13) 
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ภาพที# 4.28  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายประเทศสาํหรับ ปี 2010 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 
อุตสาหกรรมที#มีประสิทธิภาพสูงสุด  

 

 ไตรมาสที# 4 ปี 2010 ภาคการผลิตยงัคงไดรั้บการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอนัดบัที�
สูงและเป็นอุตสาหกรรมที�ไดรั้บการลงทุนที�ดีอยา่งต่อเนื�อง โดยคิดเป็นมูลค่า 103.8 พนัลา้นเปโซ
หรือคิดเป็นร้อยละ 89 ของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติั ภาคบริการ
เอกชนและเหมืองแร่  เหมืองหิน ตามมาดว้ยลาํดบัที� 2 และ 3 ตามลาํดบั ซึ� งรวมกนัคิดเป็นร้อยละ 
10.5 หรือมีมูลค่าการลงทุน 12.2 พนัลา้นเปโซ เพิ�มขึXนจากช่วงเวลาเดียวกนัในปี 2009 ซึ� งมีมูลค่า
การลงทุนรวมอยูที่� 2.2 พนัลา้นเปโซ  การลงทุนรวมของภาคการเกษตร การก่อสร้าง อิเล็กทริกซ์/
แก๊สและนํX า ภาคการเงิน อสังหาริมทรัพย ์ภาคการคา้ ภาคการขนส่ง การเก็บรักษา และการสื�อสาร 
มีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 0.6 พนัลา้นเปโซ (ตารางที� 4.14) 
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ภาพที# 4.29  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายอุตสาหกรรม  
                    ไตรมาสที� 4 ปี 2010 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 

 

เดือนมกราคม ถึง ธันวาคม 2010  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจาํนวนมากไหลเขา้
ไปสู่ภาคการผลิตทัXง 4ไตรมาสในปี 2010 มีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 162.9 พนัลา้นปโซ หรือคิดเป็น              
ร้อยละ 83.1 ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมด ตามมาดว้ยภาคบริการเอกชนซึ� งมีมูลค่า
การลงทุน 10.9 พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 5.6  ตามมาดว้ยภาคการไฟฟ้า แก๊สและการ
ประปาที�มีมูลค่าการลงทุน 8.5 พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 4.3 ของการลงทุนโดยตรงใน
ต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมด (ตารางที� 4.15) 
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ภาพที# 4.30  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัรายอุตสาหกรรม สาํหรับปี 2010 
ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 

ภาคอุตสาหกรรมทัXงหมดยกเวน้ภาคการเกษตร การเงิน และอสังหาริมทรัพย ์นัXนมีมูลค่า
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพิ�มขึXน เหมืองแร่และเหมืองหิน มีมูลค่าการลงทุนที�เพิ�มมาก
ที�สุดจาก 0.6 พนัลา้นเปโซในปี 2009 มาเป็น 6.0 พนัลา้นเปโซ  

 
การจ้างงานจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที#ได้รับอนุมัติ 
 

ไตรมาสที# 4 ปี 2010 โครงการการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2010 ที�ถูกคาดการณ์
วา่จะสามารถจา้งงานไดท้ัXงหมด 25,919 อตัรา ซึ� งลดลงร้อยละ 68.2 จากปีที�ผา่นมา โดยที�ปีที�ผา่นมา
มีการจา้งงานจาํนวน 81,595 อตัรา  
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ตารางที# 4.22  การจา้งงานจากโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัจากความสนใจของต่างประเทศ         
                       ไตรมาสที� 4 ปี 2009 และ 2010 
 

Agency 
2009 2010 Growth Rate 

Q4 2009  -Q4 2010 Q4 Total Q4 Total 

BOI 61,843 67,356 6,639 13,208 (89.3) 
CDC 75 1,501 833 5,003 1,010.7 

PEZA 18,593 71,432 18,303 75,076 (1.3) 
SBMA 1,138 4,106 144 1,441 (87.3) 

Total 81,595 144,395 25,919 94,728 (68.2) 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 
 สถาบนั PEZA มีการลงทะเบียนการจา้งงานสูงที�สุดอยูที่� 18,303 อตัรา หรือคิดเป็นร้อยละ 
70.6 ของไตรมาสที� 4 ทัXงหมด , BOI-, CDC- and SBMA อนุมติัโครงการที�คาดวา่จะจา้งงานไดที้� 
6,639 , 833 และ 144 อตัรา หรือคิดเป็นร้อยละ 25.6 , 3.2 และ 0.6 ตามลาํดบัของไตรมาสที� 4 
ทัXงหมด 
 

เดือนมกราคม ถึง ธันวาคม 2010   การจา้งงานทัXงหมดอยูที่� 94,728 อตัรา ถูกคาดการณ์วา่
มาจากโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บอนุมติัในเดือนมกราคม ถึง ธนัวาคม ปี 2010 
ซึ� งลดลงร้อยละ 34.4 จากปีที�ปีผา่นมาที�มีการจา้งงานอยูที่� 144,395 อตัรา   
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ตารางที# 4.23  การจา้งงานจากโครงการที�ไดรั้บการอนุมติัจากความสนใจของต่างประเทศ              
                       ปี 2009 – 2010 
 

Agency 
Projected Employment Percent  to Total 

2010 

Growth Rate 

2009  -  2010 2009 2010 

BOI 67,356 13,208 13.9 (80.4) 

CDC 1,501 5,003 5.3 233.3 

PEZA 71,432 75,076 79.3 5.1 

SBMA 4,106 1,441 1.5 (64.9) 

Total 144,395 94,728 100.0 (34.4) 

ที�มา: BOI, CDC, PEZA และ SBMA 
 
ทัXง 4 ไตรมาสในปี 2010 นัXน PEZA อยูใ่นอนัดบัสูงสุดอยา่งต่อเนื�องในแง่ของการจา้งงาน

จากโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คิดเป็นเกือบร้อยละ 80 หรือ 75,076 อตัรา ซึ� งสูงกว่า   
ปีที�ผา่นมา คิดเป็นร้อยละ 5.1 โดยในปีที�ผา่นมามีการจา้งงานอยูที่� 71,432 อตัรา 

 
BOI, CDC และ SBMA อนุมติัโครงการคิดเป็นร้อยละ 13.9 หรือมีการจา้งงาน 13,208 

อตัรา, คิดเป็นร้อยละ 5.3 หรือมีการจา้งงาน 5,003 อตัรา และคิดเป็นร้อยละ 1.5 หรือมีการจา้งงาน 
1,441 อตัรา ตามลาํดบั 
 
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชําระเงิน 

 

เดือนตุลาคมถึงพฤศจิกายน ปี 2010  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงิน
ซึ� งถูกรวบรวมโดย Bangko Sentral ng Pilipinas (BSP) สําหรับในช่วงเดือนตุลาคมถึงพฤศจิกายน   
ปี 2010 นัXนไดมี้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้สุทธิ 281 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯซึ� งเพิ�ม
สูงขึX นจากมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเข้าสุทธิในปีที�ผ่านมาเท่ากับ 175             
ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็นร้อยละ 60.6  มูลค่าการลงทุนในเรือนหุ้นสุทธิ (Equity Capital) 
และกาํไรที�นาํกลบัมาลงทุน(Reinvested Earnings) มีมูลค่าการไหลเขา้สุทธิเท่ากบั 292 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และ 16 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตามลาํดบั แม้ว่าในกาํไรที�นํากลับมาลงทุน 
(Reinvested Earnings) มีมูลค่าการไหลเขา้สุทธิลดลงสองหลกัจากในปี 2009 ในช่วงเดือนตุลาคม
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ถึงพฤศจิกายน ในขณะเดียวกนันัXนเงินลงทุนอื�นๆ มีการเปลี�ยนแปลงจากเงินลงทุนไหลเขา้สุทธิใน
ปี 2009 ในช่วงเดือนตุลาคมถึงพฤศจิกายนมีมูลค่าเท่ากบั 87 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ มาเป็นเงินลงทุน
ไหลออกสุทธิในปี 2010 ในช่วงเดือนตุลาคมถึงพฤศจิกายนมีมูลค่าเท่ากบั 27 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  

 
ตารางที# 4.24  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงินสาํหรับเดือน ต.ค-พ. 
          ปี 2009 และ 2010 
            (หน่วย : ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
 2009 2010 Growth Rate 

Oct - Nov 2009 - Oct - Nov 2010 Oct-Nov Oct-Nov 

Non-Residents' Investments  
in the Phils. 

175.0 281.0 60.6 

Equity Capital, net 47.0 292.0 521.3 
Reinvested Earnings, net 41.0 16.0 (61.0) 
Other Capital, net 87.0 (27.0) - 
ที�มา: Department of Economic Statistics (DES), Bangko Sentral ng Pilipinas (BSP). 
 

เดือนมกราคมถึงเดือนพฤศจิกายน ปี 2010 จากการเก็บรวบรวมของมูลของ (BSP)การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน 11 เดือนแรก  ของปี 2010 มีมูลค่าการไหลเขา้สุทธิเท่ากบั 1.4 
พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ� งตํ�ากว่าปีที�ผ่านมาคิดเป็นร้อยละ 22.7 หรือเป็นมูลค่า 1.8 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ  ซึ� งจากการที�มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศได้ลดลงนัX นทาง BSP     
กล่าววา่เป็นเพราะนกัลงทุนนัXนมีการกงัวลในเรื�องของวิกฤตหนีX สินในยุโรป, เงินเฟ้อที�เพิ�มขึXนใน
ประเทศจีน, เหตุการณ์ตึงเครียดในประเทศเกาหลี และการคาดการณ์ถึงสถานการณ์เศรษฐกิจที�
เกิดขึXนในประเทศสหรัฐอเมริกา  มูลค่าเงินลงทุนในเรือนหุ้นสุทธิเท่ากบั 477 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 
ซึ� งเป็นมูลค่าที�ต ํ�ากว่าปี 2009 ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 73.6 หรือมีมูลค่าของเงินลงทุนในเรือนหุ้นสุทธิ
เท่ากบั 1.8 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯในปี 2009  ซึ� งมูลค่าดงักล่าวนัXน ลดลงอย่างมากเกิดจากการ
รวบรวมจาํนวนหุ้นของ บริษทัทอ้งถิ�นที�ผลิตเครื�องดื�มในส่วนของกาํไรที�นาํกลบัมาลงทุนนัXนได้
เพิ�มสูงขึXนจาก 263 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯมาเป็น 62 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ เงินลงทุนประเภทอื�นๆ ที�
ประกอบไปดว้ยการกู/้ยืมเงินระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบับริษทัย่อย/บริษทัใน
เครือในประเทศฟิลิปปินส์) การเปลี�ยนแปลงที�เกิดขึXนจากมูลค่าการลงทุนไหลออกสุทธิมีมูลค่า
เท่ากบั 88 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ มาเป็นมูลค่าการลงทุนไหลเขา้สุทธิมีมูลค่าเท่ากบั 634 ลา้นดอลลาร์
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สหรัฐฯ ซึ� งการเพิ�มขึXนของกาํไรที�ไดน้าํกลบัมาลงทุนและเงินทุนอื�นๆนัXนไม่เพียงพอที�จะมาชดเชย
การลดลงของเงินลงทุนในเรือนหุน้สุทธิได ้ 
 
ตารางที# 4.25  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดุลการชาํระเงิน 
          ในเดือน ม.ค-พ.ย ปี 2009-2010 
                       (หน่วย : ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
 Jan-Nov 

2009 

Jan-Nov 

2010 

Percent to 

Jan-Nov 2010 

Growth 

Rate 

Non-Residents' Investments 
 in the Phils. 

1,778.0 1,374.0 100.0 (22.7) 

Equity Capital, net 1,804.0 477.0 34.7 (73.6) 
Reinvested Earnings, net 62.0 263.0 19.1 324.2 
Other Capital, net (88.0) 634.0 46.1 - 
ที�มา: Department of Economic Statistics (DES), Bangko Sentral ng Pilipinas (BSP) 
 
 กฎระเบียบด้านการลงทุนในประเทศ  รัฐบาลส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศ โดยมี 
Foreign Investment Act 1991 เป็นกฎหมายหลกั มีการให้สิทธิพิเศษต่างๆเพื�อจูงใจนกัลงทุนทัXงจาก
ภายในและต่างประเทศ ต่อมาในปี 1996 มีการแกไ้ขกฎหมายการลงทุน โดยผอ่นปรนเงื�อนไขการ
ลงทุนขัXนตํ�า เพื�อชักจูงการลงทุนจากต่างประเทศมากขึXนตาม Foreign Investment Act 1991         
นกัลงทุนต่างชาติสามารถเป็นเจา้ของกิจการโดยไม่ตอ้งมีคนทอ้งถิ�นร่วมทุน ยกเวน้ธุรกิจที�อยู่ใน
รายการธุรกิจตอ้งห้าม (The Foreign Investment Negative List) ซึ� งแบ่งเป็น 2 รายการ สัดส่วนการ
ถือหุ้นที�อนุญาตให้คนต่างชาติถือครองแตกต่างกนัตามประเภทของธุรกิจ หน่วยงานที�รับผิดชอบ
กาํกบัดูแลการส่งเสริมการลงทุนในฟิลิปปินส์ คือ สํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 
(Board of Investment)  กฎหมายที�สําคญัรองลงมาคือ The Special Economic Zone Act of 1995 
ตามกฎหมายนีXการให้สิทธิประโยชน์และคุณสมบติัของผูข้อรับการส่งเสริมการลงทุนแตกต่างกนั
ตามเขตลงทุน ฟิลิปปินส์มีเขตเศรษฐกิจจาํเพาะ(Economic Zone) ถึง 162 แห่ง แต่ที�สําคญัคือ 
Philippine Economic Zone Authority (PEZA), Subic Bay Metropolitan Authority (SBMA) และ 
Clark Development Corporation (CDC) 
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ภาพรวมเศรษฐกจิและการลงทุนในประเทศไทย 

 

ภาพรวมเศรษฐกจิไทย  
 
 รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที�  4 และทัX ง ปี  2554 ซึ� งจัดทําโดยสํานักงาน
คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) เผยเศรษฐกิจไทยไตรมาสที� 4 ของ   
ปี 2554 หดตวัร้อยละ 9 เป็นผลมาจากเหตุการณ์อุทกภยัครัX งใหญ่ในประเทศไทยที�ส่งผลกระทบต่อ
ภาคอุตสาหกรรม การบริโภค การลงทุน การส่งออก และการท่องเที�ยว ในขณะที�การผลิตภาค
เกษตรขยายตวัเล็กน้อย ส่งผลให้ทัXงปี 2554 เศรษฐกิจไทยขยายตวัเพียงร้อยละ 0.1 โดยมูลค่าการ
ส่งออกสินคา้ขยายตวัร้อยละ 16.4 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนขยายตวั    
ร้อยละ 1.3 และ7.2 ตามลาํดบั ส่วนเงินเฟ้อทั�วไปอยู่ที�ร้อยละ 3.8 อตัราการว่างงานอยู่ในระดบัตํ�า
เฉลี�ยร้อยละ 0.7 และดุลบญัชีเดินสะพดัเกินดุลร้อยละ 3.4 ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  
  

ตารางที# 4.26  ภาวะเศรษฐกิจไทยปี 2553 และ 2554 
 

ตวัช̀ีวดัทางเศรษฐกจิ (% ปีต่อปี) 
ปี 2553 ปี 2554 

ทั`งปี ครึ#งปีแรก ครึ#งปีหลงั ทั`งปี 

GDP (%) 7.8 3.0 -2.8 0.1 
การลงทุน (ณ ราคาคงที�, %) 
-  ภาคเอกชน 
-  ภาครัฐ 

9.4 
13.8 
-2.2 

6.6 
10.5 
-5.9 

0.0 
3.8 

-11.4 

3.3 
7.2 
-8.7 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที�, %) 
-  ภาคเอกชน 
-  ภาครัฐ 

5.1 
4.8 
6.4 

2.8 
3.0 
1.4 

-0.1 
-0.4 
1.3 

1.3 
1.3 
1.4 

มูลค่าการส่งออก (ดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ปริมาณการส่งออก 

28.4 
17.7 

22.6 
14.8 

10.7 
6.0 

16.4 
10.2 

มูลค่าการนาํเขา้ (ดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ปริมาณการส่งออก 

37.0 
26.8 

26.9 
15.0 

22.7 
11.5 

24.7 
13.1 

ดุลบญัชีเดินสะพดัต่อ GDP (%) 4.1 3.9 3.0 3.4 
เงินเฟ้อ (%) 3.3 3.5 4.1 3.8 
อตัราการวา่งงาน (%) 1.0 0.7 0.6 0.7 
ที�มา: สาํนกัยทุธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจ 
         และสังคมแห่งชาติ  
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 ภาคอุตสาหกรรมในปี 2554 หดตวัร้อยละ 4.3 เนื�องจากไตรมาสที� 4 ของปี 2554 สาขา
อุตสาหกรรมหดตวัถึงร้อยละ 21.8 เมื�อเทียบกบัไตรมาสที� 3 อนัเป็นผลมาจากโรงงานอุตสาหกรรม
และระบบโลจิสติกส์ในพืXนที�ประสบอุทกภยัได้รับความเสียหายและกระทบต่อห่วงโซ่การผลิต            
เกือบทัXงหมด 
 
 การใช้จ่ายภาคครัวเรือนปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 1.3 โดยการใช้จ่ายภาคครัวเรือนใน             
ไตรมาสที� 4  หดตวัร้อยละ 3.0 จากที�ขยายตวัร้อยละ 2.4 ในไตรมาส 3 เนื�องจากอุทกภยัครัX งใหญ่
ส่งผลให้ยอดจาํหน่ายสินคา้ทุนลดลงมากถึงร้อยละ  21.8  และความเชื�อมั�นผูบ้ริโภคลดลงอยู่ที�
ระดบั  62.3  ประกอบกบัการลดลงของรายไดเ้กษตรกรจากการลดลงของราคาสินคา้เกษตรหลกัๆ 
เช่น ยางพารา ปาลม์ นํXามนั และมนัสาํปะหลงั 
 
 การลงทุนภาคเอกชนในปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 7.2 โดยในไตรมาสที� 4 การลงทุน
ภาคเอกชนหดตวัร้อยละ 1.3 จากที�เคยขยายตัวร้อยละ 9.1 ในไตรมาสที� 3 อนัเป็นผลมาจาก
เหตุการณ์อุทกภยัและความเชื�อมั�นของนกัลงทุนที�ส่งผลให้การลงทุนในเครื�องจกัรและอุปกรณ์ หด
ตวัลงร้อยละ 2.4 และดชันีความเชื�อมั�นของนกัธุรกิจเฉลี�ยในไตรมาสที� 4 อยูที่�ระดบั 41.4 ลดลงจาก
ระดบั 50.6 ในไตรมาสที� 3  
 

ภาคการคา้ระหว่างประเทศ พบว่า ในปี 2554 การส่งออกรวมของไทยมีมูลค่า 225,366        
ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ� งขยายตวัร้อยละ 16.4 โดยตลาดสําคญัที�ยงัคงขยายตวัไดดี้ คือ จีน (ร้อยละ 
27.6) เกาหลีใต้ (ร้อยละ 26.8) และอาเซียน (ร้อยละ 22.5) ในไตรมาสที� 4 มีมูลค่าการส่งออก 
49,162 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ หดตวัร้อยละ 5.2 เทียบกบัที�ขยายตวัร้อยละ 27.3 ในไตรมาสที� 3 อนั
เป็นผลจากปัญหาอุทกภยัและการชะลอตวัของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาและยุโรป ในขณะที�การ
นาํเขา้ในปี 2554 ขยายตวัทัXงในแง่ของมูลค่า (ร้อยละ 24.7) ปริมาณ (ร้อยละ 13.1) และราคานาํเขา้ 
(ร้อยละ 5.6) ซึ� งเป็นอตัราที�ชะลอลงจากปี 2553 ส่งผลให้ทัXงปี 2554 ดุลการคา้เกินดุล 23,502 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ ตํ�ากวา่ปี 2553 ที�เกินดุล 31,759 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  
 

ดุลบญัชีเดินสะพดั ทัX งปี 2554 ดุลบญัชีเดินสะพดัเกินดุล 11,869 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
เกินดุลลดลงจากปี 2553 อนัเป็นผลจากการขยายตวัของเงินทุนเคลื�อนยา้ยไหลออกสุทธิ โดยเฉพาะ
ในไตรมาสที� 4  ซึ� งโดยมากเป็นการชําระคืนหนีX เงินกู้ระยะสัX นและการเพิ�มบัญชีเงินฝากใน
ต่างประเทศของธนาคารพาณิชยข์องผูป้ระกอบการไทย ซึ� งเป็นการปรับตวัของผูป้ระกอบการไทย
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ในการลดความเสี� ยงจากอตัราแลกเปลี�ยน ประกอบกบัเหตุการณ์อุทกภยัส่งผลให้ธุรกรรมการ
ส่งออกลดลง   
 
 ภาวะดา้นการเงิน พบวา่ ทัXงปี 2554 อตัราดอกเบีXยนโยบายของไทยอยู่ที�ร้อยละ 3.25 ต่อปี         
โดยในช่วง 3 ไตรมาสแรก คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีการปรับขึXนอตัราดอกเบีX ย
นโยบายอย่างต่อเนื�อง จากร้อยละ 2.00 ต่อปี เป็นร้อยละ 3.50 ต่อปี เพื�อให้เหมาะสมกบัอตัราเงิน
เฟ้อและเพื�อสนับสนุนการขยายตวัของเศรษฐกิจไทย ต่อมาเมื�อประสบกับอุทกภยัจึงคงอตัรา
ดอกเบีXยนโยบายไวที้�ร้อยละ 3.5 และต่อมาไดป้รับลดลงอีกร้อยละ 0.25 เนื�องจากประเมินวา่ความ
เสี�ยงในระบบเศรษฐกิจไทยยงัคงมีอยู่ อตัราเงินเฟ้อทั�วไปในปี 2554 เท่ากบัร้อยละ 3.8 เพิ�มจาก  
ร้อยละ 3.3 ในปี 2553  เป็นผลมาจากการเพิ�มสูงขึXนของราคาอาหารสาํเร็จรูปผกั ผลไม ้และเนืXอสัตว ์ 
 
  ภาวะการจา้งงาน พบว่า ทัXงปี 2554 มีการจา้งงาน 38.46 ลา้นคน หรือเพิ�มขึXนร้อยละ 1.2          
อตัราการว่างงานเฉลี�ยร้อยละ 0.7 โดยในไตรมาสที� 4 ของปี 2554 มีการจ้างงานเพิ�มขึX นจาก                
ไตรมาสที� 4 ของปี 2553 ร้อยละ 1.2 และเป็นการเพิ�มการจา้งงานทัXงภาคเกษตรและภาคนอกเกษตร 
สะทอ้นใหเ้ห็นวา่เหตุการณ์อุทกภยัไม่ไดก้ระทบกบัการจา้งงานมากนกั  
 
 มูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ   จากสถิติของธนาคารแห่งประเทศไทย 
พบว่า เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิในไทยในปี 2554 มีมูลค่ารวม 257,259.7 ลา้นบาท 
ลดลงจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 16.6 ซึ� งคาดว่าจะเป็นผลจากการโอนเงินกลบัไปยงับริษทัแม่ใน
ต่างประเทศค่อนขา้งมากอนัเนื�องมาจากวิกฤติหนีXครัX งใหญ่ในยุโรป จะเห็นไดจ้ากมูลค่าเงินลงทุน
โดยตรงจากสหภาพยุโรปสุทธิที�มูลค่าลดลงอยา่งมากเป็นประวติัการณ์  จากมูลค่า 48,194.6 ลา้น
บาทในปี 2553 เป็น ติดลบ 1,416.4 ลา้นบาทในปี 2544 ซึ� งเป็นมูลค่าที�ต ํ�าที�สุดในสถิติที�ผา่นมา   
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ตารางที# 4.27  เงินลงทุนโดยตรงสุทธิจากต่างประเทศในไทย ปี 2553-2554 จาํแนกตามแหล่งที�มา  
        (มูลค่า: ลา้นบาท) 

 ปี 2554 ปี 2553 

แหล่งที#มา มูลค่า แหล่งที#มา มูลค่า 

อนัดบัที� 1 ญี�ปุ่น 110,752.1 ญี�ปุ่น 113,544.1 
อนัดบัที� 2 สิงคโปร์ 30,590.4 สิงคโปร์ 29,507.5 
อนัดบัที� 3 เกาหลีใต ้ 22,040.6 สหรัฐอเมริกา 23,591.5 
อนัดบัที� 4 สหรัฐอเมริกา 13,952.6 จีน 21,340.0 
อนัดบัที� 5 เบอร์มิวดา 11,447.0 เนเธอร์แลนด ์ 15,257.1 
อนัดบัที� 6 หมู่เกาะเคยแ์มน 8,958.31 สหราชอาณาจกัร 11,967.5 
อนัดบัที� 7 ฮ่องกง 6,585.5 มอริเซียส 10,665.7 
อนัดบัที� 8 เยอรมนี 4,998.8 เบอร์มิวดา 10,480.1 
อนัดบัที� 9 สหราชอาณาจกัร 4,637.6 ฝรั�งเศส 9,525.6 
อนัดบัที� 10 เดนมาร์ก 4,376.5 หมู่เกาะเคยแ์มน 9,032.9 
 รวม 257,259.7 รวม 308,407.2 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
  

เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิที�มีมูลค่าสูงสุดในปี 2554 ยงัคงเป็นเงินลงทุนจาก
ญี�ปุ่น เช่นเดียวกับสถิติที�ผ่านมา ด้วยมูลค่า 110,752.1 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยเพียงร้อยละ 2.5                     
เมื�อเปรียบเทียบกบัมูลค่าสุทธิในปี 2553 รองลงมาไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจากสิงคโปร์ ดว้ยมูลค่า 
30,590.4 ลา้นบาท เพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 3.7 และเกาหลีใต ้ดว้ยมูลค่า 22,040.6 ลา้น
บาท ซึ� งเพิ�มขึXนจากสถิติปีก่อนหน้ามากกว่า 2 เท่าตวั หากพิจารณามูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศสุทธิจาํแนกตามประเภทธุรกิจ จะเห็นไดว้า่ มูลค่าเงินลงทุนสูงสุดยงัคงเป็นเงินลงทุน
ในภาคการผลิต ด้วยมูลค่า 190,129.1 ล้านบาท ขยายตวัจากมูลค่าในปี 2553 ร้อยละ 18.3 ซึ� ง
ส่วนมากเป็นเงินลงทุนในกิจการผลิตยานยนต์ รถพ่วงและรถกึ�งพ่วง กิจการผลิตเคมีภณัฑ์และ
กิจการผลิตอุปกรณ์ไฟฟ้ารองลงมาไดแ้ก่ กิจกรรมทางการเงินและการประกนัภยั มูลค่า 32,211.0 
ลา้นบาท และกิจกรรมเกี�ยวกบัอสังหาริมทรัพย ์มูลค่า 27,181.2 ตามลาํดบั  
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ตารางที# 4.28  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ ในปี 2554 เปรียบเทียบกบัปี 2543   
          จาํแนกตามสาขาการลงทุน  
               (มูลค่า: ลา้นบาท) 

อนัดบั 
สาขา 

มูลค่า 

ปี 2554 ปี 2553 

รวม 257,259.7 308,407.2 

1 การผลิต 190,129.1 160,691.7 
 (1) ยานยนต ์รถพว่ง 

(2) เคมีภณัฑ ์
(3) อุปกรณ์ไฟฟ้า 
(4) คอมพิวเตอร์/อิเลก็ทรอนิกส์ 
(5) เครื�องจกัร/เครื�องมือ 
(6) ยางและพลาสติก 
(7) อาหาร 
(8) กระดาษ 
(9) ถ่านโคก้/ปิโตรเลียม 
(10) เฟอร์นิเจอร์ 
(11) เครื�องดื�ม 

39,490.0 
24,012.7 
20,657.4 
16,587.4 
12,345.8 
6,949.4 
6,890.6 
2,211.2 
144.8 
53.2 

-273.8 

42,877.4 
31,390.2 
8,720.4 
35,994.7 
6,512.8 
6,242.4 
5,040.5 
1,106.5 
-324.0 
242.6 

2,034.9 
2 การเงิน/ประกนัภยั 32,211.0 75,376.3 
3 อสงัหาริมทรัพย ์ 27,181.2 25,345.0 
4 เหมืองแร่/เหมืองหิน 9,869.4 25,655.5 
5 ไฟฟ้า/ก๊าซ/ไอนํX าและระบบปรับอากาศ 2,833.8 -3,270.8 
6 ขนส่ง/สถานที�เก็บสินคา้ 2,574.4 874.0 
7 เกษตร ป่าไม ้ประมง 669.7 -9.1 
8 ก่อสร้าง 424.0 635.4 
9 ที�พกั/บริการดา้นอาหาร 222.6 -973.5 
10 ขายส่ง/ขายปลีก 

ซ่อมยานยนต/์จกัรยานยนต ์
-14,425.6 874.0 

 อื�นๆ 5,570.1 30,018.8 

หมายเหตุ: สถิติของธนาคารแห่งประเทศไทย แสดงถึงเงินลงทุนหมุนเวียนจากต่างประเทศสุทธิ       
     (หกัลบระหวา่งขาเขา้และขาออก) โดยดูจากการประกอบธุรกรรมกบัธนาคารในประเทศ 
     ซึ� งเป็นแบบ cash-basis  คือใชต้วัเลขมูลค่าสุทธิของเงินโอนจากต่างประเทศโอนเขา้มา
     ลงทุนในประเทศไทยหักกบัเงินที�ส่งคืนเงินกูไ้ปยงับริษทัแม่ ไม่นบัรวมการลงทุนใน
     ลกัษณะขยายโครงการเดิม (reinvestment) โดยใชเ้งินสะสมของบริษทัมาลงทุนหรือการ
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     ระดมทุนภายในประเทศที�ไม่ผ่านกระบวนการโอนเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
     ทัXงนีX  สาขากิจการการลงทุน หมายถึง การเก็บสถิติการลงทุนของบริษทัที�เขา้ไปถือหุ้น
     ในบริษทัอื�น แต่ไม่ไดมี้การประกอบธุรกิจอยา่งมีนยัสาํคญัเป็นของตวัเอง ที�เรียกวา่        
     (Holding  company) ในขณะที� สถิติของสํานกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 
     (สกท.) แสดงมูลค่ารวมของโครงการลงทุน (ไม่รวมที�ดินและทุนหมุนเวยีน) ซึ� ง  
     แหล่งที�มาของเงินลงทุนในโครงการอาจมาจากสถาบนัการเงินในประเทศและนอก     
     ประเทศกูย้มืจากบริษทัแม่หรือกาํไรสะสม ซึ� งส่งผลใหส้ถิติจากทัXง 2 แหล่งมีความ    
     แตกต่างกนัอยา่งมีนยัสาํคญั 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 

ภาวะการส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศในไทย  
 

1. ปริมาณการลงทุน 
 
      ข̀ันคําขอ  
 
     สถิติการยื�นขอส่งเสริมการลงทุนในไทยในปี 2554 ยงัคงขยายตวัอย่างต่อเนื�องจากปี 
2552 และปี 2553 โดยมีการยื�นขอรับการส่งเสริมการลงทุนทัXงสิXน 2,112 โครงการ ซึ� งเป็นจาํนวนที�
สูงที�สุดในรอบ 10 ปี คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุนรวม 672,830 ลา้นบาท ซึ� งสูงกว่าเป้าหมายที�ตัXงไวที้� 
400,000 ลา้นบาท เมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 พบวา่จาํนวนโครงการที�ยื�นขอรับการส่งเสริม
ขยายตวัร้อยละ 52.7 ในขณะที�เงินลงทุนรวมขยายตวัร้อยละ 50.4 ชีX ให้เห็นสัญญาณการฟืX นตวัของ
เศรษฐกิจไทยและการฟืX นความเชื�อมั�นของนกัลงทุนที�มีต่อประเทศไทยไดเ้ป็นอยา่งดี   
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ภาพที# 4.31  สถิติการยื�นคาํขอรับการส่งเสริมการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ เมื�อวนัที� 18 มกราคม 2555 
 

 โครงการลงทุนที�ยื�นขอรับการส่งเสริมในปี 2554 สามารถจาํแนกไดด้งันีX   
  

 1.  โครงการลงทุนจากต่างประเทศ (โครงการลงทุนที�มีหุ้นต่างชาติร้อยละ 10 ขึXนไป) 
มีจาํนวน1,059 โครงการ หรือร้อยละ 50.1 ของจาํนวนโครงการทัXงหมดที�ยื�นขอรับการส่งเสริม            
ในปี 2554 และเป็นจาํนวนที�สูงที�สุดในรอบ 10 ปี คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 396,348 ลา้นบาท          
หรือร้อยละ 58.9  ของมูลค่าเงินลงทุนในขัXนคาํขอทัXงหมด   ซึ� งเมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 
พบวา่ จาํนวนโครงการที�ยื�นขอรับการส่งเสริมทัXงปีขยายตวัร้อยละ 22.3 ในขณะที�มูลค่าการลงทุน
รวม ขยายตวัถึงร้อยละ 67.9 ชีX ให้เห็นวา่นกัลงทุนเริ�มให้ความเชื�อมั�นในการลงทุนโครงการขนาด
ใหญ่มาขึXน  
  

 ทัXงนีX  โครงการลงทุนจากต่างประเทศสามารถจาํแนกตามลกัษณะการถือหุน้ได ้ดงันีX   
 
  1.1  โครงการลงทุนที�เป็นหุน้ต่างชาติทัXงสิXน  ในปี 2554 มีการยื�นขอส่งเสริม
โครงการลงทุนที�เป็นหุน้ต่างชาติทัXงสิXน จาํนวน647 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 61.1 ของโครงการ
ลงทุนจากต่างประเทศทัXงหมดคิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 219,531 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
55.4 ของมูลค่าการลงทุนในต่างประเทศทัXงหมด เพิ�มขึXนจากกสถิติในปี 2553 ร้อยละ 19.8 ในแง่
ของจาํนวนโครงการและเพิ�มขึXนร้อยละ 51.1 ในแง่ของมูลค่าการลงทุน  
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  1.2  โครงการร่วมทุน (JV) ในปี 2554 มีการยื�นขอรับการส่งเสริมโครงการร่วมทุน
จาํนวน412 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 38.9 ของจาํนวนโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ทัXงหมดมีมูลค่าการลงทุนรวม 176,817 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.6 ของมูลค่าการลงทุนจาก
ต่างประเทศทัXงหมด ซึ� งเพิ�มขึXนจากปี 2553 ร้อยละ 26.4  ในแง่ของจาํนวนโครงการ และร้อยละ 
94.8 ในแง่ของมูลค่าการลงทุน   

 

 
 

ภาพที# 4.32  จาํนวนโครงการลงทุนจากต่างประเทศในขัXนคาํขอ 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ เมื�อวนัที� 18 มกราคม 2555 
 

 2.  โครงการลงทุนที�เป็นหุน้ไทยทัXงสิXน ในปี 2554 มีการยื�นขอส่งเสริมโครงการลงทุน
ที�เป็นหุน้ไทยทัXงสิXนจาํนวน974 โครงการ ซึ� งเป็นสถิติที�สูงที�สุดในรอบ 10 ปี คิดเป็นมูลค่าการ
ลงทุนรวม 236,470 ลา้นบาท เพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 46.5   ในแง่ของจาํนวนโครงการ 
และร้อยละ 34.3 ในแง่ของมูลค่าการลงทุน ซึ� งจะเห็นไดว้า่สัดส่วนของโครงการลงทุนที�เป็นหุน้
ไทยทัXงสิXนขยายตวัขึXนจากร้อยละ 41.8 เป็นร้อยละ 46.1 ชีX ใหเ้ห็นการพฒันาศกัยภาพของนกัลงทุน
ไทยไดเ้ป็นอยา่งดี  

 
 3.  โครงการลงทุนอื�นๆ (โครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบัต่างชาติแต่นกัลงทุนต่างชาติ 

ถือหุน้ไม่ถึงร้อยละ 10) ในปี 2554 มีการยื�นขอส่งเสริมโครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบัต่างชาติที�มี
หุน้ต่างชาติไม่ถึงร้อยละ 10 จาํนวนทัXงสิXน 79 โครงการ คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 40,013        
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ลา้นบาท เพิ�มขึXนจากปี 2553 ร้อยละ 31.7 ในแง่ของจาํนวนโครงการ และร้อยละ 13.6 ในแง่ของ
มูลค่าการลงทุน   

 

 
 
ภาพที# 4.33  โครงการลงทุนที�ยื�นขอส่งเสริมในปี 2554 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ เมื�อวนัที� 18 มกราคม 2555 
 
 ข̀ันอนุมัติ 
 

 
 
ภาพที# 4.34  สถิติการลงทุนที�ไดรั้บการส่งเสริม 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ เมื�อวนัที� 18 มกราคม 2555 
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 ในปี 2554 มีโครงการลงทุนไดรั้บการส่งเสริมทัXงสิXน 1,653 โครงการ เพิ�มขึXนจากสถิติ
ในปี 2553 ร้อยละ 5.6 และเป็นจาํนวนที�สูงที�สุดในรอบ 10 ปี คิดเป็นเงินลงทุนรวม 449,699      
ลา้นบาท ซึ� งลดลงจากปี 2553 ร้อยละ 8.7   
 

 โครงการลงทุนที�ไดรั้บอนุมติัในปี 2554 สามารถจาํแนกตามลกัษณะการถือหุน้ไดด้งันีX     
 
 1.  โครงการลงทุนจากต่างประเทศ (โครงการลงทุนที�มีหุ้นต่างชาติร้อยละ 10 ขึXนไป) มี

การอนุมติัโครงการลงทุนจากต่างประเทศทัXงสิXนจาํนวน904 โครงการ หรือคิดเป็นร้อยละ 54.7 ของ
จาํนวนโครงการที�ไดรั้บการส่งเสริมทัXงหมด เพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 5.6 และมีมูลค่าการ
ลงทุนรวม 278,447 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 61.9 ของมูลค่าการลงทุนที�ไดรั้บอนุมติัทัXงหมด ลดลง
เล็กนอ้ยเพียงร้อยละ 0.3 จากปี 2553 
 

 
 
ภาพที# 4.35  สถิติการส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศ 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  

  
 ทัXงนีX  โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2554 สามารถจาํแนกตามลกัษณะ

การถือหุน้ของต่างชาติได ้ดงันีX   
 
  1.1.  โครงการลงทุนที�เป็นหุ้นต่างชาติทัXงสิXน มีการอนุมติัใหก้ารส่งเสริมโครงการ
ลงทุนที�เป็นหุน้ต่างชาติทัXงสิXน จาํนวน608 โครงการ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 67.3 ของจาํนวน
โครงการลงทุนจากต่างประเทศทัXงหมด โดยเพิ�มขึXนจากปี 2553 ร้อยละ 9 และเป็นจาํนวนที�สูงที�สุด
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ในรอบ 10 ปี คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 169,822 ลา้นบาท หรือร้อยละ 61 ของมูลค่าการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมด ลดลงจากมูลค่าในปี 2553 ร้อยละ 7.5    
 
  1.2.  โครงการร่วมทุน (JV) มีจาํนวน296 โครงการ ใกลเ้คียงกบัสถิติในปี 2553     
คิดเป็นร้อยละ 32.7 ของจาํนวนโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ มีมูลค่าการลงทุนรวม 
108,652 ลา้นบาท เพิ�มขึXนจากมูลค่าเงินลงทุนรวมในปี 2553 ร้อยละ 13.5   
 

 2.  โครงการลงทุนเป็นหุน้ไทยทัXงสิXน ในปี 2554 มีการอนุมติัโครงการลงทุนไทย
จาํนวน 672 โครงการ  คิดเป็นร้อยละ 40.7 ของจาํนวนโครงการที�ไดรั้บส่งเสริมทัXงหมด เพิ�มขึXนจาก
สถิติในปี 2553 ร้อยละ 6.8 และเป็นจาํนวนโครงการลงทุนไทยที�สูงที�สุดในรอบ 10 ปี คิดเป็นมูลค่า
การลงทุนรวม 146,997 ลา้นบาท หรือร้อยละ 32.7 ของมูลค่าการลงทุนรวมทัXงหมดลดลงจากสถิติ
ในปี 2553 ร้อยละ 6.2 
 

 
 
ภาพที# 4.36  สถิติการใหส่้งเสริมโครงการลงทุนไทย 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 
 3.  โครงการลงทุนอื�นๆ ในปี  2554  มีการอนุมติัโครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบั
ต่างชาติ  แต่นกัลงทุนต่างชาติถือหุน้ไม่ถึงร้อยละ 10 จาํนวน 77 โครงการ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
4.6  ของจาํนวนโครงการที�ไดรั้บการส่งเสริมทัXงหมด  ลดลงจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 4.9 และมี
มูลค่าการลงทุนรวม 24,256 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.4 ของมูลค่าการลงทุนของโครงการ
ที�ไดรั้บการส่งเสริมทัXงหมด ลดลงจากปี 2553 ร้อยละ 56.1 หมายเหตุ: ทัXงจาํนวนโครงการและมูลค่า



148 

 

 
 

การลงทุนในขัXนคาํขอและขัXนอนุมติัจะมีความแตกต่างกนั เนื�องจากโครงการลงทุนที�ยื�นคาํขอเขา้มา
ตอ้งผา่นกระบวนการพิจารณา ซึ� งมีกาํหนดระยะเวลาการพิจารณาแตกต่างกนัตามขนาดของ
โครงการ (60 วนัสาํหรับโครงการมูลค่าตํ�ากวา่ 750 ลา้นบาท และ 90 วนัสาํหรับโครงการมูลค่า 750 
ลา้นบาทขึXนไป) ยกตวัอยา่งเช่น กรณีที�ยื�นขอรับการส่งเสริมโครงการในช่วงปลายปีโครงการจะ
ไดรั้บอนุมติัในช่วงตน้ปีของปีถดัไป เป็นตน้ 

 

 
 
ภาพที# 4.37  โครงการลงทุนที�ไดรั้บการส่งเสริมในปี 2554 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
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2.  แหล่งที#มาของการลงทุน  

     

     ข̀ันคําขอ  
 

ตารางที# 4.29  เปรียบเทียบโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ยื�นขอรับการส่งเสริม 
                      ในปี 2553 และปี 2554   
                      (มูลค่า: ลา้นบาท) 

ปี 2554 ปี 2553 

แหล่งที#มา 
จํานวน

โครงการ 

มูลค่า 

การลงทุน 
แหล่งที#มา 

จํานวน

โครงการ 

มูลค่า 

การลงทุน 

ญี�ปุ่น 560 193,842.9 ญี�ปุ่น 364 104,442 
จีน 36 28,494.8 หมู่เกาะเคยแ์มน 4 19,945 

สิงคโปร์ 55 24,835.8 สิงคโปร์ 66 11,473 
ฮ่องกง 32 13,261.4 จีน 31 10,698 
ไตห้วนั 54 8,277.1 สหรัฐอเมริกา 42 7,325 

เกาหลีใต ้ 39 7,737.6 เกาหลีใต ้ 59 5,108 
สหรัฐอเมริกา 31 7,682.7 เบลเยี�ยม 7 4,666 

มาเลเซีย 39 7,058.6 ฮ่องกง 26 4,220 
สหราชอาณาจกัร 26 6,691.6 เนเธอร์แลนด์ 17 3,796 

เนเธอร์แลนด์ 30 6,483.7 ไตห้วนั 40 3,787 
รวม 1,059 396,348.0 รวม 866 236,059 

ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 
 ญี�ปุ่นยงัคงเป็นนกัลงทุนหลกัของไทยที�ให้ความสนใจยื�นขอรับการส่งเสริมการลงทุน    
มากเป็นอนัดบัหนึ� งเช่นเดียวกบัปีที�ผา่นๆ มา โดยในปี 2554 มีการยื�นขอรับการส่งเสริมโครงการ
ลงทุนจากญี�ปุ่นจาํนวน560 โครงการ ซึ� งเป็นจาํนวนโครงการที�สูงที�สุดในสถิติที�ผ่านมาคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 52.9 ของจาํนวนโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมดคิดเป็นมูลค่าการ
ลงทุนรวม 193,843 ลา้นบาท หรือร้อยละ 48.9 ของมูลค่าการลงทุนรวมของโครงการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศทัXงหมด และเป็นสถิติสูงสุดเช่นกนั รองลงมาไดแ้ก่ จีน ดว้ยมูลค่าการลงทุนรวม 
28,494.8 ลา้นบาท จากโครงการลงทุนเพียง 36 โครงการ เพิ�มขึXนจาก ปี 2553 ร้อยละ 16.1 ในแง่
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ของจาํนวนโครงการ และเพิ�มขึXนมากกว่าเท่าตวัในแง่ของมูลค่าการลงทุน และอนัดบัที� 3 ยงัคง
ไดแ้ก่ นกัลงทุนหลกัของอาเซียนอยา่งสิงคโปร์เช่นเดียวกบัปี 2553 ดว้ยมูลค่าการลงทุนรวม 24,836 
ลา้นบาท จากโครงการลงทุนจาํนวน55 โครงการ เพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 13.7 ในแง่ของ
จาํนวนโครงการ และเพิ�มขึXนมากกว่าเท่าตวัในแง่ของมูลค่าการลงทุน อยา่งไรก็ดี โครงการลงทุน
จากเนเธอร์แลนด์ หมู่เกาะเคยแ์มน     สหรัฐอาหรับเอมิเรต ซามวั หมู่เกาะบริติช เวอร์จิน และ
มอริเชียส ส่วนมากเป็นการลงทุนของบริษทัขา้มชาติรายใหญ่สัญชาติญี�ปุ่น อเมริกนั และยุโรป ที�
เขา้ไปจดัตัXงบริษทัในประเทศเหล่านีX   

  
 ทัXงนีX  ในภาพรวมจะเห็นวา่การลงทุนจากต่างประเทศในไทยขยายตวัขึXนในปี 2554 ใน

ระดบัที�แตกต่างกนั ตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศนัXนๆ ซึ� งจะเห็นไดจ้ากการขยายตวัอย่างมาก
ของประเทศในแถบเอเชียโดยเฉพาฮ่องกง ที�การลงทุนขยายตวัมากกวา่ 2 เท่าตวั ไตห้วนั จีน และ
สิงคโปร์ มีการขยายตวัมากกวา่เท่าตวัมีเพียงอินโดนีเซียและพม่าที�การลงทุนในไทยลดลง ในขณะ
ที�การลงทุนจากทวปีอเมริกาฟืX นตวัขึXนเล็กนอ้ยทัXงสหรัฐอเมริกาและแคนาดา สําหรับการลงทุนจาก
ยโุรปในไทย การลงทุนจากหลายประเทศเริ�มฟืX นตวัอยา่งน่าพอใจ โดยเฉพาะการลงทุนจากสวีเดน
และสหราชอาณาจกัรที�เพิ�มขึXนหลายเท่าตวั แต่การลงทุนจากยุโรปในภาพรวมยงัคงไม่ฟืX นตวัเท่าใด
นกัเนื�องจากการลงทุนจากหลายประเทศลดลงอยา่งมาก โดยเฉพาะเบลเยี�ยม อิตาลี และเดนมาร์ก   
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 ข̀ันอนุมัติ  
 
ตารางที# 4.30  เปรียบเทียบโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บอนุมติั 
          ในปี 2553 และ 2554  

                                   (มูลค่า: ลา้นบาท) 
ปี 2554 ปี 2553 

แหล่งที#มา 
จํานวน

โครงการ 

มูลค่า 

การลงทุน 
แหล่งที#มา 

จํานวน

โครงการ 

มูลค่า 

การลงทุน 

ญี�ปุ่น 484 158,967.7 ญี�ปุ่น 342 100,305 
สิงคโปร์ 58 25,175.9 เนเธอร์แลนด์ 23 25,780 

จีน 36 16,992.0 หมู่เกาะเคยแ์มน 6 21,341 
สหรัฐอเมริกา 28 9,237.7 สิงคโปร์ 62 19,170 

เกาหลีใต ้ 35 7,024.3 จีน 28 17,312 
ไตห้วนั 41 6,553.8 ฮ่องกง 30 13,012 
มาเลเซีย 34 6,134.6 สวติเซอร์แลนด์ 19 8,981 
ฮ่องกง 19 4,518.3 สหรัฐอเมริกา 48 6,204 

เนเธอร์แลนด์ 21 4,252.4 ออสเตรเลีย 17 6,081 
สวเีดน 8 3,269.4 มาเลเซีย 39 4,808 

รวม 904   278,447 รวม 856 279,233 

ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 

 จากสถิติการอนุมติัโครงการลงทุนในปี 2554 พบว่า ร้อยละ 53.5 ของโครงการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศเป็นโครงการลงทุนของญี�ปุ่น ดว้ยจาํนวน484 โครงการ เพิ�มขึXนจากจาํนวน
โครงการลงทุนจากญี�ปุ่นในปี 2553 ร้อยละ 25.2 มีมูลค่าการลงทุนรวม 158,967.7 ลา้นบาท คิดเป็น
ร้อยละ 57.1 ของมูลค่าการลงทุนจากต่างประเทศที�ไดรั้บส่งเสริมทัXงหมด รองลงมาไดแ้ก่ โครงการ
ลงทุนโดยตรงจากสิงคโปร์ มูลค่าการลงทุนรวม 25,175.9 ล้านบาท จากจาํนวนโครงการ 58 
โครงการ มูลค่าเงินลงทุนเพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 31.3 และอนัดบัที� 3 ไดแ้ก่ โครงการ
ลงทุนจากสาธารณรัฐประชาชนจีน ด้วยมูลค่าการลงทุนรวม 16,922.0 ล้านบาทจากจํานวน
โครงการลงทุน 36 โครงการ   
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 3.  ขนาดการลงทุน  

 

                  ข̀ันคําขอ 
 

 
 
ภาพที# 4.38  โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ยื�นคาํขอรับการส่งเสริมในปี 2554  
                    จาํแนกตามขนาดการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 
 โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ยื�นขอรับการส่งเสริมในปี 2554 ส่วนมาก
ยงัคงเป็นโครงการลงทุนขนาดเล็กถึงขนาดกลางเช่นเดียวกบัปีที�ผ่านๆ มา โดยมีโครงการลงทุน
ขนาดเล็ก     มูลค่าตํ�ากวา่ 50 ลา้นบาท มากเป็นอนัดบั 1 ดว้ยจาํนวน464 โครงการ เพิ�มขึXนจากสถิติ
ในปี 2553 ร้อยละ 11.8 คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 43.8 ของจาํนวนโครงการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในขัXนคาํขอ รองลงมาได้แก่ โครงการลงทุนขนาดกลาง (มูลค่า 100-499 ล้านบาท) 
จาํนวน300 โครงการ และโครงการลงทุนมูลค่า 50-99 ลา้นบาท จาํนวน153 โครงการ ตามลาํดบัซึ� ง
เป็นสัดส่วนที�ใกลเ้คียงกบัสถิติในปี 2553 ทัXงนีX  ในปี 2554 มีการยื�นขอรับการส่งเสริมโครงการ
ลงทุนขนาดใหญ่มูลค่าตัXงแต่พนัลา้นบาทขึXนไปรวม 68 โครงการ ซึ� งเพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ถึง
ร้อยละ 94.3 ในจาํนวนนีX มี  Mega  Project  ที�มีมูลค่าตัXงแต่หมื�นลา้นบาทขึXนไปจาํนวน 5 โครงการ   
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 ข̀ันอนุมัติ  
 

 จากสถิติพบว่า ร้อยละ 87.7 การอนุมติัโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 
2554 เป็นโครงการลงทุนขนาดเล็กและขนาดกลาง  จาํแนกเป็นโครงการขนาดเล็กที�มีมูลค่าตํ�ากว่า  
50  ลา้นบาท จาํนวน418 โครงการ (ร้อยละ 46.2) โครงการลงทุนขนาดกลางมูลค่า 100-499 ลา้น
บาท จาํนวน229 โครงการ  (ร้อยละ  25.3)  และโครงการลงทุนมูลค่า  50-99  ลา้นบาท  จาํนวน 146  
โครงการ  (ร้อยละ 16.2) ตามลาํดบัโดยในปี 2554 มีโครงการลงทุนขนาดใหญ่ที�มีมูลค่าตัXงแต่
พนัลา้นบาทขึXนไปจาํนวน52 โครงการ  เพิ�มขึXนจากจาํนวน 50  โครงการในปี  2553  ซึ� งในจาํนวนนีX
เป็น  Mega  Project  (มูลค่าตัXงแต่หมื�นลา้นบาทขึXนไป) เพียง 1 โครงการ ในขณะที�ปี 2553 มีการ
อนุมติัโครงการ Mega Project จาํนวน 4 โครงการ   
 

 
 
ภาพที# 4.39  โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ยื�นคาํขอรับการส่งเสริมในปี 2554  
                     จาํแนกตามขนาดการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
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โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีมูลค่าสูงสุด 10 อนัดบัแรก ไดแ้ก่  
 

1.  โครงการขยายกิจการขนส่งทางอากาศ มูลค่า 11,719.7 ลา้นบาท ของบริษทั การบินไทย 
จาํกดั (มหาชน)   
 

2.  โครงการผลิตชิXนส่วนยานพาหนะ (เกียร์อตัโนมติัแบบปรับเปลี�ยนอตัราทดต่อเนื�อง) 
มูลค่า 9,000 ลา้นบาท ของบริษทั จาโตโค (ประเทศไทย) จาํกดัเป็นหุ้นของญี�ปุ่นทัXงสิXน และผลิต
เพื�อรองรับตลาดในประเทศเป็นหลกั 
  

3.  โครงการผลิตเหล็กแผน่เคลือบสังกะสี มูลค่า 8,565.7 ลา้นบาทของบริษทั เจเอฟอี สตีล   
กลัวาไนซิ�ง (ประเทศไทย) จาํกดัซึ� งเป็นหุน้ญี�ปุ่นทัXงสิXน และผลิตเพื�อรองรับตลาดในประเทศเพียง        
อยา่งเดียว  

 
4.  โครงการผลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี มลค่า 8,351 ลา้นบาท ของบริษทั เจเอสอาร์ บีเอสที  

อิลาสโตเมอร์ จาํกดัเป็นโครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบัญี�ปุ่น โดยญี�ปุ่นถือหุ้นขา้งมาก และเป็น
การผลิตเพื�อส่งออกเป็นหลกั 
  

5.  โครงการขยายกิจการผลิตยางรถยนต ์มูลค่า 7,750 ลา้นบาท ของบริษทั ไทยบริดจสโตน 
จาํกดัเป็นโครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบัญี�ปุ่น โดยญี�ปุ่นถือหุน้ขา้งมาก และผลิตเพื�อการส่งออก
เพียงอยา่งเดียว  
 

6.  โครงการขยายกิจการผลิตเครื�องปรับอากาศ มูลค่า 7,681 ลา้นบาท ของบริษทั มิตซูบิชิ 
อีเล็คทริค คอน-ซูมเมอร์ โปรดกัส์ (ประเทศไทย) จาํกดัโดยเป็นโครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบั
ญี�ปุ่น โดยญี�ปุ่นถือหุน้ขา้งมาก และเป็นโครงการผลิตเพื�อส่งออกเป็นหลกั  
 

7.  โครงการขยายกิจการขนส่งทางอากาศ มูลค่า 6,918.9 ลา้นบาท ของบริษทั การบินไทย 
จาํกดั (มหาชน)   
 

8.  โครงการขยายกิจการผลิตชิXนส่วน/อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (IC, IC Testing, Sawed Dice, 
Wafer Testing  และ  IC  Modules  Testing) มูลค่า 6,477.6 ลา้นบาทของบริษทั ไมโครชิพ 
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เทคโนโลย ี(ไทยแลนด)์ จาํกดัเป็นโครงการร่วมทุนระหวา่งไทยกบัหมู่เกาะเคยแ์มน โดยเคยแ์มน
ถือหุน้ขา้งมากโดยผลิตเพื�อส่งออกเพียงอยา่งเดียว  
 

9.  โครงการผลิต Digital Copier มูลค่า 5,689 ลา้นบาท ของบริษทั แคนนอน ปราจีนบุรี 
(ประเทศไทย) จาํกดัเป็นหุ้นของญี�ปุ่นทัXงสิXน และผลิตเพื�อการส่งออกเพียงอยา่งเดียว   

 
10.  โครงการผลิตท่อเหล็กไร้สนิม มูลค่า 5,095.2 ลา้นบาท ในนามของ Mr.  Liu  Jianer       

เป็นหุน้จีนทัXงสิXน และผลิตเพื�อการส่งออกทัXงสิXน  
  
4.  ลกัษณะโครงการ  

 
 ข̀ันคําขอ  

 
 จากสถิติการยื�นขอรับการส่งเสริมโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2554  

พบวา่ นกัลงทุนต่างชาติยื�นขอรับการส่งเสริมโครงการลงทุนใหม่มากกวา่ขอส่งเสริมโครงการขยาย            
การลงทุนเดิมเช่นเดียวกบัสถิติในช่วงปี 2549-2552 โดยในปี 2554 มีการยื�นขอส่งเสริมโครงการ
ลงทุนใหม่จาํนวน609 โครงการ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.5 ของจาํนวนโครงการในขัXนคาํขอ
ทัXงหมด คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 223,469.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 56.4 ของมูลค่าการ
ลงทุนในขัXนคาํขอทัXงหมด ซึ� งเป็นจาํนวนโครงการและมูลค่าการลงทุนที�สูงที�สุดในสถิติที�ผา่นมา 
และเพิ�มขึXนจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 42.6 ในแง่ของจาํนวนโครงการ และเพิ�มขึX นมากกว่า 2 
เท่าตวัในแง่ของมูลค่าการลงทุน ในขณะที� มีการยื�นขอส่งเสริมโครงการขยายการลงทุนจาํนวน450 
โครงการ คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 172,879 ลา้นบาท ขยายตวัจากปี 2553 เล็กนอ้ย ที�ร้อยละ 2.5 
ในแง่ของจาํนวนโครงการและร้อยละ 0.8 ในแง่ของมูลค่าการลงทุน  
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ภาพที# 4.40  โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ยื�นขอรับการส่งเสริม  
                     จาํแนกตามลกัษณะโครงการ 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ   
 

 ข̀ันอนุมัติ  
  
 โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ได้รับส่งเสริมในปี 2554 ส่วนมากเป็น
โครงการลงทุนใหม่เช่นเดียวกบัสถิติการให้ส่งเสริมในปี  2549-2552 โดยในปี 2554 มีการอนุมติั
โครงการลงทุนใหม่ทัXงสิXนจาํนวน496 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 54.9 ของจาํนวนโครงการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการส่งเสริมทัXงหมด ซึ� งเพิ�มขึXนจากจาํนวนโครงการลงทุนใหม่ในปี 
2553 ร้อยละ 28.5 คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 120,693.2 ลา้นบาท อย่างไรก็ดี โครงการขยายการ
ลงทุน ซึ� งมีจาํนวนทัXงสิXน 408 โครงการ มีมูลค่าการลงทุนรวมถึง 157,753.3 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 56.7 ของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ได้รับส่งเสริมทัX งหมด ซึ� งเมื�อ
เปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 พบว่า โครงการขยายการลงทุนชะลอตวัลงทัXงในแง่ของจาํนวน
โครงการและมูลค่าการลงทุนคิดเป็นร้อยละ 13.2 และร้อยละ 27.3 ตามลาํดบั 
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ภาพที# 4.41  สถิติการส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ จาํแนกตามลกัษณะการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 

5.  สาขาการลงทุน  

 

 ข̀ันคําขอ  
 

 สาขาที�มีนักลงทุนต่างชาติยื�นขอรับการส่งเสริมมากที�สุดในปี 2554 ได้แก่  สาขา
ผลิตภณัฑ์โลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์ขนส่ง จาํนวน 367 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 34.7 ของ
จํานวนโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในขัXนคําขอทัX งหมด รองลงมาได้แก่ สาขา
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และเครื�องใชไ้ฟฟ้า และสาขากิจการบริการและสาธารณูปโภคจาํนวน 
200 โครงการ และสาขาเคมีภณัฑ์ กระดาษ และพลาสติก จาํนวน117 โครงการ ตามลาํดบัเมื�อ
เปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 พบวา่ สาขาเหมืองแร่ เซรามิกส์ และโลหะขัXนมูลฐาน เป็นสาขาที�มี
นักลงทุนยื�นข้อรับการส่งเสริมเพิ�มขึX นมากที� สุด (เพิ�มขึX นมากกว่าเท่าตัว) ในขณะที�สาขา
อุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอมีการยื�นขอรับการส่งเสริมลดลงมากที�สุด (ลดลงร้อยละ 6)   
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ภาพที# 4.42  สถิติการยื�นขอรับส่งเสริมโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ในปี 2554   
                    จาํแนกตามสาขาการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 
 เมื�อพิจารณาในแง่ของมูลค่าการลงทุน พบว่า  สาขาผลิตภณัฑ์โลหะฯ เป็นสาขาที�มี
มูลค่าการลงทุนรวมสูงที�สุด ดว้ยมูลค่า 121,170 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 30.6 ของมูลค่าการ
ลงทุนทัXงหมด รองลงมาไดแ้ก่ สาขาบริการและสาธารณูปโภค มูลค่า 96,782 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
24.4 ของมูลค่าการลงทุนทัXงหมด และสาขาผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์ฯ มูลค่า 78,237.2 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 19.7 ตามลาํดบัในขณะที�สาขาอุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอเป็นสาขาที�มีมูลค่าการลงทุน
รวมตํ�าสุดที� 13,238.3 ล้านบาท และเมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 จะพบว่ามูลค่าการลงทุน
รวมของทุกสาขาขยายตวัขึXนอย่างน่าพอใจ โดยเฉพาะสาขาบริการและสาขาผลิตภณัฑ์โลหะฯ มี
มูลค่าการลงทุนรวมเพิ�มขึXนมากกว่าเท่าตวั รวมถึงสาขาอุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอซึ� งชะลอตวั
ในช่วง 2 ปีที�ผา่นมาไดข้ยายตวัขึXนถึงร้อยละ 51.5 และเป็นมูลค่าสูงสุดในรอบ 8 ปี  
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 ข̀ันอนุมัติ  
 
 สาขาที�มีโครงการลงทุนไดรั้บการส่งเสริมมากที�สุดในปี 2554 ไดแ้ก่ สาขาผลิตภณัฑ์
โลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์ขนส่ง จาํนวน300 โครงการ หรือคิดเป็นร้อยละ 33.2 ของจาํนวน
โครงการลงทุนจากต่างประเทศทัXงหมดที�ได้รับการส่งเสริม รองลงมาได้แก่ สาขาอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์และเครื� องใช้ไฟฟ้า จาํนวน180 โครงการ และสาขาบริการและสาธารณูปโภค 
จาํนวน166 โครงการ ตามลาํดบัซึ� งเมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 จะเห็นไดว้า่จาํนวนโครงการ
ที�ไดรั้บการส่งเสริมลดลงในเกือบทุกสาขา โดยเฉพาะสาขาบริการลดลงมากที�สุดร้อยละ 11.7 และ
สาขาเกษตรและผลิตผลทางการเกษตรลดลงร้อยละ 11.1 ส่วนสาขาอุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอ 
สาขาผลิตภณัฑอิ์เล็กทรอนิกส์และเครื�องใชไ้ฟฟ้า และสาขาเคมีภณัฑ์ กระดาษ และพลาสติกลดลง
เล็กน้อยร้อยละ 4-6 โดยประมาณ   มีเพียง 2 สาขาที�มีจาํนวนโครงการที�ไดรั้บการส่งเสริมเพิ�มขึXน 
ไดแ้ก่ สาขาเหมืองแร่ เซรามิกส์ และโลหะขัXนมูลฐาน เพิ�มขึXนถึงร้อยละ 72.2 และสาขาผลิตภณัฑ์
โลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์ขนส่งเพิ�มขึXนร้อยละ 38.2    
 

 
 

ภาพที# 4.43  สถิติการใหส่้งเสริมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2554  
                    จาํแนกตามสาขาการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
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           ในแง่ของมูลค่าการลงทุน พบวา่ สาขาผลิตภณัฑ์โลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์ขนส่งมี
มูลค่าการลงทุนรวมสูงที�สุด ดว้ยมูลค่า 86,158.2 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 30.9 ของมูลค่าการ
ลงทุนรวมในขัXนอนุมติั รองลงมาไดแ้ก่ สาขาผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์และเครื�องใช้ไฟฟ้า มูลค่า 
61,196.3 ลา้นบาท และสาขากิจการบริการและสาธารณูปโภค มูลค่า 38,309.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั                    
เมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 จะเห็นไดว้่ามูลค่าการลงทุนในในสาขาเคมีภณัฑ์ฯ ขยายตวัถึง     
ร้อยละ 98.6 สาขาผลิตภณัฑ์โลหะฯ ขยายตวัร้อยละ 74.9 สาขาอุตสาหกรรมเบาฯ ขยายตวัร้อยละ 
23.3 และสาขาเกษตรฯ ขยายตวัร้อยละ 4.7 ในขณะที�สาขาผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์ฯ มีมูลค่าลดลง
ร้อยละ 42.3 สาขาเหมืองแร่ฯ ลดลงร้อยละ 25.4 และสาขากิจการบริการฯ ลดลงร้อยละ 13.8   
  

 สาขายอ่ยที�มีจาํนวนโครงการไดรั้บการส่งเสริม มากที�สุด 5 อนัดบัแรก ไดแ้ก่    
 
 อนัดบัที� 1     กิจการผลิตชิXนส่วนยานพาหนะ จาํนวน97 โครงการ  
 อนัดบัที� 2     กิจการผลิตผลิตภณัฑโ์ลหะ รวมทัXงชิXนส่วนโลหะ จาํนวน82 โครงการ  
 อนัดบัที� 3     กิจการผลิตผลิตภณัฑพ์ลาสติกหรือเคลือบดว้ยพลาสติก จาํนวน  
   65 โครงการ  
 อนัดบัที� 4     กิจการผลิตชิXนส่วนและ/หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์หรือชิXนส่วนและ/
  หรืออุปกรณ์ที�ใช ้กบัผลิตภณัฑอิ์เล็กทรอนิกส์ จาํนวน58 โครงการ  
 อนัดบัที� 5     กิจการสนบัสนุนการคา้และการลงทุน จาํนวน46 โครงการ   
 
 สาขายอ่ยที�มีมูลค่าการลงทุนรวมสูงสุด 5 อนัดบัแรก ไดแ้ก่  
 
 อนัดบัที� 1     กิจการผลิตชิXนส่วนยานพาหนะ มูลค่า 46,705.5 ลา้นบาท  
 อนัดบัที� 2     กิจการผลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี มูลค่า 21,765.4 ลา้นบาท  
 อนัดบัที� 3      กิจการผลิตชิXนส่วนและ/หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์หรือชิXนส่วนและ/
   หรืออุปกรณ์ที�ใช ้กบัผลิตภณัฑอิ์เล็กทรอนิกส์ มูลค่า 20,565.4 ลา้นบาท  
 อนัดบัที� 4     กิจการขนส่งทางอากาศ มูลค่า 18,638.6 ลา้นบาท  
 อนัดบัที� 5     กิจการผลิตผลิตภณัฑโ์ลหะ รวมทัXงชิXนส่วนโลหะ มูลค่า 12,071.1  
   ลา้นบาท  
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6.  ที#ตั`งโครงการ  
 
 เขตการลงทุน คณะกรรมการได้แบ่งเขตการลงทุนออกเป็น 3 เขต ตามปัจจยัทาง
เศรษฐกิจโดยใชร้ายไดแ้ละสิ�งอาํนวยความสะดวกพืXนฐานของแต่ละ จงัหวดัเป็นเกณฑ์ ดงันีX  เขต 1 
ประกอบด้วย 6 จงัหวดัในส่วนกลาง ได้แก่ กรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี ปทุมธานี 
สมุทรปราการ และสมุทรสาคร เขต 2 ประกอบ ดว้ย 12 จงัหวดั ไดแ้ก่ กาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา 
ชลบุรี นครนายก พระนครศรีอยุธยา ภูเก็ต ระยอง ราชบุรี สมุทรสงคราม สระบุรี สุพรรณบุรี และ
อ่างทอง และเขต 3  ประกอบดว้ย 59 จงัหวดั แบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม คือมี 36 จงัหวดั และ 23 จงัหวดั
รายไดต้ ํ�า ดงันีX  กลุ่มที� 1  มี 36 จงัหวดั ไดแ้ก่ กระบี� กาํแพงเพชร ขอนแก่น จนัทบุรี ชยันาท ชุมพร 
เชียงราย เชียงใหม่ ตรัง ตราด ตาก นครราชสีมา นครศรีธรรมราช นครสวรรค์ ประจวบคีรีขนัธ์ 
ปราจีนบุรี พงังา พทัลุง พิจิตร พิษณุโลก เพชรบุรี เพชรบูรณ์ มุกดาหาร แม่ฮ่องสอน ระนอง ลพบุรี 
ลาํปาง ลาํพนู เลย สงขลา สระแกว้ สิงห์บุรี สุโขทยั สุราษฎร์ธานี อุตรดิตถ ์และอุทยัธานี และกลุ่มที� 
2 มี 23 จงัหวดั ไดแ้ก่ กาฬสินธ์ุ นครพนม นราธิวาส น่าน บุรีรัมย ์ปัตตานี พะเยา แพร่ มหาสารคาม 
ยโสธร ยะลา ร้อยเอ็ด ศรีสะเกษ สกลนคร สูตล สุรินทร์ หนองบัวลําภู ชัยภูมิ หนองคาย 
อุบลราชธานี อุดรธานี อาํนาจเจริญ และบึงกาฬ 
 

 ข̀ันคําขอ  
 
 โครงการที�ยื�นขอรับการส่งเสริมในปี 2554 ส่วนมากยงัคงเป็นโครงการที�วางแผนจะ
ตัXงอยู่ในเขตส่งเสริมการลงทุนที� 2  เช่นเดียวกับสถิติในปีที�ผ่านๆ มา เนื�องจากอยู่ไม่ไกลจาก
กรุงเทพฯ และมีสาธารณูปโภคค่อนขา้งครบถว้น โดยในปี 2554 มีโครงการลงทุนในเขต 2 จาํนวน
578 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 54.6 ของจาํนวนโครงการในขัXนคาํขอทัXงหมด รองลงมายงัคงเป็นเขต 
1 ซึ� งประกอบด้วยพืXนที�ในเขตกรุงเทพฯ ปทุมธานี นนทบุรี นครปฐม สมุทรปราการ และ
สมุทรสาคร จาํนวน278 โครงการ (ร้อยละ 26.2) และเขต 3 ซึ� งครอบคลุม 58 จงัหวดัที�ไกลจาก
กรุงเทพ จาํนวน203 โครงการ (ร้อยละ 19.2) ตามลาํดบัทัXงนีX  เมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 2553 จะ
พบวา่สัดส่วนของโครงการที�วางแผนจะตัXงอยูใ่นเขต 2 ขยายตวั ในขณะที�โครงการลงทุนในเขต 1 
และ 3 ชะลอตวัลงเล็กนอ้ย   
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ภาพที# 4.44  สถิติการขอส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ จาํแนกตามที�ตัXงโครงการ 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 

 ในแง่ของมูลค่าการลงทุน พบวา่ ร้อยละ 67.8 ของมูลค่าการลงทุนรวมในขัXนคาํขอเป็น
การลงทุนที�มีแผนจะตัXงอยูใ่นเขต 2 ดว้ยมูลค่า 268,817.1 ลา้นบาท ซึ� งเพิ�มขึXนจากมูลค่าการลงทุน
ในปี 2553 ถึงร้อยละ 90รองลงมาไดแ้ก่ เขต 3 ดว้ยมูลค่า 93,742.2 ลา้นบาท เพิ�มขึXนจากมูลค่าในปี  
2553 ร้อยละ39.2 และเขต 1 มูลค่า 33,789 ลา้นบาท เพิ�มขึXนจากมูลค่าการลงทุนในปี 2553 ร้อยละ 
24.1 ตามลาํดบั  

 
 ข̀ันอนุมัติ 
 

 
   
ภาพที# 4.45  สถิติการส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจาต่างประเทศ จาํแนกตามที�ตัXงโครงการ 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ   
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           โครงการลงทุนจากต่างประเทศที�ไดรั้บการส่งเสริมในปี 2554 ส่วนมากเป็นโครงการที�
ตัXงอยูใ่นเขต 2 เช่นเดียวกบัสถิติในปีที�ผา่นๆ มา มีจาํนวนทัXงสิXน 491 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 54.3 
ของจาํนวนโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บอนุมติัทัXงหมด รองลงมาได้แก่ เขต 1  
จาํนวน 241 โครงการ และเขต 3 จาํนวน172 โครงการ ตามลาํดบัซึ� งเมื�อเปรียบเทียบกบัสถิติในปี 
2553  จะเห็นไดว้่าจาํนวนโครงการลงทุนในเขต 1 และเขต 3 ลดลงร้อยละ 3.6 และ ร้อยละ 2.8 
ตามลาํดบัในขณะที�จาํนวนโครงการในเขต 2 เพิ�มขึXนร้อยละ 14.5   
          

 ในแง่ของมูลค่าการลงทุน เขต 2 ยงัคงรองรับเงินลงทุนสูงสุด ดว้ยมูลค่า 196,940.1 ลา้น
บาท  ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 70.7 ของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในขัXนอนุมติัทัXงหมด 
รองลงมาได้แก่ มูลค่าการลงทุนรวมในเขต 3 ด้วยมูลค่า 60,396.7 ล้านบาท และเขต 1 มูลค่า 
21,109.7 ลา้นบาท ตามลาํดบัเมื�อเทียบกบัสถิติในปี 2553 จะเห็นว่ามูลค่าการลงทุนในเขต 1 และ
เขต 2 เพิ�มขึXนถึงร้อยละ 55.4 และร้อยละ 33.3 ตามลาํดบัในขณะที� สัดส่วนมูลค่าการลงทุนในเขต 3 
ลดลงร้อยละ 28.2 เนื�องจากในปี 2554 มีโครงการขนาดใหญ่ตัXงอยูใ่นเขต 2 จาํนวนมาก  
 

7.  โครงการผลติเพื#อการส่งออก  
 

 ข̀ันคําขอ  
 
 ในปี 2554 มีโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เป็นโครงการผลิตเพื�อการส่งออก 
จาํนวน275 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 26 ของจาํนวนโครงการในขัXนคาํขอทัXงหมด มีมูลค่าการลงทุน
รวม 157,081.9 ลา้นบาท หรือร้อยละ 39.6 ของมูลค่าการลงทุนในขัXนคาํขอทัXงหมด เมื�อเปรียบเทียบ
กบัสถิติในปี 2553 พบวา่ สัดส่วนจาํนวนโครงการที�ผลิตเพื�อการส่งออกในปี 2554 เป็นสัดส่วนที�ต ํ�า
ที�สุดในสถิติที�ผ่านมา และจะเห็นว่าสัดส่วนโครงการลงทุนเพื�อการส่งออกลดลงอย่างต่อเนื�อง 
ตัXงแต่ปี 2546 เป็นตน้มา ชีX ให้เห็นแนวโนม้ในการลงทุนของนกัลงทุนต่างชาติที�เปลี�ยนจากการใช้
ไทย เป็นฐานการผลิตเพื�อส่งออก มาเป็นการผลิตเพื�อรองรับตลาดในประเทศมากขึXน   
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ภาพที# 4.46  โครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพื�อการส่งออกในขัXนคาํขอ  
                     จาํแนกตามสาขาการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ   
 
 เมื�อพิจารณาเป็นรายสาขา จะพบว่าสาขาที�มีโครงการผลิตเพื�อการส่งออกมากเป็น
อนัดบั 1 ไดแ้ก่ สาขาผลิตภณัฑ์โลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์ขนส่ง จาํนวน86 โครงการ คิดเป็น
ร้อยละ 31.3 ของจาํนวนโครงการผลิตเพื�อการส่งออกทัXงหมด และคิดเป็นร้อยละ 23.4 ของจาํนวน
โครงการในสาขาผลิตภณัฑ์โลหะฯ ทัXงหมด รองลงมาไดแ้ก่ สาขาอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และ
เครื�องใชไ้ฟฟ้า จาํนวน 72 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 26.2 ของจาํนวนโครงการผลิตเพื�อการส่งออก
ทัXงหมด และคิดเป็นร้อยละ 36 ของจาํนวนโครงการในสาขาอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ฯทัXงหมด 
และสาขาอุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอ จาํนวน37 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 13.5 ของจาํนวนโครงการ
ผลิตเพื�อการส่งออกทัXงหมด และคิดเป็นร้อยละ 58.7 ของจาํนวนโครงการในสาขาอุตสาหกรรมเบา
และสิ�งทอทัXงหมด และจากการเปรียบเทียบกบัสถิติของปี 2553 จะเห็นไดว้่าโครงการส่งออกใน
สาขาเหมืองแร่ฯ ขยายตวัในแง่ของจาํนวนโครงการมากกวา่ 2 เท่าตวั และสาขาผลิตภณัฑ์โลหะฯ มี
จาํนวนโครงการเพื�อการส่งออกเพิ�มขึXนร้อยละ 34.4 ในขณะที� สาขาอุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอมี
โครงการเพื�อการส่งออกลดลงร้อยละ 28.3 และสาขาเกษตรและผลิตผลทางการเกษตรมีโครงการ
ผลิตเพื�อการส่งออกลดลงร้อยละ 10   
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 ข̀ันอนุมัติ  
 
 ในปี 2554 มีโครงการผลิตเพื�อการส่งออกไดรั้บการส่งเสริมทัXงสิXนจาํนวน259 โครงการ 
ลดลงจากจาํนวนโครงการเพื�อการส่งออกในปี 2553 ร้อยละ 15.1 คิดเป็นร้อยละ 33.1 ของจาํนวน
โครงการที�ไดรั้บการส่งเสริมทัXงหมด คิดเป็นมูลค่าการลงทุนรวม 133,489.2 ล้านบาท ลดลงจาก
มูลค่าโครงการ  เพื�อการส่งออกในปี 2553 ร้อยละ 20 และนบัเป็นมูลค่าการลงทุนเพื�อการส่งออก   
ที�ต ํ�าที�สุดในรอบ 3 ปี คิดเป็นร้อยละ 41 ของมูลค่าเงินลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัทัXงหมด   
 

 
 
ภาพที# 4.47  สถิติการส่งเสริมโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพื�อการส่งออก    
                    จาํแนกตามสาขาการลงทุน 
ที�มา: สาํนกัความร่วมมือการลงทุนต่างประเทศ  
 
 เมื�อพิจารณาเป็นรายสาขาจะพบว่า สาขาที�มีโครงการผลิตเพื�อการส่งออกได้รับการ
ส่งเสริมมากที�สุดยงัคงไดแ้ก่ สาขาอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และเครื�องใชไ้ฟฟ้า เช่นเดียวกบัสถิติ
ในปีที�ผ่านๆ มา ด้วยจาํนวน84 โครงการ คิดเป็นร้อยละ 32.4 ของจาํนวนโครงการผลิตเพื�อการ
ส่งออกที�ได้รับอนุมัติทัX งหมด และคิดเป็นร้อยละ 46.7 ของจํานวนโครงการลงทุนในสาขา
อิเล็กทรอนิกส์ที�ไดรั้บอนุมติัทัXงหมด รองลงมาไดแ้ก่ สาขาผลิตภณัฑ์โลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์
ขนส่ง จาํนวน73 โครงการ    (ร้อยละ 28.2 ของโครงการส่งออก และร้อยละ 24.3 ของโครงการใน
สาขาผลิตภณัฑ์โลหะฯ) และสาขาอุตสาหกรรมเบาและสิ�งทอ จาํนวน38 โครงการ (ร้อยละ 14.7 
ของโครงการเพื�อส่งออก และร้อยละ 61.3 ของโครงการในสาขาอุตสาหกรรมเบา) ตามลาํดบัส่งผล
ใหโ้ครงการผลิตเพื�อการส่งออกในสาขาอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และเครื�องใชไ้ฟฟ้ามีมูลค่าการ
ลงทุนรวมสูงสุด 50,747.4 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38 ของมูลค่าโครงการผลิตเพื�อการส่งออก



166 

 

 
 

ทัXงหมด และคิดเป็นร้อยละ 82.9 ของมูลค่าการลงทุนในสาขาอิเล็กทรอนิกส์ทัXงหมด รองลงมา
ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑโ์ลหะ เครื�องจกัร และอุปกรณ์ขนส่ง มูลค่า 31,511.7 ลา้นบาท และสาขาเคมีภณัฑ ์
กระดาษ และพลาสติก มูลค่า 27,908.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
 

แนวโน้มการลงทุน  สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) ไดป้ระมาณอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจปี 2555 อยูที่�ร้อยละ 5.5-6.5 จากการขบัเคลื�อน
ของอุปสงคภ์ายในประเทศและการฟืX นตวัของภาคการผลิตหลงัเหตุการณ์อุทกภยั โดยคาดว่าการ
บริโภคของครัวเรือน และการลงทุนรวมขยายตวัร้อยละ 4.5 และ 14.2 ตามลาํดบัและคาดว่ามูลค่า
การส่งออกสินค้าฟืX นตวั โดยขยายตวัร้อยละ 17.2 ในขณะที� อตัราเงินเฟ้อทั�วไปและอตัราการ
ว่างงานยงัคงอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัปี 2554 โดย สศช. คาดว่าการลงทุนในปี 2555 จะขยายตวั   
ร้อยละ 14.2 ซึ� งเป็นการปรับตวัดีขึXนทัXงการลงทุนภาครัฐและภาคเอกชน โดยเฉพาะการลงทุนของ
ภาคเอกชนในอุตสาหกรรมยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ ซึ� งไดรั้บแรงส่งจากการลงทุนโครงสร้าง
พืXนฐานในโครงการสาํคญัๆ ของรัฐบาลเพื�อฟืX นฟูผลกระทบจากนํX าท่วมและแผนบริหารการจดัการ
ทรัพยากรนํXา   
  

สอดคลอ้งกบัหลายสถาบนัที�เชื�อมั�นในการฟืX นเศรษฐกิจไทยหลงัวิกฤติการนํX าท่วม เช่น       
การประชุมสหประชาชาติว่าด้วยการคา้และการพฒันาหรือ องัค์ถดั โดย ดร.ศุภชัย พานิชภกัดิK  
เลขาธิการคนปัจจุบนั เห็นวา่การออกมาตรการช่วยเหลือนกัลงทุนที�ประสบอุทกภยัของ สกท. เป็น
การส่งสัญญาณที�ดีในการเรียกความเชื�อมั�นของนกัลงทุนต่างชาติกลบัมา ประกอบกบัหน่วยงาน
ภาครัฐที� มีส่วนเกี�ยวข้องควรร่วมมือกับภาคเอกชนให้มากขึX น ในขณะที� เลขาธิการอาเซียน           
ดร.สุรินทร์ พิศสุวรรณ มองวา่ไทยยงัคงมีศกัยภาพสูงในการดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศอนัเป็น
ผลจากตาํแหน่งที�ตัXงที�ไดเ้ปรียบประเทศเพื�อนบา้น ประกอบกบัไทยเป็นฐานการผลิตที�เขม้แข็งจะ
ทาํใหส้ามารถฟืX นความเชื�อมั�นไดอ้ยา่งรวดเร็ว โดยศูนยว์ิจยัธนาคารกสิกรไทยมองวา่เศรษฐกิจไทย
ในช่วงปี 2555 อาจะเป็นช่วงขาขึXนของแนวโนม้รูปตวัวี (V-shaped) ซึ� งผา่นพน้จุดตํ�าสุดที�ไตรมาส 
4/2554 มาแล้ว และจะเติบโตอย่างมั�นคงมากขึX นในช่วงไตรมาสที�  2/2555 จากแรงกระตุ้น
บรรยากาศการใช้จ่ายในประเทศจากนโยบายหลายด้านของรัฐบาล อย่างไรก็ดี  การลงทุนในปี 
2555 ยงัมีปัจจยัเสี� ยงรอบดา้นทัXงจากตวัแปรนอกประเทศ เช่น ความเปราะบางของเศรษฐกิจโลก 
และทิศทางราคานํXามนัที�มีโอกาสทรงตวัในระดบัสูงยาวนานหากความตึงเครียดระหวา่งอิหร่านกบั
ชาติตะวนัตกยงัคงยืดเยืXอ ขณะที�สถานการณ์การเมือง การเตรียมการเพื�อรับมือกบัอุทกภยัที�อาจ
เกิดขึXนรอบใหม่ ตลอดจนแรงกดดนัของตน้ทุน การผลิตอนัเป็นผลจากการขึXนราคาพลงังานหลาย
ประเภท การปรับขึXนค่าแรงขัXนตํ�า และการปรับขึXนราคาสินคา้   
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สาํหรับการส่งเสริมการลงทุนในไทยในปี 2555 คาดวา่การยื�นขอรับการส่งเสริมการลงทุน     
ทัXงจากนกัลงทุนไทยและนกัลงทุนต่างชาติจะยงัคงขยายตวัอยา่งต่อเนื�อง โดยเฉพาะในภาคการผลิต 
สาขายานยนต์ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และเครื�องใช้ไฟฟ้า เคมีภณัฑ์ พลาสติกและปิโตรเคมี       
ซึ� งนกัลงทุนญี�ปุ่นจะยงัเป็นนกัลงทุนหลกัของไทย และคาดว่าการลงทุนจากประเทศในแถบเอเชีย       
จะยงัคงขยายตวัอยา่งต่อเนื�อง โดยเฉพาะจีน อินเดีย เกาหลีใต ้ไตห้วนั และประเทศสมาชิกอาเซียน
อย่างสิงคโปร์ และมาเลเซีย ในขณะที�การลงทุนจากสหรัฐอเมริกาและยุโรปน่าจะขยายตวัขึXน
เล็กน้อย ทัXงนีX  คาดว่าโครงการลงทุนในปี 2555 ส่วนใหญ่น่าจะเป็นการลงทุนเพื�อรองรับตลาด
ภายในประเทศเป็นหลกั   
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ตารางที# 4.31  แหล่งที�มาของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 5 อนัดบัแรกที�เขา้สู่ประเทศ   
          อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย ในปี 2551-2553 
          จาํแนกตามประเทศผูล้งทุน 
 

อนัดบั 
อนิโดนีเซีย มาเลเซีย 

2551 2552 2553 2551 2552 2553 

1 สิงคโปร์ - สิงคโปร์ ออสเตรเลีย ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา 

2 ญี�ปุ่น - หมู่เกาะบริติช สหรัฐอเมริกา ฮ่องกง ญี�ปุ่น 

3 มาเลเซีย - สหรัฐอเมริกา ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา ฮ่องกง 

4 ออสเตรเลีย - ญี�ปุ่น เยอรมนั สิงคโปร์ สิงคโปร์ 

5 จีน - เนเธอร์แลนด ์ สเปน ไตห้วนั เยอรมนั 

อนัดบั 
ฟิลปิปินส์ ไทย 

2551 2552 2553 2551 2552 2553 

1 เนเธอร์แลนด ์ ญี�ปุ่น ญี�ปุ่น ญี�ปุ่น ญี�ปุ่น ญี�ปุ่น 

2 สหรัฐอเมริกา สหรัฐอเมริกา เนเธอร์แลนด ์ เกาะเคยแ์มน หมู่เกาะบริติช สหรัฐอเมริกา 

3 เกาหลี เกาหลี เกาหลี ฮ่องกง มาเลเซีย สิงคโปร์ 

4 หมู่เกาะบริติช ฮ่องกง สวติเซอร์แลนด ์ สิงคโปร์ สิงคโปร์ จีน 

5 ญี�ปุ่น สิงคโปร์ สหรัฐอเมริกา ซามวั เนเธอร์แลนด ์ เนเธอร์แลนด ์

ที�มา: จากการเรียบเรียงของผูว้จิยั 
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ตารางที# 4.32  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิที�เขา้สู่ประเทศอินโดนีเซีย     
           มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย ในปี 2551-2553 จาํแนกตามสาขาการลงทุน 
                     (หน่วย:  ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

ประเทศ 
สาขา 

อนิโดนีเซีย มาเลเซีย 
2551 2552 2553 2551 2552 2553 

เกษตร ป่าไม ้ประมง 173 -44 337 77 -68 28 
เหมืองแร่ เหมืองหิน 3,610 1,301 1,897 -637 1,182 992 
การผลิต 2,323 1,574 4,971 3,698 -651 5,030 
ก่อสร้าง 24 6 -50 34 -24 -41 
การคา้ 1,175 74 2,456 21 699 913 
การเงิน ประกนัภยั 1,927 148 405 3,512 1,156 2,044 
อสังหาริมทรัพย ์ -201 -25 -77 219 -18 0 
การบริการ 75 1,853 2,597 90 -703 221 
อื�นๆ 212 -10 768 234 -193 -29 
รวม 9,318 4,877 13,304 7,248 1,381 9,156 
 

ประเทศ 
สาขา 

ฟิลปิปินส์ ไทย 
2551 2552 2553 2551 2552 2553 

เกษตร ป่าไม ้ประมง 1 0 2 9 7 6 
เหมืองแร่ เหมืองหิน 155 6 278 1 550 342 
การผลิต 312 888 -2 5,747 3,686 3,370 
ก่อสร้าง 172 79 -2 -37 22 -225 
การคา้ 22 4 127 36 322 554 
การเงิน ประกนัภยั 53 237 48 1,309 -578 1,197 
อสังหาริมทรัพย ์ 158 89 182 1,131 722 548 
การบริการ -33 430 204 23 -264 493 
อื�นๆ 395 -3 12 320 508 34 
รวม 1,235 1,731 848 8,539 4,976 6,320 
ที�มา: ASEA N Secretariat-ASEAN FDI Database as of 20 July 2011 
 



 
 

 

บทที# 5 

 

ผลการวเิคราะห์ 
  
 ในบทนีX จะเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณเพื�อศึกษาถึงปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ซึ� งประกอบไปด้วย 4 ประเทศ คือ 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย ซึ� งขอ้มูลที�ใช้ในการศึกษาและการวิเคราะห์เป็นขอ้มูล
แบบทุติยภูมิ  (Secondary Data) ประเภทอนุกรมเวลา (Time Series)  เป็นขอ้มูลรายปี  ตัXงแต่ ปี พ.ศ. 
2533 – 2553  เป็นระยะเวลา 21 ปี  และขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross Section) ของประเทศในกลุ่ม
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนทัXง 4 ประเทศ  
 
 การวเิคราะห์จะแบ่งออกเป็น 3 ขัXนตอน 
  

ขัXนตอนที� 1 เป็นการทดสอบความมีเสถียรภาพ (Stationary) หรือการทดสอบ Unit Root 
ของตวัแปรในรูปแบบของ Panel Unit Root ดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher 
– Type Tests โดยใช ้Fisher – ADF และ Fisher – PP 

 
ขัXนตอนที� 2 การทดสอบ Panel Cointegration หรือการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง      

ตวัแปรในแบบจาํลองว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ นั�นคือเป็นการทดสอบว่าปัจจยัต่างๆที�ใช้ใน
การศึกษา ไดแ้ก่ ขนาดของตลาด (GDPit) คุณภาพของแรงงาน (EIit) ตน้ทุนดา้นแรงงาน (MWRit) 
ระดบัของการเปิดประเทศ (OPENit) ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) มีอิทธิพลต่อมูลค่าการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDIit) หรือไม่ โดยในการศึกษาครัX งนีX จะทาํการทดสอบ Panel 
Cointegration ตามวธีิของ Predroni และ Kao  

 
ขัXนตอนที� 3 ทาํการคาดประมาณของขอ้มูลแบบพาแนล ดว้ยวิธี Panel Model คือ Fixed 

Effects Model และ Random Effects Model จากนัXนจึงทาํการทดสอบ Hausman’s Specification 
Test เพื�อเลือกผลการประมาณการจากแบบจาํลอง Random Effects กบัแบบจาํลอง Fixed Effects 
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ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพ (Stationary) หรือการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรในรูปแบบ

ของ Panel Unit Root 
  

ผลการทดสอบ Panel Unit Root ตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDIit) ขนาดของตลาด (GDPit) คุณภาพของแรงงาน (EIit) ตน้ทุนด้านแรงงาน 
(MWRit) ระดบัของการเปิดประเทศ (OPENit) ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) ดว้ยวิธี Im, 
Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher – Type Tests โดยใช ้Fisher – ADF และ Fisher – PP มี
รายละเอียด ดงันีX  
 
ตารางที# 5.1 แสดงผลการทดสอบ Panel Unit Root ของตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา ณ ระดบั (at level) 
 

ตัวแปร IPS 
Fisher Type 

ADF PP 

FDIit 
-0.20013  7.79501  16.2354** 
( 0.4207) ( 0.4537) ( 0.0391) 

GDPit 
 4.64794  0.28226  0.22542 
(1.0000)  (1.0000) ( 1.0000) 

EIit 
 1.00010 4.51851 10.7508 
 (0.8414) (0.8076) (0.2162) 

MWRit 
2.60292 1.30659 1.17781 
(0.9954) (0.9955) ( 0.9969) 

OPENit 
-1.11702 11.1993 17.0107** 
(0.1320) (0.1907) ( 0.0300) 

PCFit 
2.03442 1.80427  1.61742 
( 0.9790) (0.9864) (0.9906) 

หมายเหตุ:  **,***  คือ ความนิ�งของตวัแปรอยูที่�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 และ 99 ตามลาํดบั 
      ตวัเลขในวงเล็บ คือ ค่า Probability Values 
ที�มา: สรุปจากการคาํนวณ 
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ตารางที# 5.2 แสดงผลการทดสอบ Panel Unit Root ของตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา ณ ระดบัผลต่างที� 1                                                    
(at First Difference) 

 

ตัวแปร IPS 
Fisher Type 

ADF PP 

FDIit 
-4.60153*** -4.60153***  94.9258*** 

(0.0000) (  0.0000) (  0.0000) 

GDPit 
 -2.89776***   22.8224*** 29.9699*** 

(0.0019)  ( 0.0036) (  0.0002) 

EIit 
-3.64295***  28.2617***  70.5795*** 

 ( 0.0001) (0.0004) (0.0000) 

MWRit 
-2.41440***  18.9099**  29.2177*** 

(0.0079) (0.0153) (0.0003) 

OPENit 
-3.77217*** 28.9078*** 63.3319*** 

(0.0001) (0.0003) ( 0.0000) 

PCFit 
-1.96980** 16.5106**  31.2027*** 
(  0.0244) (0.0356) (0.0001) 

หมายเหตุ:  **, *** คือ ความนิ�งของตวัแปรอยูที่�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 และ 99 ตามลาํดบั 
      ตวัเลขในวงเล็บ คือ ค่า Probability Values 
ที�มา: สรุปจากการคาํนวณ 
 
 จากตารางที� 5.1 และ 5.2 ผลการทดสอบ Panel Unit Root ของตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา
ปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน       
มีรายละเอียด ดงันีX  
 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี  IPS Test ที�ระดบั Level พบวา่ค่าสถิติที�ไดข้องตวัแปรทุกตวัไม่มี
นยัสําคญัทางสถิติ ดงันัXนจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นั�นคือ ขอ้มูลมี Unit Root หรือขอ้มูลไม่นิ�งที�
ระดบั Level  เมื�อนาํขอ้มูลมาทาํการทดสอบที�ระดบั First Difference พบวา่ค่าสถิติที�ไดข้องตวัแปร
ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) มีนยัสําคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 95 ซึ� งจะ
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั นั�นคือขอ้มูลบางประเทศไม่มี Unit Root หรือขอ้มูลบางประเทศมีความนิ�ง 
ส่วนตวัแปรอื�นๆ มีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99  ซึ� งจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
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นั�นคือขอ้มูลบางประเทศไม่มี Unit Root หรือขอ้มูลบางประเทศมีความนิ�ง ดงันัXนตวัแปรทัXงหมดมี
คุณสมบติั stationary หรือขอ้มูลมีความนิ�งที�ระดบัผลต่างที� 1 (at First Difference ) 
 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี  Fisher-Type Test โดยใช ้Fisher-ADF ที�ระดบั Level พบวา่ค่าสถิติ
ที�ไดข้องตวัแปรทุกตวัไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ  ดงันัXนจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นั�นคือ ขอ้มูลมี Unit 
Root หรือขอ้มูลไม่นิ�งที�ระดบั Level  เมื�อนาํขอ้มูลมาทาํการทดสอบที�ระดบั First Difference พบวา่
ค่าสถิติที�ไดข้องตวัแปรตน้ทุนดา้นแรงงาน (MWRit) และระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) มี
นยัสําคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 95 ซึ� งจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั นั�นคือขอ้มูลบาง
ประเทศไม่มี Unit Root หรือขอ้มูลบางประเทศมีความนิ�ง ส่วนตวัแปรอื�นๆ มีนยัสําคญัทางสถิติที�
ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99 ซึ� งจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั นั�นคือขอ้มูลบางประเทศไม่มี Unit 
Root หรือขอ้มูลบางประเทศมีความนิ�ง ดงันัXนตวัแปรทัXงหมดมีคุณสมบติั stationary หรือขอ้มูลมี
ความนิ�งที�ระดบัผลต่างที� 1 (at First Difference ) 
 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี  Fisher-Type Test โดยใช ้Fisher-PP ที�ระดบั Level พบวา่ค่าสถิติที�
ได้ของตวัแปรมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDIit) และระดับของการเปิดประเทศ 
(OPENit) มีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 95  ซึ� งจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั นั�นคือ 
ขอ้มูลบางประเทศไม่มี Unit Root หรือขอ้มูลบางประเทศมีความนิ�ง ดงันัXนตวัแปรมูลค่าการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ (FDIit) และระดบัของการเปิดประเทศ (OPENit) มีความนิ�งที�ระดบั (at 
Level)  เมื�อนาํขอ้มูลมาทาํการทดสอบที�ระดบั First Difference พบวา่ค่าสถิติที�ไดข้องตวัแปรทุกตวั
มีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99  ซึ� งจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั นั�นคือขอ้มูลบาง
ประเทศไม่มี Unit Root หรือขอ้มูลบางประเทศมีความนิ�ง ดงันัXนตวัแปรทัXงหมดมีคุณสมบติั 
stationary หรือขอ้มูลมีความนิ�งที�ระดบัผลต่างที� 1 (at First Difference ) 

 
 เมื�อพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบ Panel Unit Root ของตวัแปรซึ� งใชว้ิธีทดสอบ
ที�แตกต่างกนั พบวา่มีการทดสอบดว้ยวิธี  IPS Test และวิธี  Fisher-Type Test โดยใช ้Fisher-ADF 
ให้ผลการทดสอบที�ตวัแปรทุกตวัมีความนิ�งที�ระดบัผลต่างที� 1 หรือ First Difference ดงันัXน
การศึกษาในครัX งนีX จึงเลือกใช้ผลการทดสอบที�ตวัแปรทุกตวัมีอันดับความสัมพนัธ์ของข้อมูล 
เดียวกนั คืออนัดบัผลต่างที� 1 (at First Difference) เพื�อนาํไปใชใ้นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวั
แปรหรือการทดสอบ Panel Cointegration โดยสามารถสรุปการเปรียบเทียบผลการทดสอบ Unit 
Root ของตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา ไดด้งัตารางที� 5.3  
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ตารางที# 5.3 แสดงการเปรียบเทียบผลการทดสอบ Panel Unit Root ของตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา 
 

ณ ระดับ (at Level) 

ตัวแปร IPS 
Fisher Type 

ADF PP 

FDIit - - * 
GDPit - - - 

EIit - - - 
MWRit - - - 
OPENit - - * 
PCFit - - - 

ณ ระดับผลต่างที# 1  (at First Difference) 

ตัวแปร IPS 
Fisher Type 

ADF PP 

FDIit * * * 
GDPit * * * 

EIit * * * 
MWRit * * * 
OPENit * * * 
PCFit * * * 

หมายเหตุ: *  ขอ้มูลไม่มี Unit Root หรือขอ้มูลมีความนิ�ง 
                  -  ขอ้มูลมี Unit Root หรือขอ้มูลไม่นิ�ง 
ที�มา: สรุปจากการคาํนวณ 
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ผลการทดสอบ Panel Cointegration  

 

ตารางที# 5.4  แสดงผลการทดสอบ Panel Cointegration ดว้ยวธีิของ Pedroni 
 

ค่าสถิติที#ใช้ทดสอบ 
Specification 

Intercept Intercept and Trend None 

Panel ν - Statistic 
0.116683 -0.373885 -0.196041 
(0.4536) (0.6458) ( 0.5777) 

Panel ρ - Statistic 
1.025314 1.480629 0.768976 
(0.8474) (0.9306) ( 0.7790) 

Panel PP - Statistic 
-4.004916*** -5.331715*** -3.006502*** 

(0.0000) (0.0000) (0.0013) 

Panel ADF - Statistic 
-3.766765*** -4.736835*** -2.697688*** 

(0.0001) (0.0000) (0.0035) 

Group ρ - Statistic 
1.554797 1.998286 1.177143 
(0.9400) (0.9772) ( 0.8804) 

Group PP - Statistic 
-6.963718*** -8.057956*** -5.183442*** 

(0.0000) (0.0000) (0.0000) 

Group ADF - Statistic 
-4.331472 -4.902488 -3.914060 

(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** 
หมายเหตุ: ค่า Probability Values แสดงในวงเล็บ 
                 *** มีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 
ที�มา: สรุปจากการคาํนวณ 
 

จากตารางที� 5.4  ผลการทดสอบ Panel Cointegration ดว้ยวิธีของ Pedroni (1999, 2001, 
2004) พบว่าในทัXงกรณีที�ทาํการทดสอบโดยกาํหนดให้มีค่าคงที� (Intercept), กาํหนดให้มีค่าคงที� 
(Intercept) และแนวโนม้ของเวลา (Trend) และกาํหนดให้ไม่มีค่าคงที� (Intercept) และแนวโนม้ของ
เวลา (Trend)  พบวา่ค่าสถิติ Panel PP – Statistic และ Panel ADF – Statistic มีนยัสําคญัทางสถิติที�
ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99 ซึ� งค่าสถิติดงักล่าวจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่า ตวัแปร
ทัXงหมด Cointegration กนั หรือมีความสัมพนัธ์กนั และค่าสถิติ  Group PP – Statistic และ Group 
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ADF – Statistic มีนยัสําคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99  ซึ� งค่าสถิติดงักล่าวจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั หรือกล่าวไดว้า่มีอยา่งนอ้ย 1 ตวัแปรในแบบจาํลองมีความสัมพนัธ์กนั 

 
ตารางที# 5.5  แสดงผลการทดสอบ Panel Cointegration ดว้ยวธีิของ Kao 
 

ค่าสถิติที#ใช้ทดสอบ Intercept 

ADF - Statistic -2.205449** 
(0.0137) 

หมายเหตุ: ค่า Probability Values แสดงในวงเล็บ 
                 ** มีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 
ที�มา: สรุปจากการคาํนวณ 
 
 จากตารางที� 5.5 ผลการทดสอบ Panel Cointegration ดว้ยวิธีของ Kao (1999) ซึ� งมีวิธี     
การทดสอบที�กาํหนดให้มีค่าคงที�เพียงวิธีเดียว พบวา่ค่าสถิติ ADF- Statistic มีนยัสําคญัทางสถิติที�
ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 ซึ� งจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั นั�นคือ มี Cointegration กนั ดงันัXน           
ตวัแปรในแบบจาํลองมี Cointegration กนั หรือมีความสัมพนัธ์กนั 
 

ดงันัXน จากผลการทดสอบ Panel Cointegration ของแบบจาํลองดว้ยวิธีของ Pedroni        
และวิธีของ Kao สามารถสรุปไดว้่าตวัแปรในแบบจาํลองดงักล่าวมี Cointegration กนั หรือมี
ความสัมพนัธ์กนั 
 
ผลการประมาณการในลกัษณะของ Panel Data 

  
 จะทาํการคาดประมาณปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่ม
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ซึ� งประกอบไปดว้ย 4 ประเทศ คือ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และ
ไทย ดว้ยวธีิ Panel Model คือ Fixed Effects Model และ Random Effects Model จากนัXนจึงทาํการ
เลือกผลแบบจาํลองที�เหมาะสมโดยอาศยัการทดสอบ Hausman’s Specification Test 
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ตารางที# 5.6  แสดงผลการประมาณแบบจาํลอง Panel Data โดยวธีิ Fixed Effects และ Random       
                     Effects 
  

ตัวแปรอสิระ Fixed Effects Random Effects 

constant 
28.69798*** -5.076739* 
(3.958614) (-1.868450) 

GDPit 
17.16589*** 4.524816*** 
(6.433932) (6.258315) 

EIit 
-71.68149*** -9.962641 
(-4.840645) (-1.581550) 

MWRit 
0.186912* -0.135263* 
(1.960943) (-1.733490) 

OPENit 
-1.220050 6.555763*** 

(-0.380647) (2.970667) 

PCFit 
-1.700297** 0.819700* 
(-2.633784) (1.900362) 

R2 0.658351 0.549798 
Adjusted R2 0.621909 0.514528 
F-statistic 18.06547 12.75321 

Prob. 0.000000 0.000000 
Hausman’s Specification Test Between Fixed Effects Model and Random Effects Model 
Chi-Sq Statistic 0.000000 
Prob. 1.0000 
หมายเหตุ:  *, **, *** คือ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 91, 95 และ 99 ตามลาํดบั 
      ตวัเลขในวงเล็บ คือ ค่า t - statistic  
ที�มา: สรุปจากการคาํนวณ 
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 จากตารางที� 5.6 ซึ� งผลจากการคาํนวณค่า Chi-Square Statistic เท่ากบั 0.00 และมีค่า Prob. 
เท่ากบั 1 แสดงว่าไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั ในแบบจาํลองอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ          
ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 ดงันัXนจึงสามารถสรุปได้ว่าการคาดประมาณโดยแบบจาํลอง 
Random Effect เป็นผลการประมาณที�เหมาะสม 
 

จากการคาดประมาณด้วยวิธี Random Effect Model ให้ค่า R-Square เท่ากบั 0.549798
อธิบายไดว้า่ ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ ขนาดของตลาด (GDPit) คุณภาพของแรงงาน (EIit) ตน้ทุนดา้น
แรงงาน (MWRit) ระดบัของการเปิดประเทศ (OPENit) ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) 
สามารถใชอ้ธิบายการเปลี�ยนแปลงของตวัแปรตาม คือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดเ้ท่ากบั
ร้อยละ 54.98 และค่า Adjusted R-squared มีค่าเท่ากบั 0.514528 อธิบายไดว้า่หลงัจากที�มีการปรับ
ค่าแลว้อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยู่ร้อยละ 51.45 และแบบจาํลองมีค่า F-statistic เท่ากบั 
12.75321 ซึ� งอธิบายได้ว่าตัวแปรอิสระบางตัวมีผลต่อตัวแปรตาม คือการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99 

 
เมื�อพิจารณาผลการประมาณค่าสัมประสิทธิK ที�ไดจ้ากแบบจาํลอง Random Effect 

พบว่า เมื�อขนาดของตลาด (GDPit) มีการเปลี�ยนแปลงไปก็จะมีการส่งผลกระทบต่อการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ        
ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั แสดงให้เห็นไดว้่าการขยายตวั
ของระบบเศรษฐกิจของประเทศในภาพรวม และขนาดตลาดที�มีขนาดที�ใหญ่ขึXนจะเป็นสิ�งที�ดึงดูด
ให้เกิดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมากขึXน ซึ� งสอดคล้องกบัผลการศึกษาของ Leftwick’s 
(1996)  Sun (1998)  ณฐัพงษ ์ท่าดี (2546) Liu (2006) และนนัทิ สุวจีจารัณ (2551)   
 
 เมื�อตน้ทุนดา้นแรงงาน (MWRit) มีการเปลี�ยนแปลงไปก็จะมีการส่งผลผลกระทบต่อการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม อยา่งมีนยัสําคญัทาง
สถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 91 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั แสดงให้เห็นไดว้า่ อตัรา
ค่าจา้งแรงงานขัXนตํ�าโดยเฉลี�ยที�สะทอ้นถึงตน้ทุนในการผลิตของการลงทุนจากต่างประเทศที�สูงขึXน
ก็จะเป็นสิ� งหนึ� งที�ทาํให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัX นลดลงได้ ซึ� งสอดคล้องกับผล
การศึกษาของ Sun, Tong and Yu (2002) และ Ho (2004) และสอดคลอ้งกบัทฤษฏีสถานที�ตัXงในแง่
ของตน้ทุนและความสามรถในการไดม้าในปัจจยัการผลิต (Availability and Cost of Input) และใน
สถานการณ์ปัจจุบนันัXนได้มีการนาํอาเซียนไปสู่การเป็นตลาดและฐานการผลิตร่วมกัน (Single 
Market and Production Base) ซึ� งแน่นอนวา่การเปิดเสรีดงักล่าวยอ่มมีทัXงผูที้�ไดป้ระโยชน์และเสีย
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ประโยชน์มากน้อยแตกต่างกนัตามศกัยภาพของผูป้ระกอบการในแต่ละประเทศ แต่อยา่งไรก็ตาม
ประเทศต่างๆนัXนก็ตอ้งมีการรับมือและเพิ�มศกัยภาพต่างๆให้มากขึXนดว้ยเช่นกนั  เนื�องจากบริษทัที�
อยูใ่นอุตสาหกรรมรองรับหรือเคยผลิตส่งบริษทัแม่อาจถูกแยง่ลูกคา้ไปโดยคู่แข่งในประเทศอื�นๆ ที�
ได้เปรียบกว่าในการเป็นฐานการผลิตที�มีตน้ทุนในการผลิตที�ต ํ�ากว่า ดงันัXนแล้วจะส่งผลให้การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีการเลือกหรือมีการโยกยา้ยฐานการผลิตไปยงัประเทศที�
ไดเ้ปรียบมากที�สุดในกลุ่มประเทศ AEC ดว้ยกนัได ้ เนื�องจากกลุ่มประเทศที�มีวตัถุดิบและแรงงาน 
คือ เวยีดนาม กมัพชูา พม่า  ลาว และเนื�องจากค่าจา้งแรงงานของไทยค่อนขา้งสูงเมื�อเทียบกบัหลาย
ประเทศในเอเชีย (ดงัตารางที� 5.7) เช่น กมัพูชา เวียดนาม อินโดนีเซีย และจีน และมีแนวโนม้ที�
ค่าจา้งของไทยจะสูงขึXนอยา่งต่อเนื�องอีก จากนโยบายการปรับค่าจา้งขัXนตํ�าขึXนเป็น 300 บาทส่งผล
ให้เริ�มมีอุตสาหกรรมที�ใชแ้รงงานเป็นหลกัของไทย เช่น อุตสาหกรรมสิ�งทอนัXนเริ�มมีการยา้ยฐาน
การผลิตไปยงัประเทศเพื�อนบา้นซึ�งมีค่าแรงตํ�ากวา่และมีการใหสิ้ทธิพิเศษต่างๆในการลงทุน 
 
ตารางที# 5.7  อตัราค่าจา้งขัXนตํ�ารายวนัและรายเดือนของประเทศต่างๆ ณ วนัที� 30 เมษายน 2555 
                (หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ) 

ประเทศ อตัราค่าจ้างข̀ันตํ#ารายวนั อตัราค่าจ้างข̀ันตํ#ารายเดือน 

กมัพชูา 2 61 
เวยีดนาม 2-3 67-95 
อินโดนีเซีย 3-6 100-166 
จีน 4-8 120-237 
ไทย 7-10* 213-288 
ฟิลิปปินส์ 9-10 276-302 
หมายเหตุ: ไม่มีขอ้มูลประเทศมาเลเซียและสิงคโปร์, * รวมการปรับขึXนค่าจา้งขัXนตํ�าที�มีผลบงัคบัใช้
     ตัXงแต่วนัที� 1 เม.ย 55 (300 บาทในบางจงัหวดั)    
ที�มา: Philippines National Wages and Productivity Commission 
 
 เมื�อระดบัการเปิดประเทศ (OPENit)  มีการเปลี�ยนแปลงไป ก็จะมีการส่งผลกระทบต่อ    
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนยัสําคญัทาง
สถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั แสดงให้เห็นไดว้า่ ระดบั
ของการเปิดประเทศที�มากขึXนจะเป็นปัจจยัที�ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้เขา้มาทาํ
การลงทุนเพิ�มมากยิ�งขึXน ซึ� งสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Liu, Song,Wei and Romilly (1997) 
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Sun, Tong and Yu (2002) นนัทิ สุวจีจารัณ (2551)  และนิธิภทัร ตัXงจีรวงษ ์และคณะ (2551)  และ
สอดคลอ้งกบัทฤษฏีที�เกี�ยวขอ้งกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในดา้นของการแสวงหาตลาด   
 
 เมื�อระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) มีการเปลี�ยนแปลงไป ก็จะมีการส่งผลกระทบต่อ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนยัสําคญัทาง
สถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 91 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั แสดงให้เห็นไดว้า่ ระดบั
การเปิดเสรีทางการเงินที�มากขึXนนัXน จะเป็นปัจจยัที�ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้เขา้
มาทาํการลงทุนเพิ�มมากยิ�งขึXน เนื�องจากว่า การเปิดเสรีทางการเงินนัXนจะทาํให้นกัลงทุนต่างๆทั�ว
โลกต่างจบัตามองในฐานะที�เป็นโอกาสสาํคญัในการสร้างผลตอบแทนจากตลาดเงินและตลาดทุนที�
เปิดกวา้งขึX น การเปิดเสรีภาคการเงินจะอาํนวยความสะดวกในการทาํธุรกรรมทางการเงิน ทัX ง
ทางดา้นการคา้และการลงทุนระหวา่งประเทศ ซึ� งจะเพิ�มโอกาสในการระดมทุนและดึงดูดเม็ดเงิน
ลงทุนใหม่ๆ ให้เขา้สู่ประเทศ ผ่านทางการคา้และการลงทุนระหว่างกันที�เพิ�มขึXน พร้อมทัXงช่วย
กระตุน้การขยายตวัทางเศรษฐกิจโดยหนัมาพึ�งพาประเทศในภูมิภาคเดียวกนัแทนการพึ�งพาประเทศ
ในภูมิภาคยโุรปหรือสหรัฐฯ ซึ� งเศรษฐกิจประเทศเหล่านัXนยงัมีทิศทางผนัผวน  
 
 ส่วนตวัแปรคุณภาพของแรงงาน (EIit)ไม่มีนัยสําคญัทางสถิติ นั�นคือ ดชันีการศึกษา 
(Education Index)ไม่ มีความสัมพันธ์หรือไม่มีการส่งผลกระทบกับการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ เป็นการระบุว่า ดชันีการศึกษาไม่ไดมี้การส่งผลกระทบในการเป็นปัจจยัที�ช่วยดึงดูด
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในช่วงเวลาที�ทาํการศึกษา ทัXงนีX เนื�องจากการประเมินคุณภาพ
แรงงานอาจจะตอ้งดูจากปัจจยัหรือมิติต่างๆ หลายปัจจยั คือ ผลิตภาพแรงงาน ทุนมนุษย ์สมรรถนะ 
ซึ� งสามารถแยกออกเป็น การศึกษา การฝึกอบรม ทกัษะ และบุคลิกภาพของแรงงาน (อายุ เพศ 
สุขภาพ พฤติกรรม ฯลฯ) ซึ� งตวัชีXวดัแต่ละตวัไม่มีความสมบูรณ์ในตวัเอง ซึ� งการศึกษาในครัX งนีXก็ได้
ทาํการวดัดชันีการศึกษาเพียงการวดัจากจาํนวนปีที�ไดรั้บการศึกษาเฉลี�ยของผูใ้หญ่และปีการศึกษา
ที�คาดว่าเด็กจะได้รับการศึกษาเท่านัX น เลยทาํให้ผลการศึกษาในส่วนของตวัแปรคุณภาพของ
แรงงาน (EIit) หรือดชันีการศึกษา (Education Index) ไม่มีนยัสําคญัทางสถิติซึ� งผลการคาดประมาณ
สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Alvin G. Wint, Densil A. Williams, (2002) ที�ไดท้าํการศึกษาเรื�อง 
ปัจจัยที�ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศกําลังพฒันา ซึ� งได้ผลการศึกษา
เช่นเดียวกนั 
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 ดร. สราวุธ  ไพฑูรยพ์งษ ์(2551) แนวความคิดที�เชื�อมโยงระหวา่งคุณภาพแรงงานกบัทุน
มนุษยเ์ป็นความคิดเก่าแก่มานานแลว้ดงัที� อดมั สมิทธิK  กล่าวไวด้งันีX  “ทุนมนุษยคื์อ ทกัษะ (skills), 
ความคล่องแคล่ว (dexterity) ทัXงกายภาพ สติปัญญา จิตใจ ฯลฯ และวิจารณญาณ ทุนมนุษยส์ามารถ
เกิดจากการศึกษาและการฝึกอบรม” (Smith 1776) ดงันัXนจะเห็นไดว้า่ ทุนมนุษยต์ามความเห็น
ของอดมั สมิทธิK  กบัคุณภาพแรงงานก็ คือสิ�งเดียวกนั (สุมาลี และคณะ 2550) อยา่งไรก็ตาม เวลานกั
ลงทุน (ขา้มชาติ) พูดถึงคุณภาพแรงงาน สิ� งแรกที�เขานึกถึงอาจจะเป็นโครงสร้างการศึกษาของ
แรงงาน โครงสร้างแรงงานฝีมือที�ประเทศปลายทางมีว่ามีแรงงานฝีมือมากน้อย เพียงพอต่อการ
ประกอบอุตสาหกรรมหรือไม่ ก่อนจะลงไปในรายละเอียดถึงความขยนัขนัแขง็ ความมีระเบียบวินยั 
ความตัXงใจทาํงาน 

 หากพิจารณาให้ดีจะเห็นได้ว่า คุณภาพของแรงงานในสายตานักธุรกิจที�ประกอบด้วย 
ความรู้หรือ การศึกษา ความชาํนาญหรือทกัษะ และคุณสมบติัอื�นๆของแรงงานที�จาํเป็นต่อการ
ปฏิบติังานให้มี ประสิทธิภาพนัXนสอดคล้องแนวความคิดของอดัม สมิทธิK เป็นส่วนใหญ่ ซึ� งใน
ปัจจุบนัมีผูน้าํแนวความคิดคุณภาพหรือประสิทธิภาพของแรงงานในรูปสมรรถนะ (Competency) 
ไดแ้ก่ David C. McClelland ซึ� งเริ�มนาํแนวคิด Competency หรือ สมรรถนะแรงงานมาใชใ้นปี 2513 
David C. McClelland ศึกษาพฤติกรรมของคนในสังคม และพบวา่ประวติั ผลทางการศึกษาที�ดีเด่น
ของคนไม่ไดเ้ป็นปัจจยัที�จะชีX วดัความสําเร็จในหน้าที�การงานเสมอไป หากแต่ตอ้งประกอบดว้ย 
ค ว า ม รู้ ( Knowledge)ทัก ษ ะ ( Skill)แ ล ะ คุ ณ ลัก ษ ณ ะ ( Attributes)ที� ร ว ม เ รี ย ก ว่ า ส ม ร ร ถ น ะ 
(Competency) McClelland ตีพิมพง์านวิจยัสําคญัชื�อ “Testing for Competence rather than 
Intelligence”ในปี พ.ศ.2516 ซึ� งสรุปได้ว่า คนที�ทาํงานมีผลงานดีหรือไม่ขึX นอยู่กับคุณลักษณะ
ภายใน (สถาบนัวิจยัเพื�อการพฒันาประเทศไทย 2550, 4-1) แนวความคิดนีX เป็นยอมรับอย่าง
กวา้งขวางในปัจจุบนั ดงัที� ศาสตราจารย ์William A. Ward ให้ความเห็นวา่ “ในการผลิตสมยัใหม่ 
คุณภาพแรงงานไปไกลกว่าการศึกษาและการฝึกอบรม ทกัษะส่วนตวัและทศันคติของแรงงานมี
ความสําคัญ ทุกว ันนีX การรับสมัครงานจะระบุ  “ความสามารถในการปรับตัว”หรือไม่ก็
“ความสามารถในการทาํงานเป็นทีม” (Ward 1997) 

 จากแนวคิดขา้งตน้ จะเห็นว่าการประเมินคุณภาพแรงงานของประเทศอาจจะดูจากปัจจยั
หรือมิติต่างๆ ดงักล่าวมาแลว้ คือ ผลิตภาพแรงงาน ทุนมนุษย ์สมรรถนะ ซึ� งสามารถแยกออกเป็น 
การศึกษา การฝึกอบรม ทกัษะ และบุคลิกภาพของแรงงาน (อายุ เพศ สุขภาพ พฤติกรรม ฯลฯ) ซึ� ง
ตวัชีX วดัแต่ละตัวไม่มีความสมบูรณ์ในตัวเอง ดังนัX นจึงควรดูหลายๆ มิติประกอบกันและจาก
การศึกษาของยงยทุธและคณะ (2547) ซึ� งชีX ให้เห็นวา่ในภาคอุตสาหกรรม 4 กลุ่ม ทัXงกลุ่มผลิตภณัฑ ์
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สําเร็จรูป กลุ่มอุตสาหกรรมสนบัสนุน กลุ่มอุปโภคบริโภค และกลุ่มวตัถุดิบ นอกจากมีปัญหาการ
ขาดแคลนแรงงานทกัษะแล้วยงัมีปัญหาแรงงานมีทกัษะไม่พอเพียงต่อการปฏิบติังาน หรือไม่มี
ทกัษะที�จาํเป็น โดยภาคอุตสาหกรรมระบุวา่ขาดแคลนแรงงานทกัษะเฉพาะที�เกี�ยวกบัอุตสาหกรรม
โดยตรง แรงงานมีทกัษะไม่พอเพียงกบัการปฏิบติังาน การขาดทกัษะในดา้นต่างๆ เช่น ทกัษะใน
การสื�อสารและภาษา การเรียนรู้ด้วยตนเอง การแสดงออกทางความคิดในการทาํงาน รวมถึง
ทศันคติในการทาํงานที�ดี ดงันัXนแลว้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศส่วนใหญ่จะเขา้มาทาํการ
ลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเป็นสําคญั จึงทาํให้สรุปไดว้า่การที�จะใชต้วัที�ชีX วดัคุณภาพของแรงงานที�
สามารถสะทอ้นถึงการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างชาติไดน้ัXนจาํเป็นตอ้งใชต้วัชีX วดัทางดา้นทกัษะที�
เฉพาะกบัอุตสาหกรรมนัXนๆโดยตรง และรวมไปถึงทกัษะทางดา้นภาษาและการสื�อสาร 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

บทที# 6 

 

สรุปผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ 

 
สรุปผลการวจัิย 

 
ในสถานการณ์ปัจจุบนันีX เศรษฐกิจโลกโดยรวมกาํลงัมีการปรับตวัในทิศทางที�ดีขึXนอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจโลกนัXนอาจไดรั้บผลกระทบจากปัญหาวิกฤตหนีX
ยุโรป ภาวะเศรษฐกิจซบเซาในประเทศสหรัฐอเมริกา และราคานํX ามนัที�ยงัคงสูงขึXน แต่อย่างไร       
ก็ตาม มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้ก็ยงัมีการเพิ�มสูงขึXนในระดบัภูมิภาค และมี
ความแตกต่างกนัไปในแต่ละภูมิภาคดว้ย โดยเฉพาะอย่างยิ�งในกลุ่มประเทศกาํลงัพฒันา ซึ� งเป็น
ประเทศที�เป็นแหล่งรองรับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 5 อนัดับแรก ได้แก่ประเทศจีน 
ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศอินเดีย ประเทศอินโดนีเซีย และประเทศบราซิล ตามลาํดบั โดยที�
ประเทศไทยอยู่ในลําดับที�  8 ซึ� งประเทศกําลังพฒันาในภูมิภาคเอเชียได้รับการจัดลําดับโดย 
UNCTAD ให้เป็นภูมิภาคที�มีความน่าสนใจในฐานะแหล่งรองรับการลงทุนมากที�สุด และ IMF 
คาดการณ์อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจในอาเซียน 5 ประเทศหลกัได้แก่ประเทศอินโดนีเซีย 
ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศไทย และประเทศเวียดนาม) ไวที้�ร้อยละ 5.4 และจะ
ขยายตวัร้อยละ 6.1 ในปี 2556 ซึ� งบอกไดว้า่แมว้า่เศรษฐกิจโลกจะอยูใ่นภาวะที�กาํลงัไปในทิศทางที�
ดีขึXนแต่การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจโลกนัXนก็ยงัคงอยู่ในภาวะที�ซบเซา แต่สิ� งหนึ� งที�มีการเพิ�ม
สูงขึXนในทุกระดบัของภูมิภาคนั�นก็คือ มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ยงัคงไหลเขา้สู่
ประเทศผูรั้บการลงทุนอยา่งต่อเนื�องโดยเฉพาะอยา่งยิ�งในแทบประเทศกาํลงัพฒันาในภูมิภาคเอเชีย  
ดงันัXนจึงปฏิเสธไม่ไดว้า่การเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศผูล้งทุนนัXนมีบทบาท
สาํคญัอยา่งยิ�งของระบบเศรษฐกิจระหวา่งประเทศของประเทศกาํลงัพฒันา ดงันัXนจึงเป็นที�น่าสนใจ
วา่ปัจจยัอะไรในประเทศผูรั้บการลงทุนที�สามารถเป็นสิ�งดึงดูดให้ประเทศผูล้งทุนนัXนเขา้มาทาํการ
ลงทุนในประเทศผูรั้บการลงทุนได ้เพื�อจะไดใ้ช้เป็นแนวทางในการปรับใช้ หรือเป็นแนวทางใน
การวางมาตรการและการกาํหนดแนวนโยบายต่างๆที�ช่วยให้เป็นการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศได ้และใหป้ระเทศผูรั้บการลงทุนนัXนมีการพฒันาปัจจยัต่างๆเหล่านัXนไดท้นั  และมีการ
พฒันาไปพร้อมๆกบัการเขา้มาทาํการลงทุนของต่างประเทศดว้ย เพื�อจะไดเ้กิดผลประโยชน์อย่าง
เท่าทนัและเท่าเทียมกนัระหวา่งประเทศผูล้งทุนกบัประเทศผูรั้บการลงทุน เพื�อให้บรรลุเป้าหมาย
ทางเศรษฐกิจของทัXงสองประเทศอยา่งย ั�งยนืต่อไป 
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การศึกษาในครัX งนีX มีวตัถุประสงค์ 2 ขอ้ คือ วตัถุประสงค์ขอ้ที� 1. เพื�อทาํการศึกษาถึง
ภาพรวมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษาไดแ้ก่
ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย ซึ� งจะพิจารณาถึงภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียน ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน
ประเทศอินโดนีเซีย  ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศมาเลเซีย  
ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศฟิลิปปินส์และภาพรวม
เศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย  และสําหรับวตัถุประสงค ์ขอ้ที� 2. 
เพื�อศึกษาปัจจยัต่างๆที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน กรณีศึกษา ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย                

 
ในการศึกษาครัX งนีX เป็นการศึกษาโดยใช้วิธีวิเคราะห์ขอ้มูลแบบ Panel Data ซึ� งจะตอ้งทาํ

การทดสอบ Panel Unit Root  เพื�อตรวจสอบคุณสมบติั Stationary ดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin 
(IPS) Test และวิธี Fisher – Type Tests โดยใช ้Fisher – ADF และ Fisher – PP  และหลงัจากนัXนจะ
ทาํการทดสอบ Panel Cointegration ตามวิธีของ Pedroni และ Kao เพื�อเป็นทดสอบวา่ ผลการ
ประมาณการที�ไดเ้ป็นความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือไม่   และหลงัจากนัXนจึงทาํการ   
เลือกหาความเหมาะสมระหวา่ง Fixed Effect Model และ Random Effect Model โดยทาํการ
ทดสอบ Hausman’s Specification Test เพื�อเลือกผลการประมาณการจากแบบจาํลอง Random 
Effect  กบัแบบจาํลอง Fixed Effect  โดยตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย การลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (FDIit)  ขนาดของตลาด (GDPit)  คุณภาพของแรงงาน (EIit)  ตน้ทุนดา้นแรงงาน 
(MWRit)  ระดบัของการเปิดประเทศ (OPENit)  และระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) 
 
 โดยผลการศึกษาของวตัถุประสงคข์อ้ที� 1. พบวา่ ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศในอาเซียน เศรษฐกิจของอาเซียนมีอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2553 โดย
เฉลี�ยสูงขึXนถึงร้อยละ 7.5 ซึ� งเป็นผลมาจากทัXงการส่งออกและความตอ้งการในตลาดภายในภูมิภาค
เอง และภาวะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียน (ASEAN Investment Surveillance 
Report 2011, 2012 ) ระบุวา่ ในปี 2553 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียนมีมูลค่า 75.8 
พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพิ�มขึXนจาก 37.8 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ในปีก่อนหน้าซึ� งนบัเป็นสถิติสูงสุด
จากการลงทุนที�ผ่านมาและมีส่วนแบ่งตลาดการลงทุนของโลกประมาณร้อยละ 10 และที�สําคญั
ในช่วงทศวรรษที�ผา่นมาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนยงัคงไหลเขา้ประเทศที�มีการพฒันา
อยา่งกา้วหนา้ในอาเซียนเป็นส่วนมาก ปัจจยัหนึ�งที�ทาํใหเ้กิดการขยายตวัของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในภูมิภาคนีX  คือ การควบรวมกิจการของบรรษทัขา้มชาติ โดยมีการควบรวมในอาเซียน
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เพิ�มขึX นมีมูลค่าการซืXอมากกว่าร้อยละ 200 หรือ 14 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยที�กลุ่มประเทศ
สหภาพยุโรป (EU), ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศญี�ปุ่นนัXนยงัคงอยูใ่นอนัดบัตน้ๆ ในการนาํ
เงินเขา้มาทาํการลงทุนโดยตรงในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ซึ� งภาคการผลิตนัXนยงัคงเป็นแหล่ง
ของการเขา้มาของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�สาํคญั และรองลงมา คือ ภาคการบริการ 
 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศอินโดนีเซีย คณะรัฐบาลมีการคาดการณ์ว่า  
การเติบโตทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซียจะยงัคงแข็งแกร่งท่ามกลางความเสี�ยงจากการชะลอตวั  
ของเศรษฐกิจโลกและนโยบายของรัฐบาลในการอุดหนุนราคานํX ามนั ในไตรมาสที� 2 ของปี 2012 
การเติบโตทางเศรษฐกิจถูกคาดการณ์ว่าจะเติบโตถึง 6.4% ซึ� งตํ�ากว่าเล็กน้อยสําหรับการเติบโต    
ในไตรมาสที� 1 ปี 2012 ซึ� งเติบโต 6.5% การคาดการณ์ของธนาคารอินโดนีเซียในปี 2012 เศรษฐกิจ
ของประเทศอินโดนีเซียจะขยายตวั 6.3% - 6.7% และเป็น 6.4% - 6.8% ในปี 2013 การเติบโตทาง
เศรษฐกิจที�สูงนัXนได้รับการสนับสนุนโดยส่วนใหญ่ที�มาจากทางด้านอุปสงค์ในประเทศโดยการ
บริโภคของภาคเอกชนที�แข็งแกร่งและบทบาทที�เพิ�มขึXนของการลงทุน ส่วนดา้นภาวะการลงทุน 
นัXน จะเห็นไดอ้ย่างชดัเจนวา่ รัฐบาลของประเทศอินโดนีเซียไดใ้ห้การส่งเสริมและการสนบัสนุน
ในดา้นการลงทุนให้แข็งแกร่งดว้ยการแข่งขนัและความมีเสถียรภาพทางดา้นการลงทุนอยา่งเต็มที� 
และในส่วนของแผนการดาํเนินงานของการปรับปรุงบรรยากาศการลงทุนในการบริการของทัXง
รัฐบาลกลางและทอ้งถิ�นนัXนจะเป็นการบริการการลงทุนแบบบูรณาการและมีสิ�งจูงใจที�หลากหลาย
สาํหรับการลงทุนเช่นเดียวกบัการทาํโปรโมชั�นแบบบูรณาการที�ไดรั้บการตอบสนองในเชิงบวกทัXง
การลงทุนในประเทศและนกัลงทุนต่างชาติ ซึ� งดูไดจ้ากการลงทุนของทัXงภายในประเทศ (PMDN) 
และจากต่างประเทศ (PMA) ที�เพิ�มขึXนอยา่งมีนยัสําคญั ดงันัXนจึงถูกคาดวา่การลงทุนในปี 2012 จะมี
เป้าหมายถึง 285.5ลา้นลา้นรูเปียห์ซึ� งเพิ�มขึXน 12.8% และมีการพยายามที�จะมีการกระจายการลงทุน
ไปใหท้ั�วประเทศอินโดนีเซีย ซึ� งแสดงผลที�เป็นบวก เนื�องจากก่อให้เกิดการลงทุนนอกชวาถึงเกือบ
ครึ� งหนึ�งของการลงทุนรวมทัXงหมดที�เกิดขึXนในช่วงเวลานีX   ซึ� งประเทศอินโดนีเซียนัXนมีความมั�นใจ
กบัการเร่งพฒันาโครงสร้างพืXนฐานรวมไปถึงระบบไฟฟ้าและก๊าซให้มีเพิ�มขึXนและสามารถรองรับ
กบักิจกรรมทางดา้นการลงทุนจะเพิ�มขึXนและการกระจายตวัมากขึXนสาํหรับในอนาคต 

 
ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศมาเลเซีย ซึ� งประเทศมาเลเซียมีภาวะเศรษฐกิจ

ที�มีอตัราการเจริญเติบโตที�ขยายตวัอย่างต่อเนื�อง โดยที�อตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑ์มวลรวมที�
แทจ้ริง (Real Gross Domestic Product (GDP) ในปี 2011 อยูที่�ร้อยละ 5.1 ซึ� งภาคการผลิตยงัคงเป็น
ภาคที�มีความสําคญัอย่างมากในระบบเศรษฐกิจ ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 27.5 ของ GDP ทัXงหมดในปี 
2011 ภาคการผลิตมีการขยายตวัถึงร้อยละ 4.5 และในส่วนคณะรัฐบาลของประเทศมาเลเซียนัXน    
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ไดมี้การตัXงเป้าหมายในการเป็นประเทศที�พฒันาแลว้ (Developed Country) ให้ไดภ้ายในปี 2563 
โดยนาํเสนอวิสัยทศัน์ที�เรียกว่า Vision 2020 โดยตัXงเป้าหมายให้เศรษฐกิจมาเลเซียมีอตัราการ
ขยายตวัให้ไดร้้อยละ 7 ต่อปี หรือมีรายไดข้องประชากรอยู่ที� 15,000  เหรียญสหรัฐฯต่อคนต่อปี   
ซึ� งการที�ประเทศมาเลเซียจะสามารถบรรลุวตัถุประสงคด์งักล่าวขา้งตน้ รัฐบาลมาเลเซียจะตอ้งให้
ความสําคญักบัการเปลี�ยนแปลงรูปแบบการจดัการทัXงดา้นเศรษฐกิจ และสังคมของประเทศ เช่น 
การเปิดรับการลงทุน และการถ่ายทอดเทคโนโลยีจากต่างประเทศ ซึ� งในปัจจุบนัประเทศมาเลเซีย
เป็นประเทศที�มีการแข่งขนัทางด้านตน้ทุนและยงัคงเป็นประเทศที�มีความสามารถในการดึงดูด
โครงการการลงทุนต่างๆ ให้เขา้มาทาํการลงทุนได้อย่างต่อเนื�อง โดยมีการส่งเสริมในนโยบาย  
อย่างมีเป้าหมายที�ชัดเจนของนโยบาย Economic Transformation Programme (ETP) และ
แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคม ฉบบัที� 10 (10th Malaysia Plan; 10MP) ของมาเลเซียระยะเวลา 5 ปี 
ระหว่างปี ค.ศ. 2011-2015 (พ.ศ. 2554-2558) ในปี 2011 การลงทุนที�ไดรั้บการอนุมติัในระบบ
เศรษฐกิจของประเทศมาเลเซียมีมูลค่าอยูที่�ประมาณ 148.6 พนัลา้นริงกิต ภาคการผลิตถูกคาดการณ์
ว่าจะยงัคงเป็นภาคที�มีส่วนที�ทาํให้เกิดการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจอย่างมีนัยสําคญัในปี 2011 
ประเทศมาเลเซียยงัคงสามารถดึงดูดการลงทุนที�มีคุณภาพให้เขา้มาในภาคการผลิตเพิ�มสูงขึXน  ซึ� ง
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการแข่งขนัของประเทศในดา้นการลงทุนในเทคโนโลยีระดบัสูง
ในภูมิภาค โดยมีโครงการที�ได้รับการอนุมติัทัXงหมดในปี 2011 รวม 846 โครงการด้วยกนั ซึ� งมี
มูลค่าการลงทุนจาํนวน 56.1 พนัลา้นริงกิต เมื�อเปรียบเทียบกบัปี 2010 นัXนมีจาํนวนโครงการเท่ากบั 
910 โครงการโดยมีมูลค่าการลงทุนเท่ากบั  47.2 พนัลา้นริงกิตและมีแหล่งที�มาที�สําคญัของการ
ลงทุนจากต่างประเทศในโครงการที�ไดรั้บอนุมติัในปี 2011ใน 5 อนัดบัแรก คือ ประเทศญี�ปุ่น,  
สาธารณะรัฐเกาหลี, ประเทศสหรัฐอเมริกา, ประเทศสิงคโปร์ และประเทศซาอุดิอาระเบีย ซึ� งมูลค่า
การลงทุนทัXง 5 ประเทศดงักล่าวนัXนคิดเป็นร้อยละ 66 ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ทัXงหมด  
 

ภาพรวมภาวะการลงทุนโดยตรงกบัต่างประเทศในประเทศฟิลิปปินส์ การลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2010 ทัXงหมด มีมูลค่าถึง  196.1 พนัลา้นเปโซ ซึ� งเพิ�มขึXนคิด
เป็นร้อยละ 61.1 ซึ� งเพิ�มขึXนจากปี 2009 ที�มีมูลค่าการลงทุนอยู่ที� 121.8 พนัลา้นเปโซ โดยที�การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาทาํการลงทุนภายในประเทศฟิลิปปินส์นัXนเป็นการลงทุนใน
ภาคการผลิตมากที�สุด ซึ� งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจาํนวนมากไหลเขา้ไปสู่ภาคการผลิต
ทัXง 4 ไตรมาสในปี 2010 มีมูลค่าการลงทุนอยูที่� 162.9 พนัลา้นปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 83.1 ของ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัXงหมด ตามมาดว้ยภาคบริการเอกชน ซึ� งมีมูลค่าการลงทุน 10.9 
พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 5.6 ตามมาดว้ยภาคการไฟฟ้า แก๊สและการประปาที�มีมูลค่าการ
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ลงทุน 8.5 พนัลา้นเปโซ หรือคิดเป็นร้อยละ 4.3 ของการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศที�ไดรั้บการ
อนุมติัทัXงหมด โดยที�แหล่งที�มาของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติัในปี 2010 
ที�เขา้มาในประเทศฟิลิปปินส์ คือ ประเทศญี�ปุ่น ประเทศเนเธอร์แลนด์ และประเทศเกาหลีซึ� งเป็น
ผูน้าํในการลงทุนของประเทศทัXงหมด โดยมูลค่าการลงทุนของประเทศญี�ปุ่นอยูที่� 58.3 พนัลา้นเป
โซ ซึ� งคิดเป็นร้อยละ 29.8 รองลงมาคือประเทศเนเธอแลนด์ มีส่วนแบ่งคิดเป็นร้อยละ 18.8 หรือคิด
เป็นมูลค่าการลงทุน 36.8 พนัลา้นเปโซ และประเทศเกาหลี มีมูลค่าการลงทุนอยูที่�  31.2 พนัลา้นเป
โซ คิดเป็นร้อยละ 15.9 ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไดรั้บการอนุมติั  
 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย ภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศไทยทัXงปี 2554 นัXนมีภาวะเศรษฐกิจที�ขยายตวัเพียงร้อยละ 0.1โดยมูลค่าการส่งออก
สินคา้ขยายตวัร้อยละ 16.4 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 1.3 
และ 7.2 ตามลําดับ ส่วนเงินเฟ้อทั�วไปอยู่ที� ร้อยละ 3.8 อัตราการว่างงานอยู่ในระดับตํ�าเฉลี�ย        
ร้อยละ 0.7 และดุลบัญชีเดินสะพดัเกินดุลร้อยละ 3.4 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ    
(สศช., 2554) โดยที�ภาคอุตสาหกรรมในปี 2554 หดตวัร้อยละ 4.3, การใชจ้่ายภาคครัวเรือนปี 2554 
ขยายตวัร้อยละ 1.3, การลงทุนภาคเอกชนในปี 2554 ขยายตวัร้อยละ 7.2, ภาคการคา้ระหว่าง
ประเทศ พบว่า ในปี 2554 การส่งออกรวมของไทยมีมูลค่า 225,366 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ� ง
ขยายตวัร้อยละ 16.4 โดยตลาดสําคญัที�ยงัคงขยายตวัไดดี้ คือ จีน (ร้อยละ 27.6) เกาหลีใต ้(ร้อยละ 
26.8) และอาเซียน (ร้อยละ 22.5) และภาวะการจา้งงาน พบว่า ทัXงปี 2554 มีการจา้งงาน 38.46     
ลา้นคน หรือเพิ�มขึXนร้อยละ 1.2 อตัราการว่างงานเฉลี�ยร้อยละ 0.7 เป็นตน้ ในส่วนของภาวะการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย พบว่า เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิใน
ไทยในปี 2554 มีมูลค่ารวม 257,259.7 ลา้นบาท ลดลงจากสถิติในปี 2553 ร้อยละ 16.6 เงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิที� มีมูลค่าสูงสุดในปี 2554 ยงัคงเป็นเงินลงทุนจากด้วยมูลค่า  
110,752.1 ลา้นบาท รองลงมาไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจากสิงคโปร์ ดว้ยมูลค่า 30,590.4 ลา้นบาท 
และเกาหลีใต ้ดว้ยมูลค่า 22,040.6 ลา้นบาท หากพิจารณามูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
สุทธิ จ ําแนกตามประเภทธุรกิจ จะเห็นได้ว่า มูลค่าเงินลงทุนสูงสุดย ังคงเป็นเงินลงทุนใน            
ภาคการผลิต ดว้ยมูลค่า 190,129.1 ลา้นบาท ขยายตวัจากมูลค่าในปี 2553 ร้อยละ 18.3 ซึ� งส่วนมาก
เป็นเงินลงทุนในกิจการผลิตยานยนต ์รถพ่วงและรถกึ�งพ่วง  กิจการผลิตเคมีภณัฑ์ และกิจการผลิต
อุปกรณ์ไฟฟ้ารองลงมาได้แก่ กิจกรรมทางการเงินและการประกนัภยั มูลค่า 32,211.0 ล้านบาท  
และกิจกรรมเกี�ยวกบัอสังหาริมทรัพย ์มูลค่า 27,181.2 ตามลาํดบั  
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สําหรับผลการศึกษาของวตัถุประสงคข์อ้ที� 2.  พบวา่ การศึกษาปัจจยัต่างๆที�ส่งผลกระทบ
ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ในทัXง 4 ประเทศ 
โดยทาํการเปรียบเทียบผลจากการทดสอบ Panel Unit Root ของตวัแปรต่างๆ ดงัที�กล่าวขา้งตน้ ซึ� ง
สรุปผลไดว้า่ ตวัแปรทัXงหมดมีคุณสมบติั Stationary หรือมีความนิ�งของขอ้มูล ณ ผลต่างระดบัที� 1 
(at First Difference) และจากการทาํการทดสอบ Panel Cointegration ตามวิธีของ Pedroni และ Kao 
นัXนสามารถสรุปผลไดว้่า ตวัแปรในแบบจาํลองมี Cointegration กนั หรือมีความสัมพนัธ์กนั และ
จากการทาํการทาํการทดสอบ Hausman’s Specification Test สามารถสรุปผลได้ว่า การคาด
ประมาณปัจจยัต่างๆที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียนทัXง 4 ประเทศนัXนวธีิ Random Effect Model นัXนมีความเหมาะสมที�สุดโดยสามารถ
สรุปผลไดด้งันีX  

 
เมื�อขนาดของตลาด (GDPit) มีการเปลี�ยนแปลงไปก็จะมีการส่งผลกระทบต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ        
ณ ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั  เนื�องจากการขยายตวัของ
ระบบเศรษฐกิจของประเทศในภาพรวม และขนาดตลาดที�มีขนาดที�ใหญ่ขึXนก็จะเป็นปัจจยัหนึ� งที�
ประเทศผูล้งทุนนัX นทาํการพิจารณาในการที�จะเข้ามาทาํการลงทุนในประเทศผูรั้บการลงทุน 
เพื�อที�จะทาํการแสวงหาตลาดที�เพิ�มขึXน เพื�อตอบสนองต่ออุปสงคใ์นประเทศนัXนๆ หรือทาํการผลิต
เพื�อทาํการส่งออกไปยงัต่างประเทศได้เพิ�มมากขึXน อีกทัXงจะทาํให้ประเทศผูล้งทุนนัXนสามารถ      
ทาํการผลิตสินคา้ไดด้้วยปริมาณที�มากขึXนจนสามารถขยายการผลิตจนเกิดการประหยดัต่อขนาด 
(Economy of Scale) ดงันัXนจึงเป็นปัจจยัที�สามารถดึงดูดให้เกิดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
มากขึXนได ้ 

 
เมื�อตน้ทุนดา้นแรงงาน (MWRit) มีการเปลี�ยนแปลงไปก็จะมีการส่งผลผลกระทบต่อการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม อยา่งมีนยัสําคญัทาง
สถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 91 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั เนื�องจาก อตัราค่าจา้ง
แรงงานขัXนตํ�าโดยเฉลี�ยนัXนสามารถสะทอ้นให้เห็นถึงด้านตน้ทุนในการผลิตของประเทศผูล้งทุน    
ได ้ดงันัXนเมื�อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีปัจจยัทางดา้นตน้ทุนที�เพิ�มสูงขึXน ก็ยอ่มส่งผลให้
ประเทศผูล้งทุนทาํการพิจารณาในแง่ของตน้ทุนและความสามรถในการได้มาในปัจจยัการผลิต 
(Availability and Cost of Input) จนมีการโยกยา้ยฐานการผลิตไปในประเทศผูรั้บการลงทุนที�มี
อตัราค่าจา้งแรงงานขัXนตํ�าโดยเฉลี�ยที�ต ํ�ากวา่ หรือทาํการลดการลงทุนลงในประเทศผูรั้บการลงทุนที�
มีปัจจยัทางดา้นอตัราค่าจา้งแรงงานขัXนตํ�าโดยเฉลี�ยที�เพิ�มสูงขึXนได ้ 
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 เมื�อระดบัการเปิดประเทศ (OPENit) มีการเปลี�ยนแปลงไป ก็จะมีการส่งผลกระทบต่อการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใหมี้การเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ 
ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั เนื�องจาก ระดบัของการเปิด
ประเทศที�มากขึn นก็จะมีการขยายตัวของการค้าที� เพิ�มมากขึn นและการเพิ�มขึn นของอุปสงค์
ภายในประเทศนัXนๆ ก็จะเพิ�มขึXนตามไปด้วย ดงันัXน เมื�อประเทศผูรั้บการลงทุนมีระดบัการเปิด
ประเทศมากยิ�งขึXนก็จะส่งผลใหเ้ป็นปัจจยัหนึ�งที�ช่วยดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้เขา้
มาทาํการลงทุนเพิ�มมากยิ�งขึnนได ้
 
 เมื�อระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน (PCFit) มีการเปลี�ยนแปลงไป ก็จะมีการส่งผลกระทบต่อ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศให้มีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนยัสําคญัทาง
สถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 91 ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั เนื�องจาก ระดบัการเปิดเสรี
ทางการเงิน หรือการเปิดเสรีทางการเงินที�มีการเคลื�อนยา้ยเงินทุนระหวา่งประเทศเพิ�มขึnนนัnนทาํให้
เกิดโอกาสที�สาํคญัในการสร้างผลตอบแทนจากตลาดเงินและตลาดทุนที�เปิดกวา้งขึnนของประเทศผู ้
ลงทุน และส่งผลให้การทาํธุรกรรมทางการเงิน ทัnงทางดา้นการคา้และการลงทุนระหว่างประเทศ
นัnนมีความสะดวก  รวดเร็วมากยิ�งขึnน  ซึ� งจะเพิ�มโอกาสในการระดมทุนและดึงดูดเม็ดเงินลงทุน
ใหม่ๆ ใหเ้ขา้สู่ประเทศ ผูรั้บการลงทุนนัnนๆเพิ�มมากขึnน   
 
 ส่วนตวัแปรคุณภาพของแรงงาน (EIit) ไม่มีนัยสําคญัทางสถิตินั�นคือดัชนีการศึกษา 
(Education Index) ไม่มีความสัมพนัธ์หรือไม่มีการส่งผลกระทบกบัการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ เป็นการระบุว่า ดชันีการศึกษาไม่ไดมี้การส่งผลกระทบในการเป็นปัจจยัที�ช่วยดึงดูด
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในช่วงเวลาที�ทาํการศึกษา ทัnงนีn เนื�องจากการประเมินคุณภาพ
แรงงานอาจจะตอ้งดูจากปัจจยัหรือมิติต่างๆ หลายปัจจยั คือ ผลิตภาพแรงงาน ทุนมนุษย ์สมรรถนะ 
ซึ� งสามารถแยกออกเป็น การศึกษา การฝึกอบรม ทกัษะ และบุคลิกภาพของแรงงาน (อายุ เพศ 
สุขภาพ พฤติกรรม ฯลฯ) ซึ� งตวัชีnวดัแต่ละตวัไม่มีความสมบูรณ์ในตวัเอง ซึ� งการศึกษาในครัn งนีnก็ได้
ทาํการวดัดชันีการศึกษาเพียงการวดัจากจาํนวนปีที�ไดรั้บการศึกษาเฉลี�ยของผูใ้หญ่และปีการศึกษา
ที�คาดว่าเด็กจะได้รับการศึกษาเท่านัn น เลยทาํให้ผลการศึกษาในส่วนของตวัแปรคุณภาพของ
แรงงาน (EIit) หรือดชันีการศึกษา (Education Index) ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ   
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ข้อเสนอแนะ 
 

 ขอ้เสนอแนะจากการศึกษาสามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ ขอ้เสนอแนะที�ไดจ้าก
การศึกษาในครัX งนีX  และขอ้เสนอแนะสาํหรับการศึกษาในครัX งต่อไป มีรายละเอียดดงัต่อไปนีX  
 
ข้อเสนอแนะที#ได้จากการศึกษาในคร̀ังนี` 

 
 จากการศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน ซึ� งพบว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนมีผลที�เป็นประโยชน์ต่อประเทศ
ผูรั้บทุน แต่ก็ปฏิเสธไม่ได้ว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXนก็มีผลเสียต่อประเทศผูรั้บทุน
เช่นกนั  จากปัจจยัต่างๆที�ทัXงประเทศผูล้งทุนหรือประเทศผูรั้บทุนเองก็ต่างมีความมุ่งหวงัเพื�อให้เกิด
ประโยชน์ที�สูงที�สุดแก่ตนเองเสมอซึ� งผลประโยชน์ที�ไดห้รือผลเสียที�เกิดขึXนจากการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศนัXนไม่สามารถวดัออกมาอยา่งชีXชดัเจนได ้ แต่อยา่งไรก็ตามทัXงประเทศผูล้งทุนและ
ประเทศผูรั้บทุนเองนัXนก็ตอ้งมีการพิจารณาถึงความมุ่งหวงัของทัXงสองฝ่ายว่ามีความสอดคล้อง
ตรงกนัหรือไม่ และตอ้งรู้เท่าทนักนัเสมอเพื�อการพิจารณาและไตร่ตรอง เพื�อให้เกิดประโยชน์สูงสุด
และมีเป้าหมายที�สอดคลอ้งกนัของทัXงสองฝ่าย  ดงันัXนจากการศึกษาจึงมีขอ้เสนอแนะ  ดงันีX  
 
 1.  ในสถานการณ์ปัจจุบนันีXคงปฏิเสธไม่ไดว้า่การเขา้มาของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศนัXนเริ�มมีบทบาทมากขึXนทั�วทัXงโลก และในภูมิภาคเอเชียนัXนก็มีการแข่งขนัในการดึงดูด
เมด็เงินลงทุนส่วนนีXมากยิ�งขึXนตามลาํดบั ดงันัXนรัฐบาลหรือผูที้�มีส่วนเกี�ยวขอ้งก็ควรมีการวางแผน 
หรือแนวนโยบายในการส่งเสริมและสนบัสนุนต่อการสร้างแรงจูงใจให้เกิดการดึงดูดการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศใหมี้น่าความสนใจที�จะเขา้มาทาํการลงทุนภายในประเทศเพิ�มมากยิ�งขึXน
เนื�องจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มานัXนมีส่วนสาํคญัในการขยายการลงทุนและรวม
ไปถึงการขยายตวัทางดา้นการผลิตภายในประเทศ 
 
 2.  จากปัจจยัที�ประเทศผูล้งทุนตดัสินใจเขา้มาทาํการลงทุนในประเทศผูรั้บทุนนัXนปัจจยั
ทางดา้นการใชป้ระโยชน์จากทรัพยากรของประเทศผูรั้บทุนและปัจจยัการยา้ยที�ตัXงโรงงานที�มี
ปัญหามลภาวะไปยงัประเทศผูรั้บทุนที�ไม่มีความเขม้งวดในการควบคุมและป้องกนัมลภาวะ    
ดงันัXนรัฐบาลหรือผูที้�มีส่วนเกี�ยวขอ้งควรจะมีการออกมาตรการการพิจารณาที�ชดัเจนและเขม้งวดใน
การประเมินถึงสถานการณ์ของทรัพยากรที�มีอยูใ่นประเทศนัXนสามารถรองรับต่อการเขา้มาลงทุน
จากต่างประเทศในแง่การลงทุนประเภทไหน  สามารถรองรับการก่อให้เกิดมลภาวะที�จะเกิดขึXนใน
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ดา้นไหน ไดม้ากนอ้ยเพียงใด เพื�อนาํมาพิจารณาประเมินผลในการเจรจาต่อรองกบัการเขา้มาของ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดท้นัท่วงที  และจะไดต่้อรองถึงตน้ทุนที�จะเกิดขึXนจากการใช้
ทรัพยากรเหล่านัXนและการสูญเสียทางสังคมที�เกิดขึXนกบัสภาวะสิ�งแวดลอ้มที�จะถูกกระทบตามมา
หลงัจากที�เกิดการลงทุนนัXนๆแลว้  เพราะเมื�อเกิดความสูญเสียทางสังคมขึXนแลว้การจะใหห้น่วยงาน
ไหน หรือจะใหน้กัลงทุนไหนเขา้มารับผดิชอบภายหลงันัXนมกัจะยากและเกิดความสูญเสียทาง
สังคมในระดบัที�ใหญ่มากแลว้ เนื�องจากปัจจุบนันีXประเทศไทยเกิดปัญหาในดา้นของสถานที�บาํบดั
ของเสียที�เกิดขึXนจากอุตสาหกรรมในหลายๆพืXนที�และส่งผลต่อสภาพแวดลอ้มรอบขา้งเป็นอยา่ง
มากทัXงนํXาเน่าเสีย มลภาวะทางกลิ�น และประชาชนไดรั้บผลกระทบในดา้นสุขภาพและการ
ดาํรงชีวิตและการทาํอาชีพ 
 
 3.  อีกปัจจยัหนึ�งที�ประเทศผูล้งทุนตดัสินใจเขา้มาทาํการลงทุนในประเทศผูรั้บทุนนัXนคือ
การใชป้ระโยชน์จากแรงงานที�มีค่าจา้งแรงงานตํ�า แต่ในขณะเดียวกนัประเทศผูรั้บทุนนัXนก็มีความ
คาดหวงัจากการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ที�จะก่อใหเ้กิดผลทางดา้นการถ่ายทอด
เทคโนโลยทีี�ทนัสมยัใหม่ๆ เทคโนโลยทีี�กา้วหนา้ ตลอดจนการถ่ายทอดองคค์วามรู้ที�มาจากการ
ลงทุนนัXนๆใหแ้ก่แรงงานในประเทศของตน และยงัมุ่งหวงัวา่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�
เขา้มาลงทุนในประเทศที�เพิ�มมากขึXนนัXนจะสามารถก่อให้เกิดการจา้งงานที�เพิ�มขึXนตามมา ดงันัXน 
เมื�อรัฐบาลหรือผูที้�เกี�ยวขอ้งทราบถึงความมุ่งหวงัของแต่ละฝ่ายแลว้ ก็ควรที�จะมีการวางแผนและ
ออกมาตรการรองรับเกี�ยวกบัอตัราค่าจา้งแรงงานใหมี้ความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการเขา้มา
ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
  
 4.  ทางดา้นประเทศผูรั้บทุนนัXนก็ควรจะมีการเพิ�มศกัยภาพของแรงงานภายในประเทศของ
ตนใหต้รงกบัความตอ้งการของนกัลงทุนที�จะเขา้มาทาํการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใหช้ดัเจน
และควรมีการเพิ�มทกัษะของแรงงานใหไ้ดต้รงกบัความตอ้งการทัXงทางดา้นเทคนิค  ดา้นภาษา  ดา้น
ความชาํนาญเฉพาะทางต่างๆที�มี และทางดา้นการศึกษาของแรงงาน เพื�อที�แรงงานจะไดมี้
ความสามารถที�เพียงพอต่อการรับการถ่ายทอดเทคโนโลยจีากผูเ้ชี�ยวชาญที�มาพร้อมกบัการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศนัXนๆดว้ยเพื�อการพฒันาทางเศรษฐกิจในระยะยาวต่อไป 
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ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาในคร̀ังต่อไป   
  
 ข้อเสนอแนะสําหรับในการศึกษาครัX งต่อไปเพื�อทาํการศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อ      
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนัXน มีขอ้เสนอแนะที�สาํคญั 4 ขอ้ คือ 
 
 1.  ควรศึกษาปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นรายสาขาที�เขา้
มาทาํการลงทุนในแต่ละประเทศ  
 
 2.  ในการศึกษาครัX งนีX  ทาํการศึกษาเพียง 4 ประเทศเท่านัXน หากผูที้�จะทาํการศึกษาครัX ง
ต่อไปตอ้งการทาํการศึกษาผลกระทบดงักล่าวก็ควรที�จะเพิ�มจาํนวนประเทศที�ทาํการศึกษาดว้ย 
เนื�องจากในอนาคตกลุ่มประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนเหล่านีXอาจมีแนวโนม้ที�มีเงินลงทุน
จากต่างประเทศไหลเขา้ที�สูงขึXน อนัเนื�องมาจากการเป็นกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนอยา่งเป็น
ทางการและมีความเขม้แขง็ของกลุ่มเศรษฐกิจมากยิ�งขึXน 
 
 3.  พร้อมทัXงมีการวเิคราะห์ถึงตวัแปรที�ส่งผลกระทบในดา้นอื�นๆ เพิ�มเติมจากการศึกษาใน
ครัX งนีX  โดยเฉพาะตวัแปรทางดา้นคุณภาพของแรงงานเพื�อจะไดมี้การลงรายละเอียดของคุณภาพ
แรงงานไดมี้ประสิทธิภาพและสอดคลอ้งกบัความตอ้งการของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ไดดี้มากยิ�งขึXน เพื�อสามารถนาํมาปรับใชแ้ละพฒันาไดต้รงจุดกบัแรงงานที�มีในภาวะปัจจุบนั จะได้
มีการปรับปรุง พฒันาคุณภาพของแรงงานไดต้รงประเด็นมากยิ�งขึXน  
 
 4.  นอกจากนีXขอ้มูลที�นาํมาใชใ้นการศึกษานีXอาจจะนอ้ยไปเนื�องจากขอ้จาํกดัของขอ้มูล
หากมีขอ้มูลที�นาํมาวเิคราะห์ที�มากขึXนก็จะทาํใหเ้ห็นถึงปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศไดช้ดัเจนมากยิ�งขึXน  
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การคํานวณค่าดัชนีวดัการศึกษา 

  
 วธีิการคิดคาํนวณหาค่าดชันีวดัการศึกษา (Education Index: EI) โดย United Nations 
Development Programme (UNDP) 
 

  Education Index (EI) = ( )( )

0.951

MYSI EYSI  

   

  Mean Years of Schooling Index (MYSI)   = 
13.2

MYS
a 

 

  Expected Years of Schooling Index (EYSI)   = 
20.6

EYS b 

 
 โดยที�  MYS คือ  Mean years of schooling (Years that a 25-year-old person or 
    older has spent in schools) 
  EYS คือ Expected years of schooling (Years that a 5-year-old child will 
    spend with his education in his whole life) 
 

 

 

 

                                                 
a Mean years of schooling (of adults) (years) is a calculation of the average number of years of education 
received by people ages 25 and older in their lifetime based on education attainment levels of the population 
converted into years of schooling based on theoretical durations of each level of education attended. 
Source: Barro, R. J.; Lee, J.-W. (2010). "A New Data Set of Educational Attainment in the World, 1950–2010" 
 
b (Expected years of schooling is a calculation of the number of years a child of school entrance age is expected 
to spend at school, or university, including years spent on repetition. It is the sum of the age-specific enrolment 
ratios for primary, secondary, post-secondary non-tertiary and tertiary education and is calculated assuming the 
prevailing patterns of age-specific enrolment rates were to stay the same throughout the child’s life. (Source: 
UNESCO Institute for Statistics (2010). Correspondence on education indicators. March. Montreal.) 
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ตารางแสดงขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษาและผลการประมวล 

จากโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 
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ตารางผนวกที# 1  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง ณ ราคาปีฐาน  
  (โดยที�ปีฐานคือปี 2000) 
              (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐฯ) 

ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 109,150,506,063 47,206,007,492 61,098,682,100 79,359,850,156 
1991 118,895,240,736 51,712,040,356 60,745,327,250 86,151,673,510 
1992 127,480,073,500 56,306,715,078 60,950,405,317 93,115,648,058 
1993 136,727,574,167 61,878,234,603 62,240,303,121 100,798,662,359 
1994 147,036,924,428 67,578,484,058 64,971,173,187 109,857,624,323 
1995 159,382,671,061 74,220,828,751 68,010,974,412 120,005,700,844 
1996 171,563,947,985 81,644,916,395 71,986,809,923 127,087,651,039 
1997 179,627,234,868 87,623,563,754 75,719,586,808 125,344,804,675 
1998 156,048,063,636 81,174,981,725 75,282,895,149 112,171,099,813 
1999 157,282,606,425 86,157,185,425 77,603,058,843 117,160,062,361 
2000 165,021,012,262 93,789,736,842 81,026,294,681 122,725,247,706 
2001 171,033,497,474 94,275,263,158 83,371,189,500 125,385,028,151 
2002 178,729,107,603 99,357,631,579 86,410,818,147 132,052,469,496 
2003 187,273,018,674 105,108,947,368 90,705,750,112 141,480,983,231 
2004 196,694,488,177 112,238,947,368 96,780,891,472 150,456,640,790 
2005 207,891,462,167 118,223,684,211 101,404,756,761 157,384,716,142 
2006 219,327,471,266 125,138,421,053 106,721,360,539 165,400,160,325 
2007 233,243,848,107 133,247,631,579 113,782,759,189 173,743,467,322 
2008 247,270,439,238 139,653,485,881 118,507,880,852 178,059,776,977 
2009 258,584,633,167 137,368,729,998 119,868,742,885 173,911,253,778 
2010 274,370,865,147 147,250,929,612 129,017,441,694 187,494,613,811 

ที�มา:  World Bank 
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ตารางผนวกที# 2  ดชันีวดัการศึกษา (Education Index: EI) 
 

ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 0.39 0.53 0.58 0.42 
1991 0.40 0.55 0.58 0.43 
1992 0.41 0.56 0.59 0.43 
1993 0.42 0.57 0.60 0.44 
1994 0.43 0.58 0.60 0.45 
1995 0.45 0.59 0.61 0.46 
1996 0.45 0.61 0.61 0.47 
1997 0.46 0.62 0.62 0.48 
1998 0.47 0.63 0.62 0.49 
1999 0.48 0.64 0.63 0.51 
2000 0.48 0.65 0.64 0.52 
2001 0.49 0.67 0.64 0.53 
2002 0.50 0.68 0.65 0.54 
2003 0.51 0.69 0.65 0.55 
2004 0.52 0.70 0.66 0.56 
2005 0.53 0.71 0.67 0.56 
2006 0.54 0.71 0.67 0.57 
2007 0.56 0.71 0.67 0.58 
2008 0.56 0.72 0.68 0.59 
2009 0.58 0.73 0.68 0.59 
2010 0.58 0.73 0.68 0.60 

ที�มา:  UNDP 
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ตารางผนวกที# 3  อตัราค่าจา้งขัXนตํ�าโดยเฉลี�ยต่อปี (Annual Minimum Wage Rate ) 
            (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐฯ) 

ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 495.17 2968.71 1378.74 1241.13 
1991 467.87 3180.95 1567.40 1394.67 
1992 449.52 3792.26 1688.19 1598.66 
1993 524.65 4008.14 1607.25 1765.92 
1994 641.91 4302.42 1968.89 1901.20 
1995 746.68 4867.82 2058.18 2050.96 
1996 810.32 5391.95 2260.08 2131.58 
1997 719.28 5233.08 2255.10 1827.08 
1998 240.57 3937.36 1757.65 1429.66 
1999 357.79 4251.93 1908.43 1563.72 
2000 413.17 4444.04 1882.47 1474.13 
2001 505.12 4901.89 1807.37 1355.45 
2002 772.24 5090.79 1971.64 1401.88 
2003 895.07 5330.92 1885.49 1486.94 
2004 913.30 5507.02 1888.83 1542.67 
2005 891.37 5782.80 2084.43 1610.82 
2006 1087.91 6215.71 2415.44 1772.87 
2007 1197.90 7032.63 2807.79 2019.66 
2008 1219.31 7593.60 3077.15 2183.10 
2009 1251.81 7394.23 2924.31 2161.10 
2010 1496.33 8309.82 3467.16 2372.99 

ที�มา:  CEIC 
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ตารางผนวกที# 4  มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการที�แทจ้ริง ณ ราคาปีฐาน  
  (โดยที�ปีฐานคือปี 2000) 
            (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐฯ) 

ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 35,829,013,060 35,039,429,204 19,697,938,616 29,869,261,663 
1991 42,556,868,056 40,565,266,960 20,932,082,981 34,391,461,848 
1992 48,391,869,272 45,674,784,285 21,828,623,313 39,140,034,782 
1993 51,347,519,043 50,946,812,721 23,186,634,182 44,222,360,359 
1994 56,452,263,593 62,107,590,603 27,775,481,296 50,536,225,300 
1995 60,811,041,590 73,886,001,955 31,118,611,116 58,341,514,436 
1996 65,408,368,398 80,704,168,965 35,912,335,236 55,118,291,542 
1997 70,510,204,447 85,135,344,411 42,071,393,719 59,105,365,923 
1998 78,395,483,151 85,553,489,760 33,222,171,761 63,976,763,163 
1999 53,461,815,409 96,815,150,406 36,599,883,360 69,754,313,419 
2000 67,621,169,360 112,369,210,526 41,622,635,330 81,953,020,977 
2001 68,057,312,552 104,694,210,526 38,681,618,884 78,501,709,083 
2002 67,229,102,385 110,376,315,789 40,485,058,335 87,916,654,582 
2003 71,186,462,734 116,042,894,737 42,311,219,913 94,136,491,210 
2004 80,816,802,685 134,677,368,421 47,710,115,766 103,171,193,878 
2005 94,233,454,015 145,858,157,895 50,072,917,986 107,514,523,297 
2006 103,096,605,731 155,469,473,684 56,380,903,020 117,348,518,787 
2007 111,904,127,846 161,793,421,053 60,185,337,532 126,525,065,416 
2008 122,572,463,895 164,571,107,151 58,575,036,879 132,967,980,083 
2009 110,695,022,933 147,246,544,012 53,987,411,580 116,348,245,279 
2010 127,216,085,719 161,839,000,984 65,308,950,663 133,441,158,067 

ที�มา:  World Bank 
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ตารางผนวกที# 5  มูลค่าการนาํเขา้สินคา้และบริการที�แทจ้ริง ณ ราคาปีฐาน  
  (โดยที�ปีฐานคือปี 2000) 
              (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐฯ) 

ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 30,396,851,074 31,953,254,135 21,137,015,912 38,449,350,683 
1991 35,177,293,867 40,008,397,401 20,900,709,936 43,424,052,081 
1992 38,234,386,547 42,558,516,341 22,717,493,735 47,318,524,486 
1993 39,830,491,769 48,957,285,696 25,330,681,292 53,576,675,207 
1994 47,914,177,997 61,507,810,460 29,004,222,218 61,305,186,621 
1995 57,946,929,890 76,083,968,791 33,649,452,691 73,546,537,034 
1996 61,924,849,747 79,801,076,865 39,281,765,189 73,101,377,035 
1997 71,037,694,824 84,449,151,153 44,581,018,981 64,842,423,153 
1998 67,279,705,392 68,611,685,994 38,028,456,091 50,805,916,113 
1999 39,913,523,473 75,859,366,557 38,674,556,442 56,135,074,334 
2000 50,264,686,526 94,349,736,842 43,236,089,474 71,358,061,023 
2001 52,365,680,577 86,580,000,000 43,759,571,704 67,435,986,290 
2002 50,140,425,316 91,935,789,474 48,162,179,451 76,675,019,679 
2003 50,924,488,022 96,103,947,368 49,429,638,742 83,116,900,093 
2004 64,497,541,766 114,975,263,158 52,491,338,919 94,238,998,190 
2005 75,958,076,692 125,220,526,316 54,200,440,580 102,723,700,308 
2006 82,477,305,887 135,406,315,789 56,083,728,812 106,142,728,708 
2007 89,953,261,974 143,447,105,263 57,049,714,314 110,855,631,537 
2008 98,950,897,503 146,504,000,920 57,962,709,696 120,682,330,532 
2009 84,130,571,897 128,602,906,257 53,270,032,428 94,746,189,724 
2010 98,670,620,084 147,995,142,208 65,267,008,198 115,127,332,524 

ที�มา:  World Bank 
 
 
 
 
 



207 
 

 
 

ตารางผนวกที# 6  มูลค่าการไหลของเงินทุนภาคเอกชน (Private Capital Flows: PCF)  
            (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 1,000,000,000 2,077,730,024 480,000,000 2,265,283,622 
1991 1,470,000,000 4,168,626,215 654,000,000 1,765,829,591 
1992 1,689,000,000 4,061,029,946 268,000,000 2,890,827,508 
1993 3,453,000,000 4,297,044,204 812,000,000 7,026,253,600 
1994 5,377,000,000 2,692,571,992 1,558,000,000 3,534,863,530 
1995 7,843,000,000 3,742,606,774 2,269,000,000 5,303,448,886 
1996 10,599,000,000 4,810,125,828 6,652,000,000 5,102,864,149 
1997 1,867,000,000 4,888,753,284 1,677,000,000 7,809,783,141 
1998 - 2,118,800,000 2,446,504,220 1,199,000,000 7,539,976,106 
1999 - 3,657,970,963 1,448,421,053 4,429,000,000 5,645,594,140 
2000 - 6,461,085,479 - 770,526,316 1,562,000,000 2,683,238,510 
2001 - 3,221,194,295 - 124,736,842 1,362,000,000 3,753,811,865 
2002 1,366,935,489 - 100,263,158 2,223,000,000 1,563,150,746 
2003 1,654,367,283 2,081,842,105 750,000,000 4,521,122,168 
2004 2,897,238,926 10,951,578,947 -1,604,000,000 8,871,214,852 
2005 9,460,842,729 - 2,706,621,325 5,140,000,000 13,101,909,661 
2006 6,465,074,993 3,489,031,619 5,861,000,000 12,754,220,529 
2007 7,819,410,000 2,643,952,066 4,003,000,000 1,569,990,751 
2008 5,182,974,868 - 31,788,220,942 -2,342,000,000 2,276,156,706 
2009 12,964,477,810 - 6,917,529,286 979,000,000 - 5,084,196,118 
2010 23,908,316,805 - 4,345,788,393 5,326,000,000 11,195,514,091 

ที�มา:  World Bank 
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ตารางผนวกที# 7  มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้  
            (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ปี/ประเทศ อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ ไทย 

1990 1,093,000,000 2,332,455,289 530,000,000 2,443,549,743 
1991 1,482,000,000 3,998,448,522 544,000,000 2,013,985,971 
1992 1,777,000,000 5,183,358,086 228,000,000 2,113,021,867 
1993 2,004,000,000 5,005,642,760 1,238,000,000 1,804,040,985 
1994 2,109,000,000 4,341,800,916 1,591,000,000 1,366,440,825 
1995 4,346,000,000 4,178,239,335 1,478,000,000 2,067,936,429 
1996 6,194,000,000 5,078,414,948 1,517,000,000 2,335,837,475 
1997 4,677,000,000 5,136,514,576 1,222,000,000 3,894,755,071 
1998 - 240,800,000 2,163,401,816 2,287,000,000 7,314,804,931 
1999 - 1,865,620,963 3,895,263,158 1,247,000,000 6,102,677,671 
2000 - 4,550,355,286 3,787,631,579 2,240,000,000 3,365,987,583 
2001 - 2,977,391,857 553,947,368 195,000,000 5,067,170,388 
2002 145,085,549 3,203,421,053 1,542,000,000 3,341,612,007 
2003 - 596,923,828 2,473,157,895 491,000,000 5,232,270,340 
2004 1,896,082,770 4,624,210,526 688,000,000 5,860,255,943 
2005 8,336,257,208 3,966,012,726 1,854,000,000 8,055,353,138 
2006 4,914,201,435 6,076,119,971 2,921,000,000 9,452,928,924 
2007 6,928,480,000 8,590,185,404 2,916,000,000 11,323,987,645 
2008 9,318,453,650 7,375,907,980 1,544,000,000 8,531,083,131 
2009 4,877,369,178 1,387,393,683 1,963,000,000 4,976,284,679 
2010 13,303,654,878 9,509,265,445 1,713,000,000 6,306,251,509 

ที�มา:  World Bank 
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ตารางผนวกที# 8  ผลการคาดประมาณโดยใช ้Fixed Effect Model  
 
Dependent Variable: AFDIINFLOW  
Method: Panel Least Squares   
Date: 10/16/12   Time: 19:27   
Sample: 1990 2010   
Periods included: 21   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 84  

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 28.69798 7.249501 3.958614 0.0002 

BGDP 17.16589 2.668025 6.433932 0.0000 
FEI -71.68149 14.80825 -4.840645 0.0000 

GMWR 0.186912 0.095317 1.960943 0.0536 
HOPEN -1.220050 3.205200 -0.380647 0.7045 

JPCF -1.700297 0.645572 -2.633784 0.0103 
           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables)  
          R-squared 0.658351     Mean dependent var 3.561786 

Adjusted R-squared 0.621909     S.D. dependent var 2.880960 
S.E. of regression 1.771477     Akaike info criterion 4.082462 
Sum squared resid 235.3598     Schwarz criterion 4.342906 
Log likelihood -162.4634     Hannan-Quinn criter. 4.187158 
F-statistic 18.06547     Durbin-Watson stat 1.622409 
Prob(F-statistic) 0.000000    

          
ที�มา:  จากการประมวลผลโดยโปรแกรมทางสถิติ 
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ตารางผนวกที# 9  ผลการคาดประมาณโดยใช ้Random Effect Model  
 
Dependent Variable: AFDIINFLOW  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 10/16/12   Time: 19:28   
Sample: 1990 2010   
Periods included: 21   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 84  
Wallace and Hussain estimator of component variances 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C -5.076739 2.717085 -1.868450 0.0655 

BGDP 4.524816 0.723009 6.258315 0.0000 
FEI -9.962641 6.299288 -1.581550 0.1178 

GMWR -0.135263 0.078029 -1.733490 0.0870 
HOPEN 6.555763 2.206832 2.970667 0.0039 

JPCF 0.819700 0.431339 1.900362 0.0611 
           Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          Cross-section random 0.847359 0.1509 

Idiosyncratic random 2.009953 0.8491 
           Weighted Statistics   
          R-squared 0.549798     Mean dependent var 1.637305 

Adjusted R-squared 0.514528     S.D. dependent var 2.623413 
S.E. of regression 2.007334     Sum squared resid 314.2925 
F-statistic 12.75321     Durbin-Watson stat 1.557462 
Prob(F-statistic) 0.000000    

           Unweighted Statistics   
          R-squared 0.510646     Mean dependent var 3.561786 

Sum squared resid 337.1132     Durbin-Watson stat 1.532338 
          

ที�มา:  จากการประมวลผลโดยโปรแกรมทางสถิติ 
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ตารางผนวกที# 10  ผลการทดสอบ Hausman’s Specification Test 
 
Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

          

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

          ที�มา:  จากการประมวลผลโดยโปรแกรมทางสถิติ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ประวตัิการศึกษาและการทาํงาน 
 

ชื#อ – นามสกุล     นางสาวกนิษฐา  ไทยศิริ 

วนั เดือน ปี ที#เกดิ    วนัที� 19 เดือน เมษายน พ.ศ. 2528 
สถานที#เกดิ     จงัหวดัลพบุรี 
ประวตัิการศึกษา     วทิยาศาสตรบณัฑิต 
      สาขาเศรษฐศาสตร์เกษตร 
      คณะเศรษฐศาสตร์ 
      มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
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