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The objectives of this study are: to study the economic and social damages from 

tsunami, to examine financial supports and credits extended by financial institutions to  
entrepreneurs tsunami victims,  to analyze factors affecting equilibrium credit in general market, 
which has been extended by Thai financial institutions to the small and medium enterprises 
(SMEs) tsunami victims  and finally, to find out the appropriate interest rate for  SMEs loans. 

 
In analyzing the data of this study, the descriptive and quantitative methods were 

applied by using the secondary data of daily time series (update every 5 days) form June 1st to 
December 30th 2005, totaling of 153 observations.  The Simultaneous Equation: SEQ method 
with Two Stage Least Square: 2SLS was also applied to analyze the equilibrium of SMEs 
tsunami victims’ loan market.  The research results found that tsunami caused the most damages 
to Krabi, Phanga and Phuket provinces.  The SME tsunami victims received financial supports 
because of their loan collateral as well as their readiness and abilities to set up business plans. 
Finally, an appropriate interest rate for loans to these SMEs was 2.0% per annum.  

 
According to the research results, the recommendations are that the tsunami-affected 

SME entrepreneurs who do not have asset guarantees for loans should apply for the financial 
services from the Venture Capital Fund.  The Office of Small and Medium Enterprises 
Promotion (OSMEP) should assist these SME entrepreneurs directly to set up their business 
plans. 
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
 

ความสําคัญของปญหา 
  
 การเกิดแผนดนิไหวที่เกาะสมุาตรา  ประเทศอินโดนีเซีย  ทําใหเกิดคลื่นใตน้ําพลังมหาศาล  
หรือที่เรียกวา  สึนามิ (Tsunami) ที่สงผลกระทบตอนานาประเทศที่อยูบริเวณโดยรอบ  ประกอบดวย  
บังคลาเทศ  อินโดเนยีเซีย  อินเดีย  ศรีลังกา  มาเลเซีย  มัลดีฟส  พมา  แอฟริกาตะวนัออก  รวมทัง้
ประเทศไทยในพื้นที่ชายฝงอันดามัน 6 จังหวัด  คือ  ภูเกต็  กระบี่  พังงา  ระนอง  ตรัง  และสตูล    
ในวนัที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2547  โดยประเทศอินโดนีเซยีไดรับความเสียหายสูงสุด  มียอดผูเสียชีวติ
จํานวน 166,320 ราย  รองลงมาคือ  ศรีลังกา  อินเดยี  และไทย  ตามลาํดับ  ในสวนของประเทศไทย
มียอดผูเสียชีวติจํานวน 5,313 ราย (ศูนยศึกษาการคาระหวางประเทศ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย, 
2548) 
  
 การเกิดสึนามิคร้ังนี้ไดกอใหเกิดความสูญเสียคร้ังยิ่งใหญกับประเทศไทยในดานของ
เศรษฐกิจ  สังคม  ทรัพยากรธรรมชาต ิ และทรัพยากรบุคคล  อาทเิชน  ชีวิตประชาชน  นักทองเที่ยว
ทั้งชาวไทยและชาวตางชาติ  และทรัพยสินเปนจํานวนมาก  รวมทั้งทรพัยากรธรรมชาติซ่ึงนับวามี
ความสวยงามติดอันดับโลก  โดยเฉพาะชีวติประชาชนและผลกระทบทางดานจิตใจและสังคมนั้น
นับวาเปนความเสียหายทีป่ระเมินคามิได  (สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ [สศช.], 2548: 1)  แตความเสยีหายทางดานเศรษฐกิจถือวาเปนอีกเรื่องหนึ่งที่มีความสําคัญ 
เพราะจะสงผลกระทบตอรายไดมวลรวมของประเทศ  การจางงาน  ภาคอุตสาหกรรมของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs) และยังสงผลใหการใชจายของ
ประชาชนลดลง  
 
 จากการประเมนิผลกระทบของธรณพีิบัติภยัสึนามิตอเศรษฐกิจไทย  โดยคํานวณผลกระทบ
ตอองคประกอบตาง ๆ ในดานอุปสงคของเศรษฐกิจ  ซ่ึงในดานลบเกดิจากผลกระทบตอทรัพยสิน
และทรัพยากรธรรมชาติที่จะทําใหรายไดจากการทองเที่ยวขาดหายไปโดยเฉพาะในชวงตนป  และ
ผลกระทบตอรายไดของแรงงานที่ตองตกงาน  ซ่ึงจะเปนผลตอเนือ่งตอการใชจาย  แตในขณะเดยีวกนั
ก็มีผลในดานบวก  จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มมากขึ้นอันเนื่องมาจากการลงทุนดาน     
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การกอสราง  และเครื่องจกัรอปุกรณ  รวมทั้งการจับจายใชสอยเพื่อทดแทนทรัพยสินทีเ่สียหายไป  
ประกอบกับการใชจายของภาครัฐเพื่อการฟนฟูสถานการณ  รวมทั้งเงินชวยเหลือจากรัฐบาล           
สูประชาชนผูไดรับผลกระทบ  ซ่ึงคาดวาโดยรวมผลดานกิจกรรมชดเชยความเสียหายจะมากกวา   
การสูญเสียรายไดในป พ.ศ. 2548  จึงมีผลทําใหโดยสุทธิแลวเศรษฐกจิจะสามารถขยายตวัได
มากกวาในภาวะปกติประมาณรอยละ 0.15 (สศช., 2548: 1-2)  
 
 การเกดิสึนามิในครั้งนีไ้ดสรางความเสียหายใหกับเศรษฐกจิใน 6 จงัหวดัภาคใตทีป่ระสบภัย  
และสงผลกระทบตอธุรกิจ SMEs  โดยเฉพาะภาคการคาและบริการซึ่งเปนธุรกิจที่สรางรายไดหลัก
ใหกับจังหวัดไดรับผลกระทบจากสึนามสูิงสุด  ซ่ึงกอนเกิดสึนามิมลูคาการผลิตของธุรกิจภาค
การคาและบรกิารคิดเปนรอยละ 33 ของมลูคาการผลิตของ 6 จังหวดัภาคใต  และมูลคาการผลิตของ
ธุรกิจภาคการคาและบริการที่เปน SMEs คิดเปนรอยละ 77 ของมูลคาการผลิตของธุรกิจภาคการคา
และบริการใน 6 จังหวดัภาคใต  (ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ มหาวทิยาลัยหอการคาไทย, 2548) 
โดยกอนเกิดสนึามิ  มูลคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการใน 6 จังหวดัภาคใต      
คิดเปนมูลคา 57,918 ลานบาท  โดยจังหวดัที่มีการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการ
สูงสุดคือ ภูเกต็  รองลงมาคือ  ตรัง  กระบี่  พังงา  สตูล  และระนอง  ตามลําดับ  ดงัตารางที่ 1.1  และ
หลังเกิดสึนามขิึ้น  คาดวาจะสงผลกระทบใหมูลคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการ
ใน 6 จังหวดัลดลงเปน 31,712 ลานบาท  หรือลดลงรอยละ 54.75  โดยภเูก็ตเปนจังหวดัที่มีมูลคา
การผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการลดลงมากที่สุด  คิดเปนมูลคาการผลิตที่ลดลง 
20,465 ลานบาท  ตามดวย  กระบี่  พังงา  ตรัง  ระนอง  และสตูล  ตามลําดับ  แตเมื่อพิจารณาถงึ
สัดสวนมูลคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการที่ลดลง  พบวาจังหวดัที่ไดรับ
ผลกระทบสูงสุดคือ  พังงา   ที่มีสัดสวนมูลคาการผลิตที่ลดลงถึงรอยละ 73.25 ตามดวย  กระบี่ 
ภูเก็ต  ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  ดังตารางที่ 1.2 และตารางที่ 1.3  สวนความเสียหายของ
ธุรกิจ SMEs ที่สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโดยรวม  จะทาํใหมูลคาการผลิตของประเทศลดลงรอยละ 
0.256 หรือจะทําใหมูลคาการผลิตของ 6 จังหวัดภาคใตลดลงรอยละ 7.288 โดยธุรกิจโรงแรมและ
ภัตตาคารไดรับผลกระทบสูงสุด  รองลงมาคือ  การคา  ธุรกิจบริการ  และสถาบันการเงิน  
ตามลําดับ (ศนูยศึกษาการคาระหวางประเทศ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย, 2548) 
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ตารางที่ 1.1  การคาดการณมลูคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการใน 6 จังหวดั  
                     ภาคใต  (กอนเกิดสึนาม)ิ 
(หนวย: ลานบาท) 

จังหวัด การขายสง-ปลีก โรงแรมและ
ภัตตาคาร 

การขนสงและการ
คมนาคม 

การทองเท่ียว รวม 

 
ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง  

ภูเก็ต 2,351 1,288 12,891 7,061 3,294 1,804 1,301 712 30,702 
พังงา 1,200 657 542 297 475 260 532 291 4,254 
กระบี่ 1,542 845 2,338 1,281 798 437 779 427 8,447 
ระนอง 889 487 162 89 347 190 443 243 2,850 
สตูล 1,126 617 69 38 241 132 538 295 3,056 
ตรัง 3,382 1,853 182 100 986 540 1,012 554 8,609 
รวม 10,490 5,747 16,184 8,866 6,141 3,363 4,605 2,522 57,918 

 
ที่มา: ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548) 
 
 จะเห็นไดวาจากการที่มูลคาการผลิตของ 6 จังหวดัที่ประสบภัยสึนามิลดลง  ทําให
ผูประกอบการ SMEs  มีรายไดลดลงอยางมากหรือขาดรายได  สงผลตอการจางงานลดลง  และ    
ทําใหแรงงานตกงานมากขึน้  ผูประกอบการ SMEs จึงตองการเงินทุนจํานวนมาก เพื่อนําไปลงทุน
ดานการซอมแซมและฟนฟูความเสียหายที่เกิดขึ้นกับกิจการ  ดังนั้นผูประกอบการ  SMEs  จึงมี
ความตองการสินเชื่อเพิ่มขึ้นอยางมาก  ดังจะเหน็ไดจากขอมูลของสํานักงานสงเสริมวิสาหกจิขนาด
กลาง และขนาดยอม (สสว.) ซ่ึงไดแยกความตองการสินเชื่อแตประเภทของธุรกิจ SMEs  ของ 6 
จังหวัดภาคใตที่ประสบภัย  เปนจํานวนเงินรวมทั้งสิ้น 3,979,988,000 บาท (ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 
พ.ศ. 2548)  (สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม, 2548)  ดังตารางที่ 1.4  สงผลให
กระทรวงการคลังตองเขามาชวยเหลือดานการเงินเปนกรณพีิเศษ  โดยไดรวมกับธนาคารแหงประเทศไทย  
และหนวยงานที่เกี่ยวของทั้งหมด   เชน  ธนาคารพาณิชยไทย  บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย  
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  ซ่ึงประกอบดวย  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม     
แหงประเทศไทย  ธนาคารออมสิน  บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม  เปนตน         
โดยใหธนาคารแหงประเทศไทยดําเนินการอนุมัติวงเงินสินเชื่อ เงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) 
จํานวนวงเงิน 48,140.74  ลานบาท  ผานสถาบันการเงินทั้งรัฐและเอกชน โดยเรยีกเก็บดอกเบีย้เงนิกู
ไมเกินรอยละ 2 ตอป  ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยที่ต่ํากวาปกติ  เพื่อชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิเปนกรณีพเิศษ      



 

 

4 

ตารางที่ 1.2  การคาดการณมลูคาการผลิตที่ลดลงของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการใน 6       
                     จังหวภัาคใต (หลังเกิดสึนาม)ิ 

(หนวย: ลานบาท) 
จังหวัด การขายสง-ปลีก โรงแรมและ

ภัตตาคาร 
การขนสงและการ

คมนาคม 
การทองเท่ียว ลดลงรวม 

 ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

 

ภูเก็ต 2,025 1,192 7,876 4,685 2,065 1,038 1,254 330 20,465 

พังงา 907 319 506 264 332 218 368 202 3,116 

กระบี่ 1,442 805 1,833 1,127 406 4 103 75 5,795 

ระนอง 209 115 110 60 2 1 153 84 734 

สตูล 189 103 13 7 1 1 3 1 318 

ตรัง 396 220 163 86 4 2 267 146 1,284 

รวม 5,168 2,754 10,501 6,229 2,810 1,264 2,148 838 31,712 

 
ที่มา: ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548) 
 
ตารางที่ 1.3  การเปรียบเทียบมูลคาการผลิตของธุรกิจ  SMEs ภาคการคาและบริการใน 6 จังหวดั    
                     ภาคใต  (กอนและหลังเกดิสนึามิ) 
 

กอนเกิดสึนามิ หลังเกิดสึนามิ จังหวัด 

มูลคาการผลิต 
(ลานบาท) 

มูลคาการผลิตที่ลดลง 
(ลานบาท) 

สัดสวนมูลคาการผลิตที่ลดลง 
(รอยละ) 

ภูเก็ต 30,702 20,465 66.66 

พังงา 4,254 3,116 73.25 

กระบี่ 8,447 5,795 68.60 

ระนอง 2,850 734 25.75 

สตูล 3,056 318 10.41 

 ตรัง 8,609 1,284 14.91 

รวม 57,918 31,712 54.75 

 
ที่มา: ศูนยศึกษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548)   
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 ในขณะนี้ธนาคารพาณิชยไทยไดอนุมตัิสินเชื่อไปแลว  46,526.32 ลานบาท  สวนสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจและบรรษทับริหารสินทรัพยไทยไดอนุมัติสินเชื่อไปแลว  5,295.7 ลานบาท  และ
นอกจากนี้ยังมคีวามชวยเหลือทางดานการเงินจาก   สสว. ในการประสานงานกับสถาบันการเงิน
ตาง ๆ ใหความชวยเหลือ SMEs ที่มาขึ้นทะเบียนขอรับความชวยเหลือ  และจัดตั้งกองทุนรวมลงทุน 
SMEs ที่ประสบภัย สึนามิ  จํานวนวงเงนิ 5,000 ลานบาท  และไดอนุมัติสินเชื่อไปแลว 2,290 ลานบาท  
(ขอมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2548)  (สํานักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี, 2548) ซ่ึงมีเงื่อนไข    
การอนุมัติรวมลงทุน ตามลําดับขั้นตอนดังนี้  โดยเริ่มจากผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ 
มายื่นคําขอที่ศนูยประสานงานและบริการพื้นฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  จากนัน้ สสว. จะศกึษา
ขอมูลและเยี่ยมชมกิจการ  วเิคราะหความเปนไปไดของโครงการกอนจะทาํสัญญารวมลงทุน  และ
หลังจากกจิการฟนตัวแลว สสว. จะถอนตวัจากการรวมลงทุน  โดยสวนของหุนที่ สสว. ถืออยู
อาจจะขายหุนคืนใหกับเจาของกิจการ  หรือขายหุนใหกบันักลงทุนรายใหม  หรือนําหุนของกิจการ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  ทั้งนี้ สสว. ยังมีการยกเวนภาษีและคาธรรมเนียมใหอีกดวย   
 

จากปญหาดังกลาวขางตน  จะเห็นไดวาผลกระทบจากธรณีพิบัติภยัสึนามิในครั้งนี้  สงผล
ใหเกิดความเสียหายทั้งทางเศรษฐกิจและสังคม  และทําใหผูประกอบการที่ไดรับความเสียหายมี
ความตองการสินเชื่อเพิ่มมากขึ้นเปนกรณีพิเศษ  จึงเปนประเด็นที่นาสนใจทําการศึกษาถึง
ความเสียหายดังกลาว  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงนิ  และการใหสินเชื่อของ
สถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อใหผูประกอบการ SMEs ที่ประสบ
ภัยสึนามิ  ไดใชเปนขอมูลในการประกอบการพิจารณาและตัดสินใจเลือกใชบริการสินเชื่อของ     
แตละแหง  และนอกจากนีจ้ะศึกษาถึงปจจยัที่กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณี
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึง
อัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
เพื่อวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของปริมาณความตองการสินเชือ่  และปริมาณการใหสินเชือ่
แก SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อใหสถาบันการเงินไทยใชเปนขอมลูอางอิงในการพิจารณาปรับ
ระบบการจัดการสินเชื่อใหสอดคลองกับความตองการของ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิใหมากที่สุด   
ซ่ึงจะสงผลตอการพัฒนาและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศตอไป 
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ตารางที่ 1.4  รายงานความตองการสินเชื่อที่มาลงทะเบียน ณ ศูนยประสานงานและบริการฟนฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ตามประเภทธุรกจิ                           
                     ขอมูล ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2548 

(หนวย: บาท) 
ความตองการชวยเหลือ ระนอง กระบี่ ตรัง สตูล พังงา ภูเก็ต รวมทั้งสิ้น 

  
จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

โรงแรม/เกสตเฮาส 22          16,900,000  27        441,130,000  29     1,407,900,000  31     1,209,200,000  109    3,075,130,000  

ภัตตาคาร/รานอาหาร 2               200,000  20            5,620,000  7            9,500,000  28          30,420,000  57         45,740,000  

คาปลีก/คาสง 16          17,300,000  238        184,117,600  23            7,750,000  122        231,850,000  399       441,017,600  

การขนสง 1               500,000  - - - - 2               500,000  3           1,000,000  

ธุรกิจทองเที่ยว 12            3,290,000  19        148,800,000  6          12,300,000  39          54,600,000  76       218,990,000  

ผลิตสินคา 7               760,000  1            2,800,000  5            2,600,000  4            2,650,000  17           8,810,000  

ใหบริการ 7            3,000,000  35          44,475,400  8            3,650,000  69        112,730,000  119       163,855,400  

กอสราง 1               500,000  1            1,200,000  1            8,000,000  - - 3           9,700,000  

อื่นๆ 93            9,265,000  3               730,000  7            3,000,000  2            2,750,000  105         15,745,000  

รวม 161          51,715,000  344        828,873,000  86     1,454,700,000  297     1,644,700,000  888    3,979,988,000  

 
ที่มา: ศูนยประสาน และบรกิารฟนฟู SMEs ที่ประสบภยัสึนาม ิ 
         สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2548) 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

 1.  เพื่อศึกษาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือ
ทางดานการเงนิ  และการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินตาง  ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ 
 
 2.  ศึกษาถึงปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชือ่ดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณีของวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามจิากสถาบันการเงินไทย  และวเิคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่
เหมาะสมในการใหสินเชื่อกบัวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  
 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 

 การศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ: วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  คาดวาจะไดรับประโยชน  ดังนี ้
 
 1. หนวยงานทีเ่กีย่วของไดนําขอมูลความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคมไป
พิจารณาเพื่อใหความชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิไดอยางเหมาะสม  และยังชวยใหผูประกอบการ
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ไดทราบถึงแหลงที่มาของสินเชื่อ  และเงื่อนไขการขอสินเชื่อตาง ๆ         
เพื่อใชเปนขอมูลในการประกอบการพิจารณาและตดัสินใจเลือกใชบริการสินเชื่อของแตละแหงที่
ใหความชวยเหลือแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้     
 
 2.  เพื่อใหสถาบันการเงินภายในประเทศทั้งของรัฐและเอกชนใชเปนขอมูลอางอิงใน
การพิจารณาปรับระบบการจดัการสินเชื่อ  เพื่อใหบริการสินเชื่อไดสอดคลองกับความตองการของ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  และชวยใหสามารถวางแผนนโยบายที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผลเพื่อ
ตอบสนองความตองการสินเชื่อของกลุมลูกคาที่เปน SMEs ที่ไดรับผลกระทบจากสึนามโิดยเฉพาะ 

 
ขอบเขตของการวิจัย 

 
 ในการศึกษาเรือ่งนี้จะจํากัดขอบเขตการศึกษาการใหความชวยเหลือทางดานการเงนิ  และ
การใหสินเชื่อของสถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  ในสวนของหลักเกณฑ 
และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  โดยศึกษาเฉพาะธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม    
แหงประเทศไทย  ซ่ึงใชเปนตัวแทนของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ  และธนาคารกรุงไทย  ซ่ึงใชเปน
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ตัวแทนของธนาคารพาณิชย  และจํากดัขอบเขตการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ
ตลาดทั่วไปในกรณขีองวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามจิากสถาบนัการเงนิไทย  
และวเิคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  โดยศึกษาเฉพาะปริมาณสินเชื่อที่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบ
ภัยสึนามิไดรับการอนุมัติสินเชื่อจากสถาบันการเงินไทย  ซ่ึงในที่นี้สถาบันการเงินไทยหมายถึง 
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  และธนาคารพาณิชย   ภายใตเงื่อนไขของโครงการสินเชื่อผูประสบภัย
ธรณีพิบัติใน 6 จังหวดัภาคใต  ซ่ึงประกอบดวยจังหวัด  ภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  
ซ่ึงขอมูลที่ใชในการศกึษาเปนขอมูลทุตยิภมูิ (Secondary Data) โดยใชขอมูลรายวนั (ขอมูลทุก 5 วนั) 
ตั้งแตวนัที่ 1 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2548  ถึงวันที่ 30 เดอืนธันวาคม ป พ.ศ. 2548   
 

นิยามศัพท 
 
 1.  คล่ืนสึนาม ิ(Tsunami)  คือ ระลอกคลืน่ซึ่งเคลื่อนตวัในมหาสมุทรที่มีขนาดความยาว
มาก   สวนใหญแลวมักจะเกดิจากแผนดินไหวใตทะเล  นอกจากนั้นภูเขาไฟใตทะเลระเบิดหรือ
แผนดินถลมใตมหาสมุทรกส็ามารถทําใหเกิดคลื่นสึนามไิดเชนกัน  ในบริเวณมหาสมุทรที่มีน้ําลึก 
คล่ืนสึนามิสามารถแพรกระจายตวัดวยความเร็วสูงกวา  800 กิโลเมตรตอช่ัวโมง (ราว ๆ  500 ไมล 
ตอช่ัวโมง)  และมีความสูงของคลื่นเพียงไมกี่สิบเซนติเมตร (1 ฟุต) หรือนอยกวานั้น   คล่ืนสึนามิ
แตกตางจากคลื่นทะเลธรรมดาตรงที่ระยะทางระหวางยอดคลื่น (หรือความยาวของคลื่น) มักจะไกล
กวา  100 กิโลเมตร (6ไมล) หรือมากกวานั้นหากอยูในทะเลลึก  และมีชวงระยะเวลาระหวางยอดคลื่น
แตละลูกตั้งแต  10 นาที ไปจนถึง  1 ช่ัวโมง 
 
  เมื่อคล่ืนสึนามิเคลื่อนไปถึงบริเวณน้ําตื้นใกลชายฝง  คล่ืนจะลดความเร็วลงและน้ําทะเล
สามารถพุงตวัขึ้นเปนกําแพงน้ําที่ที่สูงหลายสิบเมตร (30ฟุต) หรือสูงกวานั้น  และหากบริเวณ
ชายฝงเปนอาวทาจอดเรือ   หรือมีรูปทรงเหมือนกรวยยื่นเขาไปแผนดิน ก็จะทําใหคล่ืนยิ่งมี
ความรุนแรงขึน้ไปอีก  คล่ืนสึนามิมีขนาดใหญอาจมีความสูงมากวา  30 เมตร  (100 ฟตุ)  แตแมวา
คล่ืนสึนามิจะมีขนาดความสูงของคลื่นเพียง 3-6  เมตร  ก็แรงพอที่จะทําลายอาคารบานเรือน          
ชีวิต  และทําใหผูคนบาดเจ็บจํานวนมากได  (มูลนิธิชัยพฒันา, 2548) 
 
 2.   วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)                     
มีความหมายครอบคลุมกิจการ 3 ประเภท  ไดแก 
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  2.1   กิจการผลิต  ครอบคลุมการผลิตภาคอุตสาหกรรม  เหมืองแร  และอาจรวมถึง    
การผลิตภาคเกษตรกรรม  โดยเฉพาะกจิการแปรรูปการเกษตร 
 
  2.2   กิจการการคา  ประกอบดวย  การคาสงและการคาปลีก  รวมทั้งการนําเขาและ
สงออก 
 
  2.3   กิจการบริการ  เปนกิจการทีส่นับสนุนการผลิต  การคา  การอํานวยความสะดวก
ตอการผลิต  การคาและการบริโภค  เชน  การโรงแรม  การทองเที่ยว  การซอมบํารุง  การขนสง  
บริการเสริมสวย  เปนตน 
 
ตารางที่ 1.5  การแบงประเภทวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
 

ประเภทกิจการ วิสาหกิจขนาดกลาง วิสาหกิจขนาดยอม 
1. กิจการการผลิต - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   50 ลานบาท แตไมเกิน 200 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
  คาที่ดินไมเกิน 50 ลานบาท 

 - การจางงานเกินกวา 50 คน แตไมเกิน 200 คน  - การจางงานไมเกิน 50 คน  
2. กิจการใหบริการ - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   50 ลานบาท แตไมเกิน 200 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
 คาที่ดินไมเกิน 50 ลานบาท 

 - การจางงานเกินกวา 50 คน แตไมเกิน 200 คน  - การจางงานไมเกิน 50 คน  
3. กิจการคาสง - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   50 ลานบาท แตไมเกิน 100 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
 คาที่ดินไมเกิน 50 ลานบาท 

 - การจางงานเกินกวา 25 คน แตไมเกิน 50 คน  - การจางงานไมเกิน 25 คน  
4. กิจการคาปลีก - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   30 ลานบาท แตไมเกิน 60 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
 คาที่ดินไมเกิน 30 ลานบาท 

  - การจางงานเกินกวา 15 คน แตไมเกิน 30 คน  - การจางงานไมเกิน 15 คน  

 
ที่มา: ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย (2548) 
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 3.  กองทุนรวมลงทุน SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  คือ เปนกองทุนทีใ่หการสนับสนุนดาน
เงินทุน (Equity Financing)  ผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) โดยการเขา
ซ้ือหุนในกิจการดังกลาวในสัดสวนที่เหมาะสม  เพื่อใหกิจการนําเงินไปใชในการลงทุน/ซอมแซม/
ขยายงาน หรือเปนเงินทนุหมนุเวยีนในกจิการ  ซ่ึงเมื่อฐานะการเงินของกจิการมีความเขมแข็ง
เพียงพอ  กองทุนก็จะถอนตวัจากการถือหุนในกิจการ  โดยมิไดมุงหวังที่จะครอบครองกิจการของ 
SMEs แตอยางใด  (ศูนยประสาน และบรกิารฟนฟู SMEs ที่ประสบภยัสึนามิ  สํานกังานสงเสริม
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม, 2548) 
  
  ในการศึกษานีค้ําวา  สินเชื่อ (Credit) กับการกูยืม (Loans) จะมีความหมายเดยีวกัน 
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บทที่ 2 
 

 การตรวจเอกสาร 
 

แนวคิดและทฤษฎ ี
 

 แนวคดิและทฤษฎีที่ใชในการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชือ่ดุลยภาพของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนาม ิ ประกอบดวยทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของ 
ฟชเชอร (Fisher’s Theory) ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory) ทฤษฎีวาดวย         
ความพอใจในสภาพคลอง (Liquidity Preference Theory) และแนวคิดของ Bernanke and Blinder 
(1988) ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
 
ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของฟชเชอร 
 
 Irving Fisher  กลาวไดวาเปนนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิค  ซ่ึงเปนผูวางรากฐานของ
ทฤษฎทีี่วาดวยอัตราดอกเบีย้เอาไว  โดยไดใหความหมายของดอกเบีย้เอาไววา  ดอกเบี้ยคือ 
คาตอบแทนแหงการแลกเปลี่ยนระหวางสนิคาในปจจุบนัและสินคาในอนาคต  หรืออาจเรียกอีก
อยางหนึ่งวาความพึงพอใจแหงเวลา (Time Preference)  (ประสพสุข ชคชัย, 2541: 7-10 อางถึง
Fisher, 1930: 61-68) 
 
 สําหรับแนวคดิของทฤษฎีนีม้ีวา  หากผูกูคาดวาระดับราคาสินคาในอนาคตจะเพิ่มขึน้ หรือ
เกิดภาวะเงินเฟอแลว  อัตราดอกเบี้ยทีจ่ะคดิกับผูขอกูจะไดมีการบวกเพิ่มขึ้น  เพื่อเปนการชดเชยคา
ของเงินในอนาคตที่จะลดลง  ซ่ึงจะเรียกคาที่บวกเพิม่ขึ้นนี้วาสวนเพิ่มสําหรับเงินเฟอ (Prenium for 
Inflation) ในขณะเดียวกนัผูขอกูก็จะยอมจายดอกเบีย้ในอตัราที่สูงขึ้นดังกลาว  เนื่องจากผูขอกู    
เห็นวาคาของเงินตนที่จะตองจายคืนในอนาคตจะมีคาลดลง  จากลักษณะการคิดอัตราดอกเบี้ย
ดังกลาวทําใหพอจะแยกไดวาอัตราดอกเบีย้ที่ผูใหกูคิดขึน้มานั้น  จะถกูกาํหนดดวย 2 สวนดวยกัน  
ดังสมการขางลางนี้ 
 
      e

ttt PRRNR +=      (2.1) 
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 เมื่อ tNR  คือ  อัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงนิ (Nominal Interest Rate) 
  tRR  คือ  อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Real Interest Rate) 
  e

tP  คือ  อัตราเงินเฟอที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected Inflation Rate) 
 
 จากพฤติกรรมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยของผูใหกูดังกลาว  ทําให Fisher สรุป
ความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย  และระดับราคา ได 3 ลักษณะ  คอื 
 
 1.   อัตราดอกเบีย้จะมแีนวโนมปรับตัวสูงขึน้  เมื่อระดับราคาสินคาสูงขึ้น  และจะมแีนวโนม
ลดต่ําลง  เมื่อระดบัราคาสินคาลดลง  ทั้งนี้สถานการณเชนนี้จะเกดิขึ้นหากทั้งผูกู  และผูใหกูคาดการณ
เกี่ยวกับสถานการณในอนาคตไดถูกตอง 
 
 2.   อยางไรก็ตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยจะเกิดขึน้ภายหลังจากที่ระดับราคา
เปลี่ยนแปลงไปแลว  เนื่องจากในความเปนจริงทั้งผูใหกู  และผูกูตางไมสามารถคาดการณ   
การเปลี่ยนแปลงของระดับราคาในอนาคตไดอยางถูกตอง  ดังนั้นในระยะสั้นการปรับตัวของ   
อัตราดอกเบี้ยกับระดับราคาอาจจะไมเปนไปตามขอที่ 1 
 
 3.   คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย  และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักของ         
การเปลี่ยนแปลงของระดับราคาในอดีต จะอยูในระดับสูง  ซ่ึงเปนการยนืยันลักษณะในขอที่ 2 

 
 นอกจากแนวคิดของ Irving Fisher  แลว  ยังมีนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิกอีกหลายทาน
ที่ไดสนใจศกึษาในเรื่องเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย  แตโดยท่ัวไปเปนการพจิารณาอยางงาย ๆ วา  
ดอกเบี้ยจะเกิดขึ้นไดจากความตองการลงทุนและความตองการที่จะออม  โดยหากอัตราดอกเบี้ยสูง  
จะทําใหอุปทานของเงินออมเพิ่มขึ้น  แตหากอัตราดอกเบีย้ต่ําจะทําใหอุปทานของเงินออมลดลง  
นั่นคือ เสนอุปทานของเงินออมที่จะถูกนําไปใหกูยืมจงึจะมีลักษณะทอดลงจากขวาไปซาย  ในขณะ
ที่อุปสงคของเงินทุนจะแสดงถึงความตองการลงทุนของภาคธุรกิจ  และมีลักษณะผกผันกับอัตรา
ดอกเบี้ย  โดยหากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจะทําใหความตองการลงทุนลดลง  และถาอัตราดอกเบี้ย
ลดลง  จะทําใหความตองการลงทุนเพิ่มขึ้นตามแนวคิดนี้ดอกเบีย้คือ  ราคาของเงินออม  และ      
เปนปจจยัสําคัญที่ทําใหเงินออม  และเงินลงทุนเทากันได  นอกจากแนวคิดเกี่ยวกับความสัมพันธ
ระหวางอุปทานของเงินออม  และอุปสงคของเงินลงทุน กับอัตราดอกเบี้ยขางตนแลว  แนวคดินีย้ัง
ตั้งสมมติฐานตอไปอีกวาไมมีสวนร่ัวไหลของเงินออม  เชน  การนําเงนิไปซื้อสินทรัพยเพื่อเก็บไว
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เฉย ๆ  รวมถึงไมมีแหลงอุปทานของเงินอืน่อีกนอกเหนอืไปจากเงนิออม  และทายทีสุ่ดไมมี       
การสรางเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชย  และเพื่อที่จะใหเขาใจแนวคิดนี้ไดชัดเจนขึ้น      
สามารถพิจารณาไดจากภาพแสดงความสมัพันธระหวางอุปสงคของการลงทุน  และอุปทานของ 
เงินออมตอการกําหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  ดังนี ้
 

เงินออม (S), เงินทุน (I)

อัตราดอกเบี้ย (i)

D0

i0

Q0 Q1
o

i2

D0

E0

S0

S0

D1

D1

E1

S1

S1
i1

Q2

E2

 
 
ภาพที่ 2.1  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยจากอปุสงคของการลงทุนและอุปทานของเงินออม 
ที่มา: Irving Fisher (1930) 
 
 จากภาพที่ 2.1  จะเห็นไดวา  อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพจะอยู ณ จุด i0  และปริมาณเงินกู 
ดุลยภาพเปน OQ0 หากเกิดกรณีที่หนวยผลิตมีการผลิตสินคาใหม ๆ เพิม่ขึ้น  จะทําใหเสนอุปสงค
ของเงินทุนยายจากเสน D0D0  ไปเปน D1D1  (ถากําหนดใหอุปทานคงที)่  ดังนั้นอัตราดอกเบี้ย 
ดุลยภาพจะสูงขึ้นเปน i1  และปริมาณเงนิใหกูจะเพิ่มขึ้นเปน Q1  ในทางตรงกันขาม หากเกิดกรณีที่
อุปทานของเงินออมเพิ่มขึ้น  (ถากําหนดใหอุปสงคคงที่)  หรือเสนอุปทานเปลี่ยนจาก S0S0  ไป    
เปน S1S1  แลวจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพลดลงเหลือ i2  จะเห็นไดวาการเปลีย่นแปลง              
ในอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  สามารถเกิดขึ้นไดจากทั้งผลของการเปลี่ยนแปลงในอุปสงคของเงินทุน  
และอุปทานของเงินออม 
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 อยางไรก็ดจีะเห็นไดวาแนวคิดนี้จะมีขอจํากัดมาก  เชน  การกําหนดวาจะไมมกีารถือเงิน 
หรือกกัเก็บเงนิไวเฉย ๆ  หรือไมมกีารสรางเงนิใหมโดยธนาคารพาณชิย  โดยเฉพาะในการกําหนดให
อัตราดอกเบี้ยเปนราคาของเงินออมนั้นไมถูกตอง  เนื่องจากในความเปนจริงอัตราดอกเบี้ยนาจะเปน
ราคาของเงินใหกูยืม หรือใหเครดิตมากกวา 
 
 แนวคดิเกีย่วกบัดอกเบี้ยของสาํนักคลาสสิกนั้น  ไดถูกเสนอแกไขโดยนักเศรษฐศาสตร    
รุนหลัง ๆ ตอมา  เชน  นักเศรษฐศาสตรสํานักนีโอคลาสสิก  ซ่ึงไดทําการวิเคราะหโดยเพิ่มปจจัย
บางอยางเขาไป  เพื่อใหเหมาะสมกับความเปนจริงมากขึน้และไดเสนอวาอัตราดอกเบี้ยจะถกู
กําหนดโดย อุปสงคตอเงินกู (Demand for Loanable Fund) และอุปทานของเงินใหกู (Supply of 
Loanable Fund)  และอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงนั้นไมไดจายเพื่อการออม  หากแตเปนการจายให
สําหรับการกู  ทั้งนี้โดยไมสนใจวาแหลงเงนิกูนั้นจะมาจากไหน  หรือกูไปเพื่อวัตถุประสงคอะไร  
จากแนวคิดดังกลาวจึงไดเกดิการพัฒนาขึ้นมาเปน  ทฤษฎเีกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยใหมทีเ่รียกวา 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู 
 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู 
 
 แนวคดินี้ใหความหมายของดอกเบี้ยเอาไววา  ดอกเบี้ย  คือ ราคาของเงินทุนที่ใหกูยมืเงิน
เชนเดยีวกับราคาของสินคาและบริการ  และถูกกาํหนดขึน้โดยปริมาณเงินที่จะมใีหกู  และ        
ความตองการขอกู โดยปริมาณเงินทีจ่ะใหกูไดนัน้จะมีมาจากหลายแหลง  ไดแก  เงนิสด หรือ
ทรัพยสินคลายเงินสดที่ประชาชนมีอยู  เงนิสด หรือทรัพยสินคลายเงนิสดที่หนวยธุรกิจถืออยูในมอื  
เชน  กําไรสะสม  เงินสํารองคาเสื่อมราคา  เปนตน   ซ่ึงหากธุรกิจนาํเงินเหลานี้มาใชในการขยาย
กิจการของตนเอง  ก็จะตองรวมเขาไวเปนอปุทานของเงินกูดวย  ดังนั้นอุปทานของเงินใหกูในทีน่ี้
จึงหมายถึง  เงนิใหกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่งแก  ผูบริโภค  รัฐบาล  และหนวยธุรกิจ      
โดยลักษณะของความสัมพันธระหวางอุปทานของเงินใหกู  และอัตราดอกเบี้ยจะเปนไปในทิศทาง
เดียวกัน  คือ หากอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ความตองการใหกูจะมีนอย  และหากอัตราดอกเบี้ยสูง  
ความตองการใหกูจะมีมาก  หรือเสนอุปทานของเงินใหกูยืมจะมีลักษณะเอยีงจากทางขวาลงมา
ดานซาย  เชนเดียวกับกรณีของอุปทานในสินคาและบริการ  (ประสพสุข โชคชัย, 2541: 10-12     
อางถึง Harris, 1981: 303-321) 
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 ตัวแปรที่มีบทบาทในการกําหนดอุปทานของเงินใหกูที่สําคัญ  ไดแก 
 
 1.   รายได และอัตราสวนความโนมเอียงในการออมเมื่อเทียบกับรายได (Marginal 
Propensity to Save) ทั้งนี้เนือ่งจากการที่ประชาชนจะสามารถใหกูไดมากนอยแคไหนนั้น          
ยอมขึ้นกับระดับของรายไดที่ไดรับ  และความโนมเอียงที่จะออมในขณะนัน้  นอกจากนีย้ังขึ้น        
อยูกับความตองการของประชาชนที่จะถือเงินสดไวในมอื  เพื่อสํารองไวใชจายยามจาํเปนดวย 
 
 2.   เงินสดที่ไดจากหนวยธุรกจิ  ซ่ึงจะขึ้นอยูกบักําไรที่ไดและนโยบายของหนวยธุรกิจ 
 
 3.   นโยบายของรฐับาล และนโยบายการใหกูของธนาคารพาณิชย 
 
 ในสวนของความตองการขอกูนั้นจะเกิดมาจากการลงทนุ และการใชจายที่เกินรายได  และ
เนื่องจากโดยธรรมชาติแลวผูขอกูจะมีความพอใจในการกูมาก  หากอัตราดอกเบี้ยต่ําในทางตรงกันขาม
จะมีการลดปรมิาณการกูลง  หากเห็นวาอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง  ดังนั้นเสนอุปสงคในการขอกู
จึงมีลักษณะเชนเดียวกนักบัเสนอุปสงคในกรณีสินคาและบริการ  คือจะลาดเอียงลงจากดานซายมา
ดานขวา  โดยจากลักษณะของอุปทาน และอุปสงคของเงินใหกูขางตน  จะสามารถเขียนเปนสมการ  
ไดดังนี ้
 
    IHMSa +=Δ+      (2.2) 
 
 เมื่อ aS  คือ  เงินออม 
  MΔ  คือ  ปริมาณเงนิที่เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น หรือลดลง  โดยการขยายสินเชือ่  
   หรือลดสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในตลาดสินเชื่อ 
  H  คือ  จํานวนเงนิที่ถือไวเฉย ๆ  ในมือ  และยังไมไดนํามาใชประโยชน 
  I  คือ  เงินทุนที่ตองการเพื่อการลงทุน 
 
 โดยตัวแปรดานซายมือเปนอปุทานของเงินใหกูรวมทั้งหมด  ที่ไดมาจากเงินออม  และ
ปริมาณเงินที่เปลี่ยนแปลงเนือ่งจากนโยบายทางการเงินของธนาคารพาณิชย  สวนตัวแปรทางดาน
ขวามือเปนอุปสงคของเงินกูรวมทั้งหมด  ซ่ึงประกอบดวย ความตองการถือเงินไวในมือและ
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ความตองการเงินทุนเพื่อใชในการลงทุน  จากสมการขางตนจะไดระดบัของอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  
ซ่ึงจะอยูที่จดุตดักันของเสนอปุสงคตอเงินกู D (H+I) และเสนอุปทานของเงินใหกู S (Sa+ ΔM)   
ดังภาพที่ 2.2 
 

ปริมาณเงินใหกู (Q)

อัตราดอกเบี้ย (i)

M

H

I

Sa

D(H+I)

S(Sa+ M)

E

Q1
o

i0

 
 
ภาพที่ 2.2  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยจากอปุสงคตอเงินกูและอุปทานของเงินใหกู 
ที่มา: Laurence Harris (1981) 
 
 จากภาพที่ 2.2  แกนตั้งแสดงอัตราดอกเบี้ย  แกนนอนแสดงปริมาณเงินใหกู  เสน ΔM  
แสดงปริมาณเงินที่เกิดขึน้จากการขยายสินเชื่อ  การที่เสนมีลักษณะตั้งฉากกับแกนนอน  แสดงวา
ปริมาณประเภทนี้จะไมเปลี่ยนแปลงไปตามอัตราดอกเบีย้  แตจะเปลี่ยนแปลงไปตามนโยบายที่ถูก
กําหนดมา  โดยหากมนีโยบายผอนคลายการใหกูมากขึ้นเสนนี้จะเลื่อนไปทางขวาทั้งเสน  แตหาก
นโยบายออกมาในลักษณะของการจํากัดปริมาณเงินใหกูแลว  เสนนีจ้ะเลื่อนกลับมาทางดานซายมือ
ของเสนเดิม  สําหรับเสน H นัน้  เปนเสนทีแ่สดงการถือเงินสดไวในมือ  โดยไมไดนําไปกอประโยชน
อยางไร   ทําใหมีคาเสียโอกาสเกิดขึ้นดังนัน้เมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นแลว  จะสงผลใหการถือเงิน
ประเภทนี้ลดลง  โดยหากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นถึงระดับหนึ่งแลว  จะทําใหปริมาณการถือเงิน
ประเภทนี้ติดลบได หรือเกดิภาวะที่คนไมถือเงิน (Dishoarding) ขึ้น 
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 เสน I  แสดงความตองการเงนิลงทุน  ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยสูง ๆ  ความตองการเงิน          
เพื่อการลงทุนจะลดลง  เพราะผลจากตนทนุที่สูงขึ้น และหากอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ความตองการเงิน
เพื่อลงทุนจะเพิ่มขึ้น  เสน Sa  คือ การออม  ซ่ึงจะมีลักษณะสัมพันธกับอตัราดอกเบี้ยในทางบวก  
จากตัวแปรเหลานี้ทําใหไดเสนอุปทานของเงินใหกูยืม S (Sa+ ΔM)  และเสนอุปสงคตอเงินกูรวม  
D (H+I)  จากเสนทั้ง 2  ที่ไดทําใหไดระดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพอยูที่ E  หรือระดับดอกเบี้ยที่ i0  
และปริมาณการกูเงินในดุลยภาพจะอยูทีป่ริมาณ OQ1  ตามแนวคิดนีร้ะดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพนี้
จะมีเสถียรภาพ  ดังนั้นหากเมื่อใดก็ตามที่มีสาเหตุที่ทําใหระดับอัตราดอกเบี้ยเคลื่อนออกจากจุดดุลยภาพ  
ก็จะมกีลไกการปรับของตลาดเงินที่ทําใหระดับอัตราดอกเบี้ยกลับเขาสูอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ
ดังเดิม  นอกจากแนวคิดเกี่ยวกับการที่อัตราดอกเบี้ยถูกกาํหนดโดย ปริมาณเงินใหกู  ดังที่แสดงไป
ขางตนแลว  ยงัมีทฤษฎีเกีย่วกับดอกเบีย้อีกทฤษฎหีนึง่ที่มคีวามสําคัญและนาสนใจ  ซ่ึงไดถูกเสนอขึ้น
โดย John Maynard Keynes  โดยอาศัยการพัฒนาขึ้นมาจากทฤษฎีปริมาณเงินใหกูขางตน                  
โดยเรียกวา  ทฤษฎีวาดวยความพอใจในสภาพคลอง   
 
ทฤษฎีวาดวยความพอใจในสภาพคลอง 
 
 แนวคดินี้ไดใหความหมายของดอกเบี้ยไดวา  เปนรางวัลทีใ่ชจูงใจใหบุคคลยินดีที่จะเสยีสละ
ความคลองตัวของเงินที่มีอยูในครอบครอง  โดยใหผูอ่ืนยมืไปใชเพื่อกอใหเกิดประโยชนกอน    
โดยอัตราดอกเบี้ยจะเปนตวัช้ีถึงความตองการทางการเงนิ และปริมาณเงินในขณะใดขณะหนึ่ง  
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพในตลาดเงินจะถูกกําหนดขึ้นโดย อุปสงคตอเงิน (Demand for 
Money) และอุปทานของเงิน (Supply of Money) จะเห็นไดวาแนวคดินีจ้ะใหความสําคัญกับอุปสงค
ตอเงินเปนอยางมาก (ประสพสุข โชคชัย, 2541: 12-16 อางถึง Layard and Walters, 1978)  โดยได
แยกประเภทอปุสงคในการถือเงินออกเปน 3 ประเภท  ไดแก 
 
 1.  ความตองการถือเงินเพื่อจบัจายใชสอย (Transaction Demand for Money)  ความตองการ  
ถือเงินประเภทนี้ของบุคคลจะเปนไปโดยมีวถัตุประสงคเพื่อใชซ้ือสินคาที่จําเปนแกการดํารงชีพ
ประจําวนั  ในขณะที่การถือเงินประเภทนี้ของภาคธุรกิจจะเปนไปเพื่อใหการดําเนินงานประจําของ
ธุรกิจสามารถกระทําตอไปได  โดยตวัแปรที่มีบทบาทในการกําหนดการถือเงินประเภทนี้  ไดแก  
รายได  และอตัราดอกเบี้ย  โดยสวนของรายไดนั้นจะมีอิทธิพลสูงสุด  คือ  หากรายไดเพิ่มขึ้นแลว
ความตองการถือเงินประเภทนี้จะเพิ่มขึ้นตามไปดวย  เพราะเมื่อรายไดเพิ่มขึ้นนัน้บคุคลจะเลือกทีจ่ะ
นําสวนของรายไดที่เพิ่มขึ้นไปใชจายในวัตถุประสงคตาง ๆ หรือนําไปออม  ซ่ึงโดยปกติบุคคลจะมี
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สัดสวนระหวางการใชจายและการออมอยูในระดบัหนึ่งแลว  ซ่ึงเคนสเชื่อวาในระยะสั้นสัดสวน
ดังกลาวจะคงที่   ดังนั้นเมื่อรายไดเพิ่มขึ้นบคุคลจะคงสัดสวนการใชจายเชนเดิมเอาไวในระยะหนึ่งกอน  
ทําใหปริมาณการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยเพิ่มขึ้น  ในสวนของอัตราดอกเบี้ยนั้นถึงแมวาจะเปน
ปจจัยหนึ่งที่มผีลตอการถือเงินก็ตาม  แตสําหรับการถือเงินประเภทนี้แลวอัตราดอกเบี้ยจะมีอิทธิพล
ไมมากนกั  เนือ่งจากเปนการใชจายที่จาํเปนในการดําเนนิชีวิตประจําวนั 
 
 2.   ความตองการถือเงินเพื่อใชในยามฉุกเฉนิ (Precautionary Demand for Money)      
ความตองการถือเงินประเภทนี้  เกิดขึน้เนือ่งจากความไมมั่นใจของบคุคลในรายรับและรายจาย    
ในอนาคต  ดังนั้นจึงไดทําการสํารองเงินสวนหนึ่งไวในกรณีที่เกิดเหตุการณที่ไมคาดคิด           
โดยความตองการถือเงินประเภทนี้จะขึ้นอยูกับรายได และอัตราดอกเบี้ย เชนกัน  แตในกรณีนี้
เนื่องจากเปนกรณีที่เหตุการณฉุกเฉินยังไมเกิดขึ้น  ดังนั้นทําใหการถือเงนิประเภทนี้มคีวามสัมพันธ
กับอัตราดอกเบี้ยมากกวากรณีแรก  โดยหากอัตราดอกเบีย้อยูในระดบัสูงแลวความตองการถือเงิน
ประเภทนี้จะมแีนวโนมลดลง  เพราะจะทําใหสูญเสียรายไดจากดอกเบีย้ไป นัน่คือ ตนทุนในการถือ
เงินเพิ่มขึ้น 
 
 3.   ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไร (Speculative Demand for Money)  แนวคิด
เกี่ยวกับการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรนี้เกิดขึ้น  เนื่องจากเคนส เห็นวาอัตราดอกเบี้ยในอนาคตไมมี
ความแนนอน  ดังนั้นการเก็งกําไรจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบีย้จึงเกิดขึ้น  โดยหาก
กําหนดใหรายไดคงที่แลว  ความตองการถือเงินประเภทนี้จะขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย  คือ   
หากดอกเบี้ยลดลงความตองการถือเงินประเภทนี้จะเพิ่มขึ้น  เนื่องจากตนทุนในการถือเงินลดลง  
แตหากดอกเบีย้เพิ่มขึ้นความตองการถือเงินประเภทนี้จะลดลง  ซ่ึงความตองการถือเงินนี้จะมาก
หรือนอยเพยีงใดจะขึ้นกับการคาดคะเนอัตราดอกเบี้ยในอนาคตเปนหลัก  ทั้งนี้การคาดการณ
เกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยในอนาคตนั้นจะมีการใชอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันเปนตัวชวยในการวิเคราะห 
 
 สําหรับอุปทานของเงินกรณนีี้นั้น  เปนเงินที่มีหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจเวลาใดเวลาหนึ่ง  
ไดแก  ธนบัตร  เหรียญกษาปณ  และเงินฝากกระแสรายวันที่ธนาคารพาณิชย  ซ่ึงทาํใหธนาคาร
กลางสามารถควบคุมการเปลี่ยนแปลงในอุปทานของเงินได  และอุปทานของเงินนัน้จะเปลีย่นไป
ตามนโยบายของธนาครกลาง  โดยไมขึ้นกบัอัตราดอกเบีย้แตอยางใด 
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 ตามแนวคิดของเคนสนั้น  การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยจากระดบัดุลยภาพจะนําไปสู
การซื้อ  หรือขายหลักทรัพย  ซ่ึงราคาของหลักทรัพยจะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ตรงกันขามกับ
อัตราดอกเบี้ย  หรือก็คือมีลักษณะตรงกันขามกับการถือเงิน   คือ  หากอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ราคา
หลักทรัพยจะสูง  ขณะที่ความตองการถือเงินจะต่ํา  และเมื่ออัตราดอกเบี้ยสูง  ความตองการถือเงิน
จะสูงดวย  ในขณะที่ราคาหลักทรัพยจะต่ํา  สําหรับสาเหตุที่เกิดลักษณะเชนนีก้็เนื่องมาจาก                      
เมื่อคนมีการคาดการณกันวาอัตราดอกเบี้ยจะลดลงนั้น  เขาจะนําเงนิไปลงทุนซื้อหลักทรัพยมากขึน้  
ทําใหราคาหลกัทรัพยเพิ่มขึน้  ทั้งนี้โดยคาดวาเมื่อถึงเวลาที่ดอกเบี้ยลดลงจริง ๆ เขาจะไดมกีําไรจาก
การขายหลักทรัพยในทางตรงกันขามถามีการคาดกันวาอตัราดอกเบี้ยจะสูงขึ้น  เขากจ็ะมีการขาย
หลักทรัพยออกมา  ทําใหราคาหลักทรัพยลดลง  เพื่อไปหาผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยแทน 
 
 แนวคดิของเคนสนั้น  จะเหน็ไดวาอัตราดอกเบี้ยจะมีบทบาทที่สําคัญในการกําหนด    
ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไร  ในขณะที่รายไดจะเปนตัวกําหนดความตองการถือเงิน             
เพื่อการจับจายใชสอย  และความตองการถอืเงินเพื่อปองกันเหตุฉุกเฉิน  เพื่อใหเขาใจแนวคดิของ
เคนส เกี่ยวกับการกําหนดขึน้เปนอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  โดยอุปสงคและอุปทานของเงินดังกลาว
มาขางตน  ในที่นี้จึงจะอธิบายโดยใชภาพที ่2.3 และ2.4  แสดงไดดังตอไปนี้ 
 

ปริมาณเงิน (Qm)

อัตราดอกเบี้ย (i)

Dm0

i0

Qm0 Qm2
o

i2

i1

Qm1

Sm0 Sm2Sm1

 
 
ภาพที่ 2.3  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามแนวคิดของเคนสเมื่อเสนอุปทานเงินรวมเปลี่ยนแปลง 
ที่มา: Layard and Walters (1978) 
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ปริมาณเงิน (Qm)

อัตราดอกเบี้ย (i)

Dm0

i0

Qm0 Qm2
o

i1

Sm0 Sm2

Dm1

 
 
ภาพที่ 2.4  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามแนวคิดของเคนส เมื่อเสนอุปสงคเงินรวมเปลี่ยนแปลง 
ที่มา: Layard and Walters (1978) 
 
 จากภาพที่ 2.3 และ2.4  เสน Dm  คือ เสนอุปสงคเงินรวม  หรือก็คือความตองการเงิน
รวมทั้ง 3 ประเภทตามแนวคดิของเคนส  ซ่ึงในแนวคิดนี้เสนความตองการเงินรวมนัน้จะมีความ
ยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยคอนขางมาก และมักจะไมอยูคงที่  ทั้งนี้เนื่องจากการคาดคะเนเหตุการณ 
ในอนาคตนัน้ไมแนนอน  และความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรจะมีมากกวาความตองการถือเงิน
เพื่อการจับจายใชสอย และเพือ่เหตุฉุกเฉิน  ในขณะที่เสน Sm เปนเสนอปุทานเงินรวม  ซ่ึงในกรณนีี้
จะเห็นวาเปนเสนที่ไมมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยเลย (Perfectly Inelastic)  แตจะขึ้นอยูกับ
นโยบายของธนาคารกลางเปนสําคัญ  จากภาพที่ 2.3 จะเห็นวาชวงแรกอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพจะอยู
ที่ i0  ซ่ึงเปนระดับอัตราดอกเบี้ยที่ทําใหอุปสงคของเงิน  เทากับอุปทานของเงินพอดี (Dm0 = Sm0)  
หากตอมารัฐบาลเห็นวาอัตราดอกเบี้ยทีเ่ปนอยูสูงเกินไป  และมีนโยบายที่จะลดอัตราดอกเบี้ยลง  
ในที่นี้สามารถทําไดโดยผานธนาคารกลาง ซ่ึงเปนผูกํากับดูแลธนาคารพาณิชย  โดยการเพิ่มปริมาณเงนิ
ในระบบเศรษฐกิจใหมากขึน้  ผลก็คือเสนอุปทานของเงินจะเลื่อนไปเปนเสน Sm2  ซ่ึงหากเปน
ภาวะที่อุปสงคตอเงินยังคงเดิมแลว ก็จะทาํใหอัตราดอกเบี้ยลดลงจาก i0  มาเปน i2  อยางไรก็ดีจะเหน็
ไดวาในที่นี้อํานาจในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางจะลดลง  เนื่องจากเสนอุปสงคมี
ความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยสูง  จะเห็นไดวาธนาคารกลางเพิ่มปริมาณเงินเขามามากถึงขนาด  
Qm0 - Qm2  แตอัตราดอกเบีย้ลดลงเพียงเลก็นอยคือ i0- i2  เทานั้น  และเชนเดียวกนัหากธนาคารกลาง
ตองการใหอัตราดอกเบี้ยในระบบเพิ่มขึ้นก็จะทําไดโดย  การดูดซับปริมาณเงินออกจากระบบ             
ซ่ึงจะทําใหเสนอุปทานของเงินเปลี่ยนไปเปน Sm1  และทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเปน i1  



 

 

21 

 สําหรับในกรณีที่เสนอุปสงคเงินรวมเปลี่ยนแปลง ดังภาพที่ 2.4  ดวยนัน้พบวาหากเสน 
Dm0  ขยับสูงขึ้นเปน Dm1  แลวจะทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นเปน i1  แมวาทางธนาคารกลางจะ
เพิ่มปริมาณเงนิจาก Sm0  เปน Sm2  ก็ตาม  ดังนั้นจะเห็นไดวาแมธนาคารกลางจะสามารถควบคุม
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกจิได  ซ่ึงทําใหสามารถกําหนดทิศทางของอัตราดอกเบี้ยไดก็ตาม             
แตอิทธิพลในการกําหนดนัน้จะมีมากนอยเพยีงใดยังขึน้อยูกับความยืดหยุนของอปุสงคของเงินดวย  
โดยหากอุปสงคมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยมากแลว  อํานาจในการกําหนดทิศทางของอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางกจ็ะลดลงดังภาพขางตน 
 
แนวคิดของ Bernanke and Blinder   
 
 แมวาธนาคารพาณิชยเปนองคประกอบที่สําคัญของกลไกการทํางานของนโยบายการเงิน 
อยางไรก็ตามวงการธนาคารกลางและเศรษฐศาสตรยังคงตั้งคําถามในชวงที่ผานมาวา  ธนาคารพาณิชย 
มีบทบาทในการสงผานผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะการเงนิในประเทศไปยังระดับ 
การใชจายและกลุมธุรกิจในภาคเศรษฐกิจจริงหรือไม  หากมีผลกระทบมีผลกระทบอยางไร                 
ผานกลไกอะไร  และธนาคารพาณิชยปรับตัวอยางไร  สําหรับตนเหตุสําคัญที่ทําใหเกิดคําถาม      
ดังกลาวมีสาเหตุเนื่องมาจากการที่ทฤษฎพีื้นฐานเศรษฐกิจมหภาค  IS-LM Model ซ่ึงเปนเครื่องมือ
ที่ใชกันเปนทีแ่พรหลายในวงการเศรษฐศาสตร  แสดงใหเห็นวากลไกการทํางานของนโยบาย
การเงินนั้นจะสงผานการปรบัตัวของอัตราดอกเบี้ยเปนสําคัญ  โดยสมมติฐานของทฤษฎีดังกลาว
เพื่อความเรียบงายตอการคํานวณผลกระทบดานตาง ๆ  จึงทําใหเกิดขอสรุปวาธนาคารพาณิชยไมมี
บทบาทในกลไกการทํางานของนโยบายการเงินมากไปกวาตัวกลางทีส่งผลใหเกิดการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยในระบบเทานั้น  (Bernanke and Blinder, 1988) 
 
 แตในทางเปนจริงแลว  ปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเปนปจจัยสําคัญปจจัยหนึ่งที่มี 
สวนในการกําหนดระดับกจิกรรมในระบบเศรษฐกิจ  โดยเฉพาะในประเทศกาํลังพฒันา  ดังเชน 
ประเทศไทย  เนื่องจากกลุมธุรกิจตาง ๆ  โดยเฉพาะกลุมธุรกิจขนาดกลางและเล็กตองพึ่งพาแหลง 
เงินทุนจากธนาคารพาณิชยเปนสําคัญ  ไมสามารถกูยืมจากตลาดทุน  หรือตลาดหลักทรัพย  หรือ 
แหลงอื่น ๆ ได  ดังนั้นเมื่อธนาคารพาณิชยไดรับผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการเงินทําให 
ปริมาณสินเชือ่ในระบบลดลงแลว  กลุมธุรกิจเหลานี้จึงมีความจําเปนที่จะตองลดปริมาณการลงทุน 
และการใชจายลงตามไปดวย  ขอสังเกตนี้จึงเปนหลักการสําคัญที่ Bernanke and Blinder (1988, 1992)   
ใชเปนจุดเริ่มตนในการศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะการเงินตอการทํางานของ
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ธนาคารพาณิชย  โดยเฉพาะอยางยิ่งการเปลี่ยนแปลงในตัวงบดุลของธนาคารพาณิชย (กอบศักดิ,์ 
2544: 9-10 อางถึง Bernanke and Blinder, 1988, 1992)   
 
 Bernanke and Blinder (1988)  ไดพัฒนาแบบจําลองสถิต (Static Model) ภายใตกรอบ
แนวคดิของ IS-LM   โดยทาํการศึกษาความสัมพันธระหวางสินเชื่อกบัประสิทธิภาพของระบบ
เศรษฐกิจ   ซ่ึงแบบจําลองดังกลาวไดใหความสําคัญกับตัวแปรสินทรัพยทางการเงินทัง้หมด 3 ตวั 
คือ  สินเชื่อ(Credit)  เงิน(Money)  และพนัธบัตร (Bonds) แตโดยปกติแลวแบบจําลองทางเศรษฐกิจ
มหภาคโดยทัว่ไป  มักจะกําหนดสมมติฐานโดยใชตัวแปรสินทรัพยทางการเงินเพยีง 2 ตัว เทานัน้  
คือ  พันธบัตร (Bonds) และเงิน (Money)  ภายใตกฎของ Walras (Walras Law) ซ่ึงเห็นดวยกับ
การศึกษาของ Bernanke and Blinder  (1988)  ที่ใชการศกึษาทั้งทฤษฎี  และเชิงประจกัษ  โดย
การศึกษานีพ้บวาตัวแปรดังกลาวมีความสมัพันธกับขอมลูขาวสารที่ไมสมบูรณในตลาดเงิน          
ซ่ึงไดรับอิทธิพลมาจากแบบจําลองของ Stiglitz และ Weiss ในป 1981  จึงเปนตวัอยางที่กระตุนให
ธนาคารใหความสําคัญเปนพิเศษกับกลไกการทํางานของนโยบายการเงิน 
 
 แบบจําลองของ Bernanke and Blinder (1988) จะไมใหความสําคัญกับขอสมมติภายใต
กรอบความคิดของตัวแปรสนิทรัพยทางการเงินระหวางพันธบัตรกับสินเชื่อ  นอกจากนี้ขอสมมติ
ดังกลาว  ไมไดนําการปนสวนสินเชื่อมาใช  เพราะการปนสวนสินเชื่อจะแสดงลาชาและไมครอบคลุม
ขอบเขตของสินเชื่อ  ดังนัน้ขอสมมติของตลาดเครดิตจะสามารถใชพิสูจนได ณ จดุใดจุดหนึ่งของ
เวลา   
 
 แบบจําลองของ Bernanke and Blinder (1988) จะประกอบดวยสินทรัพยทั้งหมด 3 ตวั  คือ  
เงินพันธบัตร  และเงินกู  โดยขอสมมติของตลาดเงินกู  คือ ผูกู (Borrowers) และผูใหกู (Lenders)              
ตองเลือกระหวางการออกพนัธบัตรกับเงินกู  โดยใชอัตราดอกเบีย้เปนเครื่องมือชวยวดัของทั้ง 2 
สินเชื่อ  ดังนั้นอุปสงคตอสินเชื่อ (Demand for Credit) หรือความตองการสินเชื่อ จะแสดงเปน
ฟงกชัน  ดังตอไปนี ้
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 โดยกําหนดให 
 
  dL  คือ  อุปสงคตอสินเชื่อ (Demand for Credit) 
  ρ  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกู (Interest Rate on Loans) 
   i  คือ  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตร (Interest Rate on Bonds) 
     y  คือ  รายได (GNP) ของการทําธุรกรรมของบุคคลที่ตองการสินเชื่อ   
   ซ่ึงพิจารณาจากความสามารถที่ดูไดจาก  เชน เงินทุนหมนุเวยีน (Working 
   Capital) หรือสภาพคลอง (Liquidity)  เปนตน 
  
 จากสมการอุปสงคตอสินเชื่อ  จะเห็นไดวาอุปสงคตอสินเชื่อจะมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร และรายได (GNP)  แตจะมีความสัมพนัธในทิศทางตรงกันขามกบั 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู 
 
 อุปทานของสินเชื่อ (Supply of Credit) หรือปริมาณเงินใหสินเชื่อ  เพื่อใหเขาใจงายขึน้           
จึงควรศึกษาแหลงที่มาของปริมาณเงินใหสินเชื่อกอน  โดยพิจารณาจากสวนประกอบของงบดุล
(Balance Sheet)  ของธนาคารซึ่งประกอบดวยสินทรัพยและหนี้สิน  ดงันี้ 
 

สินทรัพย (Assets) หนี้สิน(Liabilities) 

- เงินสํารองของธนาคาร (Bank Reserves: R ) - เงินฝาก (Deposits: D ) 

- อุปสงคตอพันธบัตร (Demand for Bonds: DB )  

- อุปทานของเงินกู (Supply of Loans: sL )   
  
 เนื่องจากเงินสาํรองของธนาคารจะประกอบดวย  เงินสํารองตามกฎหมาย (Required 
Reserves: τD) บวกดวย เงินสํารองสวนเกนิของธนาคาร (Excess Reserves: E)  ดังนัน้อุปทานของ
สินเชื่อ  จะมีขอจํากัดดังตอไปนี้ 
 

  )1( τ−=++ DELB sD  
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 ขอสมมติของสมการขางตน  ตองการใหสัดสวนของการกระจายสินทรพัยขึ้นอยูกับอตัรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยขางตน  ทําใหเงนิสํารองสวนเกินของธนาคารมีคาเทากับศูนย  ดังนั้น
อุปทานของสินเชื่อจะแสดงเปนฟงกชัน  ดังตอไปนี ้
 

      )1(),( τρλ −=
−+

DiLs  
 
 จากสมการอุปทานของสินเชื่อ  จะเหน็ไดวาอุปทานของสินเชื่อจะมีความสัมพันธ                 
ในทิศทางเดยีวกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู   แตจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกบัอัตราดอกเบีย้
พันธบัตร 
 
 สมการนี้จะเปนสวนผสมระหวาง  อุปสงคตอพันธบัตร ( DB ) และเงนิสํารองสวนเกนิของ
ธนาคาร ( E )  ดังนั้นเงื่อนไขทีก่ลาวมาทั้งหมดนี้  สามารถพิสูจนภาวะดุลยภาพในตลาดสินเชื่อ           
ไดดังสมการตอไปนี ้
 

               sd LL =  
     )1(),(),,( τρλρ −= DiyiL                          (2.3) 
              
 ตลาดเงิน โดยทั่วไปจะอธิบายดวย เสน LM  ซ่ึงสนับสนุนใหธนาคารถือเงินสํารอง
สวนเกนิของธนาคาร  เทากบั )1()( τε −Di  ดังนั้นอุปทานของเงินฝาก (Supply of Deposits)        
ซ่ึงไมรวมเงินสดจะเทากับเงินสํารองของธนาคาร )(R  ดังนั้นตัวคูณทางการเงิน  คือ 

1])1)(([)( −+−= ττε iim   สวนอุปสงคตอเงินฝาก (Demand for Deposits)    เปนผลมาจาก            
การทําธุรกรรมทางการเงิน และขึ้นอยูกับ  อัตราดอกเบี้ย  รายได  และความมั่งคั่งทั้งหมด  โดยท่ี
ความมั่งคั่งทั้งหมดจะถูกกําหนดใหคงที่  ดังนั้นอุปสงคตอเงินฝากจะขึ้นอยูกับตวัแปร 2 ตัว  คือ 
อัตราดอกเบี้ยและรายได  โดยสรุปดุลยภาพของเงินฝาก  จะแสดงดังสมการตอไปนี ้
 

        RimyiD )(),(
++−

=                (2.4) 
                  
 โดยความหมายของ ),( yiD  และ ),,( yiL ρ  ถูกกําหนดจากสถาบันการเงนิทีไ่มใชธนาคาร
เปนอุปสงคตอพันธบัตร  และเนื่องดวยความตองการถอืเงินบวกดวยความตองถือพันธบัตรลบดวย
ความตองการสินเชื่อจะเทากับความมั่งคั่งทางการเงินทั้งหมด 
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 ตลาดสินคา โดยทัว่ไปจะอธิบายดวย  เสน  IS  ดังนัน้อุปสงคตอสินคา จะแสดงดังสมการ
ตอไปนี ้
  

  ),(
−−

= ρiYy                   (2.5) 
                             
 ใชสมการที่ (2.4)  แทนคาลงใน )1( τ−D  ทางขวามือของสมการที่ (2.3) ดวย 

Rim )()1( τ−  จะได 
 
  RimiyiL )()1)(,(),,( τρλρ −=  
                                
 ดังนั้นสมการที่ (2.3)  สามารถหา ρ   ไดจากฟงกชันของ  yi,  และ R    จะได                     
   

  ),,(
−++

= Ryiφρ                   (2.6) 
                           
 และสมการสุดทาย  แทนคาสมการที่ (2.6)  ลงในสมการที่ (2.5)  จะได 
   
  )),,(,( RyiiYy φ=                   (2.7)
                                
 โดยสรุปแบบจําลองของ Bernanke and Blinder (1988) จะชวยใหเขาใจถึงความสัมพันธระหวาง 
ตัวแปรตาง ๆ ทางเศรษฐกจิ  โดยสามารถแสดงความสัมพนัธของตัวแปรตาง ๆ ไดดังนี้ ความสัมพันธ
ของเงนิสํารองของธนาคาร  กับรายได  ปริมาณเงนิ  และปริมาณสินเชื่อจะเปนไปในทศิทางเดยีวกัน  
สวนอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร  และอัตราดอกเบี้ยเงินกู  จะเปนไปในทิศทางตรงกันขามกัน  
ความสัมพันธของความตองการถือเงิน  กบัปริมาณเงิน และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร จะเปนไป      
ในทิศทางเดยีวกัน  สวนรายได  ปริมาณสนิเชื่อ  และอัตราดอกเบี้ยเงินกู  จะเปนไปในทิศทาง
ตรงกันขามกนั ความสัมพนัธของอุปทานของสินเชื่อกบัรายได  ปริมาณเงิน  ปริมาณสินเชื่อ  และ
อัตราดอกเบี้ยพันธบัตร จะเปนไปในทิศทางเดียวกนั  สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูจะเปนไปในทิศทาง
ตรงกันขามกนั ความสัมพนัธของอุปสงคตอสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อและอัตราดอกเบี้ยเงนิกู       
จะเปนไปในทศิทางเดียวกนั  สวนรายได  ปริมาณเงิน  และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร  จะเปนไป           
ในทิศทางตรงกันขามกัน  และความสัมพนัธของอุปสงคตอสินคากับรายได  ปริมาณเงิน  ปริมาณ
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สินเชื่อ  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตร  และอัตราดอกเบี้ยเงินกูจะเปนไปในทศิทางเดียวกนั  ซ่ึงสามารถ
สรุปไดดังตารางที่ 2.1  
 
ตารางที่ 2.1  ความสัมพันธระหวางตัวแปรตาง ๆ ทางเศรษฐกิจ  ตามแบบจําลองของ  
        Bernanke and Blinder 
 

  

รายได  
(Income: y) 

ปริมาณ 
 เงิน    

(Money: M) 

ปริมาณ
สินเชื่อ

(Credit: L) 

อัตราดอกเบี้ย
พันธบัตร 

(Interest Rate 
on Bonds: i) 

อัตราดอกเบี้ย
เงินกู   

(Interest Rate 
on Loans: ρ) 

1. เงินสํารองของธนาคาร
(Bank Reserves: R)  
เพิ่มขึ้น (+)   

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

(-)            
ลดลง 

2. ความตองการถือเงิน         
(Demand for Money: Md) 
เพิ่มขึ้น (+)   

(-)          
ลดลง 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(-)          
ลดลง 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

3. อุปทานของสินเชื่อ           
(Suppy of Credit : Ls) 
เพิ่มขึ้น (+)   

(+)     
เพิ่มขึ้น 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

4. อุปสงคตอสินเชื่อ             
(Demand for Credit: Ld) 
เพิ่มขึ้น (+)   

(-)          
ลดลง 

(-)           
ลดลง 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

5. อุปสงคตอสินคา               
(Demand for 
Commodity/Goods: Y)  
เพิ่มขึ้น (+)   

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

 
ที่มา: Bernanke and Blinder (1988) 
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งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

 ในการศึกษาเรือ่งนี้ไดมีผูทําการศึกษาในรายละเอียดบางประเด็นที่มีสวนเกี่ยวของ  และ
เปนประโยชนตอการวิจยัในครั้งนี้   โดยแบงงานวิจยัที่เกี่ยวของออกเปน 2 สวน  ดงันี้ 
 
สวนท่ี 1  งานวิจัยของประเทศไทย 
 
 ปญญาภรณ  เสียงเจริญ (2535)  ทําการศึกษาเรื่องปจจยัที่กําหนดความตองการสินเชื่อ
ภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงินภายในประเทศ  ภาคอุตสาหกรรมนับวามีความสําคัญตอ     
การพัฒนาประเทศเปนอยางมาก  ดังจะเหน็ไดจากมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มมากขึ้นเรื่อย ๆ  การที่ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวอยางตอเนื่องนี้  จําเปนตอง
อาศัยปจจยัสําคัญประการหนึ่งคือ เงินทุน  ซ่ึงไดมาจากสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงิน
ภายในประเทศ  วตัถุประสงคหลักของการศกึษานีก้็เพือ่ศึกษาถึงปจจยัทีเ่ปนตวักาํหนดความตองการ 
สินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงินภายในประเทศ  โดยใชขอมูลทตุิยภูมิแบบอนุกรมเวลา
รายป ตั้งแต  ป พ.ศ. 2521 ถึง ป พ.ศ. 2532  และเนื่องจากธนาคารพาณชิยเปนแหลงใหสินเชื่อแก
ภาคอุตสาหกรรมเปนอันดับหนึ่ง  จึงศกึษาปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรม
จากธนาคารพาณิชย  โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายป ตั้งแต ป พ.ศ. 2520 ถึง ป               
พ.ศ. 2532  และแยกออกมาใหเห็นเดนชดัขึน้  โดยไดจําแนกศึกษาสินเชือ่รายประเภทอตุสาหกรรมดวย     
โดยใชขอมูลทุติยภูมแิบบอนุกรมเวลารายป  ตั้งแต ป พ.ศ. 2524  ถึง ป พ.ศ. 2532   และใชวิธี
ประมาณคาแบบกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method: OLS) 
 
 ผลการศึกษาแบบจําลองของปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจาก
สถาบันการเงินในประเทศ  พบวา  ปจจัยทีส่ามารถกําหนดความตองการสินเชื่อดังกลาว  โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน  ไดแก  มลูคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศภาคอุตสาหกรรม
ในปที่ผานมา  และอัตราเงินเฟอ  สวนปจจยัที่มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  ไดแก  อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูจากธนาคารพาณิชย  สําหรับในสวนของปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อ
ภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชย  โดยจําแนกรายประเภทอุตสาหกรรมนั้น  พบวา  ปจจัยที่
สามารถกําหนดความตองการสินเชื่อ  ดังกลาวในทุกประเภทอุตสาหกรรมยกเวนอตุสาหกรรม
ผลิตภัณฑจากธัญพืช  น้ําตาล  อาหาร  อ่ืน ๆ  มีเพียงปจจยัเดยีว  โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันคือ  ผลิตภัณฑภายในประเทศภาคอุตสาหกรรมในปที่ผานมา 
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 อํานาจ  แดงเรอื (2537)  ทําการศึกษาเรื่องแหลงเงินทุนและตลาดสินเชื่อของอุตสาหกรรม
ขนาดยอมในจงัหวัดเชียงใหม  มีวัตถุประสงค 3 ประการ คือ 1) ศึกษาลักษณะของตลาดสินเชื่อของ
อุตสาหกรรมขนาดยอมทั้งในระบบและนอกระบบ   2) ศึกษาปจจัยสําคัญที่เปนตัวกาํหนดการไดกู
หรือไมไดกูเงนิในตลาดสินเชื่อในระบบและนอกระบบ  3) ศึกษาประเภทอุตสาหกรรมที่มี
ความสัมพันธกับโอกาสในการไดกูยืมจากแหลงสินเชื่อตาง ๆ   วิธีการเก็บรวบรวมขอมูลโดยการ
เก็บขอมลูจากการสัมภาษณ  โดยใชแบบสอบถามกับผูประกอบการอุตสาหกรรม  จํานวน 80 ตัวอยาง  
และคัดเลือกสมัภาษณผูใหกูเงินนอกระบบแกอุตสาหกรรมขนาดยอมจาํนวน 5 ราย  การวิเคราะห
ขอมูลเชิงปริมาณกระทําโดยใชเทคนิคการวิเคราะหแบบ   logit analysis  และวเิคราะหขอมูลเชิง
คุณภาพโดยอาศัยแนวคิดเรือ่งการจัดองคกรทางอุตสาหกรรม (industrial organization) รวมกับ 
ความรูทางเศรษฐศาสตรสารสนเทศ (economic information)  ตุนทุนธรุกรรม (transaction cost)  
ตนทุนคาเสียโอกาสของเงินทุน  และคาตอบแทนความเสี่ยง (risk premium) 
 
 ผลการศึกษาพบวาแหลงเงินทุนภายนอกทีใ่ชในการเริ่มกจิการของอุตสาหกรรมขนาดยอม
ในจังหวัดเชยีงใหม  ไดจากแหลงเงนิทนุในระบบและแหลงเงินทนุนอกระบบในปริมาณใกลเคียงกนั  
โดยสวนใหญของแหลงเงินทุนในระบบ  ไดแก  ธนาคารพาณิชย  และแหลงเงินทนุนอกระบบ  
ไดแก  บุคคลในครอบครัวหรือญาติ  และแหลงเงินทุนภายนอกทีใ่ชในการดําเนนิกิจการ  ไดจาก
แหลงเงินทนุในระบบเปนสวนใหญ  ซ่ึงไดแก  ธนาคารพาณิชย  สวนการศึกษาปจจยักําหนด     
การไดรับสินเชื่อแรกเริ่มกิจการโดยใชการประมาณสมการแบบ logit นั้น  พบวาปจจัยกําหนด   
การไดรับสินเชื่อดังกลาวที่สําคัญ  ไดแก  ตลาด  แหลงวัตถุดิบ  ประสบการณการทํางานของ
ผูประกอบการ  และสถานภาพของกิจการ  และปจจยักําหนดการไดรับสินเชื่อในการดําเนินกิจการ
ของอุตสาหกรรมขนาดยอมในจังหวัดเชยีงใหม  โดยใชวิธีวิเคราะหเดยีวกัน  พบวาปจจยักําหนด   
การไดรับสินเชื่อที่สําคญั  ไดแก  ตลาด  แหลงวัตถุดิบ  สถานภาพของกิจการ  อัตราสวนสินทรัพย
สุทธิตอหนี้สินทั้งหมดและภูมิลําเนาของผูประกอบการ  สําหรับประเภทอุตสาหกรรมมิใชปจจยั
สําคัญในการกาํหนดการไดรับสินเชื่อ  และการศึกษาตลาดสินเชื่อนอกระบบของอุตสาหกรรม
ขนาดยอมพบวา  ตลาดสินเชื่อมีลักษณะคลายตลาดกึ่งแขงขันกึ่งผูกขาด  โดยผูใหกูมพีฤติกรรม   
การรวมกลุมเพื่อแลกเปลี่ยนขอมูลสารสนเทศเกีย่วกับตัวผูกู  และรวมกันกําหนดอตัราดอกเบี้ย           
ในรูปแบบคารเทล (Cartel) แบบไมเขมงวด  มีการกําหนดอัตราดอกเบีย้เงินกูแบบลําเอียง (price 
discrimination) ทั้งแบบ First และ Second Degree Price Discrimination  นอกจากนี้ยงัพบวา            
การติดตามบังคับหนี้มักกระทําจากทั้งตวัผูกูและผูใหกู  และโดยอาศัยกระบวนการบังคับหนี้          
ทางสังคมเปนสวนใหญ 
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 อมร  จิระชัยประสิทธิ (2545)  ทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่เปนตัวกําหนดอปุสงค และอุปทาน
ในการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย   การศึกษานีม้ีวัตถุประสงคหลักเพื่อศึกษารูปแบบ และ
ลักษณะของสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชยไทย  รวมทั้งผลกระทบของอิทธิพลปจจัยภายใน 
ประเทศ  และภายนอกประเทศที่เปนตัวกําหนดอุปสงค  และอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชื่อ    
การศึกษาในครั้งนี้ไดใชขอมลูทุติยภูมิ จากธนาคารแหงประเทศไทย  รวมทั้งธนาคารพาณิชย      
โดยใชขอมูลทตุิยภูมแิบบอนุกรมเวลารายครึ่งป   ตั้งแตมิถุนายนป พ.ศ. 2524 ถึง ธันวาคม ป            
พ.ศ. 2544  รวม 42 ตัวอยาง  เพื่อทําการวิเคราะหถึงผลของการเปลี่ยนแปลงตัวแปรปจจัยพืน้ฐาน
ทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตออัตราดอกเบี้ย ปริมาณความตองการเงินทุน และปริมาณเงินทนุใหกู
ในตลาดสินเชือ่โดยใชวิธี Three Stages Least Square (3 SLS) จะประมาณระบบสมการอุปสงค 
และอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชื่อ  เพื่อหาคานัยสําคัญทางสถิติระหวางตัวแปรตาง ๆ   
 
 ผลการศึกษาพบวา  อุปสงคของเงินทุน  คาความยืดหยุนของอุปสงคตออัตราดอกเบีย้        
มีคาเทากับ -0.270  กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อเพิม่ขึ้นรอยละ 1 ปริมาณความตองการ
เงินทุนในตลาดสินเชื่อจะลดลงรอยละ 0.270  ในทางตรงกันขาม เมื่ออัตราดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อ
ลดลงรอยละ 1 ปริมาณความตองการเงินทนุในตลาดสินเชื่อจะเพิ่มขึน้รอยละ 0.270  ในทํานอง
เดียวกัน  คาความยดืหยุนของอุปสงคตอผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตน  อัตราเงินเฟอ  และสัดสวน
สินเชื่อตอเงินฝาก  มีคาเทากบั 1.053, 0.035  และ1.209  ตามลําดับ  สวนอุปทานของเงินทุน                
คาความยืดหยุนของอุปทานตออัตราดอกเบี้ย  มีคาเทากบั 2.498  กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ย             
ในตลาดสินเชือ่เพิ่มขึ้นรอยละ 1  จะทําใหปริมาณเงินทนุใหสินเชื่อเพิม่ขึ้นรอยละ 2.498  เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อลดลงรอยละ 1  จะทําใหปริมาณเงินทุนใหสินเชื่อลดลงรอยละ 2.498               
ในทํานองเดียวกัน  คาความยืดหยุนของอปุทานตอปริมาณเงิน  อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ  และ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  มีคาเทากับ -2.533, 0.057  และ0.151  ตามลําดับ 
 
 ชุลีพร  ไกรสมเดช (2546)  ทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชือ่ของธนาคารพาณิชย
ตอวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม   วตัถุประสงคของการศึกษาครั้งนี้  เพื่อศึกษาตัวแปรที่มี
อิทธิพลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณชิยแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs)     
สําหรับการวิเคราะหขอมูลในการศึกษาครัง้นี้  ไดใชสถิตเิชิงพรรณนา และสมการถดถอยพหุคูณ      
ในรูปเชิงเสนตรง  โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแตมกราคม ป พ.ศ. 2542 
ถึง ธันวาคม  ป พ.ศ. 2545  เปนจํานวนทั้งหมด 16 ตวัอยาง  ซ่ึงตัวแปรอธิบายในแบบจําลอง
ประกอบไปดวย  ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงในไตรมาสที่ผานมา (GDPt-1)                
อัตราดอกเบี้ยเงินกูในไตรมาสที่ผานมา (MLR-1%t-1)  เงินสํารองสวนเกิน และตัวแปรตาม             
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ในไตรมาสทีผ่านมา และใชวิธีประมาณคาแบบกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square 
Method: OLS) 
  
 ผลการศึกษาพบวา  ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงในไตรมาสที่ผานมา  
มีความสัมพันธกับการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในทิศทางตรงกันขาม  อยางมีนยัสําคัญที่
ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 90  เชนเดยีวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูตามขอกําหนดของธนาคาร      
แหงประเทศไทยในไตรมาสที่ผานมา มีความสัมพันธกับการใหสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชย
ในทิศทางตรงกันขาม  อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  และเงินสํารองสวนเกนิของ
ธนาคารพาณิชย  มีความสัมพันธกับการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในทิศทางเดยีวกัน  อยางมี
นัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมัน่ 99%  
 
 ถิรนันท  บุตรศรี (2547)  ทําการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทานเงินกูจาก
ธนาคารพาณิชยไทย  ระหวางมกราคม 2540 ถึง มิถุนายน 2546  ซ่ึงเปนชวงหลังเกดิวกิฤตเศรษฐกจิ  
มีวัตถุประสงคในการศึกษา  คือ  ศึกษาถึงปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทานเงินกูของธนาคาร
พาณิชยไทย  และทดสอบปจจัยที่ทําใหเกดิการชะลอตัวของเงินกูทั้งดานอุปสงคและอุปทาน       
โดยใชขอมูลทุติยภูมแิบบอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต มกราคม ป พ.ศ. 2540 ถึง มิถุนายน                
ป พ.ศ.2546  และใชวิธีการประมาณคาโดยระบบสมการถดถอยดวยวิธี Three Stages Least Square 
(3 SLS) ในการอธิบายภาวะดุลยภาพในตลาดเงินกู   
 
 ผลการศึกษาพบวาเงินฝากจํานวนมากกดดนัใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลดต่ําลง  โดยเงินฝาก
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 1 ทําใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลดลงรอยละ 1.63  และปริมาณเงินฝากที่คาด
วาจะเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 1 ในอีก 6 เดือนขางหนาจะทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงรอยละ 
2.27  ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงนิกูเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหอุปทานเงินกูจากธนาคารพาณิชยเพิ่มขึน้
เพียงรอยละ 0.45  อัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ําทาํใหธนาคารเพิ่มสัดสวนเงนิลงทุนในหลักทรัพยมากขึน้  
โดยที่สภาพคลองสวนเกินทาํใหธนาคารสามารถลงทุนเพิ่มไดโดยไมตองลดปริมาณเงินใหกูลง 
ดานอุปสงคเงนิกู  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูเปลี่ยนแปลงเพิม่ขึ้นรอยละ 1  อุปสงคเงินกูจะลดลงถึง
รอยละ 0.58  สูงกวาการเพิม่ขึ้นของอุปทานเงินกูที่ขึน้อยูกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ทั้งนี้เนื่องจาก              
มีการบิดเบือนราคาตลาดดวยการที่ธนาคารพาณิชยชดเชยตนทุนการจดัการปญหาความเสี่ยง              
ในกองสินทรพัยของธนาคารที่เพิ่มขึ้นรอยละ 1  ดวยการกําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นถึงรอยละ 1.72  
ทําใหธุรกิจเอกชนซึ่งมีแนวโนมความตองการลงทุนสูงขึ้นมีการคาดการณการจัดหาทุนในอนาคต
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จากการใชเงินทุนสวนตวั  การออกหลักทรัพยใหม  รวมถึงการออกหุนสามัญในตลาดหลักทรัพย
มากขึ้น 
 
สวนท่ี 2  งานวิจัยของตางประเทศ 
 
 Munoz (2000)  ทําการศึกษาเรื่องความสัมพันธของสินเชื่อที่ไมตอเนื่องภายใตภาวะวกิฤต
ธนาคาร  โดยวิเคราะหขอมูลกรณีศึกษาจากหลายประเทศที่เกิดวิกฤตธนาคารในชวงป ค.ศ. 1970-
1998  ผลการศึกษาปจจัยกําหนดความนาจะเปนของการเกิดวิกฤตธนาคาร  แสดงวาเมื่อลดการควบคุม
อัตราดอกเบี้ย  คาความนาจะเปนที่จะเกิดวกิฤตธนาคารมแีนวโนมสูงขึ้น  โดยเฉพาะประเทศที่เปด
เสรีทางการเงินโดยไมมีโครงสรางพื้นฐานดานกฎระเบียบรองรับอยางเพียงพอ  ทําใหการควบคุม
ธนาคารมีความผิดพลาดจนเกิดความเสียหาย  ตัวแปรวดัความลาชาของสินเชื่อภาคเอกชนเทียบกบั
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเกิดวิกฤตธนาคารอยางมี
นัยสําคัญ  เมื่อเศรษฐกิจขยายตัวธนาคารจะใหสินเชื่อสูงขึ้นโดยขาดการบริหารความเสีย่งอยางเขมงวด  
อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกับการเกิดวิกฤต  ดอกเบี้ยระยะสั้นที่สูงขึ้น         
ทําใหงบดุลของธนาคารดอยลง  เนื่องจากตนทุนเงินฝากสูงขึ้น  ขณะทีผ่ลตอบแทนสินทรัพย
ปรับตัวชากวา  และดอกเบี้ยเงินกูที่สูงขึ้นทาํใหเกิดหนี้ NPL  สูงขึ้นดวย    
  
 ผลการศึกษาเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของเงินใหสินเชือ่ภาคเอกชน  อธิบายไดวาปจจัยที่
กําหนดปริมาณสินเชื่อในภาวะปกติมีความสัมพันธที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยอัตราดอกเบี้ยไมใช          
ตัวแปรที่สําคญัในการกําหนดเงินใหกูในทิศทางเดียวกนั  ในขณะที่ธนาคารเต็มใจใหกูนอยลง  และ
เมื่อมีการตื่นตระหนกจนมกีารถอนเงินออมจากธนาคารมากยิ่งขึ้น  ทําใหธนาคารมีแหลงที่มาของ
เงินเพื่อใหสินเชื่อลดลงดวย  นอกจากนี้การลดลงของเงินใหสินเชื่อยังอาจเกิดจากความตองการ
เงินกูนอยลงดวย  โดยแบบจาํลองใชอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปน
ตัวแทนความตองการสินเชือ่  ซ่ึงมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอุปทานสินเชื่อและมีนัยสําคัญ  
สวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้และอัตราดอกเบี้ยเงนิกูเปนตัวแทนวัฏจกัรของตนทุนที่เพิ่มขึ้น          
จากการจัดการความเสี่ยงพบวา  อัตราดอกเบี้ยเงินกู กับเงินใหสินเชื่อ  มีความสัมพันธในทิศทาง  
ตรงขามอยางมีนัยสําคัญ  ขณะที่ตวัแปรดานเศรษฐกจิมหภาคคือ การคาดการณเงนิเฟอ  และ              
การคาดการณการลงทุนพบวามีความสัมพันธทางลบกับการใหสินเชือ่  เนื่องจากมคีวามไมแนใจ
ระดับเงินเฟอในอนาคตซึ่งมีแนวโนมสูงขึ้น  และการลงทุนในอนาคตวัดไดยากทําใหไมมีนยัสําคัญ
ทางสถิติ 
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 Calza, Gartner and Sousa (2001)  ทําการศกึษาเรื่องปจจยัที่กําหนดความตองการการกูของ
ภาคเอกชนในทวีปยุโรป  ซ่ึงใชการวิเคราะหแบบ  Cointegration  ตามวธีิของ Johansen  โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของการกูที่แทจริง (Real Loans) กับ  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP)  และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (Real GDP)  และศึกษา
ความแตกตางของความตองการกูที่แทจริง  ระหวางอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะสั้น (Real Short-
term Interest Rate)  กับอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงระยะยาว (Real Long-term Interest Rate)                 
โดยการศึกษาความสัมพันธของความตองการกูที่แทจริงระยะยาว จะใชวิธี  Cointegration          
สวนการศึกษาความสัมพันธของความตองการกูที่แทจริงระยะสั้น จะใชวิธี Vector Error Correction 
Model (VECM)   ทําการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที ่1  
ป ค.ศ. 1980  ถึง ไตรมาสที่ 2  ป ค.ศ. 1999  ของทวีปยุโรป 
   
 ผลการศึกษาปจจัยทีก่ําหนดความตองการกูของภาคเอกชนในทวีปยุโรป  พบวาพฤติกรรม
การกูที่แทจริงเปนปจจยัที่มีความสัมพนัธกบัการพัฒนาประเทศ  เชน  ผลิตภณัฑมวลรวม  ภายใน 
ประเทศที่แทจริง  อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงระยะสั้น และอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะยาว  โดยที่
สัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงระยะสั้น และสัมประสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะยาว  
มีความสัมพันธตรงกันขามกบัความตองการกูที่แทจริง  กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริง            
ระยะสั้นและระยะยาวเพิ่มขึน้ จะทําใหความตองการกูทีแ่ทจริงลดลง  และเมื่ออัตราดอกเบี้ยที่
แทจริงระยะสัน้และระยะยาวลดลง จะทําใหความตองการกูที่แทจริงเพิม่ขึ้น  สัมประสิทธิ์ของอัตรา
ดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะยาว  มรีะดับนยัสําคัญสูงกวา สัมประสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะสัน้  
ซ่ึงสอดคลองและสามารถพิสูจนไดจากโครงสรางระยะเวลากําหนดการไถถอนของการกูของ
ภาคเอกชนในทวีปยุโรป   อยางไรกต็ามมปีญหาเกิดขึน้ใน ป ค.ศ. 1986  เมื่อความตองการกูที่
แทจริงระยะยาว  มีระดับเทากับครึ่งหนึ่งของ ป ค.ศ. 1999  ดังนั้นจึงมีอิทธิพลบางอยางที่ทําให
ความตองการกูที่แทจริงระยะยาว เทากับความตองการกูที่คาดหวัง  สวนการใชวิธี  VECM  พบวา  
ความตองการกูระยะสั้นที่แทจริง  มีระดับนัยสําคัญเปนศูนย  แสดงวาความตองการกูที่แทจริง  
ระยะยาวมีความสัมพันธกับ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง และ อัตราดอกเบี้ยที่
แทจริง 
 
 Calza, Manrique and Sousa (2003)  ทําการศึกษาเรื่องพฤติกรรมความตองการกูรวมของ
ภาคเอกชนในทวีปยุโรป  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยที่กําหนดความตองการกูที่เปนตัวเงิน  
และมีปจจยักําหนดความตองการกู คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (Real GDP)  
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อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคาร  และอัตราเงินเฟอ  ทําการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมแิบบอนุกรม
เวลารายไตรมาส  ตั้งแตไตรมาสที่ 1  ป ค.ศ. 1980  ถึง ไตรมาสที่ 3 ป ค.ศ. 2001  ของทวีปยุโรป 
เปนระยะเวลา 20 ป  ใชการวิเคราะหแบบ  Cointegration   
 
 ผลการศึกษาครั้งนี้พบวานอกจากความสัมพันธของความตองการกูที่แทจริงระยะยาว      
กับ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง  และระดับราคา แลว ยังมีอัตราดอกเบี้ยเงนิกูของ
ธนาคารถัวเฉลี่ย อีกดวย  เหตุผลทั้งหมดนีส้นับสนุนใหเกิดการประมาณคาความตองการกูที่แทจริง
ระยะยาว  โดยอาศัยพื้นฐานความตองการถือเงินในการอธิบายความสัมพันธของความตองการกูที่
แทจริงระยะยาว  ดังจะเห็นไดจาก ป ค.ศ. 2000 เกิดปญหาขึ้นในระบบเศรษฐกิจในทวีปยุโรป  
เหตุการณคร้ังนี้ช้ีใหเห็นวาอตัราดอกเบี้ยเงนิกูของธนาคาร มีผลตอความตองการกูอยางมาก       
โดยสามารถหาความคลาดเคลื่อนของความตองการกูคร้ังนี้  ไดจากการเปลี่ยนแปลงของระดับราคา 
คณูดวย 4  ซ่ึงก็คือ การเปลี่ยแปลงอัตราเงินเฟอในอนาคต ซ่ึงเปนอีกปจจยัหนึ่งทีก่ําหนดความตองการ
กูที่แทจริงนัน่เอง 
 
 สําหรับประโยชนที่ไดรับจากการตรวจเอกสารในครั้งนี้  โดยจากผลงานของ อํานาจ  
แดงเรือ (2537)  สามารถใชเปนความรูพื้นฐานในการศึกษาถึงแหลงทีม่าของสินเชื่อตาง ๆ ที่ใหกับ
ธุรกิจ SMEs  สวนผลงานของ Munoz (2000) สามารถใชเปนความรูพืน้ฐานในการพจิารณา
สถานการณทางการเงินของธนาคาร เชน เมือ่เกิดวิกฤตของธนาคาร  ซ่ึงสงผลกระทบตอความตองการ
สินเชื่อโดยตรง  และนอกจากนี้ยังมีผลงานของ  ปญญาภรณ  เสียงเจริญ (2535);  อมร  จริะชัยประสิทธ ิ
(2545);  ชุลีพร  ไกรสมเดช (2546);  ถิรนันท  บุตรศรี (2547); Calza, Gartner and Sousa (2001)  
และ Calza, Manrique and Sousa (2003) สามารถใชในการคัดเลือกตัวแปรตาง ๆ ที่มีผลตอปริมาณ
สินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ประกอบดวยไดอาศยั
ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของฟชเชอร  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู  ทฤษฎีวาดวยความพอใจในสภาพคลอง  
และแบบจําลองตามแนวคดิของ Bernanke and Blinder ที่ไดศึกษามาแลวขางตน  มาปรับใช            
เพื่อสรางแบบจําลองสําหรับการศึกษาในครั้งนี้   
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บทที่ 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

 สําหรับวิธีการวิจัยในการศึกษาครั้งนี้  ประกอบไปดวย  การเก็บรวบรวมขอมูล   
การวิเคราะหขอมูล  แบบจําลองที่ใชในการวิจัย  วิธีประมาณแบบจําลอง  และสมมติฐานการวิจัย  
ซ่ึงมีรายละเอียดตาง ๆ ดังนี ้
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 ขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมลูทุติยภูมิ  แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเกบ็
รวบรวมขอมลูจาก  ธนาคารแหงประเทศไทย   สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาต ิ และสํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง  
มาใชในการศกึษาปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณีของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามจิากสถาบันการเงินไทย  และวเิคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่
เหมาะสมในการใหสินเชื่อกบัวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
 
 สวนขอมูลความเสียหายที่เกดิขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม  จะเก็บรวบรวมขอมูลจาก     
กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย  สวนการใหความชวยเหลือทางดาน
การเงิน  และการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  จะเก็บ
รวบรวมขอมลูจากธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  และสํานกั
นโยบายระบบการเงิน  สํานกังานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลงั 
 

การวิเคราะหขอมูล 
 
 การวิเคราะหในเรื่องนี้ใชวิธีการวิเคราะหทั้งแบบเชิงพรรณนา (Descriptive Method) และ
เชิงปริมาณ (Quantitative Method) ซ่ึงมีรายละเอียดดังตอไปนี ้
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 การวิเคราะหเชิงพรรณนา   เปนการรวบรวมขอเท็จจริงตาง ๆ  เกี่ยวกบัความเสียหายที่
เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงิน  และการใหสินเชื่อ
ของสถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภยัสึนาม ิ
 
 การวิเคราะหเชิงปริมาณ   เปนการนําขอมูลที่รวบรวมได  มาทําการวิเคราะหถึงปจจัยที่
กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณีของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการให
สินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  และใชวิธีประมาณการระบบ
สมการตัวแบบหลายสมการ(Simultaneous Equation: SEQ)  ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น 
(Two Stage Least Square: 2SLS) 
  

แบบจําลองที่ใชในการวิจัย 
 
 แบบจําลองที่ใชในการวิจัยในครั้งนี้  ไดอาศัยแบบจําลองตามแนวคิดของ Bernanke and 
Blinder  รวมทั้ง ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของฟชเชอร  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู  ทฤษฎวีาดวยความพอใจ
ในสภาพคลอง  และผลงานวิจัยที่ผานมาทัง้ในและตางประเทศ  มาปรับเพื่อใชในการศึกษาถึงปจจยั
ที่กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณีของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการให
สินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ซ่ึงประกอบดวย 
 
สมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสึนามิ  
 
 โดยสามารถเขียนแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร  ไดดังนี ้
 
   ),( GDPRfQSME d

t =                                    (3.1) 
 
 และสามารถเขียนแบบจําลองทางสถิติ  ไดดังนี ้
 
   ttt

d
t uGDPRQSME 1210 +++= ααα               (3.2) 
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 โดยกําหนดให 
 
 d

tQSME  คือ  อุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่  
   ประสบภัยสึนามิ  จากสถาบันการเงินไทย 
 tR   คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  
 tGDP    คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ณ ราคาประจําป 
  tu1   คือ  ตัวแปรความคลาดเคลื่อน หรือตัวแปรสุม   
 
สมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสึนามิ  
 
 โดยสามารถเขียนแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร  ไดดังนี ้
 
    )1,( MRfQSME s

t =                        (3.3) 
 
 และสามารถเขียนแบบจําลองทางสถิติ  ไดดังนี ้
 
   ttt

s
t uMRQSME 2210 1 +++= βββ                 (3.4) 

 
 โดยกําหนดให 
 
 s

tQSME  คือ  อุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่  
   ประสบภัยสึนามิ  จากสถาบันการเงินไทย 
 tR   คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  
 tM1   คือ  ปริมาณเงนิในความหมายแคบ หมายถึงปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือ
   ประชาชน ประกอบดวยธนบัตรและเหรยีญกษาปณในมอืประชาชนและ
   เงินฝากเผื่อเรียกของประชาชนที่ระบบธนาคาร 
 tu2   คือ  ตัวแปรความคลาดเคลื่อน หรือตัวแปรสุม   
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 โดยตัวแปรทีอ่ยูทางซายของสมการคือ s
tQSME  และ d

tQSME  เปนตวัแปรที่ถือวาอยูใน
ตลาดยอย ในที่นี้คือ ตลาดสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิที่
ประกอบดวย 6 จังหวดั ไดแก  พังงา  ภูเก็ต  กระบี่  ตรัง  ระนอง  และสตูล   สวนตัวแปรที่อยู
ทางขวาของสมการคือ tR , tGDP  และ tM1  เปนตัวแปรที่ถือวาอยูในตลาดทั่วไป  ในที่นี้คือ  
ขอมูลในระดบัประเทศของประเทศไทย 

 
วิธีประมาณแบบจําลอง 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการประมาณการระบบสมการตัวแบบหลายสมการ
(Simultaneous Equation: SEQ) ดังสมการที่ 3.2 และ3.4   ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น  
(Two Stage Least Square: 2SLS) จะไดสมการดังนี ้
  
  สมการดุลยภาพ (Equilibrium Equation) ของอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ   ในที่นี้คือ  จํานวนวงเงินสินเชื่อที่ผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิไดรับการอนุมัติจากสถาบันการเงินไทย  
 
    s

t
d
t QSMEQSME =                                    (3.5) 

 
 แทนคาสมการที่ (3.2) และ(3.4) ในสมการที่ (3.5)  จะได 
 

(3.7)

(3.6)
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 สมการที่ (3.7) คือ อัตราดอกเบี้ยที่ดุลยภาพในรูปของสมการลดรูป (Reduced Form)     
โดยที่สัมประสิทธิ์ลดรูป  คือ 
 

11

12

11

2
2

11
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11

00
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=Π

tt
t

uu
v

                   

   
 แทนคาสมการที่ (3.6) คือ อัตราดอกเบี้ยทีดุ่ลยภาพ )ˆ( tR   กลับเขาไปในสมการที่ (3.2)  
หรือ (3.4)  เพื่อหาปริมาณสนิเชื่อดุลยภาพของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  

)ˆ( tSMEQ   จะได 
 

(3.9)

(3.8)
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 สมการที่ (3.9) คือ ปริมาณสินเชื่อดุลยภาพในรูปของสมการลดรูป (Reduced Form) โดยที่
สัมประสิทธิ์ลดรูป  คือ 
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 ดังนั้นจะไดสมการดานอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ  ซ่ึงเปนแบบจําลองที่ใชในการวิจัยในครั้งนี้  ดังนี ้
 
 สมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ 
ณ จุดดุลยภาพ  คือ 
 
     ttt

d
t uGDPRSMEQ 1210

ˆˆ +++= ααα          (3.10) 
 
 สมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ 
ณ จุดดุลยภาพ  คือ 
 
   ttt

s
t uMRSMEQ 2210 1ˆˆ +++= βββ                         (3.11) 

 
 ดังที่ไดกลาวแลววา  ในการศกึษานีจ้ะประมาณแบบจําลองดวย วิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น  
โดยมีขั้นตอนในการทดสอบดังนี ้
 
 1.   Unit Root Test 
 
  1.1   การทดสอบความนิ่งของขอมูล 
 
   การทดสอบ  Unit Root Test  เปนการทดสอบวาขอมูลแตละตวัที่ใชในการศึกษา 
มีความนิ่ง (Stationary) หรือไม  โดยในการศึกษานี้จะใชวิธีการทดสอบ Unit Root Test แบบ  
Augmented Dickey Fuller (ADF)  ซ่ึงมีสมการที่ตองการทดสอบอยู 3 สมการ (At level) คือ 
 
   Random walk process: None  
 

   tit

P

t
itt uXXX +Δ+=Δ −

=
− ∑

1
1

*
2 βα                          (3.1.1) 
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   Random walk with drift: Intercept 
 

   tit

P

t
itt uXXX +Δ++=Δ −

=
− ∑

1
1

*
20 βαα             (3.1.2) 

 
   Random walk with drift และมี linear time trend: Trend and intercept 
 

  tit

P

t
itt uXXTX +Δ+++=Δ −

=
− ∑

1
1

*
210 βααα             (3.1.3) 

  
   โดยเลือกทดสอบจากสมการที่ 3.1.3 กอน วาขอมูลมีความนิ่ง (Stationary) หรือไม  
ถาขอมูลไมมีความนิ่ง (Non-stationary) จงึเลือกทดสอบจากสมการที่ 3.1.2  และ3.1.1  ตามลําดับ 
 
  1.2   ทดสอบสมมติฐาน 
 
  0: *

20 =αH  ( tX    Non-stationary ) 
  0: *

21 <αH   ( tX    Stationary) 
 
   โดยคํานวณ T-stat ของ )(*

2 τα  และถา τ   นอยกวาคาสัมบูรณของ Critical 
Value (CV) จากตาราง Critical Value ของ MacKinnon  และคาProb. มากกวาระดับนยัสําคัญ  
แสดงวาไมสามารถปฎิเสธ 0H  หรือ tX   Non-stationary at level  ( )1(~ IX t ) 
 
   แตถา τ   มากกวาคาสัมบูรณของ Critical Value (CV) จากตาราง Critical 
Value  ของ MacKinnon  และคาProb. นอยกวาระดับนยัสําคัญ  แสดงวามีหลักฐานเพียงพอที่จะ         
ปฎิเสธ 0H  หรือ tX   Stationary at level ( )0(~ IX t ) 
 
   ถาไมสามารถปฎิเสธสมมติฐานที่วา tX   Non-stationary at level  จะทดสอบ tX  
ในอันดับความสัมพันธของขอมูล (Orders of integration) ที่สูงขึ้น  โดยในการศึกษาครั้งนี้ผูเขียนจะ
ปรับขอมูลโดยการใชวิธีการทํา First-differencing (คือ 1−−=Δ ttt XXX )  ขอมูลกอน  แลวจึงนํา
ขอมูลที่ผานการทํา First-differencing  มาทําการขั้นตอนที่ 1.1  และ1.2  อีกครั้ง  ถาไมสามารถ 
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ปฎิเสธสมมติฐานที่วา tX  Non-stationary at level  อีก ก็ใหทํา Second-differencing  จนกวาขอมูล 

tX  จะ Stationary at level  แลวจึงจะนําขอมูลดังกลาวไปประมวลผลทางเศรษฐมิติตอไป 
 
 2.   ทดสอบแบบจําลองดวยวิธี 2SLS 
 
  2.1   สมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย        
สึนามิ ณ จดุดลุยภาพ   คือ 
 
      ttt

d
t uGDPRSMEQ 1210

ˆˆ +++= ααα            (3.2.1) 
 
  2.2   สมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย          
สึนามิ ณ จดุดลุยภาพ  คือ 
 
    ttt

s
t uMRSMEQ 2210 1ˆˆ +++= βββ                  (3.2.2) 

 
 3.   การตรวจสอบปญหา และการแกปญหาของแบบจําลอง 
 
  3.1   การตรวจสอบปญหาสหสัมพันธขามเวลาของตัวแปรความคลาดเคลื่อน 
(Autocorrelation)  ดวยวิธี Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  และแกปญหาดวยวิธี 
Cochrane-Orcutt Procedure (Order of Autoregressive)  
 
  3.2   การตรวจสอบปญหาความแปรปรวนของตัวแปรคลาดเคลื่อนไมคงที่
(Heteroscedasticity)  ดวยวิธี  White’s test  และแกปญหาดวยวิธี White’s Heterocsedasticity  
Corrected Standard Error 
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สมมติฐานการวิจัย 
 
 จากแบบจําลองแสดงปริมาณสินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  จากสถาบันการเงินไทย  สามารถอธิบายความสัมพนัธได  ดังนี ้
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ )ˆ( tR  มี 2 กรณี  คือ 
 
  1.1   มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  กลาวคอื  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงนิกูต่ําลง  ทําให
ตนทุนในการผลิตต่ําลงดวย  ดังนั้นผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบ                 
ภัยสึนามจิึงมคีวามตองการลงทุนสูงขึ้น  ทําใหความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามเิพิ่มขึ้น  และในทางตรงกนัขาม  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูสูงขึ้น               
ทําให ตนทนุในการผลิตสูงขึ้นดวย  ดังนั้นผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  จึงมีความตองการลงทุนนอยลง  ทําใหความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิลดลงดวย 
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  1.2   มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูต่ําลง  ทําใหธนาคาร
ตองการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิลดลง  และ            
เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูสูงขึ้น  ทําใหธนาคารตองการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิเพิ่มขึ้น     
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 2.   ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ( tGDP ) มีความสัมพันธในทศิทาง
เดียวกันกับอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  
กลาวคือ  เมื่อมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิตมีมูลคาสูงขึ้น  แสดงวา  
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หนวยธุรกิจขายสินคาดีขึ้น ภาวการณขยายตัวของธุรกิจวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิมีมากขึ้น  จงึทําใหมีความตองการขยายกําลังการผลิต  อันมีผลทําใหมี              
ความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิเพิ่มขึน้ 
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 3.   ปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 )  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนักับอุปทาน
ของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ   กลาวคือ                 
เมื่อปริมาณเงนิเพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารตองการปลอยเงินกูเพิ่มขึ้น  และในทางตรงกนัขามเมื่อปริมาณ
เงินลดลง  ทําใหธนาคารตองการปลอยเงินกูลดลงลงไปดวย  
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บทที่ 4 
 

ความเสียหาย ความชวยเหลือดานการเงิน และปจจัยท่ีทําใหผูประกอบการ 
ท่ีประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงิน 

 
ความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม 

 
 สําหรับความเสียหายที่เกิดขึน้ทางเศรษฐกจิและสังคมของประเทศไทย  หลังจากการเกิดภยั
พิบัติสึนามิ  ในวันที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2547  ซ่ึงประกอบไปดวย  พื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ   จํานวน
ราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พักอาศยัไดรับความเสียหาย  และผลกระทบทางเศรษฐกิจ
โดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต  มีรายละเอียดดังนี ้
 
พื้นท่ีท่ีประสบภัยสึนาม ิ
 
 ในสวนของพืน้ที่ที่ประสบภยัสึนามิของประเทศไทย  จะอยูในพื้นที่ชายฝงอันดามัน       
ซ่ึงประกอบดวย 6 จังหวัดภาคใต  คือ ภูเกต็  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  รวมทั้งหมด            
25  อําเภอ/กิ่งอําเภอ  94 ตําบล  และ 410 หมูบาน/ชุมชน ดังตารางที่ 4.1  สําหรับจังหวัดที่มจีํานวน
หมูบาน/ชุมชนไดรับความเสียหายมากทีสุ่ด  คือ  กระบี ่ รองลงมาคือ พังงา  สตูล  ภูเก็ต  ตรัง  และ
ระนอง  ตามลําดับ  ดังภาพที ่4.1 
 
 พื้นที่จังหวัดภเูก็ตที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย  3 อําเภอ  14 ตําบล  และ63 หมูบาน  
คือ  อําเภอเมืองภูเก็ต  ไดแก  ตําบลกะรน  วิชิต  ฉลอง  รัษฎา  เกาะแกว  และราไวย  อําเภอถลาง  
ไดแก  ตําบลเชิงทะเล  สาค ู ไมขาว  ปาคลอก  และเทพกษัตรี  และอําเภอกระทู  ไดแก  ตําบล             
ปาตอง  และกมลา  ดังภาพที ่4.2   
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ตารางที่ 4.1  พื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ  ขอมูล ณ วันที่ 15 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2548 
 

พื้นที่ท่ีประสบภัยสึนามิ 
ลําดับที่ จังหวัด 

อําเภอ/ก่ิงอําเภอ ตําบล หมูบาน/ชุมชน 

1 ภูเก็ต 3 14 63 

2 พังงา 6 19 69 

3 กระบี่ 5 22 112 

4 ระนอง 3 10 47 

5 สตูล 4 16 68 

6 ตรัง 4 13 51 

รวม 25 94 410 

ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.1  จํานวนหมูบาน/ชุมชนที่ประสบภัยสึนามใิน 6 จังหวดัภาคใต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.2  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัภเูก็ต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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 พื้นที่จังหวัดพงังาที่ไดรับความเสียหาย  ประกอบดวย 6 อําเภอ  19 ตําบล  และ69 หมูบาน  
คือ อําเภอตะกัว่ทุง  ไดแก  ตาํบลโคกกลอย  หลอยูง  คลองเคียน  และกะไหล  อําเภอตะกัว่ปา  
ไดแก  ตําบลคึกคัก  เกาะคอเขา  และบางมวง  อําเภอเกาะยาว  ไดแก  ตําบลเกาะยาวใหญ  เกาะยาว
นอย  และพรุใน  อําเภอทายเหมือง ไดแก  ตําบลทายเหมอืง  นาเตย  ลําแกน  และทุงมะพราว  
อําเภอคุระบุรี  ไดแก  ตําบลเกาะพระทอง  คุระ  และบางวัน  และอําเภอเมืองพังงา  ไดแก  ตําบล
บางเตย  และเกาะปนหยี  ดังภาพที่ 4.3 
 
 พื้นที่จังหวัดกระบี่ที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 5 อําเภอ  22 ตําบล  และ112 หมูบาน  
คือ อําเภอเมืองกระบี่  ไดแก  ตําบลอาวนาง  เขาคราม  คลองประสงค  ไสไทย  เขาทอง  และ         
หนองทะเล  อําเภอเหนือคลอง  ไดแก  ตําบลเหนือคลอง  คลองขนาน  เกาะศรีบอยา  ตล่ิงชัน  และ 
คลองเขมา  อําเภอเกาะลันตา  ไดแก  เกาะลันตาใหญ  เกาะลันตานอย  เกาะกลาง  ศาลาดาน  และ
คลองยาง  อําเภอคลองทอม  ไดแก  คลองทอมใต  หวยน้ําขาว  คลองพน  และทรายขาว  และอําเภอ
อาวลึก  ไดแก  ตําบลแหลมสัก  และอาวลึกนอย ดังภาพที ่4.4 
 
 พื้นที่จังหวัดระนองที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 3 อําเภอ  10 ตาํบล  และ47 หมูบาน  
คือ อําเภอเมืองระนอง  ไดแก  ตําบลเกาะพยาม  ปากน้ํา  หงาว  ราชกรูด  และทรายแดง  อําเภอ
กะเปอร  ไดแก  ตําบลมวงกลาง  กะเปอร  และบางหนิ  และกิ่งอําเภอสขุสําราญ  ไดแก  ตําบล 
กําพวน  และนาคา  ดังภาพที่ 4.5 
 
 พื้นที่จังหวัดสตูลที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 4 อําเภอ  16 ตําบล  และ68 หมูบาน  
คือ อําเภอเมืองสตูล  ไดแก  ตําบลเกาะสาหราย  ปูยู  ตนัหยงโป  เจะบลัิง  ควนขัน  และคลองขุด  
อําเภอละงู  ไดแก  ตําบลปากน้ํา  ละงู  กําแพง  และแหลมสน  อําเภอทุงหวา  ไดแก ตาํบลขอน
คลาน  นาทอน  และทุงบหุลัง  และอาํเภอทาแพ  ไดแก  ตําบลสาคร  ทาเรือ  และทาแพ  ดังภาพที่ 4.6 
 
 พื้นที่จังหวัดตรังที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 4 อําเภอ  13 ตําบล  และ51 หมูบาน  
คือ  กิ่งอําเภอหาดสําราญ  ไดแก  ตําบลตะเสะ  และหาดสําราญ  อําเภอกันตัง  ไดแก  ตําบลเกาะ        
ลิบง  บางสัก  นาเกลือ  และกันตังใต  อําเภอลิเกา  ไดแก ตําบลเขาไมแกว  ไมฝาด  และบอหิน  และ
อําเภอปะเหลียน  ไดแก  ตําบลทาขาม  สุโสะ  บานนา  และเกาะสุกร  ดังภาพที่ 4.7     
 
 



 

 

48 

 
 
ภาพที่ 4.3  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัพังงา 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.4  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดักระบี ่
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.5  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัระนอง 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.6  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัสตูล 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
         กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.7  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัตรัง 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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จํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ท่ีพักอาศัยไดรับความเสียหาย 
 
 หลังการเกิดภยัพิบัติสึนามิไดกอใหเกดิความเดือดรอนแกราษฎรไทยใน 6 จังหวัดทีป่ระสบ
ภัยเปนอยางมาก  โดยสรุปจาํนวนครอบครัวราษฎรที่เดอืดรอนรวมทัง้หมด 12,815 ครอบครัว  
58,550 คน   ซ่ึงจังหวดัที่มีจํานวนครอบครวัราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวดัพังงา  รองลงมาคือ 
จังหวดักระบี่  ภเูก็ต  ระนอง  ตรัง และสตูล  ตามลําดับ ดงัตารางที่ 4.2  และภาพที่ 4.8  สวนจํานวน
บานราษฎรที่เดือดรอนรวมทั้งหมด 4,806 หลัง  ซ่ึงจังหวัดที่มีจํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด 
คือ  จังหวดัพังงา  รองลงมาคือ  จังหวดัภูเกต็  กระบี่  ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  ดังตารางที่ 
4.2  และภาพที่ 4.9 
 
ตารางที่ 4.2  จาํนวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พกัอาศัยไดรับความเสียหาย  ขอมูล ณ  
                     วันที่ 15 กุมภาพันธ พ.ศ. 2548 
 

จํานวนราษฎรที่เดือดรอน บาน/ท่ีพักอาศัย (หลัง) 
ลําดับที่ จังหวัด 

คน ครอบครัว ท้ังหลัง บางสวน 

รวมทั้งสิ้น 
 (หลัง) 

1 ภูเก็ต              13,065                 2,616                  742                  291  
   

1,033  

2 พังงา              19,509                 4,394               1,904                  604  
   

2,508  

3 กระบี่              15,812                 2,759                  396                  262  
   

658  

4 ระนอง                5,942                 1,509                  224                  111  
   

335  

5 สตูล                2,920                    414                      2                    80  
   

82  

6 ตรัง                1,302                 1,123                    34                  156  
   

190  

รวม              58,550               12,815               3,302               1,504  
   

4,806  

ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภูเก็ต  2,616

พงังา  4,394กระบี่  2,759

ระนอง  1,509

สตูล  414

ตรัง  1,123

ภูเก็ต พงังา กระบี่ ระนอง สตูล ตรัง
 

 
ภาพที่ 4.8  จํานวนครอบครวัราษฎรที่เดือดรอนที่ประสบภัยสึนามใิน 6 จังหวดัภาคใต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
         กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
 
 

ภูเก็ต  1,033

พงังา  2,508

กระบี่  658

ระนอง  335

สตูล  82

ตรัง  190

ภูเก็ต พงังา กระบี่ ระนอง สตูล ตรัง
 

 
ภาพที่ 4.9  จํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนที่ประสบภัยสึนามิใน 6 จงัหวัดภาคใต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548)
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ผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวัดภาคใต 
 
 ผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวัดภาคใต  จากความเสียหายของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  พบวากจิกรรมการผลิตใน 6 จังหวดั  
จะลดลงจํานวน 16,874.78 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.257 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(Gross Domestic Product: GDP)  และคิดเปนรอยละ 7.289 ของอัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑ
มวลรวมของจงัหวัด (Gross Regional and Provincial Product: GPP) 6 จังหวดั  โดยการผลิตของ
สาขาอุตสาหกรรมจะมีการลดลงของผลผลิตมากที่สุด  จํานวน 8,916.63 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 
0.135 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 3.852 ของ GPP 6 จังหวัด  ทั้งนี้อุตสาหกรรมที่ไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดคือ อุตสาหกรรมอาหาร  ซ่ึงผลผลิตลดลงจํานวน 1,242.68 ลานบาท  คิดเปน
รอยละ 0.019 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.537 ของ GPP 6 จังหวดั 
 
 สําหรับสาขาการคา และบริการ  มีผลผลิตลดลงรองจากสาขาอุตสาหกรรม  โดยผลผลิต
สาขาการคา และบริการลดลงจํานวน 7,015.72 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.108 ของ GDP  และ    
คิดเปนรอยละ 3.030  ของ GPP 6 จังหวัด  โดยสาขาโรงแรม และภัตตาคารเปนสาขาที่มีมูลคา
การคาลดลงมากที่สุด  ซ่ึงมีมูลคาเทากับ 1,627.24 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.025 ของ GDP  และ
คิดเปนรอยละ 0.703 ของ GPP 6 จังหวัด  สําหรับสาขาที่มีมูลคาการคาลดลงรองจากโรงแรม และ
ภัตตาคารคือ สาขาการคา  ที่มีมูลคาการคาลดลงเทากับ 1,501.44 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.023 
ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.649 ของ GPP 6 จังหวดั  สาขาธุรกิจบริการ และสถาบันการเงิน
เปนอีกสาขาหนึ่งที่มีมูลคาการคาลดลงในสัดสวนที่สูง  รองจากสาขาโรงแรม และภัตตาคาร และ
สาขาการคา  โดยสาขาธุรกิจบริการ และสถาบันการเงินมีมูลคาการคาเทากับ  1,173.79 ลานบาท  
คิดเปนรอยละ 0.018 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.507 ของ GPP 6 จังหวดั  นอกจากนี้สาขา          
การขนสง  และสื่อสารก็เปนสาขาหนึ่งที่มีมูลคาการคาลดลงอยางมาก  แมวาจะต่ํากวา 3 สาขาที่
กลาวไปแลว  โดยสาขาการขนสง  และสื่อสารมีมูลคาการคาลดลงเทากับ 1,051.34 ลานบาท               
คิดเปนรอยละ 0.016 ของ GDP และคิดเปนรอยละ 0.454 ของ GPP 6 จังหวดั 
 
 สาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกับสาขาอุตสาหกรรม และ
สาขาการคา และบริการ  โดยสาขาเกษตรกรรมมีผลผลิตลดลงเทากับ 942.43 ลานบาท  คิดเปน 
รอยละ 0.014 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.407 ของ GPP 6 จังหวดั 
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 เมื่อพิจารณาในสวนของปจจัยการผลิตพบวา  มูลคาของเงินเดือน  และคาจางลดลงมาก
ที่สุดเทากับ 1,887.95 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.029 ของ GDP และคดิเปนรอยละ 0.815 ของ GPP 
6 จังหวดั  สําหรับรายไดของครัวเรือนพบวา  รายไดครัวเรือนนอกเกษตรลดลงอยางมาก  เมื่อมูลคา
การผลิตของ SMEs ลดลง  โดยรายไดครัวเรือนนอกเกษตรลดลงเทากับ 2,900.93 ลานบาท  คิดเปน
รอยละ 0.044 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 1.253 ของ GPP 6 จังหวดั  ซ่ึงรายละเอียดที่กลาวมา         
ในขางตนสามารถพิจารณาไดจากตารางที่ 4.3 
 
ตารางที่ 4.3  ผลกระทบทางเศรษฐกิจของ 6 จังหวดั จากความเสียหายของ SMEs หลังเกิดสึนาม ิ
 

   ผลกระทบ    สัดสวนตอ GPP  
6 จังหวัด  

สัดสวน
ตอ 

GDP 
รายการ 

 (ลานบาท)   (รอยละ)   (รอยละ)  

กิจกรรมการผลิต (Activity Account)         16,874.78                        7.289  0.257 

1. เกษตรกรรม (Agriculture)                                  942.43                        0.407  0.014 

    1.1 พืช (Crops)              605.94                        0.262  0.009 

    1.2 ปศุสัตว (Livestock)              133.49                        0.058  0.002 

    1.3 ปาไม (Forestry)                24.07                        0.010  0.000 

    1.4 ประมง (Fishery)              178.93                        0.077  0.003 

2. อุตสาหกรรม (Manufacturing)           8,916.63                        3.852  0.135 

    2.1 เหมืองแร (Mining)              507.13                        0.219  0.008 

    2.2 อุตสาหกรรมอาหาร (Food Manufacture)           1,242.68                        0.537  0.019 

    2.3 เครื่องดื่ม และยาสูบ (Beverage and Tobacco)              842.98                        0.364  0.013 

    2.4 สิ่งทอ (Textiles)              882.22                        0.381  0.013 

    2.5 เครื่องหนัง (Leathers)              306.52                        0.132  0.005 

    2.6 ไม และผลิตภัณฑไม (Wood and Wood Products)              324.49                        0.140  0.005 

    2.7 การผลิตกระดาษ และผลิตภัณฑ (Paper and Products)              552.92                        0.239  0.008 

    2.8 เคมี (Chemical)              892.53                        0.386  0.014 

    2.9 ปโตรเลียม (Petroleum)              538.62                        0.233  0.008 

    2.10 ยาง และพลาสติก (Rubber and Plastic)              414.69                        0.179  0.006 
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ตารางที่ 4.3  (ตอ)   
 

   ผลกระทบ    สัดสวนตอ GPP 
 6 จังหวัด  

สัดสวน
ตอ GDP รายการ 

 (ลานบาท)   (รอยละ)   (รอยละ)  

    2.11 วัตถุดิบอโลหะ (Non Metal)              262.59                        0.113  0.004 

    2.12 โลหะพื้นฐาน (Basic Metal)              647.12                        0.280  0.010 

    2.13 เครื่องจักร (Machinery)              223.54                        0.097  0.003 

    2.14 ผลิตภัณฑโลหะประดิษฐ (Fabric Metal Products)              456.51                        0.197  0.007 

    2.15 ไฟฟา และน้ําประปา (Electricity and Water)              822.09                        0.355  0.012 

3. การคา และบริการ (Trade and Services)           7,015.72                        3.030  0.108 

    3.1 กอสราง (Construction)              586.65                        0.253  0.009 

    3.2 การคา (Trade)           1,501.44                        0.649  0.023 

    3.3 โรงแรม และภัตตาคาร (Hotel and Restaurant)           1,627.24                        0.703  0.025 
    3.4 การขนสง และสื่อสาร (Transportation         
          and Communication)           1,051.34                        0.454  0.016 
    3.5 ธุรกิจบริการ และสถาบันการเงิน (Business 
          Services and Finance)           1,173.79                        0.507  0.018 

    3.6 อสังหาริมทรัพย (Real Estate)              232.40                        0.100  0.004 

    3.7 บริหารราชการ (Public Administration)              406.00                        0.175  0.006 

    3.8 อื่นๆ (Other)              436.86                        0.189  0.007 

ปจจัยในการผลิต (Factor Account)           3,871.14                        1.672  0.060 

1. เงินเดือน และคาจาง (Wages and salary)           1,887.95                        0.815  0.029 

2. รายไดของกิจการที่ไมใชบริษัท (Unincorporated income)           1,305.56                        0.564  0.020 

3. รายไดของฟารม (Farm income)              372.66                        0.161  0.006 

4. รายไดจากสินทรัพย (Properties income)              304.97                        0.132  0.005 

สถาบันครัวเรือน (Household)           3,676.89                        1.588  0.056 

1. ครัวเรือนเกษตร (Agricultural Household)              775.96                        0.335  0.012 

2. ครัวเรือนนอกเกษตร (Non-agricultural Household)           2,900.93                        1.253  0.044 

ที่มา: ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548) 
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 โดยสรุปความเสียหายทีเ่กิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคมของประเทศไทย  ภายหลังจาก          
การเกิดภัยพิบตัิสึนามินั้น  พบวาพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามจิะอยูในพืน้ทีช่ายฝงอันดามนั โดยจังหวดั
ที่มีจํานวนหมูบาน/ชุมชนไดรับความเสียหายมากที่สุด คอื กระบี่  พังงา  สตูล  ภูเก็ต  ตรัง  และ
ระนอง  ตามลําดับ  สวนจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พกัอาศัยไดรับความเสียหาย  
โดยจังหวัดทีม่ีจํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ พังงา  กระบี่  ภูเก็ต  ระนอง  ตรัง  
และสตูล ตามลําดับ  จังหวดัที่มีจํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ พังงา  ภูเกต็  กระบี่  
ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  และผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต          
จากความเสียหายของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  
พบวากจิกรรมการผลิตใน 6 จังหวดั  จะลดลงจํานวน 16,874.78 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.257 
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)  และคิดเปนรอยละ 7.289 
ของอัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑมวลรวมของจังหวัด (Gross Regional and Provincial Product: 
GPP) 6 จังหวดั  โดยการผลติของสาขาอุตสาหกรรมจะมกีารลดลงของผลผลิตมากที่สุด  ทั้งนี้
อุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ อุตสาหกรรมอาหาร  รองลงมาคือ  สาขาการคา  และ
บริการ  โดยสาขาการคาและบริการที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือโรงแรม  และภัตตาคาร                
และสาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกบัสาขาอุตสาหกรรม  และ
สาขาการคา  และบริการ 
 
 เมื่อพิจารณาจากพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ  และจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พัก
อาศัยไดรับความเสียหาย  จะเห็นไดวาจังหวัดกระบี่  พังงา  และภเูก็ต ไดรับความเสียหายสูงสุด 
และเนื่องจาก 3 จังหวดัดังกลาวนี้มีความสาํคัญทางเศรษฐกิจ  เพราะมสีถานที่ทองเที่ยวที่มีช่ือเสยีง
และเปนทีน่ิยมของนักทองเที่ยวตางชาติ  เชน  เกาะพีพี  เขาหลัก  และหาดปาตอง  ซ่ึงธุรกิจที่
เกี่ยวกับการทองเที่ยวถือวาเปนรายไดหลักของผูประกอบการ และประชาชนในพื้นที่   แตหลังเกดิ
ภัยพิบัติสึนามขิึ้นธุรกิจที่เกีย่วกับการทองเที่ยว  เชน  โรงแรม  และภัตตาคาร   จึงไดรับผลกระทบ
อยางมาก   ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของ  เชน  กรมที่ดิน  กรมโยธาธิการ  การประปาสวนภูมภิาค 
และองคการบริหารสวนตําบล (อบต.) ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางสงัคม            
สวนกระทรวงการคลัง  สํานักงานสงเสริมวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) การทองเที่ยว
แหงประเทศไทย (ททท.) และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
(สศช.)  ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจในการใหความชวยเหลือทางดาน
สินเชื่อแกผูประกอบการ เพื่อชวยกระตุนภาวะเศรษฐกจิในพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิใหฟนกลับมา
โดยเร็วที่สุด 
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การใหความชวยเหลือดานการเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ 
 
 สําหรับการใหความชวยเหลือดานการเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ นั้นจะ
ประกอบไปดวย  หลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชือ่  และการใหความชวยเหลือดานการเงิน    
ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ 
 
 จากการเปรยีบเทียบหลักเกณฑ  และเงื่อนไขการใหสินเชือ่  แกผูประกอบการที่ประสบ
ภัยสึนาม ิ ของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  ซ่ึงใชเปน
ตัวแทนของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ  และธนาคารกรุงไทย  ซ่ึงใชเปนตัวแทนของธนาคารพาณิชย
ซ่ึงมีรายละเอียดดังตารางที่ 4.4  พบวาธนาคารทั้งสองแหงนี้มีการพิจารณาหลักเกณฑ และเงื่อนไข
การใหสินเชื่อที่แตกตางกันในหลายประเดน็โดยมีทั้งขอดีและขอเสีย  ซ่ึงไดแกประเด็นแรกคือ 
คุณสมบัติของผูกู  โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย                 
จะพิจารณาการใหสินเชื่อจากคุณสมบัติของผูกูทั้งที่เปนลูกคารายเดิมและลูกคารายใหม  และไดรับ
ความเสียหายจากธรณีพิบัตภิัยสึนามิทั้งทางตรงและทางออม  ในขณะที่ธนาคารกรุงไทย                  
จะพิจารณาการใหสินเชื่อจากคุณสมบัติของผูกูเฉพาะที่เปนลูกคารายเดิมที่มีภาระสนิเชื่อกับธนาคาร  

และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัตภิยัสึนามิทางตรงเทานั้น  ซ่ึงจะเหน็ไดวาในประเดน็นี้     
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย จะมขีอแตกตางที่เปนขอดีกวา
ธนาคารกรุงไทย  โดยจะรับพิจารณาผูกูที่เปนลูกคารายใหม และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัติ
ภัยสึนามิทางออมดวย   ดังนัน้ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  
จึงเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามทิี่เปนลูกคารายใหม  
 
 ประเด็นที่สองคือ เงื่อนไขการใชวงเงิน (P/N Soft Loan) โดยธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  มีประเภทตัว๋สัญญาใชเงิน (P/N Soft Loan) ที่มีระยะเวลา         
ในตั๋วสัญญาใชเงินแตละฉบบัไมเกิน 365 วัน และมีระยะเวลาครบกําหนดชําระตองไมเกินวันที่           
28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549  ในขณะที่ธนาคารกรุงไทย  มีประเภทตัว๋สัญญาใชเงิน (P/N Soft Loan)          
ที่มีระยะเวลาในตั๋วสัญญาใชเงิน โดยแยกเปนภาคการผลิตกําหนดไมเกนิ 360 วัน กิจการอื่น ๆ           
ไมเกิน 180 วนั และสามารถ Rollover ได  และมีระยะเวลาครบกําหนดชําระตองไมเกินวนัที่                
28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2551  จะเห็นไดวาในประเด็นนี้ธนาคารกรุงไทย จะใหระยะเวลาการชําระ       
หนี้คืนกับธนาคารแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  นานกวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ
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ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  ดังนัน้เมื่อพจิารณารวมกับประเด็นแรก  สําหรับ
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิทีเ่ปนลูกคารายเดิมของธนาคารกรุงไทย  จะมีขอดีกวา
ลูกคารายเดิมของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยในการชําระ
หนี้คืนที่มีระยะเวลาทีย่าวนานกวา  นอกจากนี้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย  จะจํากดัวงเงินสินเชื่อไมเกิน 100 ลานบาทตอราย (รวมสินเชื่อเดมิ) กรณีลูกคา
รายเดิมของธนาคารที่ไมมีหลักทรัพยจํานองเปนประกนั  อนุมัติไดไมเกินรอยละ 50 ของวงเงินเดมิ 
แตทั้งนี้ตองไมเกิน 500,000 บาท  แตธนาคารกรุงไทยไมไดแจกแจงรายละเอียดในสวนนี้ไว 
 
 ประเด็นที่สามคือ คาธรรมเนียม และหลักประกัน โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะมีรายละเอียดของคาธรรมเนียม และหลักประกันให
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อประกอบการพิจารณาและตัดสินใจเลือกใชสินเชื่อ 
แตธนาคารกรงุไทยไมไดแจกแจงรายละเอยีดในสวนนี้ไว 
 
 โดยสรุปสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เมื่อเปรียบเทียบรายละเอียดของ
หลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ ระหวางธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย กับธนาคารกรุงไทยแลว  จะเห็นไดวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัย 
สึนามิ  โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจากธรณพีิบตัิภัยสึนามิทางออมดวย  และ
นอกจากนี้ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยยังมีรายละเอียดของ 
คาธรรมเนียมและหลักประกัน  เพื่อประกอบการพิจารณาและตดัสินใจเลือกใชสินเชื่อแก
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิอีกดวย 
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ตารางที่ 4.4  การเปรียบเทียบหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  แกผูประกอบการ 
        ที่ประสบภัยสึนาม ิ
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

1. คุณสมบัติของผูกู - เปนลูกคารายเดิม หรือลูกคารายใหม 
   
 
1.1 เปนผูประกอบการหรือผูประกอบ
อาชีพในพื้นที่ 6 จังหวัดภาคใต  
ประกอบดวยจังหวัดระนอง พังงา กระบี่ 
ภูเก็ต  ตรัง  และสตูล  และไดรับความเสียหาย
จากธรณีพิบัติภัยสึนามิทั้งทางตรงและ
ทางออม 
   
     - ความเสียหายทางตรง  หมายถึง  
กิจการ/อาชีพที่สถานประกอบการไดรับ
ความเสียหายจากธรณีพิบัติภัยสึนามิ    
ทั้งเสียหายบางสวนและเสียหายทั้งหมด
ไมสามารถดําเนินการตอไปได 
 
    - ความเสียหายทางออม  หมายถึง  
กิจการ/อาชีพที่ติดตอและทําธุรกิจกับ
กิจการที่ไดรับความเสียหายทางตรง     
ทําใหไดรับผลกระทบจากเหตุการณ
ธรณีพิบัติภัยสึนามิ หรือกิจการ/อาชีพที่
ไดรับความเสียหาย  เนื่องจากภาวะธุรกิจ
อุตสาหกรรมโดยรวมในพื้นที่ดังกลาว 
 

- เปนลูกคารายเดิม ที่มีภาระสินเชื่อกับ
ธนาคาร 
 
1.1 เปนผูประกอบการหรือผูประกอบ
อาชีพในพื้นที่ 6 จังหวัดภาคใต  
ประกอบดวยจังหวัดระนอง พังงา กระบี่ 
ภูเก็ต  ตรัง  และสตูล  และไดรับความเสียหาย
จากธรณีพิบัติภัยสึนามิทางตรงเทานั้น 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

 1.2 บุคคลธรรมดาที่มีสัญชาติไทย หรือ
นิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย    
ซึ่งมีบุคคลสัญชาติไทยถือหุนเกินกวา
รอยละ 50 ของทุนจดทะเบียน 
 
หมายเหตุ: กรณีเปนลูกคารายเดิมของ
ธนาคาร ตองเปนหนี้ที่ธนาคารจัดช้ัน    
ณ 30 พฤศจิกายน 2547 ไมตํ่ากวา             
ช้ันสงสัยจะสูญ 

 

   
2. วัตถุประสงคการใช
วงเงินสินเชื่อ 

- เพื่อใชในการลงทุนประกอบกิจการ 
SMEs หรือประกอบอาชีพอิสระ           
ทั้งการจัดตั้ง ขยาย ปรับปรุง และฟนฟู
กิจการ และเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
ในพื้นที่ 6 จังหวัดภาคใต ไดแก จังหวัด
ระนอง พังงา กระบี่ ภูเก็ต ตรัง และสตูล 

- เพื่อใหลูกคาที่มีภาระสินเชื่อกับ
ธนาคาร และไดรับความเสียหายโดยตรง
จากธรณีพิบัติภัยสึนามิ  โดยตั๋วสัญญาใช
เงิน (P/N Soft Loan) เพื่อนําไปชําระหนี้
เดิม (Refinance) และเปนทุนหมุนเวียน
ในการฟนฟูกิจการ ในพื้นที่ 6 จังหวัด
ภาคใต ไดแก จังหวัดระนอง พังงา กระบี่ 
ภูเก็ต ตรัง และสตูล 

   
3. เงื่อนไขการใชวงเงิน 
(P/N Soft Loan) 

- ประเภทสินเชื่อ เปนสินเชื่อระยะสั้น 
ประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน (P/N Soft 
Loan) ที่มีระยะเวลาในตั๋วสัญญาใชเงิน
แตละฉบับไมเกิน 365 วัน ทั้งนี้
ระยะเวลาครบกําหนดชําระตองไมเกิน
วันที่ 28 กุมภาพันธ พ.ศ. 2549  วงเงิน 
ต๋ัวสัญญาใชเงินใหพิจารณาตามความ
จําเปนของการใชเงิน 

- ประเภทสินเชื่อ เปนสินเชื่อระยะสั้น 
ประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน (P/N Soft 
Loan) ที่มีระยะเวลาในตั๋วสัญญาใชเงิน 
ภาคการผลิตกําหนดไมเกิน 360 วัน 
กิจการอื่นๆ ไมเกิน 180 วัน และสามารถ 
Rollover ได  ทั้งนี้วันครบกําหนดตั๋ว
ฉบับสุดทายตองไมเกินวันที่ 28 
กุมภาพันธ พ.ศ. 2551 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

 - วงเงินสินเชื่อ ไมเกิน 100 ลานบาทตอ
ราย (รวมสินเชื่อเดิม) กรณีลูกคารายเดิม
ของธนาคารที่ไมมีหลักทรัพยจํานอง
เปนประกัน อนุมัติไดไมเกินรอยละ 50 
ของวงเงินเดิม แตทั้งนี้ตองไมเกิน 
500,000 บาท 

- ตองสงรายชื่อลูกคาที่มีคุณสมบัติตาม
เงื่อนไขตามแบบฟอรมกําหนดให
ธนาคารแหงประเทศไทย พิจารณาให
ความอนุเคราะหผูประกอบการที่พ่ึง
เช่ือถือได  ภายในวันที่ 28 กุมภาพันธ 
พ.ศ. 2548  โดยสงผานมาทางฝายพิธีการ
สินเชื่อ 

   
4. อัตราดอกเบี้ย - คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 2.0 

ตอป  โดยชําระหนี้คืนทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ยครั้งเดียว เมื่อต๋ัวสัญญาใชเงิน
ครบกําหนด 
- อัตราดอกเบี้ยผิดนัด ใหเปนไปตาม
ระเบียบคําสั่งของธนาคาร 

- คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 2.0 
ตอป โดยชําระหนี้คืนทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ยคราวเดียวกัน ณ วันที่ต๋ัว 
ครบกําหนด 

   
5. คาธรรมเนียม - กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อไมเกิน 

500,000 บาท 
5.1 ยกเวนคาธรรมเนียมวิเคราะหโครงการ 
5.2 ยกเวนคาธรรมเนียมชําระคืนเงินกู
กอนกําหนด 
5.3 ยกเวนคาธรรมเนียมการใชวงเงิน 
ต๋ัวสัญญาใชเงิน 
5.4 คาธรรมเนียมการค้ําประกันของ
บรรษัทประกันสินเชื่อ 
อุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.) ใหเรียก
เก็บตามที่ บสย. กําหนด 
- กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อเกินกวา 
500,000 บาท 
ไมไดรับยกเวนคาธรรมเนียมตามขอ 5.1 
ถึง 5.3 และเรียกเก็บคาธรรมเนียมการค้ํา
ประกันของบสย. ตามที่บสย. กําหนด 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

6. หลักประกัน 6.1 กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อไมเกิน 
500,000 บาท 
      6.1.1 กรณีเปนลูกคารายเดิมของ
ธนาคาร 
               1) กรณีมีหลักทรัพยจํานองเปน
ประกันอยูแลว ใหบสย.  ค้ําประกัน โดย
ไมตองใชหลักประกันหรือบุคคลค้ํา
ประกัน 
               กรณีบสย. ไมอนุมัติการค้ํา
ประกัน หรือค้ําประกันแลวมีสวนที่ขาด
หลักประกัน ธนาคารจะเปนผูรับความ
เสี่ยงในสวนที่ขาดหลักประกันนั้น 
               2) กรณีไมมีหลักทรัพยจํานอง
เปนหลักประกัน ตองมีบุคคล/นิติบุคคล
ค้ําประกันอยางนอย 1 ราย (ตองไมเปน
การค้ําประกันไขวระหวางลูกหนี้ หรือ
ค้ําประกันซึ่งกันและกัน (Cross 
Guarantee)) และใหมี บสย. ค้ําประกัน 
              กรณี บสย. ไมอนุมัติการค้ํา
ประกัน หรือค้ําประกันแลวมีสวนที่ขาด
หลักประกัน ธนาคารจะเปนผูรับความ
เสี่ยงในสวนที่ขาดหลักประกันนั้น 
      6.1.2 กรณีเปนลูกคารายใหม 
               ตองมีบุคคล/นิติบุคคลค้ํา
ประกันอยางนอย 1 ราย (ตองไมเปนการ
ค้ําประกันไขวระหวางลูกหนี้ หรือค้ํา
ประกันซึ่งกัน 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

 และกัน (Cross Guarantee)) และใหมี 
บสย. ค้ําประกัน 
              กรณีบสย. ไมอนุมัติการค้ํา
ประกัน หรือค้ําประกันแลวมีสวนที่ขาด
หลักประกัน ธนาคารจะเปนผูรับความ
เสี่ยงในสวนที่ขาดหลักประกันนั้น 
      6.1.3 คุณสมบัติของผูค้ําประกัน 
               1) บุคคลค้ําประกัน 
                   1.1) ตองเปนบุคคลที่
ประกอบอาชีพ และมีรายไดที่แนนอน 
                   1.2) มีสถานที่อยูเปนหลัก
แหลง และสามารถ 
                          ติดตอได 
6.2 กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อเกินกวา 
500,000 บาท (ทั้งกรณีลูกคารายเดิม 
และรายใหม) ใหถือปฎิบัติตามระเบียบ/
คําสั่งของธนาคารเกี่ยวกับเรื่องการ
พิจารณาหลักประกันและคุณสมบัติผูค้ํา
ประกันตามปกติที่ปฎิบัติอยูเดิม 

 

ที่มา: ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารกรุงไทย (2548) 
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การใหความชวยเหลือดานการเงิน 
 
 ในสวนของการใหความชวยเหลือดานการเงนิ  โดยกระทรวงการคลัง  ไดใหความชวยเหลือ  
ซ่ึงไดแก  การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ  โดยแบงตามสถาบันการเงิน  และรายจงัหวัด  การรวม
ลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน  และมาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม  ซ่ึงมรีายละเอียด ดงันี้ 
 
 การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามสถาบนัการเงิน 
 
 สําหรับความคืบหนาในการใหความชวยเหลือฟนฟูพืน้ที่ที่ประสบภัยพิบัติสึนามิของ
กระทรวงการคลัง  ในสวนของการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ  โดยแบงตามสถาบันการเงิน      
ซ่ึงแบงสินเชื่อเปน 3  ประเภท  คือ วงเงินเพื่อการขอกูใหม (Refinance) วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ  
และการพกัชําระหนี้/การผอนปรนหนีแ้ละอื่น ๆ  ขอมูล  ณ วนัที่  28 กมุภาพันธ พ.ศ. 2549    
สามารถสรุปสาระสําคัญไดดังนี ้
 
 1.   การขอใชเงินกูตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) จากธนาคารแหงประเทศไทย 
 
  ธนาคารแหงประเทศไทย  ไดอนุมัติวงเงินสินเชื่อตามเงือ่นไขผอนปรนใหกับสถาบัน
การเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคาแลวจํานวน 9,100 ราย หรือรอยละ 98.63 ของสถาบันการเงินที่
ยื่นคําขอทั้งหมด  คิดเปนวงเงินที่ ธปท.อนุมัติแลว 47,339.51 ลานบาท  หรือรอยละ 88.52 ของ
วงเงินที่สถาบนัการเงินยื่นคาํขอ  และสถาบันการเงินเบกิเงินกูแลวจาํนวน 5,821 ราย  หรือ 
รอยละ 63.97 ของจํานวนรายที่อนุมัติทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 28,520.48 ลานบาท  หรือ
รอยละ 60.25 ของวงเงินที่ ธปท. อนุมัติ  รวมความชวยเหลือทั้งสิ้นจํานวน 5,821 ราย  คิดเปนวงเงนิ
รวม 28,520.48 ลานบาท  ดังตารางที่ 4.5 
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ตารางที่ 4.5  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของสถาบันการเงิน   
        (การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย)  ขอมูล ณ วนัที่ 28 กมุภาพันธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

1. วงเงินเพื่อการ Refinance       

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)                 573.91                         17                  523.30                         17                  521.22                         17  

ธนาคารพาณิชย            40,435.58                    1,995             35,975.60                    1,838             24,381.06                    1,280  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย            41,009.49                    2,012             36,498.90                    1,855             24,902.28                    1,297  

(รอยละ)                       89.00                    92.20                    68.23                    69.92  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ       

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)              1,212.93                    6,791               1,212.93                    6,791                  519.06                    4,140  

ธนาคารพาณิชย            11,254.61                       916               9,627.68                       897               3,205.77                       372  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย            12,467.54                    7,707             10,840.61                    7,688               3,724.83                    4,512  

(รอยละ)                       86.95                    99.75                    34.36                    58.69  
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ตารางที่ 4.5  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู       

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)              1,786.84                    6,808               1,736.23                    6,808               1,040.28                    4,157  

ธนาคารพาณิชย            51,690.20                    2,418             45,603.28                    2,292             27,480.20                    1,664  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย            53,477.04                    9,226             47,339.51                    9,100             28,520.48                    5,821  

(รอยละ)                       88.52                    98.63                    60.25                    63.97  

      4. การพักชําระหนี้/การผอนปรนหนี้ และ
อื่นๆ       

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย                   37.34                           7  37.34                          7    -    -  

รวมความชวยเหลือทั้งสิ้น            53,514.38                    9,233             47,376.85                    9,107             28,520.48                    5,821  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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 2.  การขอสินเชื่อจากลูกคา 
 
  สถาบันการเงินเฉพาะกจิ (Special Financial Institutions: SFIs)  ไดอนุมัติใหความชวยเหลือ
ดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 9,763 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัติแลว  2,556.45 ลานบาท  และ                
มีการเบกิจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 7,125 ราย  คดิเปนเงนิที่เบกิจายแลว 
2,242.47 ลานบาท    สวนธนาคารพาณิชย   ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลว
จํานวน 2,393 ราย  คิดเปนเงนิที่อนุมัติแลว  48,696.70 ลานบาท  และมกีารเบิกจายเปนเม็ดเงนิสู
ผูประกอบการและประชาชน จํานวน 1,957 ราย  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 38,842.24 ลานบาท             
ดังตารางที่ 4.6    
 
  รวมความชวยดานสนิเชือ่เหลือจากสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)  และธนาคารพาณชิย  
ทั้งหมด  ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 12,156 ราย  หรือรอยละ 98 
ของจํานวนผูยืน่คําขอทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่อนุมัติแลว  51,253.15 ลานบาท  หรือรอยละ 86.47 ของ
วงเงินทีย่ื่นคําขอ  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 9,082 ราย  
หรือรอยละ 74.71 ของจํานวนรายที่อนุมตัิทั้งหมด  คิดเปนเงินที่เบกิจายแลว 41,084.71 ลานบาท  
หรือรอยละ 80.16 ของวงเงนิที่อนุมตัิ  รวมความชวยเหลือที่อนุมัติทั้งสิ้นจํานวน 19,539 ราย             
คิดเปนวงเงินรวม 54,284.95 ลานบาท  และความชวยเหลือที่เบิกจายทัง้สิ้นจํานวน 9,489 ราย           
คิดเปนวงเงินรวม 42,310.21 ลานบาท  ดังตารางที่ 4.6 
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ตารางที่ 4.6  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของสถาบันการเงิน   
                     (การขอสินเชื่อจากลูกคา)  ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,661.90               1,129                     654.14                             18                 738.83                   1,103           1,392.97                 1,121  

ธนาคารพาณิชย       44,927.97               2,017                39,042.38                        1,701                 914.76                      164         39,957.14                 1,865  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       46,589.87               3,146                39,696.52                        1,719              1,653.59                   1,267         41,350.11                 2,986  

(รอยละ)                          85.20                        54.64                     3.55                   40.27                88.75                 94.91  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,284.58               8,950                     984.77                        6,807                 178.71                   1,835           1,163.48                 8,642  

ธนาคารพาณิชย       11,395.67                  539                  8,663.15                           404                   76.41                        44           8,739.56                    448  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       12,680.25               9,489                  9,647.92                        7,211                 255.12                   1,879           9,903.04                 9,090  

(รอยละ)                          76.09                        75.99                     2.01                   19.80                78.10                 95.80  
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         2,946.47             10,079                  1,638.91                        6,825                 917.54                   2,938           2,556.45                 9,763  

ธนาคารพาณิชย       56,323.64               2,325                47,705.53                        2,191                 991.17                      202         48,696.70                 2,393  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       59,270.11             12,404                49,344.44                        9,016              1,908.71                   3,140         51,253.15               12,156  

(รอยละ)                          83.25                        72.69                     3.22                   25.31                86.47                 98.00  

        4. การพักชําระหนี้/การผอนปรน
หนี้ และอื่นๆ         

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย         2,037.13                  538   -   -              3,031.80                   7,383           3,031.80                 7,383  

รวมความชวยเหลือทั้งสิ้น       61,307.24             12,942                49,344.44                        9,016              4,940.51                 10,523         54,284.95               19,539  
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,661.90               1,129                  1,265.37                        1,074                 125.00                        47           1,390.37                 1,121  

ธนาคารพาณิชย       44,927.97               2,017                34,062.80                        1,396                 873.24                      153         34,936.04                 1,549  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       46,589.87               3,146                35,328.17                        2,470                 998.24                      200         36,326.41                 2,670  

(รอยละ)                          85.44                        82.72                     2.41                     6.70                87.85                 89.42  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,284.58               8,950                     675.18                        4,169                 176.92                   1,835              852.10                 6,004  

ธนาคารพาณิชย       11,395.67                  539                  3,858.55                           356                   47.65                        37           3,906.20                    393  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       12,680.25               9,489                  4,533.73                        4,525                 224.57                   1,872           4,758.30                 6,397  

(รอยละ)                          45.78                        49.78                     2.27                   20.59                48.05                 70.37  
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         2,946.47             10,079                  1,940.55                        5,243                 301.92                   1,882           2,242.47                 7,125  

ธนาคารพาณิชย       56,323.64               2,325                37,921.35                        1,771                 920.89                      186         38,842.24                 1,957  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       59,270.11             12,404                39,861.90                        7,014              1,222.81                   2,068         41,084.71                 9,082  

(รอยละ)                          77.77                        57.70                     2.39                   17.01                80.16                 74.71  

        4. การพักชําระหนี้/การผอนปรน
หนี้ และอื่นๆ         

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย         2,037.13                  538   -   -              1,225.50                      407           1,225.50                    407  

รวมความชวยเหลือทั้งสิ้น       61,307.24             12,942                39,861.90                        7,014              2,448.31                   2,475         42,310.21                 9,489  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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 การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจงัหวัด 
 
 สําหรับความคืบหนาในการใหความชวยเหลือฟนฟูพืน้ที่ที่ประสบภัยพิบัติสึนามิของ
กระทรวงการคลัง  ในสวนของการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวดั ไดแก 
จังหวดัภเูก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  ขอมูล  ณ วันที่  28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549  
สามารถสรุปสาระสําคัญไดดังนี ้
 
 1.  การขอใชเงนิกูตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) จากธนาคารแหงประเทศไทย 
 
  ธนาคารแหงประเทศไทย  ไดอนุมัติวงเงินสินเชื่อตามเงือ่นไขผอนปรนใหกับสถาบัน
การเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคาแลวจํานวน 9,544 ราย  คิดเปนวงเงินที่ ธปท.อนุมัติแลว 
46,340.26 ลานบาท  และสถาบันการเงินเบิกเงินกูแลวจาํนวน 5,804 ราย  คิดเปนเงินที่เบิกจายแลว 
28,521.24 ลานบาท  ดังตารางที่ 4.7 
 
 2.  การขอสินเชื่อจากลูกคา 
 
  สถาบันการเงินไดอนุมัตใิหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวดั                
แลวรวมทั้งสิน้ จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมตัิแลวรวมทั้งสิ้น  51,254.16  ลานบาท             
และมีการเบกิจายเปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชนรวมทั้งสิน้ จํานวน 8,009 ราย                 
คิดเปนเงินทีเ่บิกจายแลวรวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท   ดังตารางที่ 4.8    
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ตารางที่ 4.7  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของรายจังหวัด   
        (การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย)  ขอมูล ณ วนัที่ 28 กมุภาพันธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

1. วงเงินเพื่อการ Refinance       

  - ภูเก็ต            26,769.87                    1,265             23,253.46                    1,141             17,808.83                       782  

  - พังงา              8,193.19                       304               7,912.33                       281               4,093.65                       202  

  - กระบี่              5,923.91                       407               5,223.43                       398               2,932.55                       290  

  - ระนอง                   35.60                         15                    35.09                    14.00                      3.69                    12.00  

  - สตูล                   12.27                           8                    11.43                           8                      8.53                           6  

  - ตรัง                   74.64                         13                    63.16                         13                    55.01                           5  

รวม            41,009.48                    2,012             36,498.90                    1,855             24,902.26                    1,297  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ       

  - ภูเก็ต              5,472.00                    1,743               4,522.98                    1,727               1,884.42                       977  

  - พังงา              4,860.31                    2,732               4,327.06                    2,732               1,210.38                    2,043  

  - กระบี่              1,108.19                    1,109                  965.22                    1,106                  461.79                       650  

  - ระนอง                     9.11                       673                      8.76                  673.00                    32.32                       376  
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ตารางที่ 4.7  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

  - สตูล                     8.79                       884                      8.34                       884                    12.50                       191  

  - ตรัง                   10.09                       567                      9.00                       567                    17.57                       270  

รวม            11,468.49                    7,708               9,841.36                    7,689               3,618.98                    4,507  

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู       

  - ภูเก็ต            32,241.87                    3,008             27,776.44                    2,868             19,693.25                    1,759  

  - พังงา            13,053.50                    3,036             12,239.39                    3,013               5,304.03                    2,245  

  - กระบี่              7,032.10                    1,516               6,188.65                    1,504               3,394.34                       940  

  - ระนอง                   44.71                       688                    43.85                  687.00                    36.01                  388.00  

  - สตูล                   21.06                       892                    19.77                       892                    21.03                       197  

  - ตรัง                   84.73                       580                    72.16                       580                    72.58                       275  

รวม            52,477.97                    9,720             46,340.26                    9,544             28,521.24                    5,804  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549)
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ตารางที่ 4.8  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของรายจังหวัด   
                     (การขอสินเชื่อจากลูกคา)  ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

  - ภูเก็ต       32,580.94               2,206                26,830.58                        1,028              1,464.51                   1,084         28,295.09                 2,112  

  - พังงา         7,388.89                  376                  7,274.04                           262                   63.23                        43           7,337.27                    305  

  - กระบี่         6,513.43                  508                  5,495.16                           395                 121.86                      121           5,617.02                    516  

  - ระนอง                5.78                    16                         5.42                             13                     0.36                          3                  5.78                      16  

  - สตูล              19.59                    11                       13.66                               8                     0.06                          2                13.72                      10  

  - ตรัง              81.24                    29                       77.67                             13                     3.57                        14                81.24                      27  

รวม       46,589.87               3,146                39,696.53                        1,719              1,653.59                   1,267         41,350.12                 2,986  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

  - ภูเก็ต         5,551.00               1,695                  3,945.45                        1,416                 188.86                   1,098           4,134.31                 2,514  

  - พังงา         4,953.62                  871                  4,607.65                        2,666                   47.27                      524           4,654.92                 3,190  

  - กระบี่         1,455.49                  598                     906.39                        1,014                   13.96                      164              920.35                 1,178  

  - ระนอง              21.70                    60                       41.25                           673    -    -                41.25               673.00  

  - สตูล                7.19                    25                       19.92                           881                     0.52                          7                20.44                    888  

  - ตรัง              19.26                  151                     128.26                           562                     4.51                        86              132.77                    648  

รวม       12,008.26               3,400                  9,648.92                        7,212                 255.12                   1,879           9,904.04                 9,091  

 
 
 
 
 



 

 

79 
79

ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

  - ภูเก็ต       38,131.94               3,901                30,776.03                        2,444              1,653.37                   2,182         32,429.40                 4,626  

  - พังงา       12,342.51               1,247                11,881.69                        2,928                 110.50                      567         11,992.19                 3,495  

  - กระบี่         7,968.92               1,106                  6,401.55                        1,409                 135.82                      285           6,537.37                 1,694  

  - ระนอง              27.48                    76                       46.67                           686                     0.36                          3                47.03               689.00  

  - สตูล              26.78                    36                       33.58                           889                     0.58                          9                34.16                    898  

  - ตรัง            100.50                  180                     205.93                           575                     8.08                      100              214.01                    675  

รวม       58,598.13               6,546                49,345.45                        8,931              1,908.71                   3,146         51,254.16               12,077  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

  - ภูเก็ต       32,580.94               2,206                23,316.81                           865                 898.39                      127         24,215.20                    992  

  - พังงา         7,388.89                  376                  6,469.71                           213                   43.73                        20           6,513.44                    233  

  - กระบี่         6,513.43                  508                  4,844.07                           312                   55.05                        46           4,899.12                    358  

  - ระนอง                5.78                    16                         4.62                             13                     0.05                          1                  4.67                 14.00  

  - สตูล              19.59                    11                       10.42                               6                     0.06                          2                10.48                   8.00  

  - ตรัง              81.24                    29                       68.73                               5                     0.96                          4                69.69                        9  

รวม       46,589.87               3,146                     34,714                        1,414                      998                      200              35,713                 1,614  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

  - ภูเก็ต         5,551.00               1,695                  2,418.28                        1,001                 179.80                   1,094           2,598.08                 2,095  

  - พังงา         4,953.62                  871                  1,480.70                        2,053                   24.48                      521           1,505.18                 2,574  

  - กระบี่         1,455.49                  598                     552.28                           632                   13.76                      161              566.04                    793  

  - ระนอง              21.70                    60                       41.46                           379     -     -                  41.46                    379  

  - สตูล                7.19                    25                       15.75                           193                     0.52                          7                16.27                    200  

  - ตรัง              19.26                  151                       26.26                           268                     4.51                        86                30.77                    354  

รวม       12,008.26               3,400                       4,535                        4,526                      223                   1,869                4,758                 6,395  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

  - ภูเก็ต       38,131.94               3,901                25,735.09                        1,866              1,078.19                   1,221         26,813.28                 3,087  

  - พังงา       12,342.51               1,247                  7,950.41                        2,266                   68.21                      541           8,018.62                 2,807  

  - กระบี่         7,968.92               1,106                  5,396.35                           944                   68.81                      207           5,465.16                 1,151  

  - ระนอง              27.48                    76                       46.08                           392                     0.05                          1                46.13                    393  

  - สตูล              26.78                    36                       26.17                           199                     0.58                          9                26.75                    208  

  - ตรัง            100.50                  180                       94.99                           273                     5.47                        90              100.46                    363  

รวม       58,598.13               6,546                     39,249                        5,940                   1,221                   2,069              40,470                 8,009  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549)
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 การรวมลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน 
 
 กองทุนรวมลงทุน SMEs ที่ประสบภัยสึนามิคือ  กองทุนที่ใหการสนบัสนุนดานเงนิทุน 
(Equity Financing) ผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) โดยการเขาซื้อหุน 
ในกจิการดังกลาวในสดัสวนที่เหมาะสม เพือ่ใหกจิการนําเงินไปใชในการลงทุน/ซอมแซม/ขยายงาน 
หรือเปนเงินทนุหมุนเวยีนในกิจการ  ซ่ึงเมื่อฐานะการเงนิของกิจการมคีวามเขมแข็งเพียงพอ  
กองทนุก็จะถอนตัวจากการถือหุนในกิจการ  โดยมิไดมุงหวังที่จะครอบครองกิจการของ SMEs          
แตอยางใด  โดยมีหลักเกณฑ เงื่อนไขการรวมลงทุน  ดังนี้ 
 
 1.  การขอรับการสนับสนุน 
 
  กําหนดเงื่อนเวลาใหผูประกอบการวิสาหกจิที่ประสบภยั สามารถยื่นแสดงความจํานง
ขอรับการสนับสนุนเงินรวมลงทุน หรือสมัครเขารวมโครงการ (Applicable Period) โดยผาน
ธนาคารพาณิชย/สถาบันการเงินที่เปนเจาหนี้ หรือยื่นดวยตนเองโดยตรง (ในกรณีที่มไิดเปนลูกหนี้
ธนาคารพาณิชย/สถาบันการเงิน) ภายในวนัที่ 31 มีนาคม 2548 
 
 2.  วงเงินรวมลงทุนตอราย 
 
  -  ต่ําสุด 1 ลานบาท 
  -  สูงสุด ไมเกนิ 100 ลานบาท 
  -  ตามแตคณะกรรมการฯ เหน็สมควร 
 
 3.  สัดสวนการรวมลงทุนตอราย 
 
  -  ประมาณรอยละ 25 ถึง 49 ของทุนจดทะเบียนภายหลังการเพิ่มทุน หรือ 
  -  ตามแตคณะกรรมการฯ เหน็สมควร 
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 4.  การเขารวมลงทุนในกิจการ (การซื้อหุน) 
 
  กองทุนฯ จะพจิารณาราคาซื้อหุนของกิจการตามมูลคาทางบัญชี (Book Value) และ
คํานวณตามหลักการการวิเคราะหพยากรณทางการเงิน (Income Approach) แตทั้งนี้เมื่อรวม             
ราคาสุทธิแลวจะตองไมเกินกวามูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 
 
 5.  การถอนตัวจากการรวมลงทนุ 
 
  5.1  กรณีที่มีการถอนตัวจากการรวมลงทุนภายในระยะเวลา 5 ป (ภายในวนัที่ 31 
ธันวาคม 2552) กองทุนฯ จะพิจารณาขายหุนคืนดวยราคา  ดังนี ้
 
   -  ราคาตนทุนบวก Carrying Cost 1% ตอป หรือ 
   -  ราคาตามมูลคาทางบัญชี (Book Value) หรือ 
   -  ราคาตามมูลคาตลาด (Market Value) 
 
  5.2  กรณีที่มีการถอนตัวจากการรวมลงทุนเกินกวาระยะเวลาตามขอ 5.1 กองทุนฯ           
จะสงวนสิทธิ์ในการขายคนืหุนดวยราคา ดังนี ้
 
   -  ราคาตามมูลคาทางบัญชี (Book Value) หรือ 
   -  ตนทุนบวก MLR เฉลี่ยของธนาคารพาณชิย (5 ธนาคารใหญ) ตอป 
นับตั้งแตพนกาํหนดระยะเวลาตามขอ 5.1 หรือ 
   -  ราคาตามมูลคาตลาด (Market Value) 
 
  5.3  นําหุนของกจิการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (SET/MAI) 
 
  ทั้งนี้ คณะกรรมการกองทุนฯ สงวนสิทธิ์ในการพิจารณากําหนดเงื่อนไขการถอนตัว
จากการรวมลงทุน  นอกเหนือจากแนวทางตามขอ 5.1 ถึง 5.3 แลวแตกรณีความจําเปน 
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 สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอม (สสว.) จะเขาไปชวยเหลือโดยจัดตั้ง
ศูนยประสานงานและบริการพื้นฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อรวมลงทุนกับผูประกอบการ และ
ประสานงานกบัสถาบันการเงินตางๆ ใหความชวยเหลือแก SMEs โดยในสวนของการรวมลงทุน       
มีหลักการพิจารณาเพื่ออนุมตัิการรวมลงทุน  โดยเริ่มจากการยืน่คําขอมาที่ศูนยประสานงานและ
บริการพื้นฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  จากนั้น สสว. จะศึกษาขอมูลเยีย่มชมกิจการ  วเิคราะห  
ความเปนไปไดของโครงการ และทําสัญญารวมลงทุน  หลังจากกจิการฟนตัวแลว สสว. จะถอนตวั
จากการรวมลงทุน สวนของหุนที่สสว.ถืออยูอาจจะนําหุนของกิจการเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย  
หรือขายหุนคนืใหกับเจาของกิจการ หรือขายหุนคืนใหกับนักลงทุนรายใหม  ดังภาพที่ 4.10 
 
 การใหความชวยเหลือของสสว.  จะใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวมลงทุน  
2  ประเภท โดยมีความคืบหนาของการใหความชวยเหลือ  ดังนี ้
 
 1.   กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund)  มีการอนุมัติรวมลงทุน
แลว 24 ราย  หรือรอยละ 17.65 ของจํานวนผูยืน่คําขอทั้งหมด คิดเปนวงเงนิ  440.70 ลานบาท  หรือ
รอยละ 12.15 ของวงเงินทีย่ืน่คําขอ  โดยสวนทีย่ังไมไดอนุมัติ ขณะนี้อยูระหวางการวิเคราะหขอมูล
ตามหลักการกอนดําเนนิการตอไป  ทั้งนี้มกีารเบิกเม็ดเงนิใหผูประกอบการแลว 5 ราย  หรือรอยละ 
20.83 ของจํานวนรายที่อนมุัติทั้งหมด  คดิเปนเงนิที่เบกิแลว 215 ลานบาท  หรือรอยละ 48.79 ของ
วงเงินที่อนมุัต ิ(ขอมูล ณ วันที่ 11 สิงหาคม พ.ศ. 2548) 
 
 2.   กองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami 
Recovery Fund)  มีการอนุมตัิกรอบเงินใหความชวยเหลือประมาณ 2,290 ลานบาท จํานวน 17 ราย  
ซ่ึงสูงกวาวงเงนิระดมทุนในรอบแรกที่มีจํานวน 1,400 ลานบาท  ทั้งนี้จากกรอบลงทุนที่อนุมัติไว    
มีการเบิกเงินแลว 9 ราย จํานวน 575 ลานบาท  ไมเปลี่ยนแปลงจากสิ้นเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2548 
โดยมีวงเงินอกีจํานวน 590 ลานบาท ที่จะมีการเบิกจายตามความคืบหนาของการกอสรางของลูกคา
ตอไป  สวนที่เหลือจํานวน 8 ราย  คิดเปนวงเงิน 1,125 ลานบาท  สวนหนึ่งอยูระหวางการหารือเร่ือง
ออกหุนกูและหลักประกนั  และอีกสวนหนึ่งอยูระหวางการตรวจสอบของผูสอบบัญชี  (ขอมูล         
ณ วนัที่ 8 สิงหาคม พ.ศ. 2548) 
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SMEs ที่ประสบภัย “สึนามิ”
(ย่ืนคําขอ)

ศูนยประสานและบริการฟนฟู
SMEs ที่ประสบภัย “สึนามิ”

สํานักบริหารกองทุน สสว.

ศึกษาขอมูลเยี่ยมชมกิจการ

วิเคราะหความเปนไปไดโครงการ

พิจารณาอนุมัติการรวมลงทุน

ตรวจสอบกิจการ(Due Diligence)

นิติกรรมสัญญาการรวมลงทุน

ระบบพี่เลี้ยง/
ที่ปรึกษา/Shindan

งานติดตาม
และประเมินผล

ขายหุนคืนใหกับเจาของกิจการ
Buy Back by Founder

รวมใชเวลาประมาณ 60 วัน
นับจากวันที่สสว.ไดรับแผนธุรกิจ
และขอมูล,เอกสาร ครบถวนแลว

30 วัน

คาใชจาย : สสว.ออกให 50% 
แตสูงสุดไมเกิน 30,000 บาท

คณะอนุกรรมการพิจารณาการรวมลงทุน
(ไมเกิน 30 ลานบาท)

คณะกรรมการรวมลงทุน SMEs 
ที่ประสบภัย “สึนามิ”  (เกิน 30 ลานบาท)

ขายหุนใหกับนักลงทุนรายใหม
Buying by New Investors

นําหุนของกิจการเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย

SET or MAI

 
ภาพที่ 4.10  กระบวนการอํานวยการรวมลงทุนสําหรับ SMEs ที่ประสบภัยสึนาม ิ
ที่มา: ศูนยประสาน และบรกิารฟนฟู SMEs ที่ประสบภยัสึนาม ิ 
         สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2548) 
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 มาตรการภาษี และคาธรรมเนียม 
 
 คณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 28 ธันวาคม พ.ศ. 2547  มีมติเห็นชอบใหดําเนินมาตรการภาษแีละ
คาธรรมเนียม  ซ่ึงสรุปสถานะลาสุด ณ วันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2548  ดงันี้ 
 
 1.  มาตรการภาษีและคาธรรมเนียมที่มีผลบังคับใชแลว  ไดแก 
 
  1.1   การหักผลเสียหายในทรัพยสินเปนรายจายในการคํานวณกําไรสุทธ ิ
 
  1.2   การขยายกําหนดเวลายื่นแบบแสดงภาษีเงนิไดหกั ณ ทีจ่าย ภาษีมูลคาเพิ่ม  ภาษี
ธุรกิจเฉพาะ 
 
  1.3   การเสียภาษีของผูเสียภาษแีละผูประกอบการที่มีสถานประกอบการตัง้อยูใน 6 
จังหวดั 
 
  1.4   การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาใหผูประสบภัย 6 จงัหวัดภาคใต  สําหรับเงิน
ไดพึงประเมินประจําป พ.ศ. 2547 
 
  1.5   การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรับเงินบริจาคใหแกสวนราชการ 
 
  1.6   การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรับเงินบริจาคใหแกสวนราชการ โดยผาน
เอกชน 
 
  1.7   การลดหยอนคาธรรมเนียมจดทะเบียนสทิธิและนิติกรรมการโอนอสังหาริมทรัพย 
 
 2.   มาตรการภาษแีละคาธรรมเนียมอื่นๆ ที่อยูระหวางดําเนนิการเพื่อใหมผีลบังคับใช
โดยเร็วตอไป  ไดแก  
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  2.1   การยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากคาสินไหมทดแทนที่ไดรับจากกจิการ
ประกันภัยในสวนที่เกนิมูลคาทรัพยสิน  ซ่ึงคณะรัฐมนตรีเห็นชอบรางพระราชกฤษฎีกาตามที่
กระทรวงการคลังเสนอเมื่อวันที่ 22 กุมภาพันธ  พ.ศ. 2548 ขณะนี้อยูระหวางการรอลง 
ราชกิจจานุเบกษา 
 
  2.2   การยกเวนภาษีเงินได  ภาษมีูลคาเพิ่ม  ภาษีธุรกิจเฉพาะและอากรแสตมป  และ  
การลดหยอนคาธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมการโอนและการจดจํานองอสังหาริมทรัพย  
สําหรับกรณีการปรับปรุงโครงสรางหนี้  กรณีลูกหนี้ทีไ่ดรับความเสียหายจากธรณพีิบตัิภัย  ขณะนี้
กระทรวงการคลังอยูระหวางดําเนินการนาํเสนอคณะรัฐมนตรี 
 
 โดยสรุปการใหความชวยเหลือดานการเงนิ แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ             
โดยกระทรวงการคลังนั้นจะประกอบดวย  ประการที่หนึง่คือ การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ            
โดยแบงตามสถาบันการเงิน  พบวาสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (Special Financial Institutions: SFIs)     
ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 9,763 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัติแลว  
2,556.45 ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเม็ดเงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 7,125 ราย  
คิดเปนเงินทีเ่บิกจายแลว 2,242.47 ลานบาท  สวนธนาคารพาณิชย ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดาน
สินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 2,393 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัตแิลว  48,696.70 ลานบาท  และมีการเบิกจาย
เปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 1,957 ราย  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 38,842.24 
ลานบาท  จากวงเงินที่ธนาคารอนุมัติจะเหน็ไดวาธนาคารพาณิชย  มีบทบาทอยางมากในการให
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้  สวนการใหความชวยเหลือ
ดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวัด ไดแก จังหวัดภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  
พบวาสถาบันการเงินไดอนมุัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวัด  แลวรวมทั้งสิน้ 
จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัติแลวรวมทั้งสิ้น  51,254.16  ลานบาท  และมกีารเบิกจาย  
เปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชนรวมทั้งสิ้น จํานวน 8,009 ราย  คิดเปนเงินที่เบิกจายแลว
รวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท  จากวงเงินที่ธนาคารอนุมัติ  จะเหน็ไดวาจังหวัดภูเก็ต พังงา  และกระบี่  
ไดรับการอนุมตัิสินเชื่อมากทีสุ่ดเมื่อเทียบกบัจังหวดัตรัง  ระนอง  และสตลู  ที่เปนเชนนี้เพราะ
จังหวดัภเูก็ต พังงา  และกระบี่  เปนแหลงทองเที่ยวทีไ่ดรับความนิยมอยางสูงจากนกัทองเที่ยว  
โดยเฉพาะนักทองเที่ยวตางชาติ  จึงมีผูประกอบการที่ทําธุรกิจอยูเปนจาํนวนมาก  เชน โรงแรม/
เกสตเฮาส  ภัตตาคาร/รานอาหาร เปนตน  ดังนั้นเมื่อเกิดเหตุการณสึนามิขึ้น  ทําใหผูประกอบการ
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ใน 3 จังหวดันี ้ ไดรับผลกระทบเปนจํานวนมาก  จึงเปนที่มาของจํานวนวงเงนิที่ลูกคาขอสินเชื่อ 
และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปนจํานวนมาก   
 
 ประการที่สองคือ การรวมลงทุนโดยกองทนุรวมลงทุน จาก สสว. ผานกองทุนรวมลงทุน        
2 ประเภท คือ กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ  มกีารอนุมัติรวมลงทุนแลว 24 ราย  คิดเปน
วงเงิน 440.70 ลานบาท  และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ     
มีการอนุมัติรวมลงทุนแลว 17 ราย  คิดเปนวงเงิน 2,290 ลานบาท  จากเปรียบเทียบการให    
ความชวยเหลือดานการเงิน แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ ระหวางเงินรวมลงทุน (Venture 
Capital) และเงินกูยืม (Loans) ดังตารางที่ 4.9  จะเห็นไดวาเงินจากกองทุนรวมลงทุนจะมีประโยชน
ตอผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิมากกวาเมื่อเปรียบเทียบกบัการขอสินเชื่อหรือการกูยืม
เงินจากธนาคาร หรือสถาบันการเงิน ในกรณีที่ผูประสบภยัสึนามิไมมีหลักทรัพยในการค้ําประกัน 
และยังไมสามารถรับภาระดอกเบี้ยได  เนือ่งดวยยังไมทราบวาธุรกิจของตนที่ลงทุนไปนั้นจะคืน
กําไรในระยะเวลาอันสั้นหรือไม  ทําใหเงนิรวมลงทุนเปนอีกทางเลือกหนึ่งของผูประสบภัยสึนามิ
ในครั้งนี้    
 
ตารางที่ 4.9  เปรียบเทียบขอแตกตางระหวางเงินรวมลงทนุ (Venture Capital) กับเงนิกูยืม (Loans) 
 

เงินรวมลงทุน (Venture Capital) เงินกูยืม (Loans) 
- เปนการระดมเงินทุนที่ปราศจากภาระดอกเบี้ยจาย - เกิดภาระดอกเบี้ยจายทันทีที่กูยืมเงินจากดอกเบี้ย 

จาย ธนาคาร หรือสถาบันการเงิน 
- ไมตองใชหลักทรัพย หรือหลักประกันใด ๆ  
ในการระดมเงินทุน 

- ตองใชหลักทรัพย หรือหลักประกันใดๆ  
เพื่อเปนการประกันการกูยืมเงิน 

- ผูรวมลงทุนทุกฝายมีฐานะเปนเจาของกิจการ 
และรับผิดชอบรวมกัน 

- ผูใหกูยืมเงินมีฐานะเปนเจาหนี้และไมตองรับผิดชอบ
ตอความเสียหายใดๆ ของกิจการ 

- มีระบบพี่เลี้ยงและที่ปรึกษา เพื่อใหการชวยเหลือ
สนับสนุน คําแนะนําตาง ๆ ที่เปนประโยชนตอ 
การดําเนินงานของ SMEs 

- สวนใหญมักจะไมมีการจัดระบบพี่เลี้ยงและที่ปรึกษา 
เพื่อใหการชวยเหลือสนับสนุนการดําเนินงานของ 
SMEs 

ที่มา: ฝายบริหารจัดการกองทุนรวมลงทุน   
         สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2549) 
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 ประการที่สามคือ มาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม ซ่ึงเปนการชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิ
อีกทางหนึ่ง  เชน  การขยายกําหนดเวลายืน่แบบแสดงภาษีเงินไดหกั ณ ที่จาย ภาษมีูลคาเพิ่ม  ภาษี
ธุรกิจเฉพาะ  และการยกเวนภาษเีงินไดบคุคลธรรมดาใหผูประสบภัย 6 จังหวดัภาคใต  สําหรับเงิน
ไดพึงประเมินประจําป พ.ศ. 2547 เปนตน 
 

ปจจัยสําคัญท่ีจะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนาม ิ
ไดรับความชวยเหลือทางการเงิน 

 
 สําหรับปจจัยสําคัญที่จะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทาง
การเงิน  จะเหน็ไดวาสามารถแยกพจิารณาจากความเสียหาย 2 สวนดวยกันคือ ความเสียหายทาง
สังคม และความเสียหายทางเศรษฐกิจ  ในสวนของความเสียหายทางสังคม  ไดแก ความชัดเจนเชิง
นโยบายของหนวยงานที่เกี่ยวของ  ซ่ึงประกอบดวยความชัดเจนของพื้นที่ในการปลูกสราง
ส่ิงกอสราง และการจัดทําโซนนิ่ง  ความชัดเจนในการจัดการกรรมสทิธิ์ที่ดิน และการอนุญาตพื้นที่
การกอสราง  ความชัดเจนในการจัดการพืน้ที่สําหรับชุมชน และชาวบานที่อยูดั้งเดิม  ความพรอม
ดานสาธารณปูโภค และการจัดการสิ่งแวดลอม  และการจัดการดานระบบเตือนภัยและปองกันภัย 
เพื่อลดความเสี่ยงหากเกิดเหตุการณพิบัตภิัย  โดยสรุปแลวปญหาสวนใหญที่เกดิขึ้นจะเกี่ยวกับ    
การจัดสรรที่ดนิ  สาธารณูปโภค  ส่ิงแวดลอม  และระบบเตือนภยั   ดงันั้นจึงเปนหนาที่ของ
หนวยงานทีเ่กีย่วของ  เชน  กรมที่ดิน  กรมโยธาธิการ  การประปาสวนภูมภิาค  และองคการบริหาร
สวนตําบล (อบต.) ที่จะเขาไปสวนเหลือผูประกอบที่ประสบภันสึนาม ิ ในสวนของความเสียหาย
ทางเศรษฐกิจ  ไดแก หลักประกันการกูยืมเงิน  ความชัดเจนและความยดืหยุนของมาตรการ
ชวยเหลือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวยความสามารถ              
ในการจดัทําแผนธุรกิจการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมืออาชีพ  หนวยงานที่รับผิดชอบ
กับปญหาขางตนนี้  เชน กระทรวงการคลงั  สํานักงานสงเสริมวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
(สสว.)  การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) และสํานกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจ
และสังคมแหงชาติ (สศช.) ดังแสดงในตารางที่ 4.10 
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ตารางที่ 4.10  ปจจัยสําคัญทีจ่ะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามไิดรับความชวยเหลือทางการเงิน 
 

ปจจัย ปญหาในปจจุบัน วิธีการแกไข                                หนวยงานเกี่ยวของ/ระยะเวลา 
1. ความชัดเจนเชิงนโยบายของ
หนวยงานที่เกี่ยวของ 

   

     1.1 ความชัดเจนของพื้นที่ในการ
ปลูกสรางสิ่งกอสราง และการจัดทํา
โซนนิ่ง 

- การจัดรูปที่ดินใหม และปรับภูมิทัศนยังรอ
ความชัดเจน (เริ่มหารือ) 
- แนวทางจัดรูปที่ดินไมสอดคลองสําหรับ
รูปแบบการดําเนินธุรกิจของผูประกอบการ 
- ขอใหผูประกอบการ และชุมชนเขามีสวนรวม
ในการออกแบบการพัฒนา และจัดโซนนิ่ง 

- กรมโยธาฯ จะมีการประชุมรวมกับ
ผูประกอบการในวันที่ 18 ก.พ. 2548 ที่เขาหลัก 
เพื่อหาขอสรุปในเรื่องกฎระเบียบ ระยะถอยรน  
ความสูงอาคาร รูปแบบอาคาร ฯลฯ 
- หากมีการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับ อบต. ใน
พื้นที่  ควรประสานใหดําเนินการอยางรวดเร็ว 

- อบต. 
- กรมโยธาธิการฯ 
(ภายในมีนาคม 2548) 

     1.2 ความชัดเจนในการจัดการ
กรรมสิทธิ์ที่ดิน และการอนุญาตพื้นที่
การกอสราง 

- ที่ดินมีการเปลี่ยนแปลงรูป และอาณาเขต (หลัก
หมุด) สูญหายหรือไมชัดเจน 
- ความชัดเจนของเอกสารสิทธิ์ของ
ผูประกอบการประเภทตางๆ 

- อยูในระหวางการดําเนินงานของกรมที่ดิน 
(หลักหมุด และเอกสารสิทธิ์) 

- กรมที่ดิน  
(ภายในมีนาคม 2548) 

     1.3 ความชัดเจนในการจัดการพื้นที่
สําหรับชุมชน และชาวบานที่อยูดั้งเดิม 

- รอความชัดเจนเรื่องที่ตั้งของชุมชนที่เคยอาศัย
พื้นที่ชายทะเลมาแตเดิม โดยผูประกอบการเห็น
วา ชุมชนตางๆ เปนเอกลักษณที่ดึงดูด
นักทองเที่ยว 
 

- คณะกรรมการอํานวยการเพื่อการฟนฟู
สิ่งแวดลอมและชุมชน ดูแลงานดังกลาวอยูแลว 
- เสนอใหชุมชนหรือชาวบานที่มีกรรมสิทธิ์ใน
ที่ดินอยูแลวใหสามารถกลับมาอยูที่เดิม 

- กรมที่ดิน 
- กรมโยธาธิการฯ 
- คณะกรรมการฯ 
(ภายในมีนาคม 2548) 
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ตารางที่ 4.10  (ตอ) 
 

ปจจัย ปญหาในปจจุบัน วิธีการแกไข                                 หนวยงานเกี่ยวของ/ระยะเวลา 
   - การจัดภูมิทัศนใหสอดรับกับการดํารงชีวิตของ

ชุมชน 
  

     1.4 ความพรอมดานสาธารณูปโภค 
และการจัดการสิ่งแวดลอม 

- ขอใหมีการจัดการระบบน้ําประปา (ปจจุบันใช
น้ําบาดาล) 
- ขอใหมีหนวยงานที่มาจัดการดานสิ่งแวดลอม 
โดยใหผูประกอบการ และชุมชนมีสวนรวม
แสดงความเห็น 

- ใหเรงรัดการพัฒนาระบบน้ําประปาในพื้นที่ 
- คณะกรรมการอํานวยการเพื่อการฟนฟู
สิ่งแวดลอมและชุมชน ดูแลงานดานสิ่งแวดลอม
อยูแลว 

- การประปาสวนภูมิภาค 
(ภายในตุลาคม 2548) 
- คณะกรรมการฯ 
(ภายในมีนาคม 2548) 

     1.5 การจัดการดานระบบเตือนภัย
และปองกันภัยเพื่อลดความเสี่ยงหาก
เกิดเหตุการณพิบัติภัย 

- รอความชัดเจนในการจัดทําที่หลบภัย เชน 
พื้นที่สูงสําหรับหนีคลื่น และระบบเตือนภัย 
- ขณะนี้ผูประกอบการมีแนวคิดจะดําเนินการ
ดวยตนเอง 

- สวนราชการที่เกี่ยวของเรงติดตั้งระบบเตือนภัยที่
สมบูรณ 
- ให อบต. หรือหนวยงานในพื้นที่ สรางที่หลบภัย
สวนรวม 

- อบต. และสวนราชการที่
เกี่ยวของ 
(ภายในตุลาคม 2548) 

2. หลักประกันการกูยืมเงิน - หลักประกันไมคุมวงเงินกู 
- ไมสามารถหาหลักประกันเพิ่มเติม โดยที่ดิน
เดิมเปนหลักประกันของธนาคารเดิมที่ใหกูอยู
แลว 

- ใชบริการของกองทุนรวมลงทุน ทั้ง 2 แหงที่ตั้ง
แลว 
- สงเสริมการดําเนินงานของ บสย. โดยปรับเกณฑ
การคิดความเสี่ยงของสินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกัน 
ของสถาบันการเงิน 

- กระทรวงการคลัง 
(ภายในมีนาคม 2548) 
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ตารางที่ 4.10  (ตอ) 
 

ปจจัย ปญหาในปจจุบัน วิธีการแกไข                                 หนวยงานเกี่ยวของ/ระยะเวลา 
3. ความชัดเจนและความยืดหยุนของ
มาตรการชวยเหลือ 

- ตองการความชัดเจนและรายละเอียดของการ
ดําเนินงานของกองทุนรวมทุน 
- ผูประกอบการบางรายไมตองการการรวม
ลงทุน เนื่องจากจะตองปรับระบบการบริหาร
จัดการ 
- Soft Loan ในประเด็น การตออายุตั๋ว PN ทุก 6 
เดือน ยังเปนภาระ และระยะเวลาใหความ
ชวยเหลือสั้นเกินไป 

- ใหขอมูลที่ชัดเจน ลงในรายละเอียดของ
มาตรการตางๆ และแหลงเงินทุนทางเลือกอื่นๆ 
เชน กองทุนเพื่อการรวมทุน 
- กระทรวงการคลังจะจัดตั้ง Property Fund เพื่อ
ชวยเหลือผูประกอบการที่ไมสามารถไดรับเงิน
สินเชื่อเพื่อฟนฟูกิจการ  

- กระทรวงการคลัง   
ผูจัดการกองทุน 
(ภายในมีนาคม 2548) 

4. ความพรอมและความสามารถของ
ผูประกอบการ 
     - ความสามารถในการจัดทําแผน
ธุรกิจ 
     - การบริหารจัดการ/Chain การ
บริหารจากมืออาชีพ 

- ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  เพราะไมมี
ความเปนไปไดทางธุรกิจ 
- ผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถ
จัดทําแผนธุรกิจที่ดี  ซึ่งไมมีความเปนไปไดทาง
ธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม 

- ขณะนี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอม(สสว.) ไดลงพื้นที่เพื่อชวย
ผูประกอบการในการเขียนแผนธุรกิจแลว 
- ขณะนี้หนวยงานเกี่ยวของ เชน ททท. หรือ สศช.  
มีการประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทาง
การตลาดในการจัดทําแผนธุรกิจของเอกชน ซึ่ง
อาจตองมีการเผยแพรมากขึ้น 

- สสว. 
(ภายในมีนาคม 2548) 
 
- ททท./สศช. 
(ภายในมีนาคม 2548) 

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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 จากตารางที่ 4.10  จะเห็นไดวาประเด็นสําคัญของปจจัยที่จะทําใหผูประกอบการทีป่ระสบ
ภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงินมีอยู 2 ประการดวยกัน  ประการที่หนึ่งคือ  หลักประกนั
การกูยืม  หรือหลักทรัพยค้ําประกัน  ซ่ึงถือวาเปนปจจัยสวนใหญหรืออาจเรียกไดวาเปนปจจยั
มาตรฐานของการขอสินเชื่อของผูประกอบการ  เนื่องจากในระบบธนาคารหรือสถาบันการเงินใดก็ตาม  
จําเปนตองมีการเรียกหลักประกันสําหรับค้ําประกันสินเชื่อทั้งสิ้น  เพียงแตหลักประกันที่ธนาคาร
เรียกเพื่อการค้ําประกันสินเชือ่นั้นจะอยูในรูปแบบใดเทานั้นเอง  ซ่ึงโดยสวนใหญแลวหลักประกัน
จะเปนอสังหาริมทรัพย  อันไดแก  ที่ดิน  อาคาร  ส่ิงปลูกสราง  รองลงมาก็อาจจะเปนเครื่องจักร 
อุปกรณ  เปนตน  สําหรับการใชบุคคลค้ําประกันก็นับเปนหลักประกนัชนิดหนึ่ง  เพราะถาเกิดกรณี
ผูกูไมสามารถชําระเงินกูได  ผูค้ําประกันกม็ีหนาที่ที่จะตองชําระเงินกูแทนผูกูหรือชําระหนีแ้ทน  
ซ่ึงก็จะมีสภาพเดียวกนักับการขายทรัพยสินที่ใชเปนหลักประกนัเพื่อชําระหนีน้ั่นเอง  นอกจากนี้
แลวในปจจุบันโครงการการใหกูสําหรับผูประกอบการโดยใชบุคคลค้ําประกันมักพบวา  
ผูประกอบการไมสามารถผอนชําระหรือผิดนัดชําระในสัดสวนคอนขางมาก  ซ่ึงทําใหเกิดกรณีที่   
ผูค้ําประกนัตองรับผิดชอบในภาระหนี้แทนผูกู  และเปนภาระเกี่ยวกบัเรื่องหนี้เสียของธนาคาร            
ผูปลอยกู  จึงปรากฏวาในปจจุบันมักจะไมมีการอนุมัติสินเชื่อในรูปแบบดังกลาวนกั  และการหา        
ผูค้ําประกันก็เปนเรื่องลําบาก เนื่องจากการผิดนัดชําระจนทําใหผูค้ําประกันตองมารับภาระหนี้
ดังกลาว  
 
 ดังเชน ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  มีหลักเกณฑ และเงื่อนไขการให
สินเชื่อ  ดังกลาวมาแลวขางตนที่เปนประโยชนสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ         
ในครั้งนี้โดยการใชบุคคล/นิติบุคคลค้ําประกันแทนการใชหลักทรัพยค้าํประกัน เชน ขาราชการ
ระดับตั้งแต C6 ถึง C8  พนักงานผูมีรายไดประจํา  และนติิบุคคลที่มีคุณสมบัติตามทีธ่นาคาร
กําหนด  เปนตน  แตในความเปนจริงแลวการที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ จะหา              
ผูค้ําประกันในคุณสมบัติตามที่กาํหนดนั้นถือวาไมใชเร่ืองงายนักทีจ่ะไดตามเกณฑดงักลาว  ดังนัน้
ปญหาของหลักประกนัการกูยืม หรือหลักทรัพยค้ําประกนั ถือวาเปนเรือ่งสําคัญของผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยปญหาที่พบ คือ มีหลักประกันไมคุมวงเงินกู  และการไมสามารถหา
หลักประกนัเพิ่มเติม โดยทีด่ินเดิมเปนหลักประกนัของธนาคารเดิมที่ใหกูอยูแลว  จงึไมสามารถขอ
สินเชื่อจากสถาบันการเงินได  เพื่อแกปญหาที่เกิดขึน้นี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และ
ขนาดยอม (สสว.) จึงเปดบริการใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวมลงทุน  2  ประเภท 
คือ  กองทุนรวมทุนเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและ
พัฒนากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami Recovery Fund)  เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ 
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SMEs ที่ประสบภยัสึนามิที่ไมมีหลักทรัพยค้ําประกนัโดยเฉพาะ  นอกจากนีจ้ะสงเสริมการดําเนนิงาน
ของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.) โดยปรับเกณฑการคิดความเสี่ยงของ
สินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกนัของสถาบันการเงินอีกดวย 
 
 ประการที่สองคือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวย 
ความสามารถในการจดัทําแผนธุรกิจ  และการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมอือาชีพ            
ซ่ึงปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามคิอื  ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  
เพราะไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  และผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถจัดทําแผน
ธุรกิจที่ดี  ซ่ึงไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม  ซ่ึงจะเห็นไดวาการเขียนแผน
ธุรกิจนั้นเปนปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครั้งนี้  การจัดทําแผนธุรกิจถือ
วาเปนปจจัยสวนหนึ่งที่จะมผีลใหผูประกอบการสามารถกูเงินจากธนาคารไดสําเร็จตามที่ตองการ 
หรืออาจจะทําใหไดรับคาํปฎเิสธในการกูเงนิจากทางธนาคารกไ็ดเชนเดยีวกนั  โดยเกือบทุกธนาคาร
ถาเปนการขอกูเพื่อการทําธรุกิจ ทางธนาคารจะขอใหผูประกอบการทุกรายจัดทําแผนธุรกิจหรือ
อาจจะใชคําพดูวาเสนอโครงการเขามา  ซ่ึงถือวาเปนเอกสารประกอบในการพิจารณาสินเชื่อวา 
ธุรกิจมีลักษณะในการดําเนนิการอยางไร  รายรับ รายจายเปนเทาใด  การลงทุนในธุรกิจ  จุดคุมทนุ  
ผลกําไรของธุรกิจเปนเทาใดโดยเฉพาะการดําเนินการของธุรกิจตอไปในอนาคต   
 
 ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิสวนใหญโดยเฉพาะรายเล็กจะมีปญหาในเรื่อง
ของการจัดทําแผนธุรกิจนี้มาก  โดยไมรูจะเขียนใหเปนขั้นตอนที่ถูกตองไดอยางไร  โดยอาจจะแจง
กับทางเจาหนาที่สินเชื่อทราบวาถาจะใหอธิบายถึงธุรกิจของตนนั้นสามารถอธิบายไดทุกขั้นตอน  
แตถาจะใหจดัทําหรือเขียนออกมาเปนรูปเลมตนเองไมสามารถที่จะเขียนออกมาหรือจัดทําได      
ซ่ึงโดยสวนใหญถาเขียนเองก็จะเขียนตามความเขาใจของตนและสวนใหญมักจะมคีวามสับสน         
ในหวัขอหรือรายละเอียดตาง ๆ  จนทําใหเจาหนาที่สินเชือ่เมื่อพิจารณาจากรายละเอียดที่ระบุ             
ในแผนธุรกจิที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามจิัดทําอยางไมมีระบบ  อาจพบวาเปนคนละ
เร่ืองกับจากการสัมภาษณหรือการใหขอมูลของผูประกอบการไปเลย  และในกรณีทีผู่ประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ไมไดเขียนแผนธุรกิจดวยตนเองโดยอาจวาจางบุคคล หรือบริษัทที่
รับจางทําแผนธุรกิจ ในการเขียนแผนเพื่อที่จะไปเสนอตอธนาคารเพื่อขอกูเงิน  แตตนเองไมเคย
เขาใจในรายละเอียดเกีย่วกับแผนธุรกิจที่วาจางมืออาชีพเหลานี้จัดทําขึน้เลย  ก็จะกลายเปนวาเมื่อถูก
ซักถามในรายละเอียดในแผนธุรกิจ  โดยเฉพาะอยางยิ่งในขอมูลเกี่ยวกบัตัวเลขตาง ๆ ที่ปรากฏ          
ในเรื่องของการเงินก็มักจะไมสามารถตอบคําถามดังกลาวได  ซ่ึงจะกลายเปนผลเสียยิง่กวาการไมมี
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แผนธุรกิจเสียอีกสําหรับการพิจารณาจากเจาหนาที่สินเชื่อ  ดังนั้นเพื่อชวยเหลือผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ตองลง
พื้นที่เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ในการเขยีนแผนธุรกิจ  และหนวยงานที่
เกี่ยวของ เชน การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) หรือสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกจิ
และสังคมแหงชาติ (สศช.) ตองมีการประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจัดทาํ
แผนธุรกิจของเอกชน  ซ่ึงอาจตองมีการเผยแพรมากขึ้น 
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บทที่ 5 
 

ผลการวิจัย และขอวิจารณ 
 

ผลการศึกษาเชิงพรรณนา 
 

 ในการศึกษาเชงิพรรณนาครั้งนี้  มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจ
และสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงนิ  และการใหสินเชื่อของสถาบันการเงิน
ตาง ๆ  แกผูประกอบการทีป่ระสบภัยสึนามิ  โดยทําการรวบรวมขอเท็จจริงตาง ๆ ที่เกิดขึ้น  ซ่ึงมผีล
การศึกษาเปนดังนี ้
 
ความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม 
 
 สําหรับพื้นที่ทีป่ระสบภัยสึนามิของประเทศไทย  จะอยูในพื้นที่ชายฝงอันดามัน                    
ซ่ึงประกอบดวย 6 จังหวัดภาคใต  คือ ภูเกต็  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  รวมทั้งหมด            
25 อําเภอ/กิ่งอาํเภอ  94 ตําบล  และ 410 หมูบาน/ชุมชน  และจังหวัดทีม่ีจํานวนหมูบาน/ชุมชน
ไดรับความเสยีหายมากที่สุด  คือ  กระบี่  รองลงมาคือ พังงา  สตูล  ภูเกต็  ตรัง  และระนอง  
ตามลําดับ  สวนจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พักอาศัยไดรับความเสียหาย โดยสรุป
จํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนรวมทั้งหมด 12,815 ครอบครัว  58,550 คน   ซ่ึงจังหวดัที่มี
จํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวัดพังงา  รองลงมาคือ  จังหวดักระบี่  ภเูก็ต  
ระนอง  ตรัง และสตูล  ตามลําดับ  และจํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนรวมทั้งหมด 4,806 หลัง          
ซ่ึงจังหวัดที่มจีํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด  คือ  จังหวดัพังงา  รองลงมาคือ  จังหวดัภเูก็ต  
กระบี่  ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  และผลกระทบทางเศรษฐกจิโดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต  
จากความเสียหายของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  
พบวากจิกรรมการผลิตใน 6 จังหวดั  จะลดลงจํานวน 16,874.78 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.257 
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)  และคดิเปนรอยละ 7.289 
ของอัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑมวลรวมของจังหวัด (Gross Regional and Provincial Product: 
GPP) 6 จังหวดั  โดยการผลติของสาขาอุตสาหกรรมจะมกีารลดลงของผลผลิตมากที่สุด  ทั้งนี้
อุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ  อุตสาหกรรมอาหาร  รองลงมาคือ  สาขาการคา และ
บริการ  โดยสาขาการคา  และบริการที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือโรงแรม  และภัตตาคาร  และ
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สาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกับ สาขาอุตสาหกรรม และสาขา
การคา และบรกิาร 
 
 เมื่อพิจารณาจากพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ และจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พัก
อาศัยไดรับความเสียหาย  จะเห็นไดวาจังหวัดกระบี่  พังงา  และภเูก็ต ไดรับความเสียหายสูงสุด 
และเนื่องจาก 3 จังหวดัดังกลาวนี้มีความสาํคัญทางเศรษฐกิจ  เพราะมสีถานที่ทองเที่ยวที่มีช่ือเสยีง
และเปนทีน่ิยมของนักทองเที่ยวตางชาติ  เชน เกาะพีพี  เขาหลัก  และหาดปาตอง  ซ่ึงธุรกิจที่
เกี่ยวกับการทองเที่ยวถือวาเปนรายไดหลักของผูประกอบการ และประชาชนในพื้นที่   แตหลังเกดิ
ภัยพิบัติสึนามขิึ้นธุรกิจที่เกีย่วกับการทองเที่ยว เชน โรงแรม และภัตตาคาร  จึงไดรับผลกระทบ
อยางมาก  ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของ  เชน  กรมที่ดิน กรมโยธาธิการ การประปาสวนภูมภิาค และ
องคการบริหารสวนตาํบล (อบต.) ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางสังคม   
สวน กระทรวงการคลัง  สํานักงานสงเสรมิวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.)                
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ (สศช.)  ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกดิขึ้นทางเศรษฐกิจในการใหความชวยเหลือ
ทางดานสินเชือ่แกผูประกอบการ  เพื่อชวยกระตุนภาวะเศรษฐกิจในพืน้ที่ที่ประสบภยัสึนามิใหฟน
กลับมาโดยเรว็ที่สุด 
 
การใหความชวยเหลือดานการเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ 
  
 สําหรับหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  เมื่อเปรียบเทียบรายละเอียดของหลักเกณฑ 
และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ ระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ
ไทย กับธนาคารกรุงไทยแลว  จะเหน็ไดวาธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม            
แหงประเทศไทย  จะพิจารณาการใหสินเชือ่จากคุณสมบตัิของผูกูทั้งที่เปนลูกคารายเดิมและ                 
ลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัติภยัสึนามิทั้งทางตรงและทางออม  ในขณะที่
ธนาคารกรุงไทย  จะพิจารณาการใหสินเชือ่จากคุณสมบตัิของผูกูเฉพาะที่เปนลูกคารายเดิมที่มภีาระ
สินเชื่อกับธนาคาร  และไดรับความเสียหายจากธรณพีิบตัิภัยสึนามิทางตรงเทานั้น   ดงันั้นธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับ
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจาก
ธรณีพิบัติภยัสึนามิทางออมดวย  และนอกจากนี้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
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แหงประเทศไทยยังมีรายละเอียดของ คาธรรมเนียม และหลักประกนั เพื่อประกอบการพิจารณาและ
ตัดสินใจเลือกใชสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิอีกดวย 
 
 การใหความชวยเหลือดานการเงิน  จากความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดาน
สินเชื่อ โดยแบงตามสถาบันการเงิน  ซ่ึงแบงสินเชื่อเปน 3  ประเภท  คือ วงเงินเพื่อการขอกูใหม 
(Refinance)  วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ  และการพักชําระหนี้/การผอนปรนหนี้และอื่น ๆ  โดยสรุป
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (Special Financial Institutions: SFIs)  ไดอนมุัติใหความชวยเหลือดาน
สินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 9,763 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัตแิลว  2,556.45 ลานบาท  และมกีารเบิกจาย
เปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 7,125 ราย  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 2,242.47 
ลานบาท  สวนธนาคารพาณิชยไดอนุมตัิใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 2,393 ราย  
คิดเปนเงินที่อนุมัติแลว  48,696.70 ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและ
ประชาชน จํานวน 1,957 ราย  คิดเปนเงินที่เบิกจายแลว 38,842.24 ลานบาท รวมความชวยดาน
สินเชื่อเหลือจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)  และธนาคารพาณิชย  ทั้งหมด  ไดอนุมัติให   
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจาํนวน 12,156 ราย  หรือรอยละ 98 ของจํานวนผูยืน่คําขอ
ทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่อนุมัตแิลว  51,253.15 ลานบาท  หรือรอยละ 86.47 ของวงเงินที่ยื่นคําขอ  
และมีการเบกิจายเปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 9,082 ราย  หรือรอยละ 74.71 
ของจํานวนรายที่อนุมัติทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 41,084.71 ลานบาท  หรือรอยละ 80.16 
ของวงเงินที่อนุมัติ  รวมความชวยเหลือที่อนุมัติทั้งสิ้นจํานวน 19,539 ราย  คิดเปนวงเงินรวม 
54,284.95 ลานบาท  และความชวยเหลือที่เบิกจายทั้งสิ้นจํานวน 9,489 ราย  คิดเปนวงเงินรวม 
42,310.21 ลานบาท  ดังตารางที่ 5.1   จากวงเงินที่ธนาคารอนุมัติ  จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชย               
มีบทบาทอยางมากในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ              
ในครั้งนี้   
 
 สําหรับความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวัด 
ไดแก  จังหวัดภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  โดยสรุปสถาบันการเงินไดอนุมัตใิห
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวดั แลวรวมทั้งสิ้น จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงิน 
ที่อนุมัติแลวรวมทั้งสิ้น  51,254.16  ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและ
ประชาชนรวมทั้งสิ้น จํานวน 8,009 ราย  คิดเปนเงนิที่เบกิจายแลวรวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท    
ดังตารางที่ 5.2    
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ตารางที่ 5.1  สรุปความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ 
                     ที่ประสบภัยสึนามิของสถาบันการเงิน (การขอสินเชื่อจากลูกคา)   
                     ขอมูล ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ ยอดเบิกจาย 
(เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย  วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance        

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)     1,661.90        1,129     1,392.97        1,121      1,390.37        1,121  

ธนาคารพาณิชย   44,927.97        2,017   39,957.14        1,865    34,936.04        1,549  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย   46,589.87        3,146   41,350.11        2,986    36,326.41        2,670  

(รอยละ)             88.75        94.91           87.85        89.42  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ        

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)     1,284.58        8,950     1,163.48        8,642         852.10        6,004  

ธนาคารพาณิชย   11,395.67           539     8,739.56           448      3,906.20           393  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย   12,680.25        9,489     9,903.04        9,090      4,758.30        6,397  

(รอยละ)             78.10        95.80           48.05        70.37  

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู        

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)     2,946.47      10,079     2,556.45        9,763      2,242.47        7,125  

ธนาคารพาณิชย   56,323.64        2,325   48,696.70        2,393    38,842.24        1,957  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย   59,270.11      12,404   51,253.15      12,156    41,084.71        9,082  

(รอยละ)             86.47        98.00           80.16        74.71  

       4. การพักชําระหนี้/การผอนปรน
หนี้ และอ่ืนๆ       

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย     2,037.13           538     3,031.80        7,383      1,225.50           407  

รวมความชวยเหลือท้ังสิ้น   61,307.24      12,942   54,284.95      19,539    42,310.21        9,489  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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ตารางที่ 5.2  สรุปความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ 
                     ที่ประสบภัยสึนามิของรายจงัหวัด (การขอสินเชื่อจากลูกคา)   
                     ขอมูล ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ       ยอดเบิกจาย    
(เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย  วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance       

  - ภูเก็ต   32,580.94        2,206   28,295.09        2,112   24,215.20           992  

  - พังงา     7,388.89           376     7,337.27           305     6,513.44           233  

  - กระบี่     6,513.43           508     5,617.02           516     4,899.12           358  

  - ระนอง            5.78             16            5.78             16            4.67        14.00  

  - สตูล          19.59             11          13.72             10          10.48          8.00  

  - ตรัง          81.24             29          81.24             27          69.69               9  

รวม   46,589.87        3,146   41,350.12        2,986        35,713        1,614  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ       

  - ภูเก็ต     5,551.00        1,695     4,134.31        2,514     2,598.08        2,095  

  - พังงา     4,953.62           871     4,654.92        3,190     1,505.18        2,574  

  - กระบี่     1,455.49           598        920.35        1,178        566.04           793  

  - ระนอง          21.70             60          41.25      673.00          41.46           379  

  - สตูล            7.19             25          20.44           888          16.27           200  

  - ตรัง          19.26           151        132.77           648          30.77           354  

รวม   12,008.26        3,400     9,904.04        9,091          4,758        6,395  
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ตารางที่ 5.2  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ ยอดเบิกจาย           
(เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย  วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู       

  - ภูเก็ต   38,131.94        3,901   32,429.40        4,626   26,813.28        3,087  

  - พังงา   12,342.51        1,247   11,992.19        3,495     8,018.62        2,807  

  - กระบี่     7,968.92        1,106     6,537.37        1,694     5,465.16        1,151  

  - ระนอง          27.48             76          47.03      689.00          46.13           393  

  - สตูล          26.78             36          34.16           898          26.75           208  

  - ตรัง        100.50           180        214.01           675        100.46           363  

รวม   58,598.13        6,546   51,254.16      12,077        40,470        8,009  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
 
 จากตารางที่ 5.2  จะเห็นไดวาสามารถแบงกลุมของผูประกอบการที่ไดรับผลกระทบจาก 
สึนามิ ตามความตองการขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน โดยแบงออกเปน 2 กลุม  ซ่ึงจะเหน็ไดวา
กลุมแรกจะมีจาํนวนวงเงนิทีลู่กคาขอสินเชื่อ และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปนจํานวนมาก                  
ซ่ึงไดแก  จังหวัดภูเก็ต  พงังา  และกระบี่  ตามลําดับ  ซ่ึงสอดคลองกับขอเท็จจริงที่ 3 จังหวดันี้เปน
แหลงทองเที่ยวที่ไดรับความนิยมอยางสูงจากนักทองเทีย่ว  โดยเฉพาะนักทองเที่ยวตางชาติจึงมี
ผูประกอบการที่ทําธุรกิจอยูเปนจํานวนมาก  เชน โรงแรม/เกสตเฮาส  ภัตตาคาร/รานอาหาร เปนตน  
ดังนั้นเมื่อเกิดเหตุการณสึนามิขึ้น  ทําใหผูประกอบการใน 3 จังหวัดนี้  ไดรับผลกระทบเปนจํานวนมาก  
จึงเปนที่มาของจํานวนวงเงนิที่ลูกคาขอสินเชื่อ  และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปนจํานวนมาก              
เมื่อเทียบกับ กลุมที่สอง  จะมีจํานวนวงเงนิที่ลูกคาขอสินเชื่อ และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปน
จํานวนนอยกวามาก  ซ่ึงไดแก  จังหวดัตรงั  ระนอง  และสตูล  ตามลําดับ 
 
 การรวมลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน จากสสว. ผานกองทนุรวมลงทุน 2 ประเภท คือ 
กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ  มกีารอนุมัติรวมลงทุนแลว 24 ราย  คิดเปนวงเงิน 440.70 
ลานบาท  และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ  มีการอนุมัติรวม
ลงทุนแลว 17 ราย  คิดเปนวงเงิน 2,290 ลานบาท  จากเปรียบเทียบการใหความชวยเหลือดาน
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การเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิระหวางเงนิรวมลงทุน (Venture Capital) และเงนิกูยมื 
(Loans)  จะเหน็ไดวาเงินจากกองทุนรวมลงทุนจะมีประโยชนตอผูประกอบการ SMEs ที่ประสบ
ภัยสึนามิมากกวาเมื่อเปรยีบเทียบกับการขอสินเชื่อหรือการกูยืมเงนิจากธนาคาร หรือสถาบัน
การเงิน ในกรณีที่ผูประสบภยัสึนามิไมมีหลักทรัพยในการค้ําประกัน และยังไมสามารถรับ           
ภาระดอกเบี้ยได  เนื่องดวยยังไมทราบวาธุรกิจของตนที่ลงทุนไปนั้นจะคืนกําไรในระยะเวลาอันสั้น
หรือไม  ทําใหเงินรวมลงทุนเปนอีกทางเลอืกหนึ่งของผูประสบภัยสึนามิในครั้งนี ้
 
 มาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม ซ่ึงเปนการชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิอีกทางหนึ่ง  เชน  
การขยายกําหนดเวลายื่นแบบแสดงภาษีเงนิไดหกั ณ ทีจ่าย ภาษีมูลคาเพิ่ม  ภาษีธุรกจิเฉพาะ  และ
การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาใหผูประสบภัย 6 จงัหวัดภาคใต  สําหรับเงินไดพงึประเมิน
ประจําป พ.ศ. 2547 เปนตน 
 
ปจจัยสําคัญท่ีจะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงิน 
 
 จะเห็นไดวาประเด็นสําคัญของปจจัยทีจ่ะทาํใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับ
ความชวยเหลือทางการเงินมอียู 2 ประการดวยกัน  ประการที่หนึ่งคือ หลักประกันการกูยืม หรือ
หลักทรัพยค้ําประกัน  ซ่ึงถือวาเปนปจจยัสวนใหญหรืออาจเรียกไดวาเปนปจจยัมาตรฐานของ    
การขอสินเชื่อของผูประกอบการ  เนื่องจากในระบบธนาคารหรือสถาบันการเงินใดก็ตาม  
จําเปนตองมีการเรียกหลักประกันสําหรับค้ําประกันสินเชื่อทั้งสิ้น  เพียงแตหลักประกันที่ธนาคาร
เรียกเพื่อการค้ําประกันสินเชือ่นั้นจะอยูในรูปแบบใดเทานั้นเอง  ซ่ึงโดยสวนใหญแลวหลักประกัน
จะเปน  อสังหาริมทรัพย  อันไดแก  ที่ดิน  อาคาร  ส่ิงปลูกสราง  รองลงมาก็อาจจะเปนเครื่องจักร 
อุปกรณ  เปนตน  สําหรับการใชบุคคลค้ําประกันก็นับเปนหลักประกนัชนิดหนึ่ง  เพราะถาเกิดกรณี
ผูกูไมสามารถชําระเงินกูได  ผูค้ําประกันกม็ีหนาที่ที่จะตองชําระเงินกูแทนผูกูหรือชําระหนีแ้ทน  
ซ่ึงก็จะมีสภาพเดียวกนักับการขายทรัพยสินที่ใชเปนหลักประกนัเพื่อชําระหนีน้ั่นเอง  นอกจากนี้
แลวในปจจุบนัโครงการการใหกูสําหรับผูประกอบการโดยใชบุคคลค้ําประกนัมกัพบวา  
ผูประกอบการไมสามารถผอนชําระหรือผิดนัดชําระในสัดสวนคอนขางมาก  ซ่ึงทําใหเกิดกรณี             
ที่ผูค้ําประกันตองรับผิดชอบในภาระหนีแ้ทนผูกู  และเปนภาระเกี่ยวกับเรื่องหนี้เสยีของธนาคาร           
ผูปลอยกู  จึงปรากฏวาในปจจุบันมักจะไมมีการอนุมัติสินเชื่อในรูปแบบดังกลาวนกั  และการหา         
ผูค้ําประกันก็เปนเรื่องลําบาก เนื่องจากการผิดนัดชําระจนทําใหผูค้ําประกันตองมารับภาระหนี้
ดังกลาว  ดังเชน  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  มหีลักเกณฑ และเงื่อนไข         
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การใหสินเชื่อ  ดังกลาวมาแลวขางตนที่เปนประโยชนสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบ        
ภัยสึนามใินครั้งนี้ โดยการใชบุคคล/นิติบุคคลค้ําประกันแทนการใชหลักทรัพยค้ําประกัน เชน 
ขาราชการระดบัตั้งแต C6 ถึง C8  พนักงานผูมีรายไดประจํา  และนติิบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่
ธนาคารกําหนด  เปนตน  แตในความเปนจริงแลวการที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  
จะหาผูค้ําประกันในคุณสมบัติตามที่กําหนดนั้นถือวาไมใชเร่ืองงายนกัที่จะไดตามเกณฑดังกลาว  
ดังนั้นปญหาของหลักประกนัการกูยืม หรือหลักทรัพยค้าํประกัน ถือวาเปนเรื่องสําคัญของ
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยปญหาที่พบ คือ มีหลักประกันไมคุมวงเงินกู  และ
การไมสามารถหาหลักประกันเพิ่มเติม โดยท่ีดินเดิมเปนหลักประกนัของธนาคารเดิมที่ใหกูอยูแลว  
จึงไมสามารถขอสินเชื่อจากสถาบันการเงินได  เพื่อแกปญหาที่เกิดขึน้นี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกจิ
ขนาดกลาง  และขนาดยอม (สสว.) จึงเปดบริการใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวม
ลงทุน  2  ประเภท คือ กองทนุรวมทุนเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทุน
เปดเพื่อฟนฟูและพัฒนากจิการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami Recovery Fund)                      
เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิทีไ่มมีหลักทรัพยค้ําประกนัโดยเฉพาะ  
นอกจากนี้จะสงเสริมการดําเนินงานของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.)  
โดยปรับเกณฑการคิดความเสี่ยงของสินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกัน ของสถาบันการเงิน  อีกดวย 
 
 ประการที่สองคือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวย 
ความสามารถในการจดัทําแผนธุรกิจ  และการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมอือาชีพ            
ซ่ึงปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิคอื ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  
เพราะไมมีความเปนไปไดทางธุรกจิ  และผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถจัดทําแผน
ธุรกิจที่ดี  ซ่ึงไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม  ซ่ึงจะเห็นไดวาการเขียนแผน
ธุรกิจนัน้เปนปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครัง้นี้  การจดัทําแผนธุรกิจถือวา
เปนปจจยัสวนหนึ่งที่จะมีผลใหผูประกอบการสามารถกูเงินจากธนาคารไดสําเร็จตามที่ตองการ 
หรืออาจจะทําใหไดรับคาํปฎเิสธในการกูเงนิจากทางธนาคารกไ็ดเชนเดยีวกนั  โดยเกือบทุกธนาคาร
ถาเปนการขอกูเพื่อการทําธรุกิจ ทางธนาคารจะขอใหผูประกอบการทุกรายจัดทําแผนธุรกิจหรือ
อาจจะใชคําพดูวาเสนอโครงการเขามา  ซ่ึงถือวาเปนเอกสารประกอบในการพิจารณาสินเชื่อวา 
ธุรกิจมีลักษณะในการดําเนนิการอยางไร  รายรับ รายจายเปนเทาใด  การลงทุนในธุรกิจ  จุดคุมทนุ  
ผลกําไรของธรุกิจเปนเทาใดโดยเฉพาะการดําเนินการของธุรกิจตอไปในอนาคต  โดยผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิสวนใหญโดยเฉพาะรายเล็กจะมปีญหาในเรื่องของการจัดทําแผนธุรกิจนี้มาก  
โดยไมรูจะเขียนใหเปนขั้นตอนที่ถูกตองไดอยางไร  โดยอาจจะแจงกับทางเจาหนาทีสิ่นเชื่อทราบวา
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ถาจะใหอธิบายถึงธุรกิจของตนนั้นสามารถอธิบายไดทุกขั้นตอน  แตถาจะใหจดัทําหรือเขียน
ออกมาเปนรูปเลมตนเองไมสามารถที่จะเขียนออกมาหรือจัดทําได  ซ่ึงโดยสวนใหญถาเขียนเอง    
ก็จะเขียนตามความเขาใจของตนและสวนใหญมักจะมีความสับสนในหัวขอหรือรายละเอียดตาง ๆ  
จนทําใหเจาหนาที่สินเชื่อเมือ่พิจารณาจากรายละเอียดที่ระบุในแผนธุรกิจที่ผูประกอบการ SMEs      
ที่ประสบภัยสึนามิจัดทําอยางไมมีระบบ  อาจพบวาเปนคนละเรื่องกับจากการสัมภาษณหรือการให
ขอมูลของผูประกอบการไปเลย  และในกรณีที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ไมได
เขียนแผนธุรกิจดวยตนเองโดยอาจวาจางบคุคล หรือบริษัทที่รับจางทําแผนธุรกิจ ในการเขียนแผน
เพื่อที่จะไปเสนอตอธนาคารเพื่อขอกูเงิน  แตตนเองไมเคยเขาใจในรายละเอียดเกีย่วกับแผนธุรกิจ
ที่วาจางมืออาชีพเหลานี้จดัทําขึ้นเลย  ก็จะกลายเปนวาเมื่อถูกซักถามในรายละเอียดในแผนธุรกจิ  
โดยเฉพาะอยางยิ่งในขอมูลเกี่ยวกับตวัเลขตาง ๆ ที่ปรากฏในเรื่องของการเงินก็มกัจะไมสามารถ
ตอบคําถามดังกลาวได  ซ่ึงจะกลายเปนผลเสียยิ่งกวาการไมมีแผนธุรกจิเสียอีกสําหรับการพิจารณา
จากเจาหนาทีสิ่นเชื่อ  ดังนั้นเพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงาน
สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ตองลงพื้นที่เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่
ประสบภัยสึนามิ  ในการเขยีนแผนธุรกิจ  และหนวยงานที่เกี่ยวของ เชน การทองเที่ยวแหงประเทศ
ไทย (ททท.) หรือสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ(สศช.) ตองมี
การประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจัดทําแผนธุรกิจของเอกชน ซ่ึงอาจตอง
มีการเผยแพรมากขึ้น 
 

ผลการศึกษาเชิงปริมาณ 
 

 ในการศึกษาเชิงปริมาณครั้งนี้  มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อ
ดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณขีองวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบัน
การเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  โดยประมาณแบบจาํลองที่เปนระบบสมการตัวแบบหลายสมการ
(Simultaneous Equation: SEQ) ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น (Two Stage Least Square: 2SLS)  
จากขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน) ในชวงตั้งแต วนัที่ 1 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2548  ถึง  วันที่ 30 
เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2548  ซ่ึงมีผลการศึกษาเปนดังนี ้
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ผลการศึกษาจากแบบจําลอง   
 
 สําหรับขั้นตอนในการประมาณแบบจําลองนั้นจะแบงการศึกษาเปน 3 ขั้นตอน คือ              
การทดสอบ Unit Root Test  กับขอมูลอนุกรมเวลาทุกตัวที่ใชในการศึกษา  แลวจึงทดสอบ
แบบจําลองดวยวิธี 2SLS  พรอมทั้งทําการตรวจสอบปญหา และการแกปญหาของแบบจําลองดวย  
โดยผลการทดสอบเปนดังนี ้
 
 1.   ผลการทดสอบ Unit Root Test 
 
  ผลการทดสอบ Unit Root Test  ของปริมาณสินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ( tQSME )  อัตราดอกเบี้ยเงินกู ( tR )  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศดานการผลิต ( tGDP )  และปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 )  ดวยวิธี 
Augmented Dickey Fuller (ADF)  แสดงดงัตารางที่ 5.3  สามารถดูผลการทดสอบของตัวแปร          
แตละตวัแปรไดในภาคผนวก ก   
 
  จากตารางที่ 5.3  ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลวามีความนิ่ง (Stationary) หรือไมมี
ความนิ่ง (Non- stationary)  ของตัวแปรแตละตัวดวย ADF test at level  และ ADF test at first 
difference  พบวา 
 
  tQSME   Stationary ที่  )0(I   ที่มี Random walk with drift: Intercept 
  tR    Stationary ที่  )1(I    ที่มี Random walk with drift: Intercept 
  tGDP   Stationary ที่  )1(I    ที่มี Random walk with drift: Intercept 
  tM1   Stationary ที่  )1(I    ที่มี Random walk process: None
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ตารางที่ 5.3  ผลการทดสอบ Unit Root Test  ขอมูลรายวนั (วนัที่ 1 มิ.ย.  พ.ศ. 2548  ถึง วันที่ 30 ธ.ค.  พ.ศ. 2548) 
 

ADF  test  at  level ADF  test  at  first  difference 
lag τ  CV. Prob. lag  τ  CV. Prob. ตัวแปร 
(P)  1% 5% 10%   (P)   1% 5% 10%   

     Orders   
of 

integration 

tQSME  0 -9.683591 -3.473672 -2.880463 -2.576939 0.0000 - - - - - - I(0) 

tR  0 -3.136243 -4.019561 -3.439658 -3.144229 0.1018 0 -12.13336 -3.473672 -2.880463 -2.576939 0.0000 I(1) 

tGDP  0 -1.573602 -4.019561 -3.439658 -3.144229 0.7990 0 -11.46470 -3.473672 -2.880463 -2.576939 0.0000 I(1) 

tM1  0 -1.057197 -4.019561 -3.439658 -3.144229 0.9317 0 -10.08447 -2.580264 -1.942938 -1.615316 0.0000 I(1) 

หมายเหต:ุ - ADF test at level โดยการประมาณสมการ  tit

P

i
itt uXXTX +Δ+++=Δ −

=
− ∑

1
1

*
210 βααα  

     - ADF test at first difference โดยการทาํ First-differencing ( 1−−=Δ ttt XXX )  ขอมูลกอน 
                    แลวจึงนําขอมูลนั้นมาประมาณตามสมการของ  ADF test at level 
     - เลือกจํานวน lag  จากคา Automatic based on SIC, MAXLAG=30  
     - τ  = T-stat ของ *

2α  ในสมการ ADF 
     - Critical Value (CV.) จากตาราง Critical Value ของ Mackinnon 
     - Prob. คือ คา Probability ของสมการ ADF 
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 จากผลการทดสอบ ADF test at level  พบวาตัวแปรทุกตวัยกเวน tQSME  ไมสามารถ 
ปฎิเสธสมมติฐาน ( 0H ) ที่วาตวัแปรแตละตวั Non-stationary at level  เพราะวาคา  τ  นอยกวา
คาสัมบูรณของ Critical Value  และคา Prob. มากกวา  ทั้งที่ระดับนยัสําคัญ 1%, 5%  และ 10%          
ในทุกกรณี  ดงันั้นจึงตองทดสอบตัวแปรแตละตวัในอนัดับของขอมูลที่สูงขึ้น  คือการทดสอบ 
ADF test at first difference  โดยการนําขอมูลมาทํา  First-differencing กอน แลวจึงทดสอบ ADF 
test at level อีกครั้ง  ซ่ึงจากผลการทดสอบพบวาตวัแปรทุกตัว  คือ tR , tGDP   และ tM1    
สามารถปฎิเสธสมมติฐาน ( 0H ) ที่วาตัวแปรแตละตัว Non-stationary at first difference เพราะวา
คา  τ  มากกวาคาสัมบูรณของ Critical Value  และคา Prob. นอยกวา  ทั้งที่ระดับนยัสําคัญ 1%, 
5%  และ 10% ในทุกกรณ ี
 
 โดยสรุปพบวา ขอมูลรายวันของตัวแปรแตละตวัที่ใชในการศึกษา คอื tR , tGDP   
และ tM1  มีอันดับ 1 หรือ )1(~ IX t   ยกเวน tQSME  มีอันดับ 0  หรือ )0(~ IX t  ในชวงที่
ทําการศึกษา  หลังจากทดสอบ Unit Root Test  แลว  จึงจะนําขอมูลทีม่ีความนิ่งแลวมาทํา                 
การทดสอบแบบจําลองดวยวิธี 2SLS  ซ่ึงจะเปนขั้นตอไป 
 
 2.   ผลการศึกษาแบบจําลองดวยวิธี 2SLS 
 
  ผลการศึกษาแบบจําลองที่เปนระบบสมการ  โดยทําการประมาณดวยวิธี 2SLS  พรอม
ทั้งไดแกปญหา Autocorrelation และHeteroscedasticity แลว โดยมีผลการศึกษาดังสมการที่ 5.2.1  
และ 5.2.2  ซ่ึงสามารถดูผลการศึกษาไดในภาคผนวก ก   
 
  2.1   ผลการศึกษาสมการดานอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ   คือ 
 
 d

tSMEQ̂           =          2419.890  -  109.1196 tRD ˆ   +  0.0376 tDGDP              (5.2.1) 
                              (58.3056)***    (-1.9164)**         (1.3803)*        
 
 =2R 0.9859   =..ES 16.2273 
 =2R 0.9849  =..WD 2.0225 
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 คาที่อยูในวงเล็บ คือ  t-statistic 
 โดยที่    *       แสดงนัยสําคญั ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
  **     แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 95 
  ***   แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 
        
 จะพบวา  ตัวแปรอิสระของสมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  สามารถอธิบายปริมาณความตองการสินเชือ่
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพไดเทากับรอยละ 98.59  
(R-Square: 2R )  ซ่ึงเปนคาที่อยูในระดบัสูง  แสดงวาตัวแปรปจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงไดแก  
อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต 
( tGDP ) มีอิทธิพลตอปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบ
ภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ อยางมาก 
 
 คา Durbin-Watson  ที่ไดจากสมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ          
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  มีคาเทากบั 2.0225  ซ่ึงมีคาอยูในชวง 4- uD  แสดงวา 
ตัวแปรในสมการนี้ไมมีสหสัมพันธตอเนือ่ง  หรือกลาวไดวาแบบจําลองดังกลาวไมเกิดปญหา 
Autocorrelation  นั่นเอง 
 
 จากสมการที่ 5.2.1  จะเหน็ไดวา  สัมประสทิธิ์ของคาคงที่  สัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ย
เงินกู  ณ จุดดลุยภาพ ( tR̂ )   และสัมประสิทธิ์ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต 
( tGDP )  สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ             
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  ไดอยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชือ่มั่น 
รอยละ 99, 95  และ90  ตามลําดับ  โดยผลกระทบของตัวแปรตาง ๆ  ที่มีตออุปสงคตอสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนาม ิณ จุดดุลยภาพ  สามารถสรุปไดดังนี ้
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  สามารถอธิบายคาของอุปสงคตอสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  ไดอยางมี                 
นัยสําคัญ  ณ  ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 95   ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู ณ จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้นรอยละ 1  
จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุด 
ดุลยภาพลดลง 109.1196 ลานบาท   และถาอัตราดอกเบีย้เงินกู  ณ จดุดุลยภาพลดลงรอยละ 1                
จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุด         
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ดุลยภาพเพิ่มขึน้ 109.1196 ลานบาท  นั่นคอื  อัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จดุดุลยภาพ จะความสัมพันธ 
ในทิศทางตรงกันขามกับ ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ตามที่ตั้งสมมติฐานไว  แสดงวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ  
ก็เปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหเกดิการเปลีย่นแปลงในอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  
ท่ีประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได 
 

    =
∂

∂

t

d
t

R
SMEQ

ˆ
ˆ

- 109.1196 

  
 2.   ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ( tGDP )  สามารถอธิบายคาของ
อุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  
ไดอยางมนีัยสําคัญ  ณ  ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 90   ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดาน 
การผลิตเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท  จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภยัสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึน้ 0.0376 ลานบาท   และถาผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ
ดานการผลิตลดลง 1 ลานบาท  จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพลดลง 0.0376 ลานบาท  นั่นคือ  ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ
ดานการผลิต จะความสัมพนัธ ในทิศทางเดียวกันกับ ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ตามที่ตั้งสมมติฐานไว   แสดงวา
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต  ก็เปนปจจัยหนึ่งที่ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลง          
ในอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได          
โดยจะเหน็ไดวาเมื่อรายไดของประชาชนโดยเฉพาะนกัทองเที่ยวเพิ่มขึน้  จะทําใหประชาชน
โดยเฉพาะนักทองเที่ยวมกีารจับจายใชสอยเพิ่มขึ้น  สงผลใหเจาของธุรกิจเล็งเหน็ลูทางในการขยาย
กิจการโดยการเพิ่มการลงทุน  จึงทําใหเจาของธุรกิจตองการขอสินเชื่อเพิ่มขึ้น 
  

    =
∂
∂

t

d
t

GDP
SMEQ̂ 0.0376 

 
  2.2   ผลการศึกษาสมการดานอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ  คือ 
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 s
tSMEQ̂           =          2430.449  +  28.8496 tRD ˆ   +  0.0339 tDM1             (5.2.2) 

     (58.3042)***    (1.7104)*          (2.3687)** 
  
 =2R 0.9941   =..ES 12.5070 
 =2R 0.9939  =..WD 2.0408 
 
 คาที่อยูในวงเล็บ คือ  t-statistic 
 โดยที่    *       แสดงนัยสําคญั ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
  **     แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 95 
  ***   แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 จะพบวา  ตัวแปรอิสระของสมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ          
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  สามารถอธิบายปริมาณการปลอยสินเชื่อ
ใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ ไดเทากบัรอยละ 99.41  
(R-Square: 2R )  ซ่ึงเปนคาที่อยูในระดบัสูง  แสดงวาตัวแปรปจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงไดแก  
อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  และปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 ) มีอิทธิพลตอ
ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ 
อยางมาก 
 
 คา Durbin-Watson  ที่ไดจากสมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ        
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  มีคาเทากบั 2.0408  ซ่ึงมีคาอยูในชวง 4- uD  แสดงวา 
ตัวแปรในสมการนี้ไมมีสหสัมพันธตอเนือ่ง  หรือกลาวไดวาแบบจําลองดังกลาวไมเกิดปญหา 
Autocorrelation  นั่นเอง 
 
 จากสมการที่ 5.2.2  จะเหน็ไดวา  สัมประสทิธิ์ของคาคงที่  สัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ย
เงินกู  ณ จุดดลุยภาพ ( tR̂ )   และสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงนิในความหมายแคบ ( tM1 )  สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  ไดอยางมนีัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99, 90  และ95   
ตามลําดับ  โดยผลกระทบของตัวแปรตาง ๆ  ที่มีตออุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ   สามารถสรุปไดดังนี ้
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 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  สามารถอธิบายคาของอุปทานของสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  ไดอยางมี
นัยสําคัญ  ณ  ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 90   ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  ณ จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้นรอยละ 1  
จะสงผลทําใหอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุด 
ดุลยภาพเพิ่มขึน้ 28.8496 ลานบาท   และถาอัตราดอกเบีย้เงินกู  ณ จดุดุลยภาพลดลงรอยละ 1              
จะสงผลทําใหอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุด 
ดุลยภาพลดลง 28.8496 ลานบาท   นั่นคือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จุดดุลยภาพ จะความสัมพันธ          
ในทิศทางเดยีวกันกับ ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่            
ประสบภัย สึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  ตามที่ตัง้สมมติฐานไว   แสดงวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ                   
จุดดุลยภาพ  กเ็ปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได  
 

    =
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∂
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R
SMEQ
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28.8496 

 
 2.   ปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 )  สามารถอธิบายคาของอุปทานของสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  ไดอยางมี
นัยสําคัญ  ณ  ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 95   ถาปริมาณเงินเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท  จะสงผลทําให
อุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึน้
0.0339 ลานบาท   และถาปริมาณเงินลดลง 1 ลานบาท  จะสงผลทําใหอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพลดลง 0.0339 ลานบาท  นั่นคือ  
ปริมาณเงิน จะความสมัพันธ ในทิศทางเดยีวกันกับ ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ตามที่ตั้งสมมติฐานไว   แสดงวาปริมาณเงนิ  
ก็เปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหเกดิการเปลีย่นแปลงในอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได  โดยจะเห็นไดวาเมือ่ธนาคารมีปริมาณเงินเพิ่มขึน้  ทําให
ธนาคารตองการสรางรายไดใหกับธนาคารมากขึน้  จึงมกีารปลอยสินเชื่อใหกับเจาของธรุกิจมากขึ้น 
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  2.3   ผลการศึกษาดลุยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู และปริมาณสินเชื่อ 
 
   จากแบบจําลองที่ใชในการศึกษา  สามารถหาคาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  และปริมาณ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ  ไดจากการแก
สมการดุลยภาพ ของอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย   
สึนามิ  โดยไดผลการศึกษา  ตามรายละเอียดดังนี ้
  
 ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
 
 =R̂ 0.2675227883  +  0.0002266926917 tGDP  -  6.82238583e-06 tM1           (5.2.3) 
 
 ดังนั้น  จะไดคาดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู ( R̂ )  เทากบัรอยละ 6.3086 

 
 ดุลยภาพของปริมาณสินเชือ่ 
 
 แทนคาดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  ดงัสมการที่ 5.2.3  ในสมการอุปสงค หรืออุปทาน
ของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  จะไดดุลยภาพของปริมาณ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ดังสมการที่ 5.2.4 หรือ 5.2.5 
  
  =d

tSMEQ̂  400.4992557 - 3346.375526 [0.2675227883  +  0.0002266926917 tGDP   
                                     - 6.82238583e-06 tM1 ] + 0.8287388503 tGDP                                 (5.2.4) 
หรือ 
            =s

tSMEQ̂ -577.5054888 + 309.405541 [0.2675227883  +  0.0002266926917 tGDP   
                                       - 6.82238583e-06 tM1 ] + 0.02494114895 tM1                                (5.2.5) 
 
 ดังนั้น  จะไดคาดุลยภาพของปริมาณสินเชือ่ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ ( tSMEQ̂ )  เทากับ 2,353.1233 ลานบาท  สามารถแสดงดุลยภาพในตลาดสินเชื่อ
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ดังภาพที่ 5.1  
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ปริมาณสินเชื่อของ
SME_TSUNAMI (QSME)

(ลานบาท)

อัตราดอกเบี้ยเงินกู (R)
(รอยละ)

QSMEs

6.3086

2,353.1233
0

E0

QSMEd

 
  
ภาพที่ 5.1  ผลการศึกษาดุลยภาพในตลาดสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
                  ที่ประสบภัยสึนามิ 
 
 ตามนโยบายของกระทรวงการคลังที่ไดใหความชวยเหลือทางดานการเงินแกผูประกอบการ    
ที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้เปนกรณีพเิศษ   โดยใหธนาคารแหงประเทศไทย  อนุมัตวิงเงินสินเชื่อ
ตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) ใหกับสถาบันการเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคา โดยคิดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูรอยละ 2.0 ตอป  ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ํากวาเวลาปกติในการใหสินเชื่อ              
เพื่อเปนการชวยเหลือผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามโิดยเฉพาะ  เมือ่นําเงื่อนไขนีม้าพิจารณา           
ในภาพที่ 5.1  พบวาเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงจากรอยละ 6.3086 ตอป เปนรอยละ 2.0 ตอป           
จะชวยใหมีการขยายตัวของปริมาณความตองการสินเชือ่ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิเกิดขึ้นจริง เทากับ 3,099.1282 ลานบาท  ดังภาพที่ 5.2 และสามารถแสดง                
การคํานวณคาการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงนิกู และปริมาณความตองการสินเชื่อของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ไดดังนี ้
  
 เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จดุดุลยภาพ  เทากับรอยละ 6.3086  จะได ปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ  เทากับ  
2353.1233 ลานบาท 
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 ถาอัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงจากจุดดุลยภาพมา  เทากับรอยละ 2.0  จะได ปริมาณ              
ความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิเปลี่ยนแปลงไปจาก
จุดดุลยภาพ เทากับ  
 

   0049.746
3086.6

0.21233.353,2
=

×
=QSME  

 
 ดังนั้นเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงมาเทากับ รอยละ 2.0 จะไดปริมาณความตองการสินเชื่อ
ที่เพิ่มขึ้นเทากบั 2,353.1233 + 746.0049 = 3,099.1282 ลานบาท 
 

 
 
ภาพที่ 5.2  ผลการศึกษาการเปลี่ยนแปลงจากจุดดุลยภาพของปริมาณสินเชื่อในตลาด  
     สินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  เมื่ออัตรา 
     ดอกเบี้ยเงินกูลดลง 
 
 จากภาพที่ 5.2  จะเห็นไดวาเมื่อกระทรวงการคลังไดใชนโยบายใหความชวยเหลือทางดาน
การเงินแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ   โดยผานธนาคารแหงประเทศไทย  เพื่อใหกบั
สถาบันการเงินนําไปปลอยกูกับลูกคา  โดยคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกูรอยละ 2.0 ตอป  พบวาเมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลดลงมาเทากับรอยละ 2.0 ตอป  ทําใหปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิ 
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิขยายตวัเพิม่ขึ้นเปน 3,099.1282 ลานบาท  ซ่ึงใกลเคียง
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กับปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิที่เกิดขึ้นจริง 
หรือยอดคําขอสินเชื่อจากลูกคา ดังตารางที่ 4.7  ซ่ึงเทากับ 61,307.24/20 = 3,065.3620 ลานบาท  
แสดงวาการใชนโยบายของกระทรวงการคลัง  โดยลดอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลงมาเทากบัรอยละ 2.0 
ตอปนั้น  เปนนโยบายที่เหมาะสมในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs         
ที่ประสบภัยสึนามิ ตามสภาพความตองการสินเชื่อที่เกิดขึ้นจริง 
 

ขอวิจารณ 
 
 จากการเปรยีบเทียบผลการศึกษาทั้งเชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ  สําหรับการศึกษาเรือ่ง
ปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ: วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ        
ในครั้งนี้กับการตรวจเอกสารในสวนของงานวิจยัที่เกีย่วของทั้งของประเทศไทย  และตางประเทศ  
โดยสามารถสรุปไดดังนี ้
 
 1.   จากผลการศึกษาแหลงที่มาและความคืบหนาในการใหสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs 
ที่ประสบภัยสึนามิ โดยแบงตามสถาบันการเงิน  พบวาธนาคารพาณิชย มีจํานวนเงินในการปลอย
สินเชื่อมากกวา สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  แสดงใหเห็นวาธนาคารพาณชิยมีบทบาทอยางมาก                 
ในการใหสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ซ่ึงสอดคลองกับงานวจิัยของ          
ปญญาภรณ (2535)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจาก
สถาบันการเงินภายในประเทศ  โดยไดกลาวไววาธนาคารพาณิชยเปนแหลงใหสินเชื่อแก
ภาคอุตสาหกรรมเปนอันดับหนึ่ง  งานวิจยัของ อํานาจ (2537)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องแหลงเงินทุน
และตลาดสินเชื่อของอุตสาหกรรมขนาดยอมในจังหวัดเชยีงใหม   ที่พบวาแหลงเงินทุนในระบบ 
ในการใหสินเชื่อสวนใหญมาจากธนาคารพาณิชย   เชนเดียวกับงานวิจยัของ อมร (2545)                    
ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่เปนตัวกาํหนดอุปสงค และอุปทานในการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยไทย  งานวิจยัของ ถิรนันท  (2547)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทาน
เงินกูจากธนาคารพาณิชยไทย  ระหวางมกราคม 2540 ถึง มิถุนายน 2546   งานวิจยัของ Munoz 
(2000)  ซ่ึงทําการศกึษาเรื่องความสัมพันธของสินเชื่อที่ไมตอเนื่องภายใตภาวะวิกฤตธนาคาร  
งานวิจยัของ Calza, Gartner and Sousa (2001)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่กําหนดความตองการ
การกูของภาคเอกชนในทวีปยุโรป  และงานวิจยัของ Calza, Manrique and Sousa (2003)  
ทําการศึกษาเรือ่งพฤติกรรมความตองการกูรวมของภาคเอกชนในทวปียุโรป  ซ่ึงงานวิจยัดังกลาวมา
นี้ก็ใหความสําคัญในการนําขอมูลจากธนาคารพาณิชยมาใชในการศึกษาทั้งสิ้น  แสดงใหเห็นวา
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ธนาคารพาณิชยยังคงมีบทบาทสําคัญในการใหสินเชื่อไมวาสถานการณใดหรือภาวะเศรษฐกิจ         
เปนเชนใดก็ตาม 
 
 2.   จากผลการศึกษาถึงปจจัยทีก่าํหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณีของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึง
อัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
จากปริมาณสนิเชื่อดุลยภาพ  แสดงใหเห็นวาจะศึกษาทั้งทางดานอุปสงคและอุปทาน  ซ่ึงจะเหน็ได
จากงานวิจยัของ อมร (2545)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจยัที่เปนตวักําหนดอุปสงค และอุปทาน               
ในการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย และงานวิจยัของ ถิรนันท  (2547)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่อง
ปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทานเงินกูจากธนาคารพาณิชยไทย  ระหวางมกราคม 2540 ถึง 
มิถุนายน 2546  ซ่ึงผลการศึกษาที่ไดเกีย่วกับความสัมพนัธของตัวแปรที่ใชในการศกึษาที่มีผล
การศึกษาเชนเดียวกัน  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงนิกู   โดยอัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จุดดุลยภาพ                           
จะความสัมพนัธ ในทิศทางตรงกันขามกบั ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  และจะความสัมพันธ ในทิศทางเดยีวกันกับ 
ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ 
 
 3.   จากผลการศึกษาของงานวจิยัที่เกีย่วของทีผ่านมาทั้งหมดจะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ย
เงินกู  จะผลกระทบอยางสูงในการพจิารณาในการใหสินเชื่อของแตละธนาคาร  ซ่ึงแตกตางกับ
งานวิจยัเร่ืองปจจยัที่กาํหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ: วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย 
สึนามิ ในครั้งนี้  โดยอัตราดอกเบี้ยเงนิกูถือวามีผลนอยมากในการขอสินเชื่อของผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  และการปลอยสินเชื่อของแตละธนาคารแกผูประกอบการ SMEs ที่
ประสบภัยสึนามิ  แตปญหาหลักของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภยัสึนามิ ที่มีผลกระทบตอ 
การขอสินเชื่ออยางสูงคือ หลักทรัพยในการค้ําประกัน  และการเขียนแผนธุรกิจ 
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บทที่ 6 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 
 จากผลการศึกษาเชิงพรรณนา  ที่มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาความเสียหายที่เกิดขึ้นทาง
เศรษฐกิจและสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงิน  และการใหสินเชือ่ของสถาบัน
การเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  พบวาพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิของประเทศไทย  
จะอยูในพืน้ทีช่ายฝงอันดามนั ซ่ึงประกอบดวย 6 จังหวัดภาคใต  คือ ภเูก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  
สตูล  และตรัง  รวมทั้งหมด 25 อําเภอ/กิ่งอาํเภอ  94 ตําบล  และ 410 หมูบาน/ชุมชน  และจังหวัดที่
มีจํานวนหมูบาน/ชุมชนไดรับความเสียหายมากที่สุด คือ กระบี่  รองลงมาคือ พังงา  สตูล  ภูเก็ต  
ตรัง  และระนอง  ตามลําดับ  สวนจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พักอาศยัไดรับ            
ความเสียหาย  ซ่ึงจังหวัดที่มจีํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวัดพังงา  รองลงมา
คือ จังหวดักระบี่  ภูเก็ต  ระนอง  ตรัง และสตูล  ตามลําดับ  และจังหวดัที่มีจํานวนบานราษฎรที่
เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวัดพังงา  รองลงมาคือ จังหวดัภูเก็ต  กระบี่  ระนอง  ตรัง  และสตูล  
ตามลําดับ   และผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต  จากความเสยีหายของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs)  พบวาสาขาอุตสาหกรรมจะมีการลดลงของผลผลิตมาก
ที่สุด  ทั้งนี้อุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ อุตสาหกรรมอาหาร  รองลงมาคือ  สาขา
การคา  และบริการ  โดยสาขาการคาและบริการที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือโรงแรม  และ
ภัตตาคาร  และสาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกับสาขาอตุสาหกรรม 
และสาขาการคา และบริการ   จะเห็นไดวาจังหวดักระบี่  พังงา  และภูเกต็ ไดรับความเสียหายสูงสุด 
และเนื่องจาก 3 จังหวดัดังกลาวนี้มีความสาํคัญทางเศรษฐกิจ  เพราะมสีถานที่ทองเที่ยวที่มีช่ือเสยีง
และเปนทีน่ิยมของนักทองเที่ยวตางชาติ  เชน เกาะพีพี  เขาหลัก  และหาดปาตอง  ซ่ึงธุรกิจที่
เกี่ยวกับการทองเที่ยวถือวาเปนรายไดหลักของผูประกอบการ และประชาชนในพื้นที่   แตหลังเกดิ
ภัยพิบัติสึนามขิึ้นธุรกิจที่เกีย่วกับการทองเที่ยว เชน โรงแรม และภัตตาคาร  จึงไดรับผลกระทบ
อยางมาก 
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 การใหความชวยเหลือดานการเงินโดยหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  เมื่อเปรียบเทียบ 
รายละเอียดของหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ ระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย กับธนาคารกรุงไทยแลว  จะเห็นไดวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับผูประกอบการ SMEs   
ที่ประสบภัยสึนามิ โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัติภยัสึนามิ
ทางออมดวย  สําหรับความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามสถาบันการเงิน  
โดยสรุปรวมความชวยดานสินเชื่อเหลือจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)  และธนาคารพาณิชย  
ทั้งหมด  ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 12,156 ราย  หรือรอยละ 98 
ของจํานวนผูยืน่คําขอทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่อนุมัติแลว  51,253.15 ลานบาท  หรือรอยละ 86.47 ของ
วงเงินทีย่ื่นคําขอ  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 9,082 ราย  
หรือรอยละ 74.71 ของจํานวนรายที่อนุมตัิทั้งหมด  คิดเปนเงินที่เบกิจายแลว 41,084.71 ลานบาท  
หรือรอยละ 80.16 ของวงเงนิที่อนุมัติ  รวมความชวยเหลือที่อนุมัติทั้งสิ้นจํานวน 19,539 ราย             
คิดเปนวงเงินรวม 54,284.95 ลานบาท  และความชวยเหลือที่เบิกจายทัง้สิ้นจํานวน 9,489 ราย             
คิดเปนวงเงินรวม 42,310.21 ลานบาท  จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชย  มบีทบาทอยางมากในการให
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภยัสึนามิในครั้งนี้    
 
 สําหรับความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวัด 
ไดแก จังหวัดภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  โดยสรุปสถาบันการเงินไดอนุมัติให
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวดั แลวรวมทั้งสิ้น จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงินที่
อนุมัติแลวรวมท้ังสิ้น  51,254.16  ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและ
ประชาชนรวมทั้งสิ้น จํานวน 8,009 ราย  คิดเปนเงนิที่เบกิจายแลวรวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท            
จะเห็นไดวากลุมจังหวัด กลุมแรก  ซ่ึงไดแก  จังหวัดภูเกต็  พังงา  กระบี่  จะมีจํานวนวงเงินที่ลูกคา
ขอสินเชื่อ และไดรับการอนมุัตสิินเชื่อเปนจํานวนมากกวา กลุมจังหวัด กลุมที่ 2  ซ่ึงไดแก  จังหวัด
ตรัง  ระนอง  และสตูล  ที่เปนเชนนี้เพราะกลุมจังหวัด กลุมแรก  เปนแหลงทองเที่ยวที่ไดรับ          
ความนิยมอยางสูงจากนักทองเที่ยว  โดยเฉพาะนกัทองเทีย่วตางชาติ  จึงมีผูประกอบการที่ทําธุรกิจ
อยูเปนจํานวนมาก  เชน โรงแรม/เกสตเฮาส  ภัตตาคาร/รานอาหาร  เปนตน 
 
 การรวมลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน จากสสว. ผานกองทนุรวมลงทุน 2 ประเภท คือ 
กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ  มกีารอนุมัติรวมลงทุนแลว 24 ราย  คิดเปนวงเงิน 440.70 
ลานบาท  และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ  มีการอนุมัติ 
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รวมลงทุนแลว 17 ราย  คิดเปนวงเงนิ 2,290 ลานบาท  จากเปรียบเทยีบการใหความชวยเหลือดาน
การเงิน แกผูประกอบการทีป่ระสบภัยสึนามิ ระหวางเงนิรวมลงทุน (Venture Capital) และเงนิกูยมื 
(Loans)  จะเหน็ไดวาเงนิจากกองทนุรวมลงทุนจะมปีระโยชนตอผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภยั  
สึนามิมากกวาเมื่อเปรียบเทียบกับการขอสินเชื่อหรือการกูยืมเงนิจากธนาคาร หรือสถาบันการเงิน 
ในกรณีที่ผูประสบภัยสึนามไิมมีหลักทรัพยในการค้ําประกัน และยังไมสามารถรับภาระดอกเบีย้ได  
เนื่องดวยยังไมทราบวาธุรกิจของตนที่ลงทุนไปนั้นจะคนืกําไรในระยะเวลาอันสั้นหรือไม  ทําให
เงินรวมลงทุนเปนอีกทางเลอืกหนึ่งของผูประสบภัยสึนามิในครั้งนี้  และมาตรการภาษีและ
คาธรรมเนียม  ซ่ึงเปนการชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิอีกทางหนึ่ง  เชน  การขยายกําหนดเวลายื่น
แบบแสดงภาษีเงินไดหกั ณ ที่จาย ภาษีมูลคาเพิ่ม  ภาษีธุรกิจเฉพาะ  และการยกเวนภาษีเงนิได
บุคคลธรรมดาใหผูประสบภยั 6 จังหวัดภาคใต  สําหรับเงินไดพึงประเมินประจําป พ.ศ. 2547          
เปนตน   
 
 ปจจัยทีจ่ะทําใหผูประกอบการที่ประสบภยัสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงินมอียู            
2 ประการดวยกัน  ประการที่หนึ่งคือ หลักประกันการกูยมื หรือหลักทรพัยค้ําประกนั  ซ่ึงโดย          
สวนใหญแลวหลักประกนัจะเปน  อสังหาริมทรัพย  อันไดแก ที่ดิน อาคาร ส่ิงปลูกสราง  รองลงมา
ก็อาจจะเปน เครื่องจักร อุปกรณ  เปนตน  สําหรับการใชบุคคลค้ําประกนักน็ับเปนหลักประกนัชนิดหนึ่ง  
แตปจจุบนัมักจะไมมกีารอนมุัติสินเชื่อในรปูแบบดังกลาวนัก  และการหาผูค้ําประกันก็เปนเรื่อง
ลําบาก เนื่องจากการผิดนัดชาํระจนทาํใหผูค้ําประกันตองมารับภาระหนีด้ังกลาว  ดังเชน  ธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม  มีหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  ดังกลาวมาแลว
ขางตนที่เปนประโยชนสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครั้งนี้ โดยการใชบุคคล/
นิติบุคคลค้ําประกันแทนการใชหลักทรัพยค้ําประกนั เชน ขาราชการระดับตั้งแต C6 ถึง C8  
พนักงานผูมีรายไดประจาํ  และนิติบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่ธนาคารกําหนด  เปนตน                
แตในความเปนจริงแลวการที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ จะหาผูค้ําประกัน               
ในคุณสมบัติตามที่กําหนดนัน้ถือวาไมใชเร่ืองงายนักที่จะไดตามเกณฑดังกลาว  ดังนัน้ปญหาของ
หลักประกนัการกูยืม หรือหลักทรัพยค้ําประกัน ถือวาเปนเรื่องสําคัญของผูประกอบการ SMEs            
ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยปญหาที่พบ คือ มหีลักประกนัไมคุมวงเงินกู  และการไมสามารถหา
หลักประกนัเพิ่มเติม โดยทีด่ินเดิมเปนหลักประกนัของธนาคารเดิมที่ใหกูอยูแลว  จงึไมสามารถขอ
สินเชื่อจากสถาบันการเงินได  เพื่อแกปญหาที่เกิดขึน้นี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และ
ขนาดยอม (สสว.) จึงเปดบริการใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวมลงทุน  2  ประเภท 
คือ กองทุนรวมทุนเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและ
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พัฒนากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami Recovery Fund)  เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิทีไ่มมีหลักทรัพยค้ําประกันโดยเฉพาะ  นอกจากนี้จะสงเสริมการ
ดําเนินงานของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.) โดยปรับเกณฑการคิด          
ความเสี่ยงของสินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกนัของสถาบันการเงิน  อีกดวย    
 
 และประการที่สองคือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวย 
ความสามารถในการจดัทําแผนธุรกิจ  และการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมอือาชีพ             
ซ่ึงปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิคอื ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  
เพราะไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  และผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถจัดทําแผน
ธุรกิจที่ดี  ซ่ึงไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม  ซ่ึงจะเห็นไดวาการเขียนแผน
ธุรกิจนั้นเปนปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครั้งนี้  การจัดทําแผนธุรกิจถือ
วาเปนปจจัยสวนหนึ่งที่จะมผีลใหผูประกอบการสามารถกูเงินจากธนาคารไดสําเร็จตามที่ตองการ 
หรืออาจจะทําใหไดรับคําปฎิเสธในการกูเงินจากทางธนาคารก็ไดเชนเดียวกัน  โดยผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิสวนใหญโดยเฉพาะรายเล็กจะมปีญหาในเรื่องของการจัดทําแผนธุรกิจนี้มาก  
โดยไมรูจะเขียนใหเปนขั้นตอนที่ถูกตองไดอยางไร  ดังนั้นเพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs            
ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ตองลงพื้นที่            
เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ในการเขียนแผนธุรกิจ  และหนวยงานที่เกีย่วของ 
เชน การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) หรือสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาต ิ(สศช.) ตองมกีารประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจัดทําแผน
ธุรกิจของเอกชน ซ่ึงอาจตองมีการเผยแพรมากขึ้น 
 
 จากผลการศึกษาเชิงปริมาณ  ที่มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาถงึปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อ
ดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณขีองวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบัน
การเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  โดยใชขอมลูรายวัน (ขอมลูทุก 5 วัน) ตั้งแตวนัที่ 1 เดือนมิถุนายน          
ป พ.ศ. 2548  ถึงวันที่ 30 เดอืนธันวาคม  ป พ.ศ. 2548  และใชวิธีประมาณการระบบสมการอุปสงค 
และอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนาม ิ  ดวยวธีิกําลังสองนอย
ที่สุดสองขั้น  โดยผลการศึกษาทั้งหมดสามารถกลาวโดยสรุปไดดังตอไปนี ้
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test  ดวยวิธี  ADF test  พบวาขอมูลรายวันของตัวแปรแตละตัว
ที่ใชในการศึกษา คือ tR , tGDP   และ tM1  มีอันดับ 1 หรือ )1(~ IX t  ยกเวน tQSME  มีอันดับ 0  
หรือ )0(~ IX t  ในชวงทีท่ําการศึกษา  และผลการทดสอบระบบสมการอุปสงค และอุปทานของ
สินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  เปนดังนี ้
 
 ปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคตอสนิเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสนึามิ 
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลภาพ  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ในทิศทางตรงกัน
ขามกนั  กลาวคอื  เมือ่อัตราดอกเบี้ยเงนิกู ณ จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้น  จะสงผลทําใหปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดลุยภาพลดลง  และถาอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพลดลง  จะสงผลทําใหปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจ        
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึน้  
 
 2.   ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณ         
ความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ            
ในทิศทางเดยีวกัน  กลาวคือ  เมื่อผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิตเพิม่ขึ้น  จะสงผล
ทําใหปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ณ  
จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้น  และถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิตลดลง  จะสงผลทําให
ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุด
ดุลยภาพลดลง  โดยจะเหน็ไดวาเมื่อรายไดของประชาชนโดยเฉพาะนกัทองเที่ยวเพิม่ขึ้น  จะทําให
ประชาชนโดยเฉพาะนกัทองเที่ยวมกีารจับจายใชสอยเพิม่ขึ้น  สงผลใหเจาของธุรกจิเล็งเห็นลูทาง
ในการขยายกจิการโดยการเพิ่มการลงทุน  จึงทําใหเจาของธุรกิจตองการขอสินเชื่อเพิ่มขึ้น 
 
 ปจจัยท่ีกําหนดอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสนึาม ิ
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดลุยภาพ  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณการปลอยสินเชื่อ
ใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  ในทิศทางเดียวกนั  
กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึ้น  จะสงผลทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อ
ใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพเพิ่มขึ้น  และถาอัตรา
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ดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพลดลง  จะสงผลทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวสิาหกิจ          
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพลดลง  
 
 2.   ปริมาณเงินในความหมายแคบ  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกบั
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ในทิศทางเดยีวกัน  กลาวคือ  
เมื่อปริมาณเงนิเพิ่มขึ้น  จะสงผลทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกบัวสิาหกจิขนาดกลางและ 
ขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จดุดุลยภาพเพิม่ขึ้น  และถาปริมาณเงนิลดลง  จะสงผลทําใหปริมาณ      
การปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดลุยภาพลดลง  
โดยจะเหน็ไดวาเมื่อธนาคารมีปริมาณเงินเพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารตองการสรางรายไดใหกับธนาคาร
มากขึ้น  จึงมีการปลอยสินเชื่อใหกับเจาของธุรกิจมากขึ้น 
         
 สรุปผลของการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคและอุปทาน  ณ จุดดุลยภาพในตลาดสินเชื่อของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  จะถูกกําหนดจากปริมาณความตองการ
สินเชื่อ  เทากบัปริมาณการปลอยสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
ทําใหเกิดอัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จุดดุลยภาพขึ้น  ณ ระดบัหนึ่งในตลาดสินเชื่อ  ซ่ึงเปนจุดดุลยภาพ
ช่ัวคราว  และเมื่อไรก็ตามที่ไดรับผลกระทบจากปจจยัตางๆ ทางการเงิน  จะทําใหอุปสงค และ
อุปทานของสินเชื่อในตลาดสินเชื่อเปลี่ยนแปลงไป  ดังนัน้จุดดุลยภาพในตลาดสินเชื่อก็จะเปลี่ยนแปลง
ไปดวย  ทําใหระดับอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  และปริมาณสินเชื่อ ในตลาดสนิเชื่อเปลี่ยนแปลงไป
เชนเดยีวกัน  การเปลี่ยนแปลงในปจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ  ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของ      
เสนอุปสงค และอุปทานของสินเชื่อในตลาดสินเชื่อ  ทําใหเสนอุปสงคและอุปทานเกดิการเคลื่อนยาย
ไปในทิศทางที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงนั้น  จะสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกู   
ในตลาดสินเชือ่ไดไมเทากัน  เนื่องมาจากผลของความชันและคาความยดืหยุนของเสนอุปสงค และ
อุปทานในตลาดสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิมคีาไมเทากัน     
ซ่ึงในการศึกษาในครั้งนี้  การเปลี่ยนแปลงของอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกูในตลาดสินเชื่อของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิมากกวาการเปลีย่นแปลงของอุปทานของ
สินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  เนื่องจากเสนอุปสงคตอสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  มีความชันนอยกวาเสนอุปทานของสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  หรือมีความยดืหยุนมากกวาเสนอุปทานของ
สินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ นั่นเอง 
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 ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู และปริมาณสินเชื่อ 
 
 ตามนโยบายของกระทรวงการคลังที่ไดใหความชวยเหลือทางดานการเงนิแกผูประกอบการ  
ที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้เปนกรณีพเิศษ   โดยใหธนาคารแหงประเทศไทย  อนุมัตวิงเงินสินเชื่อ
ตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) ใหกับสถาบันการเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคา โดยคิดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูรอยละ 2.0 ตอป  ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ํากวาเวลาปกติในการใหสินเชื่อ       
เพื่อเปนการชวยเหลือผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามโิดยเฉพาะ  พบวาเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลดลงจากรอยละ 6.3086 ตอป เปนรอยละ 2.0 ตอป จะชวยใหมีการขยายตวัของปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิเกดิขึ้นจริง เทากับ 3,099.1282 
ลานบาท  ซ่ึงใกลเคียงกับปรมิาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิที่เกิดขึ้นจริง หรือยอดคําขอสินเชื่อจากลูกคา ดังตารางที่ 4.7  ซ่ึงเทากับ 61,307.24/20 
= 3,065.3620 ลานบาท  แสดงวาการใชนโยบายของกระทรวงการคลงั  โดยลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลงมาเทากับรอยละ 2.0 ตอปนั้น  เปนนโยบายที่เหมาะสมในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแก
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ ตามสภาพความตองการสินเชือ่ที่เกิดขึ้นจริง 
 

ขอเสนอแนะ 
 

 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งนี้  จากผลการศึกษาความเสียหาย ความชวยเหลือดาน
การเงิน และปจจัยที่ทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงิน  
รวมถึงปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณีของวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสม   
ในการใหสินเชื่อกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ   สามารถสรุปไดดังนี ้
 
 1.   ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับ               
ความเสียหายจากธรณีพิบัตภิัยสึนามิทางออม  ควรยื่นการขอสินเชื่อจากธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
  
 2.   ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ ที่ตองการขอสินเชื่อแลวไมมหีลักทรัพย            
ในการค้ําประกัน  ควรเลือกใชบริการเงินรวมลงทุนจากกองทุนรวมลงทุน 2 ประเภทที่สํานักงาน
สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอม (สสว.)  จัดตั้งขึ้นคือ กองทุนรวมทุนเพือ่ผูประสบภัย 
สึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทนุเปดเพื่อฟนฟูและพัฒนากจิการที่ไดรับผลกระทบจาก 
สึนามิ (Tsunami Recovery Fund)  
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 3.   เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ควรลงพื้นที่เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ   
ในการเขยีนแผนธุรกิจ  และหนวยงานทีเ่กีย่วของ เชน การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) หรือ
สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) ตองมีการประมวลขอมลู
เพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจดัทําแผนธุรกิจ 
 
 4.   การใชนโยบายของกระทรวงการคลัง  โดยลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูลงมาเทากับรอยละ 
2.0 ตอปนั้น  เปนนโยบายที่เหมาะสมในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs 
ที่ประสบภัยสึนามิตามสภาพความตองการสินเชื่อที่เกิดขึ้นจริง  ดังนั้นกระทรวงการคลัง จึงควร    
คงนโยบายนี้ไวเชนเดิม 
 
 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป  จะเห็นไดวาการศึกษาครั้งนีจ้ะเนนการให        
ความชวยเหลือดานการเงินแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  เฉพาะรายละเอยีดของการให
สินเชื่อ และการรวมลงทุนโดยกองทนุรวมลงทนุเทานัน้ ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรศึกษา   
ถึงรายละเอียดการใหความชวยเหลือดานการเงินดานมาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม  พรอมทั้ง
วิเคราะหเปรียบเทียบระหวางการใหสินเชือ่กับมาตรการภาษแีละคาธรรมเนียมวาการให              
ความชวยเหลือดานใดมีประสิทธิผลมากกวากัน  นอกจากนี้ควรศึกษาความเสียหายและ                 
ความตองการดานการเงนิของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิโดยแยกตามประเภท           
ของ SMEs ดวย 
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ผลการทดสอบ Unit Root Test  ของตัวแปร 
 

ตารางผนวกที่ ก1  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tQSME   (Stationary ) 
 
Null Hypothesis: QSME has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.683591  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.473672  

 5% level  -2.880463  

 10% level  -2.576939  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(QSME) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 20:00 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

QSME(-1) -0.065410 0.006755 -9.683591 0.0000 

C 160.2192 15.95110 10.04440 0.0000 

R-squared 0.384671     Mean dependent var 6.338726 

Adjusted R-squared 0.380569     S.D. dependent var 21.69842 

S.E. of regression 17.07751     Akaike info criterion 8.526473 

Sum squared resid 43746.23     Schwarz criterion 8.566261 

Log likelihood -646.0119     F-statistic 93.77194 

Durbin-Watson stat 1.450312     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ก2  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tR   (Non-stationary) 
 
Null Hypothesis: R has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.136243  0.1018 

Test critical values: 1% level  -4.019561  

 5% level  -3.439658  

 10% level  -3.144229  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(R) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 23:25 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

R(-1) -0.095475 0.030443 -3.136243 0.0021 

C 0.557529 0.176574 3.157477 0.0019 

@TREND(1/06/2005) 0.000658 0.000203 3.238861 0.0015 

R-squared 0.067170     Mean dependent var 0.005901 

Adjusted R-squared 0.054648     S.D. dependent var 0.016112 

S.E. of regression 0.015666     Akaike info criterion -5.455137 

Sum squared resid 0.036567     Schwarz criterion -5.395456 

Log likelihood 417.5904     F-statistic 5.364467 

Durbin-Watson stat 1.930961     Prob(F-statistic) 0.005627 
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ตารางผนวกที่ ก3  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tDR   (Stationary) 
 

Null Hypothesis: DR has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.13336  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.473672  

 5% level  -2.880463  

 10% level  -2.576939  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DR) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 19:59 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DR(-1) -0.990642 0.081646 -12.13336 0.0000 

C 0.005845 0.001397 4.184663 0.0000 

R-squared 0.495321     Mean dependent var 0.000000 

Adjusted R-squared 0.491956     S.D. dependent var 0.022679 

S.E. of regression 0.016165     Akaike info criterion -5.398851 

Sum squared resid 0.039197     Schwarz criterion -5.359063 

Log likelihood 412.3127     F-statistic 147.2185 

Durbin-Watson stat 2.001425     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ก4  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tGDP   (Non-stationary) 
 
Null Hypothesis: GDP has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.573602  0.7990 

Test critical values: 1% level  -4.019561  

 5% level  -3.439658  

 10% level  -3.144229  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(GDP) 

Method: Least Squares 

Date: 04/10/07   Time: 05:37 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GDP(-1) -0.025778 0.016382 -1.573602 0.1177 

C 681.8816 418.8066 1.628154 0.1056 

@TREND(1/06/2005) 0.786002 0.488831 1.607922 0.1100 

R-squared 0.017111     Mean dependent var 24.94378 

Adjusted R-squared 0.003918     S.D. dependent var 41.54315 

S.E. of regression 41.46170     Akaike info criterion 10.30696 

Sum squared resid 256141.8     Schwarz criterion 10.36664 

Log likelihood -780.3287     F-statistic 1.296943 

Durbin-Watson stat 1.851969     Prob(F-statistic) 0.276434 
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ตารางผนวกที่ ก5  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tDGDP   (Stationary) 

 
Null Hypothesis: DGDP has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.46470  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.473672  

 5% level  -2.880463  

 10% level  -2.576939  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DGDP) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 19:55 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DGDP(-1) -0.933380 0.081413 -11.46470 0.0000 

C 23.28574 3.935057 5.917510 0.0000 

R-squared 0.467026     Mean dependent var 0.055617 

Adjusted R-squared 0.463472     S.D. dependent var 56.77787 

S.E. of regression 41.58868     Akaike info criterion 10.30660 

Sum squared resid 259442.7     Schwarz criterion 10.34639 

Log likelihood -781.3019     F-statistic 131.4394 

Durbin-Watson stat 2.009220     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ก6  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tM1   (Non-stationary) 
 
Null Hypothesis: M1 has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.057197  0.9317 

Test critical values: 1% level  -4.019561  

 5% level  -3.439658  

 10% level  -3.144229  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(M1) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 23:36 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

M1(-1) -0.016211 0.015334 -1.057197 0.2921 

C 605.0794 579.0357 1.044978 0.2977 

@TREND(1/06/2005) 0.696645 0.486874 1.430853 0.1546 

R-squared 0.013824     Mean dependent var 22.49086 

Adjusted R-squared 0.000586     S.D. dependent var 204.9282 

S.E. of regression 204.8681     Akaike info criterion 13.50215 

Sum squared resid 6253673.     Schwarz criterion 13.56183 

Log likelihood -1023.163     F-statistic 1.044292 

Durbin-Watson stat 1.625623     Prob(F-statistic) 0.354502 
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ตารางผนวกที่ ก7  ผลการทดสอบ Unit Root Tesrt  ของตัวแปร tDM1   (Stationary) 

 
Null Hypothesis: DM1 has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.08447  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.580264  

 5% level  -1.942938  

 10% level  -1.615316  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DM1) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 20:04 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DM1(-1) -0.804891 0.079815 -10.08447 0.0000 

R-squared 0.402445     Mean dependent var 0.004583 

Adjusted R-squared 0.402445     S.D. dependent var 261.5786 

S.E. of regression 202.2046     Akaike info criterion 13.46299 

Sum squared resid 6173893.     Schwarz criterion 13.48289 

Log likelihood -1022.188     Durbin-Watson stat 2.059208 
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ผลการศึกษาแบบจําลองดวยวิธี 2SLS  
 

ตารางผนวกที่ ก8  ผลการศึกษาสมการดานอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
                              ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ 
 

 

 
 
 
 

Dependent Variable: QSME 

Method: Two-Stage Least Squares 

Date: 01/16/07   Time: 01:28 

Sample(adjusted): 10/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 146 after adjusting endpoints 

Convergence achieved after 9 iterations 

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

Instrument list: DGDP  DM1 

Lagged dependent variable & regressors added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2419.890 41.50354 58.30563 0.0000 

DR -109.1196 56.94127 -1.916354 0.0574 

DGDP 0.037599 0.027239 1.380327 0.1698 

AR(1) 1.076880 0.050021 21.52873 0.0000 

AR(2) -0.017790 0.066749 -0.266519 0.7902 

AR(3) -0.018333 0.058617 -0.312759 0.7549 

AR(4) 0.015193 0.053509 0.283940 0.7769 

AR(5) -0.100964 0.074166 -1.361322 0.1757 

AR(6) 0.166023 0.094372 1.759238 0.0808 

AR(7) -0.159824 0.041992 -3.806079 0.0002 

R-squared 0.985852     Mean dependent var 2387.610 

Adjusted R-squared 0.984915     S.D. dependent var 132.1230 

S.E. of regression 16.22734     Sum squared resid 35812.43 

F-statistic 1053.189     Durbin-Watson stat 2.022488 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Inverted AR Roots    .91+.07i    .91 -.07i    .34+.60i    .34 -.60i 

   -.33 -.65i   -.33+.65i       -.76 
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ตารางผนวกที่ ก9  ผลการศึกษาสมการดานอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
                              ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ   
 
Dependent Variable: QSME 

Method: Two-Stage Least Squares 

Date: 01/16/07   Time: 01:40 

Sample(adjusted): 7/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 149 after adjusting endpoints 

Convergence achieved after 13 iterations 

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

Instrument list: DGDP  DM1 

Lagged dependent variable & regressors added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2430.449 41.68566 58.30421 0.0000 

DR 28.84960 16.86748 1.710368 0.0894 

DM1 0.033942 0.014330 2.368657 0.0192 

AR(1) 1.402098 0.162691 8.618141 0.0000 

AR(2) -0.429728 0.272187 -1.578795 0.1166 

AR(3) 0.157072 0.162100 0.968978 0.3342 

AR(4) -0.159528 0.067150 -2.375697 0.0189 

R-squared 0.994133     Mean dependent var 2374.480 

Adjusted R-squared 0.993885     S.D. dependent var 159.9404 

S.E. of regression 12.50697     Sum squared resid 22212.24 

F-statistic 4010.181     Durbin-Watson stat 2.040767 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Inverted AR Roots        .90        .81   -.15+.44i   -.15 -.44i 
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ภาคผนวก ข 
การกระจายขอมูลเปนรายวนั (ขอมูลทุก 5 วัน) 
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การกระจายขอมูลเปนรายวนั (ขอมูลทุก 5 วัน) 
 
 ขั้นตอนในการการกระจายขอมูลเปนรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  สามารถทําไดดังนี ้

 
 1.  สราง Workfile ของขอมูลที่จะนํามากระจายเปนรายวนั  ในที่นี้ขอยกตัวอยาง ปริมาณ
สินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ( tQSME ) โดยใชขอมูล
รายเดือน ตั้งแต เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2548 ถึง เดือนกมุภาพันธ ป พ.ศ. 2549(2005:6  ถึง  2006:2)  
ดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 
 2.  คลิกขวาที่ตัวแปร qsme แลวเลือก Store to DB… จะไดดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 

 จากนั้นที่ชอง Store in เลือก Individual .DB? file  และทีช่อง Path for DB Files: เปนการ
ใหเลือก Save File ช่ือ  qsme.db ไวที่ตามทีเ่ราตองการ แลว Click  Yes  
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 3.  เลือก Options > Frequency Conversion- dates… จะไดดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 
 ที่ชอง Low to high frequency conversion  เลือก Quadratic-match sum  ที่ชอง 
Daily/weekly date display  เลือก Day/Month/Year  และที่ชอง Quarterly/Monthly display  เลือก 
Frequency delimiter  ดังภาพ  แลว Click OK 
 
 4.  สราง Workfile ใหม  ใหเปนขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  โดยเริม่ตั้งแต 1/06/2005 
ถึง 28/02/2006   ดังภาพขางลางนี้ 
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 5.  จากนั้นใหคลิกขวาที่พื้นที่วางๆ ของ Workefile ขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  แลว
เลือก Fetch from DB…  จะไดดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 
 ที่ชอง Fetch from  เลือก Individual .DB? files ที่ชอง Path for DB Files: ให Click Browse 
เพื่อเรียก File ช่ือ qsme.db  ที่เราทําการ Save ไวในขั้นตอนที่ 2  ขึ้นมา  จะเห็นวาในชอง Objects to 
fetch  จะมี File ช่ือ qsme.db ปรากฏขึ้นมา  แลว Click OK  เราก็จะไดขอมูล qsme  เปนขอมูล
รายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน) ปรากฏใน Workfile  ของขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  ดังภาพขางลางนี ้
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ภาคผนวก ค 
ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
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ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 
obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
1 1/06/2005    1,476.93    5.9125  0   25,984.32  0    38,245.20  0 
2 2/06/2005    1,531.69    5.9125  0   25,990.88       6.5588     38,244.10  -       1.0990  
3 3/06/2005    1,584.97    5.9125  0   25,997.85       6.9745     38,245.95          1.8511  
4 6/06/2005    1,636.78    5.9125  0   26,005.24       7.3903     38,250.75          4.8011  
5 7/06/2005    1,687.11    5.9125  0   26,013.05       7.8060     38,258.50          7.7511  
6 8/06/2005    1,735.97    5.9125  0   26,021.27       8.2218     38,269.20        10.7011  
7 9/06/2005    1,783.34    5.9125  0   26,029.91       8.6376     38,282.85        13.6511  
8 10/06/2005    1,829.24    5.9125  0   26,038.96       9.0533     38,299.45        16.6011  
9 13/06/2005    1,873.67    5.9125  0   26,048.43       9.4691     38,319.01        19.5511  
10 14/06/2005    1,916.61    5.9125  0   26,058.31       9.8848     38,341.51        22.5011  
11 15/06/2005    1,958.08    5.9125  0   26,068.62     10.3006     38,366.96        25.4511  
12 16/06/2005    1,998.07    5.9125  0   26,079.33     10.7163     38,395.36        28.4011  
13 17/06/2005    2,036.59    5.9125  0   26,090.46     11.1321     38,426.71        31.3511  
14 20/06/2005    2,073.62    5.9125  0   26,102.01     11.5478     38,461.01        34.3012  
15 21/06/2005    2,109.18    5.9125  0   26,113.97     11.9636     38,498.26        37.2512  
16 22/06/2005    2,143.27    5.9125  0   26,126.35     12.3794     38,538.46        40.2012  
17 23/06/2005    2,175.87    5.9125  0   26,139.15     12.7951     38,581.62        43.1512  
18 24/06/2005    2,207.00    5.9125  0   26,152.36     13.2109     38,627.72        46.1012  
19 27/06/2005    2,236.66    5.9125  0   26,165.99     13.6266     38,676.77        49.0512  
20 28/06/2005    2,264.83    5.9125  0   26,180.03     14.0424     38,728.77        52.0012  
21 29/06/2005    2,291.53    5.9125  0   26,194.49     14.4581     38,783.72        54.9512  
22 30/06/2005    2,316.75    5.9125  0   26,209.36     14.8739     38,841.62        57.9012  
23 1/07/2005    2,340.50    5.9125  0   26,320.39   111.0263     39,815.46      973.8354  
24 4/07/2005    2,362.76    5.9577  0.0452   26,336.00     15.6161     39,863.38        47.9233  
25 5/07/2005    2,383.55    5.9577  0   26,351.90     15.8980     39,902.34        38.9648  
26 6/07/2005    2,402.87    5.9577  0   26,368.08     16.1798     39,932.35        30.0063  
27 7/07/2005    2,420.70    5.9577  0   26,384.54     16.4617     39,953.40        21.0478  
28 8/07/2005    2,437.06    5.9962  0.0385   26,401.29     16.7436     39,965.49        12.0893  
29 11/07/2005    2,451.94    5.9962  0   26,418.31     17.0254     39,968.62          3.1309  
30 12/07/2005    2,465.35    5.9962  0   26,435.62     17.3073     39,962.79  -       5.8276  
31 13/07/2005    2,477.28    5.9962  0   26,453.21     17.5891     39,948.01  -     14.7861  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
32 14/07/2005    2,487.73    5.9962  0   26,471.08     17.8710     39,924.26  -     23.7446  
33 15/07/2005    2,496.70    5.9962  0   26,489.23     18.1529     39,891.56  -     32.7031  
34 18/07/2005    2,504.20    5.9962  0   26,507.67     18.4347     39,849.90  -     41.6615  
35 19/07/2005    2,510.22    5.9962  0   26,526.38     18.7166     39,799.28  -     50.6200  
36 20/07/2005    2,514.76    5.9962  0   26,545.38     18.9984     39,739.70  -     59.5785  
37 21/07/2005    2,517.83    5.9962  0   26,564.66     19.2803     39,671.16  -     68.5370  
38 22/07/2005    2,519.42    5.9962  0   26,584.22     19.5621     39,593.67  -     77.4955  
39 25/07/2005    2,519.53    5.9962  0   26,604.07     19.8440     39,507.21  -     86.4539  
40 26/07/2005    2,518.16    5.9962  0   26,624.19     20.1259     39,411.80  -     95.4124  
41 27/07/2005    2,515.32    5.9962  0   26,644.60     20.4077     39,307.43  -   104.3709  
42 28/07/2005    2,511.00    5.9962  0   26,665.29     20.6896     39,194.10  -   113.3294  
43 29/07/2005    2,505.21    5.9962  0   26,686.26     20.9714     39,071.81  -   122.2879  
44 1/08/2005    2,330.48    5.9962  0   26,707.52     21.2533     37,364.10  - 1,707.7062  
45 2/08/2005    2,322.42    5.9962  0   26,729.05     21.5351     37,230.41  -   133.6905  
46 3/08/2005    2,314.96    5.9962  0   26,750.87     21.8170     37,107.31  -   123.1061  
47 4/08/2005    2,308.10    6.0154  0.0192   26,772.97     22.0989     36,994.79  -   112.5217  
48 5/08/2005    2,301.84    6.0154  0   26,795.35     22.3807     36,892.85  -   101.9373  
49 8/08/2005    2,296.18    6.1571  0.1417   26,818.01     22.6626     36,801.50  -     91.3529  
50 9/08/2005    2,291.11    6.1571  0   26,840.96     22.9444     36,720.73  -     80.7685  
51 10/08/2005    2,286.65    6.1571  0   26,864.18     23.2263     36,650.54  -     70.1840  
52 11/08/2005    2,282.78    6.1571  0   26,887.69     23.5082     36,590.94  -     59.5996  
53 12/08/2005    2,279.51    6.1571  0   26,911.48     23.7900     36,541.93  -     49.0152  
54 15/08/2005    2,276.85    6.1571  0   26,935.55     24.0719     36,503.50  -     38.4308  
55 16/08/2005    2,274.78    6.1571  0   26,959.91     24.3537     36,475.65  -     27.8464  
56 17/08/2005    2,273.30    6.1571  0   26,984.54     24.6356     36,458.39  -     17.2620  
57 18/08/2005    2,272.43    6.1571  0   27,009.46     24.9174     36,451.71  -       6.6776  
58 19/08/2005    2,272.16    6.1929  0.0358   27,034.66     25.1993     36,455.62          3.9068  
59 22/08/2005    2,272.48    6.1929  0   27,060.14     25.4812     36,470.11        14.4912  
60 23/08/2005    2,273.41    6.1929  0   27,085.90     25.7630     36,495.19        25.0757  
61 24/08/2005    2,274.93    6.1929  0   27,111.95     26.0449     36,530.85        35.6601  
62 25/08/2005    2,277.05    6.1929  0   27,138.27     26.3267     36,577.09        46.2445  
63 26/08/2005    2,279.78    6.1929  0   27,164.88     26.6086     36,633.92        56.8289  
64 29/08/2005    2,283.10    6.1929  0   27,191.77     26.8904     36,701.33        67.4133  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
65 30/08/2005    2,287.01    6.1929  0   27,218.94     27.1723     36,779.33        77.9977  
66 31/08/2005    2,291.53    6.1929  0   27,246.40     27.4542     36,867.91        88.5821  
67 1/09/2005    2,345.00    6.1929  0   27,274.13     27.7360     38,021.00    1,153.0847  
68 2/09/2005    2,349.95    6.1929  0   27,302.15     28.0179     38,114.02        93.0221  
69 5/09/2005    2,354.92    6.1929  0   27,330.45     28.2997     38,205.08        91.0599  
70 6/09/2005    2,359.91    6.1929  0   27,359.03     28.5816     38,294.18        89.0976  
71 7/09/2005    2,364.93    6.2107  0.0178   27,387.90     28.8635     38,381.31        87.1354  
72 8/09/2005    2,369.97    6.2286  0.0179   27,417.04     29.1453     38,466.49        85.1732  
73 9/09/2005    2,375.03    6.2464  0.0178   27,446.47     29.4272     38,549.70        83.2109  
74 12/09/2005    2,380.12    6.2464  0   27,476.18     29.7090     38,630.94        81.2487  
75 13/09/2005    2,385.23    6.2464  0   27,506.17     29.9909     38,710.23        79.2865  
76 14/09/2005    2,390.37    6.2821  0.0357   27,536.44     30.2727     38,787.56        77.3242  
77 15/09/2005    2,395.52    6.3179  0.0358   27,567.00     30.5546     38,862.92        75.3620  
78 16/09/2005    2,400.70    6.3357  0.0178   27,597.83     30.8365     38,936.32        73.3998  
79 19/09/2005    2,405.91    6.3714  0.0357   27,628.95     31.1183     39,007.75        71.4375  
80 20/09/2005    2,411.13    6.3714  0   27,660.35     31.4002     39,077.23        69.4753  
81 21/09/2005    2,416.38    6.3714  0   27,692.03     31.6820     39,144.74        67.5131  
82 22/09/2005    2,421.66    6.3714  0   27,724.00     31.9639     39,210.29        65.5508  
83 23/09/2005    2,426.95    6.3893  0.0179   27,756.24     32.2457     39,273.88        63.5886  
84 26/09/2005    2,432.27    6.3893  0   27,788.77     32.5276     39,335.51        61.6264  
85 27/09/2005    2,437.62    6.3893  0   27,821.58     32.8095     39,395.17        59.6641  
86 28/09/2005    2,442.98    6.3893  0   27,854.67     33.0913     39,452.87        57.7019  
87 29/09/2005    2,448.37    6.3893  0   27,888.05     33.3732     39,508.61        55.7397  
88 30/09/2005    2,453.79    6.3893  0   27,921.70     33.6550     39,562.39        53.7774  
89 3/10/2005    2,493.32    6.4133  0.024   28,439.11   517.4143     39,692.45      130.0548  
90 4/10/2005    2,498.19    6.4133  0   28,472.43     33.3167     39,740.94        48.4923  
91 5/10/2005    2,502.63    6.4133  0   28,505.35     32.9221     39,786.45        45.5095  
92 6/10/2005    2,506.66    6.4133  0   28,537.88     32.5274     39,828.98        42.5268  
93 7/10/2005    2,510.26    6.4133  0   28,570.01     32.1328     39,868.52        39.5440  
94 10/10/2005    2,513.44    6.4133  0   28,601.75     31.7381     39,905.08        36.5613  
95 11/10/2005    2,516.20    6.4300  0.0167   28,633.10     31.3435     39,938.66        33.5785  
96 12/10/2005    2,518.53    6.4300  0   28,664.04     30.9488     39,969.25        30.5958  
97 13/10/2005    2,520.45    6.4967  0.0667   28,694.60     30.5542     39,996.87        27.6130  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
98 14/10/2005    2,521.94    6.5133  0.0166   28,724.76     30.1595     40,021.50        24.6303  
99 17/10/2005    2,523.02    6.5133  0   28,754.52     29.7649     40,043.15        21.6475  
100 18/10/2005    2,523.67    6.5133  0   28,783.89     29.3702     40,061.81        18.6648  
101 19/10/2005    2,523.90    6.5133  0   28,812.87     28.9756     40,077.49        15.6820  
102 20/10/2005    2,523.70    6.5300  0.0167   28,841.45     28.5809     40,090.19        12.6993  
103 21/10/2005    2,523.09    6.5300  0   28,869.64     28.1863     40,099.91          9.7165  
104 24/10/2005    2,522.05    6.5300  0   28,897.43     27.7917     40,106.64          6.7338  
105 25/10/2005    2,520.60    6.5300  0   28,924.82     27.3970     40,110.39          3.7510  
106 26/10/2005    2,518.72    6.5467  0.0167   28,951.83     27.0024     40,111.16          0.7683  
107 27/10/2005    2,516.42    6.5467  0   28,978.43     26.6077     40,108.95  -       2.2145  
108 28/10/2005    2,513.70    6.5467  0   29,004.65     26.2131     40,103.75  -       5.1973  
109 31/10/2005    2,510.55    6.5467  0   29,030.47     25.8184     40,095.57  -       8.1800  
110 1/11/2005    2,461.96    6.5633  0.0166   29,055.89     25.4238     39,540.54  -   555.0283  
111 2/11/2005    2,458.36    6.5633  0   29,080.92     25.0291     39,531.10  -       9.4367  
112 3/11/2005    2,454.93    6.5633  0   29,105.55     24.6345     39,525.75  -       5.3563  
113 4/11/2005    2,451.66    6.5633  0   29,129.79     24.2398     39,524.47  -       1.2758  
114 7/11/2005    2,448.55    6.5633  0   29,153.64     23.8452     39,527.28          2.8046  
115 8/11/2005    2,445.61    6.5967  0.0334   29,177.09     23.4505     39,534.16          6.8850  
116 9/11/2005    2,442.83    6.5967  0   29,200.14     23.0559     39,545.13        10.9655  
117 10/11/2005    2,440.21    6.5967  0   29,222.81     22.6612     39,560.17        15.0459  
118 11/11/2005    2,437.76    6.5967  0   29,245.07     22.2666     39,579.30        19.1264  
119 14/11/2005    2,435.47    6.5967  0   29,266.94     21.8719     39,602.51        23.2068  
120 15/11/2005    2,433.34    6.5967  0   29,288.42     21.4773     39,629.79        27.2872  
121 16/11/2005    2,431.37    6.5967  0   29,309.50     21.0826     39,661.16        31.3677  
122 17/11/2005    2,429.57    6.5967  0   29,330.19     20.6880     39,696.61        35.4481  
123 18/11/2005    2,427.93    6.5967  0   29,350.49     20.2933     39,736.14        39.5285  
124 21/11/2005    2,426.46    6.6300  0.0333   29,370.38     19.8987     39,779.75        43.6090  
125 22/11/2005    2,425.15    6.6300  0   29,389.89     19.5040     39,827.44        47.6894  
126 23/11/2005    2,424.00    6.6300  0   29,409.00     19.1094     39,879.21        51.7699  
127 24/11/2005    2,423.01    6.6300  0   29,427.71     18.7147     39,935.06        55.8503  
128 25/11/2005    2,422.19    6.6300  0   29,446.03     18.3201     39,994.99        59.9307  
129 28/11/2005    2,421.53    6.6214  -0.0086   29,463.96     17.9254     40,059.00        64.0112  
130 29/11/2005    2,421.04    6.6214  0   29,481.49     17.5308     40,127.09        68.0916  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
131 30/11/2005    2,420.70    6.6214  0   29,498.62     17.1361     40,199.26        72.1720  
132 1/12/2005    2,428.17    6.6214  0   29,515.37     16.7415     40,893.62      694.3584  
133 2/12/2005    2,428.07    6.6214  0   29,531.71     16.3468     40,966.28        72.6546  
134 5/12/2005    2,428.04    6.6214  0   29,547.67     15.9522     41,035.33        69.0567  
135 6/12/2005    2,428.07    6.6393  0.0179   29,563.22     15.5575     41,100.79        65.4588  
136 7/12/2005    2,428.18    6.6750  0.0357   29,578.39     15.1629     41,162.65        61.8609  
137 8/12/2005    2,428.35    6.6750  0   29,593.15     14.7682     41,220.91        58.2630  
138 9/12/2005    2,428.59    6.7107  0.0357   29,607.53     14.3736     41,275.58        54.6651  
139 12/12/2005    2,428.90    6.7107  0   29,621.51     13.9789     41,326.65        51.0672  
140 13/12/2005    2,429.28    6.7286  0.0179   29,635.09     13.5843     41,374.12        47.4693  
141 14/12/2005    2,429.72    6.7286  0   29,648.28     13.1896     41,417.99        43.8714  
142 15/12/2005    2,430.24    6.7464  0.0178   29,661.08     12.7950     41,458.26        40.2735  
143 16/12/2005    2,430.82    6.7643  0.0179   29,673.48     12.4003     41,494.94        36.6756  
144 19/12/2005    2,431.47    6.7633  -0.001   29,685.48     12.0057     41,528.01        33.0777  
145 20/12/2005    2,432.19    6.7633  0   29,697.09     11.6110     41,557.49        29.4798  
146 21/12/2005    2,432.98    6.7633  0   29,708.31     11.2164     41,583.38        25.8819  
147 22/12/2005    2,433.84    6.7967  0.0334   29,719.13     10.8217     41,605.66        22.2840  
148 23/12/2005    2,434.76    6.8094  0.0127   29,729.56     10.4271     41,624.35        18.6861  
149 26/12/2005    2,435.76    6.8094  0   29,739.59     10.0324     41,639.43        15.0882  
150 27/12/2005    2,436.82    6.8094  0   29,749.23       9.6378     41,650.92        11.4903  
151 28/12/2005    2,437.95    6.8094  0   29,758.47       9.2431     41,658.82          7.8924  
152 29/12/2005    2,439.15    6.8094  0   29,767.32       8.8485     41,663.11          4.2946  
153 30/12/2005    2,440.41    6.8094  0   29,775.77       8.4538     41,663.81          0.6967  

ที่มา: -  ตัวแปร QSME ที่เปนรายเดือน ไดมาจากสํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิ    
            การคลัง  กระทรวงการคลัง  แลวนํามากระจายเปนขอมูลรายวนั (ขอมูลทุก 5 วัน) 
         -  ตัวแปร R  GDP และ M1 ไดมาจากธนาคารแหงประเทศไทย  แลวนํามากระจายเปนขอมูล 
            รายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  ยกเวน ตวัแปร R  ที่เปนขอมูลรายวนัอยูแลว 
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อธิบายตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
 
 QSME  คือ  จํานวนวงเงินสินเชื่อที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนาม ิ
   ไดรับการอนุมตัิจากสถาบันการเงินไทย  
 R  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  
 DR  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  เมื่อปรับขอมูล 
   โดยการทํา First-differencing แลว 
 GDP  คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ณ ราคาประจําป 
 DGDP  คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ณ ราคาประจําป  
   เมื่อปรับขอมูลโดยการทํา First-differencing แลว 
 M1  คือ  ปริมาณเงนิในความหมายแคบ หมายถึงปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือ
   ประชาชน ประกอบดวยธนบัตรและเหรยีญกษาปณในมอืประชาชนและ
   เงินฝากเผื่อเรียกของประชาชนที่ระบบธนาคาร 
 DM1  คือ  ปริมาณเงนิในความหมายแคบ หมายถึงปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือ
   ประชาชน ประกอบดวยธนบัตรและเหรยีญกษาปณในมอืประชาชนและ
   เงินฝากเผื่อเรียกของประชาชนที่ระบบธนาคาร  เมื่อปรับขอมูลโดยการ 
   ทํา First-differencing แลว 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 

ช่ือ –นามสกุล นางสาวปริยากร  คงประทุม 
วัน เดือน ปที่เกิด 30 พฤษภาคม พ.ศ. 2522 
สถานที่เกิด  จังหวดักระบี ่
ประวัติการศึกษา วิทยาศาสตรบณัฑิต (วิทยาการคอมพิวเตอร) 

มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 
 
 
 
 

 


