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ไดรับความเสยีหายจากธรณพีิบัติภัยสึนามสูิงสุด  และปจจัยสําคัญที่จะทําใหผูประกอบการ 
ที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงินคือ หลักประกันการกูยืม และความพรอม 
และความสามารถของผูประกอบการในการจัดทําแผนธุรกิจ  อัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสม 
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The objectives of this study are: to study the economic and social damages from 

tsunami, to examine financial supports and credits extended by financial institutions to  
entrepreneurs tsunami victims,  to analyze factors affecting equilibrium credit in general market, 
which has been extended by Thai financial institutions to the small and medium enterprises 
(SMEs) tsunami victims  and finally, to find out the appropriate interest rate for  SMEs loans. 

 
In analyzing the data of this study, the descriptive and quantitative methods were 

applied by using the secondary data of daily time series (update every 5 days) form June 1st to 
December 30th 2005, totaling of 153 observations.  The Simultaneous Equation: SEQ method 
with Two Stage Least Square: 2SLS was also applied to analyze the equilibrium of SMEs 
tsunami victims’ loan market.  The research results found that tsunami caused the most damages 
to Krabi, Phanga and Phuket provinces.  The SME tsunami victims received financial supports 
because of their loan collateral as well as their readiness and abilities to set up business plans. 
Finally, an appropriate interest rate for loans to these SMEs was 2.0% per annum.  

 
According to the research results, the recommendations are that the tsunami-affected 

SME entrepreneurs who do not have asset guarantees for loans should apply for the financial 
services from the Venture Capital Fund.  The Office of Small and Medium Enterprises 
Promotion (OSMEP) should assist these SME entrepreneurs directly to set up their business 
plans. 
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
 

ความสําคัญของปญหา 
  
 การเกิดแผนดนิไหวที่เกาะสมุาตรา  ประเทศอินโดนีเซีย  ทําใหเกิดคลื่นใตน้ําพลังมหาศาล  
หรือที่เรียกวา  สึนามิ (Tsunami) ที่สงผลกระทบตอนานาประเทศที่อยูบริเวณโดยรอบ  ประกอบดวย  
บังคลาเทศ  อินโดเนยีเซีย  อินเดีย  ศรีลังกา  มาเลเซีย  มัลดีฟส  พมา  แอฟริกาตะวนัออก  รวมทัง้
ประเทศไทยในพื้นที่ชายฝงอันดามัน 6 จังหวัด  คือ  ภูเกต็  กระบี่  พังงา  ระนอง  ตรัง  และสตูล    
ในวนัที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2547  โดยประเทศอินโดนีเซยีไดรับความเสียหายสูงสุด  มียอดผูเสียชีวติ
จํานวน 166,320 ราย  รองลงมาคือ  ศรีลังกา  อินเดยี  และไทย  ตามลาํดับ  ในสวนของประเทศไทย
มียอดผูเสียชีวติจํานวน 5,313 ราย (ศูนยศึกษาการคาระหวางประเทศ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย, 
2548) 
  
 การเกิดสึนามิคร้ังนี้ไดกอใหเกิดความสูญเสียคร้ังยิ่งใหญกับประเทศไทยในดานของ
เศรษฐกิจ  สังคม  ทรัพยากรธรรมชาต ิ และทรัพยากรบุคคล  อาทเิชน  ชีวิตประชาชน  นักทองเที่ยว
ทั้งชาวไทยและชาวตางชาติ  และทรัพยสินเปนจํานวนมาก  รวมทั้งทรพัยากรธรรมชาติซ่ึงนับวามี
ความสวยงามติดอันดับโลก  โดยเฉพาะชีวติประชาชนและผลกระทบทางดานจิตใจและสังคมนั้น
นับวาเปนความเสียหายทีป่ระเมินคามิได  (สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ [สศช.], 2548: 1)  แตความเสยีหายทางดานเศรษฐกิจถือวาเปนอีกเรื่องหนึ่งที่มีความสําคัญ 
เพราะจะสงผลกระทบตอรายไดมวลรวมของประเทศ  การจางงาน  ภาคอุตสาหกรรมของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs) และยังสงผลใหการใชจายของ
ประชาชนลดลง  
 
 จากการประเมนิผลกระทบของธรณพีิบัติภยัสึนามิตอเศรษฐกิจไทย  โดยคํานวณผลกระทบ
ตอองคประกอบตาง ๆ ในดานอุปสงคของเศรษฐกิจ  ซ่ึงในดานลบเกดิจากผลกระทบตอทรัพยสิน
และทรัพยากรธรรมชาติที่จะทําใหรายไดจากการทองเที่ยวขาดหายไปโดยเฉพาะในชวงตนป  และ
ผลกระทบตอรายไดของแรงงานที่ตองตกงาน  ซ่ึงจะเปนผลตอเนือ่งตอการใชจาย  แตในขณะเดยีวกนั
ก็มีผลในดานบวก  จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มมากขึ้นอันเนื่องมาจากการลงทุนดาน     
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การกอสราง  และเครื่องจกัรอปุกรณ  รวมทั้งการจับจายใชสอยเพื่อทดแทนทรัพยสินทีเ่สียหายไป  
ประกอบกับการใชจายของภาครัฐเพื่อการฟนฟูสถานการณ  รวมทั้งเงินชวยเหลือจากรัฐบาล           
สูประชาชนผูไดรับผลกระทบ  ซ่ึงคาดวาโดยรวมผลดานกิจกรรมชดเชยความเสียหายจะมากกวา   
การสูญเสียรายไดในป พ.ศ. 2548  จึงมีผลทําใหโดยสุทธิแลวเศรษฐกจิจะสามารถขยายตวัได
มากกวาในภาวะปกติประมาณรอยละ 0.15 (สศช., 2548: 1-2)  
 
 การเกดิสึนามิในครั้งนีไ้ดสรางความเสียหายใหกับเศรษฐกจิใน 6 จงัหวดัภาคใตทีป่ระสบภัย  
และสงผลกระทบตอธุรกิจ SMEs  โดยเฉพาะภาคการคาและบริการซึ่งเปนธุรกิจที่สรางรายไดหลัก
ใหกับจังหวัดไดรับผลกระทบจากสึนามสูิงสุด  ซ่ึงกอนเกิดสึนามิมลูคาการผลิตของธุรกิจภาค
การคาและบรกิารคิดเปนรอยละ 33 ของมลูคาการผลิตของ 6 จังหวดัภาคใต  และมูลคาการผลิตของ
ธุรกิจภาคการคาและบริการที่เปน SMEs คิดเปนรอยละ 77 ของมูลคาการผลิตของธุรกิจภาคการคา
และบริการใน 6 จังหวดัภาคใต  (ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ มหาวทิยาลัยหอการคาไทย, 2548) 
โดยกอนเกิดสนึามิ  มูลคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการใน 6 จังหวดัภาคใต      
คิดเปนมูลคา 57,918 ลานบาท  โดยจังหวดัที่มีการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการ
สูงสุดคือ ภูเกต็  รองลงมาคือ  ตรัง  กระบี่  พังงา  สตูล  และระนอง  ตามลําดับ  ดงัตารางที่ 1.1  และ
หลังเกิดสึนามขิึ้น  คาดวาจะสงผลกระทบใหมูลคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการ
ใน 6 จังหวดัลดลงเปน 31,712 ลานบาท  หรือลดลงรอยละ 54.75  โดยภเูก็ตเปนจังหวดัที่มีมูลคา
การผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการลดลงมากที่สุด  คิดเปนมูลคาการผลิตที่ลดลง 
20,465 ลานบาท  ตามดวย  กระบี่  พังงา  ตรัง  ระนอง  และสตูล  ตามลําดับ  แตเมื่อพิจารณาถงึ
สัดสวนมูลคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการที่ลดลง  พบวาจังหวดัที่ไดรับ
ผลกระทบสูงสุดคือ  พังงา   ที่มีสัดสวนมูลคาการผลิตที่ลดลงถึงรอยละ 73.25 ตามดวย  กระบี่ 
ภูเก็ต  ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  ดังตารางที่ 1.2 และตารางที่ 1.3  สวนความเสียหายของ
ธุรกิจ SMEs ที่สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโดยรวม  จะทาํใหมูลคาการผลิตของประเทศลดลงรอยละ 
0.256 หรือจะทําใหมูลคาการผลิตของ 6 จังหวัดภาคใตลดลงรอยละ 7.288 โดยธุรกิจโรงแรมและ
ภัตตาคารไดรับผลกระทบสูงสุด  รองลงมาคือ  การคา  ธุรกิจบริการ  และสถาบันการเงิน  
ตามลําดับ (ศนูยศึกษาการคาระหวางประเทศ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย, 2548) 
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ตารางที่ 1.1  การคาดการณมลูคาการผลิตของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการใน 6 จังหวดั  
                     ภาคใต  (กอนเกิดสึนาม)ิ 
(หนวย: ลานบาท) 

จังหวัด การขายสง-ปลีก โรงแรมและ
ภัตตาคาร 

การขนสงและการ
คมนาคม 

การทองเท่ียว รวม 

 
ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง  

ภูเก็ต 2,351 1,288 12,891 7,061 3,294 1,804 1,301 712 30,702 
พังงา 1,200 657 542 297 475 260 532 291 4,254 
กระบี่ 1,542 845 2,338 1,281 798 437 779 427 8,447 
ระนอง 889 487 162 89 347 190 443 243 2,850 
สตูล 1,126 617 69 38 241 132 538 295 3,056 
ตรัง 3,382 1,853 182 100 986 540 1,012 554 8,609 
รวม 10,490 5,747 16,184 8,866 6,141 3,363 4,605 2,522 57,918 

 
ที่มา: ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548) 
 
 จะเห็นไดวาจากการที่มูลคาการผลิตของ 6 จังหวดัที่ประสบภัยสึนามิลดลง  ทําให
ผูประกอบการ SMEs  มีรายไดลดลงอยางมากหรือขาดรายได  สงผลตอการจางงานลดลง  และ    
ทําใหแรงงานตกงานมากขึน้  ผูประกอบการ SMEs จึงตองการเงินทุนจํานวนมาก เพื่อนําไปลงทุน
ดานการซอมแซมและฟนฟูความเสียหายที่เกิดขึ้นกับกิจการ  ดังนั้นผูประกอบการ  SMEs  จึงมี
ความตองการสินเชื่อเพิ่มขึ้นอยางมาก  ดังจะเหน็ไดจากขอมูลของสํานักงานสงเสริมวิสาหกจิขนาด
กลาง และขนาดยอม (สสว.) ซ่ึงไดแยกความตองการสินเชื่อแตประเภทของธุรกิจ SMEs  ของ 6 
จังหวัดภาคใตที่ประสบภัย  เปนจํานวนเงินรวมทั้งสิ้น 3,979,988,000 บาท (ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 
พ.ศ. 2548)  (สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม, 2548)  ดังตารางที่ 1.4  สงผลให
กระทรวงการคลังตองเขามาชวยเหลือดานการเงินเปนกรณพีิเศษ  โดยไดรวมกับธนาคารแหงประเทศไทย  
และหนวยงานที่เกี่ยวของทั้งหมด   เชน  ธนาคารพาณิชยไทย  บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย  
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  ซ่ึงประกอบดวย  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม     
แหงประเทศไทย  ธนาคารออมสิน  บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม  เปนตน         
โดยใหธนาคารแหงประเทศไทยดําเนินการอนุมัติวงเงินสินเชื่อ เงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) 
จํานวนวงเงิน 48,140.74  ลานบาท  ผานสถาบันการเงินทั้งรัฐและเอกชน โดยเรยีกเก็บดอกเบีย้เงนิกู
ไมเกินรอยละ 2 ตอป  ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยที่ต่ํากวาปกติ  เพื่อชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิเปนกรณีพเิศษ      
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ตารางที่ 1.2  การคาดการณมลูคาการผลิตที่ลดลงของธุรกิจ SMEs ภาคการคาและบริการใน 6       
                     จังหวภัาคใต (หลังเกิดสึนาม)ิ 

(หนวย: ลานบาท) 
จังหวัด การขายสง-ปลีก โรงแรมและ

ภัตตาคาร 
การขนสงและการ

คมนาคม 
การทองเท่ียว ลดลงรวม 

 ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

ขนาด
ยอม 

ขนาด
กลาง 

 

ภูเก็ต 2,025 1,192 7,876 4,685 2,065 1,038 1,254 330 20,465 

พังงา 907 319 506 264 332 218 368 202 3,116 

กระบี่ 1,442 805 1,833 1,127 406 4 103 75 5,795 

ระนอง 209 115 110 60 2 1 153 84 734 

สตูล 189 103 13 7 1 1 3 1 318 

ตรัง 396 220 163 86 4 2 267 146 1,284 

รวม 5,168 2,754 10,501 6,229 2,810 1,264 2,148 838 31,712 

 
ที่มา: ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548) 
 
ตารางที่ 1.3  การเปรียบเทียบมูลคาการผลิตของธุรกิจ  SMEs ภาคการคาและบริการใน 6 จังหวดั    
                     ภาคใต  (กอนและหลังเกดิสนึามิ) 
 

กอนเกิดสึนามิ หลังเกิดสึนามิ จังหวัด 

มูลคาการผลิต 
(ลานบาท) 

มูลคาการผลิตที่ลดลง 
(ลานบาท) 

สัดสวนมูลคาการผลิตที่ลดลง 
(รอยละ) 

ภูเก็ต 30,702 20,465 66.66 

พังงา 4,254 3,116 73.25 

กระบี่ 8,447 5,795 68.60 

ระนอง 2,850 734 25.75 

สตูล 3,056 318 10.41 

 ตรัง 8,609 1,284 14.91 

รวม 57,918 31,712 54.75 

 
ที่มา: ศูนยศึกษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548)   
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 ในขณะนี้ธนาคารพาณิชยไทยไดอนุมตัิสินเชื่อไปแลว  46,526.32 ลานบาท  สวนสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจและบรรษทับริหารสินทรัพยไทยไดอนุมัติสินเชื่อไปแลว  5,295.7 ลานบาท  และ
นอกจากนี้ยังมคีวามชวยเหลือทางดานการเงินจาก   สสว. ในการประสานงานกับสถาบันการเงิน
ตาง ๆ ใหความชวยเหลือ SMEs ที่มาขึ้นทะเบียนขอรับความชวยเหลือ  และจัดตั้งกองทุนรวมลงทุน 
SMEs ที่ประสบภัย สึนามิ  จํานวนวงเงนิ 5,000 ลานบาท  และไดอนุมัติสินเชื่อไปแลว 2,290 ลานบาท  
(ขอมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2548)  (สํานักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี, 2548) ซ่ึงมีเงื่อนไข    
การอนุมัติรวมลงทุน ตามลําดับขั้นตอนดังนี้  โดยเริ่มจากผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ 
มายื่นคําขอที่ศนูยประสานงานและบริการพื้นฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  จากนัน้ สสว. จะศกึษา
ขอมูลและเยี่ยมชมกิจการ  วเิคราะหความเปนไปไดของโครงการกอนจะทาํสัญญารวมลงทุน  และ
หลังจากกจิการฟนตัวแลว สสว. จะถอนตวัจากการรวมลงทุน  โดยสวนของหุนที่ สสว. ถืออยู
อาจจะขายหุนคืนใหกับเจาของกิจการ  หรือขายหุนใหกบันักลงทุนรายใหม  หรือนําหุนของกิจการ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  ทั้งนี้ สสว. ยังมีการยกเวนภาษีและคาธรรมเนียมใหอีกดวย   
 

จากปญหาดังกลาวขางตน  จะเห็นไดวาผลกระทบจากธรณีพิบัติภยัสึนามิในครั้งนี้  สงผล
ใหเกิดความเสียหายทั้งทางเศรษฐกิจและสังคม  และทําใหผูประกอบการที่ไดรับความเสียหายมี
ความตองการสินเชื่อเพิ่มมากขึ้นเปนกรณีพิเศษ  จึงเปนประเด็นที่นาสนใจทําการศึกษาถึง
ความเสียหายดังกลาว  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงนิ  และการใหสินเชื่อของ
สถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อใหผูประกอบการ SMEs ที่ประสบ
ภัยสึนามิ  ไดใชเปนขอมูลในการประกอบการพิจารณาและตัดสินใจเลือกใชบริการสินเชื่อของ     
แตละแหง  และนอกจากนีจ้ะศึกษาถึงปจจยัที่กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณี
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึง
อัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
เพื่อวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของปริมาณความตองการสินเชือ่  และปริมาณการใหสินเชือ่
แก SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อใหสถาบันการเงินไทยใชเปนขอมลูอางอิงในการพิจารณาปรับ
ระบบการจัดการสินเชื่อใหสอดคลองกับความตองการของ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิใหมากที่สุด   
ซ่ึงจะสงผลตอการพัฒนาและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศตอไป 
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ตารางที่ 1.4  รายงานความตองการสินเชื่อที่มาลงทะเบียน ณ ศูนยประสานงานและบริการฟนฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ตามประเภทธุรกจิ                           
                     ขอมูล ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2548 

(หนวย: บาท) 
ความตองการชวยเหลือ ระนอง กระบี่ ตรัง สตูล พังงา ภูเก็ต รวมทั้งสิ้น 

  
จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

จํานวน 
ปญหา 

จํานวน 
เงิน 

โรงแรม/เกสตเฮาส 22          16,900,000  27        441,130,000  29     1,407,900,000  31     1,209,200,000  109    3,075,130,000  

ภัตตาคาร/รานอาหาร 2               200,000  20            5,620,000  7            9,500,000  28          30,420,000  57         45,740,000  

คาปลีก/คาสง 16          17,300,000  238        184,117,600  23            7,750,000  122        231,850,000  399       441,017,600  

การขนสง 1               500,000  - - - - 2               500,000  3           1,000,000  

ธุรกิจทองเที่ยว 12            3,290,000  19        148,800,000  6          12,300,000  39          54,600,000  76       218,990,000  

ผลิตสินคา 7               760,000  1            2,800,000  5            2,600,000  4            2,650,000  17           8,810,000  

ใหบริการ 7            3,000,000  35          44,475,400  8            3,650,000  69        112,730,000  119       163,855,400  

กอสราง 1               500,000  1            1,200,000  1            8,000,000  - - 3           9,700,000  

อื่นๆ 93            9,265,000  3               730,000  7            3,000,000  2            2,750,000  105         15,745,000  

รวม 161          51,715,000  344        828,873,000  86     1,454,700,000  297     1,644,700,000  888    3,979,988,000  

 
ที่มา: ศูนยประสาน และบรกิารฟนฟู SMEs ที่ประสบภยัสึนาม ิ 
         สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2548) 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

 1.  เพื่อศึกษาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือ
ทางดานการเงนิ  และการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินตาง  ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ 
 
 2.  ศึกษาถึงปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชือ่ดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณีของวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามจิากสถาบันการเงินไทย  และวเิคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่
เหมาะสมในการใหสินเชื่อกบัวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  
 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 

 การศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ: วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  คาดวาจะไดรับประโยชน  ดังนี ้
 
 1. หนวยงานทีเ่กีย่วของไดนําขอมูลความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคมไป
พิจารณาเพื่อใหความชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิไดอยางเหมาะสม  และยังชวยใหผูประกอบการ
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ไดทราบถึงแหลงที่มาของสินเชื่อ  และเงื่อนไขการขอสินเชื่อตาง ๆ         
เพื่อใชเปนขอมูลในการประกอบการพิจารณาและตดัสินใจเลือกใชบริการสินเชื่อของแตละแหงที่
ใหความชวยเหลือแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้     
 
 2.  เพื่อใหสถาบันการเงินภายในประเทศทั้งของรัฐและเอกชนใชเปนขอมูลอางอิงใน
การพิจารณาปรับระบบการจดัการสินเชื่อ  เพื่อใหบริการสินเชื่อไดสอดคลองกับความตองการของ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  และชวยใหสามารถวางแผนนโยบายที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผลเพื่อ
ตอบสนองความตองการสินเชื่อของกลุมลูกคาที่เปน SMEs ที่ไดรับผลกระทบจากสึนามโิดยเฉพาะ 

 
ขอบเขตของการวิจัย 

 
 ในการศึกษาเรือ่งนี้จะจํากัดขอบเขตการศึกษาการใหความชวยเหลือทางดานการเงนิ  และ
การใหสินเชื่อของสถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  ในสวนของหลักเกณฑ 
และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  โดยศึกษาเฉพาะธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม    
แหงประเทศไทย  ซ่ึงใชเปนตัวแทนของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ  และธนาคารกรุงไทย  ซ่ึงใชเปน
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ตัวแทนของธนาคารพาณิชย  และจํากดัขอบเขตการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ
ตลาดทั่วไปในกรณขีองวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามจิากสถาบนัการเงนิไทย  
และวเิคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  โดยศึกษาเฉพาะปริมาณสินเชื่อที่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบ
ภัยสึนามิไดรับการอนุมัติสินเชื่อจากสถาบันการเงินไทย  ซ่ึงในที่นี้สถาบันการเงินไทยหมายถึง 
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  และธนาคารพาณิชย   ภายใตเงื่อนไขของโครงการสินเชื่อผูประสบภัย
ธรณีพิบัติใน 6 จังหวดัภาคใต  ซ่ึงประกอบดวยจังหวัด  ภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  
ซ่ึงขอมูลที่ใชในการศกึษาเปนขอมูลทุตยิภมูิ (Secondary Data) โดยใชขอมูลรายวนั (ขอมูลทุก 5 วนั) 
ตั้งแตวนัที่ 1 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2548  ถึงวันที่ 30 เดอืนธันวาคม ป พ.ศ. 2548   
 

นิยามศัพท 
 
 1.  คล่ืนสึนาม ิ(Tsunami)  คือ ระลอกคลืน่ซึ่งเคลื่อนตวัในมหาสมุทรที่มีขนาดความยาว
มาก   สวนใหญแลวมักจะเกดิจากแผนดินไหวใตทะเล  นอกจากนั้นภูเขาไฟใตทะเลระเบิดหรือ
แผนดินถลมใตมหาสมุทรกส็ามารถทําใหเกิดคลื่นสึนามไิดเชนกัน  ในบริเวณมหาสมุทรที่มีน้ําลึก 
คล่ืนสึนามิสามารถแพรกระจายตวัดวยความเร็วสูงกวา  800 กิโลเมตรตอช่ัวโมง (ราว ๆ  500 ไมล 
ตอช่ัวโมง)  และมีความสูงของคลื่นเพียงไมกี่สิบเซนติเมตร (1 ฟุต) หรือนอยกวานั้น   คล่ืนสึนามิ
แตกตางจากคลื่นทะเลธรรมดาตรงที่ระยะทางระหวางยอดคลื่น (หรือความยาวของคลื่น) มักจะไกล
กวา  100 กิโลเมตร (6ไมล) หรือมากกวานั้นหากอยูในทะเลลึก  และมีชวงระยะเวลาระหวางยอดคลื่น
แตละลูกตั้งแต  10 นาที ไปจนถึง  1 ช่ัวโมง 
 
  เมื่อคล่ืนสึนามิเคลื่อนไปถึงบริเวณน้ําตื้นใกลชายฝง  คล่ืนจะลดความเร็วลงและน้ําทะเล
สามารถพุงตวัขึ้นเปนกําแพงน้ําที่ที่สูงหลายสิบเมตร (30ฟุต) หรือสูงกวานั้น  และหากบริเวณ
ชายฝงเปนอาวทาจอดเรือ   หรือมีรูปทรงเหมือนกรวยยื่นเขาไปแผนดิน ก็จะทําใหคล่ืนยิ่งมี
ความรุนแรงขึน้ไปอีก  คล่ืนสึนามิมีขนาดใหญอาจมีความสูงมากวา  30 เมตร  (100 ฟตุ)  แตแมวา
คล่ืนสึนามิจะมีขนาดความสูงของคลื่นเพียง 3-6  เมตร  ก็แรงพอที่จะทําลายอาคารบานเรือน          
ชีวิต  และทําใหผูคนบาดเจ็บจํานวนมากได  (มูลนิธิชัยพฒันา, 2548) 
 
 2.   วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)                     
มีความหมายครอบคลุมกิจการ 3 ประเภท  ไดแก 
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  2.1   กิจการผลิต  ครอบคลุมการผลิตภาคอุตสาหกรรม  เหมืองแร  และอาจรวมถึง    
การผลิตภาคเกษตรกรรม  โดยเฉพาะกจิการแปรรูปการเกษตร 
 
  2.2   กิจการการคา  ประกอบดวย  การคาสงและการคาปลีก  รวมทั้งการนําเขาและ
สงออก 
 
  2.3   กิจการบริการ  เปนกิจการทีส่นับสนุนการผลิต  การคา  การอํานวยความสะดวก
ตอการผลิต  การคาและการบริโภค  เชน  การโรงแรม  การทองเที่ยว  การซอมบํารุง  การขนสง  
บริการเสริมสวย  เปนตน 
 
ตารางที่ 1.5  การแบงประเภทวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
 

ประเภทกิจการ วิสาหกิจขนาดกลาง วิสาหกิจขนาดยอม 
1. กิจการการผลิต - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   50 ลานบาท แตไมเกิน 200 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
  คาที่ดินไมเกิน 50 ลานบาท 

 - การจางงานเกินกวา 50 คน แตไมเกิน 200 คน  - การจางงานไมเกิน 50 คน  
2. กิจการใหบริการ - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   50 ลานบาท แตไมเกิน 200 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
 คาที่ดินไมเกิน 50 ลานบาท 

 - การจางงานเกินกวา 50 คน แตไมเกิน 200 คน  - การจางงานไมเกิน 50 คน  
3. กิจการคาสง - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   50 ลานบาท แตไมเกิน 100 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
 คาที่ดินไมเกิน 50 ลานบาท 

 - การจางงานเกินกวา 25 คน แตไมเกิน 50 คน  - การจางงานไมเกิน 25 คน  
4. กิจการคาปลีก - ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมากกวา  

   30 ลานบาท แตไมเกิน 60 ลานบาท 
- ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวม 
 คาที่ดินไมเกิน 30 ลานบาท 

  - การจางงานเกินกวา 15 คน แตไมเกิน 30 คน  - การจางงานไมเกิน 15 คน  

 
ที่มา: ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย (2548) 
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 3.  กองทุนรวมลงทุน SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  คือ เปนกองทุนทีใ่หการสนับสนุนดาน
เงินทุน (Equity Financing)  ผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) โดยการเขา
ซ้ือหุนในกิจการดังกลาวในสัดสวนที่เหมาะสม  เพื่อใหกิจการนําเงินไปใชในการลงทุน/ซอมแซม/
ขยายงาน หรือเปนเงินทนุหมนุเวยีนในกจิการ  ซ่ึงเมื่อฐานะการเงินของกจิการมีความเขมแข็ง
เพียงพอ  กองทุนก็จะถอนตวัจากการถือหุนในกิจการ  โดยมิไดมุงหวังที่จะครอบครองกิจการของ 
SMEs แตอยางใด  (ศูนยประสาน และบรกิารฟนฟู SMEs ที่ประสบภยัสึนามิ  สํานกังานสงเสริม
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม, 2548) 
  
  ในการศึกษานีค้ําวา  สินเชื่อ (Credit) กับการกูยืม (Loans) จะมีความหมายเดยีวกัน 
 
 
 
 
 



 

 

11 

บทที่ 2 
 

 การตรวจเอกสาร 
 

แนวคิดและทฤษฎ ี
 

 แนวคดิและทฤษฎีที่ใชในการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชือ่ดุลยภาพของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนาม ิ ประกอบดวยทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของ 
ฟชเชอร (Fisher’s Theory) ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory) ทฤษฎีวาดวย         
ความพอใจในสภาพคลอง (Liquidity Preference Theory) และแนวคิดของ Bernanke and Blinder 
(1988) ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
 
ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของฟชเชอร 
 
 Irving Fisher  กลาวไดวาเปนนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิค  ซ่ึงเปนผูวางรากฐานของ
ทฤษฎทีี่วาดวยอัตราดอกเบีย้เอาไว  โดยไดใหความหมายของดอกเบีย้เอาไววา  ดอกเบี้ยคือ 
คาตอบแทนแหงการแลกเปลี่ยนระหวางสนิคาในปจจุบนัและสินคาในอนาคต  หรืออาจเรียกอีก
อยางหนึ่งวาความพึงพอใจแหงเวลา (Time Preference)  (ประสพสุข ชคชัย, 2541: 7-10 อางถึง
Fisher, 1930: 61-68) 
 
 สําหรับแนวคดิของทฤษฎีนีม้ีวา  หากผูกูคาดวาระดับราคาสินคาในอนาคตจะเพิ่มขึน้ หรือ
เกิดภาวะเงินเฟอแลว  อัตราดอกเบี้ยทีจ่ะคดิกับผูขอกูจะไดมีการบวกเพิ่มขึ้น  เพื่อเปนการชดเชยคา
ของเงินในอนาคตที่จะลดลง  ซ่ึงจะเรียกคาที่บวกเพิม่ขึ้นนี้วาสวนเพิ่มสําหรับเงินเฟอ (Prenium for 
Inflation) ในขณะเดียวกนัผูขอกูก็จะยอมจายดอกเบีย้ในอตัราที่สูงขึ้นดังกลาว  เนื่องจากผูขอกู    
เห็นวาคาของเงินตนที่จะตองจายคืนในอนาคตจะมีคาลดลง  จากลักษณะการคิดอัตราดอกเบี้ย
ดังกลาวทําใหพอจะแยกไดวาอัตราดอกเบีย้ที่ผูใหกูคิดขึน้มานั้น  จะถกูกาํหนดดวย 2 สวนดวยกัน  
ดังสมการขางลางนี้ 
 
      e

ttt PRRNR +=      (2.1) 
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 เมื่อ tNR  คือ  อัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงนิ (Nominal Interest Rate) 
  tRR  คือ  อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Real Interest Rate) 
  e

tP  คือ  อัตราเงินเฟอที่คาดวาจะเกิดขึ้น (Expected Inflation Rate) 
 
 จากพฤติกรรมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยของผูใหกูดังกลาว  ทําให Fisher สรุป
ความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย  และระดับราคา ได 3 ลักษณะ  คอื 
 
 1.   อัตราดอกเบีย้จะมแีนวโนมปรับตัวสูงขึน้  เมื่อระดับราคาสินคาสูงขึ้น  และจะมแีนวโนม
ลดต่ําลง  เมื่อระดบัราคาสินคาลดลง  ทั้งนี้สถานการณเชนนี้จะเกดิขึ้นหากทั้งผูกู  และผูใหกูคาดการณ
เกี่ยวกับสถานการณในอนาคตไดถูกตอง 
 
 2.   อยางไรก็ตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยจะเกิดขึน้ภายหลังจากที่ระดับราคา
เปลี่ยนแปลงไปแลว  เนื่องจากในความเปนจริงทั้งผูใหกู  และผูกูตางไมสามารถคาดการณ   
การเปลี่ยนแปลงของระดับราคาในอนาคตไดอยางถูกตอง  ดังนั้นในระยะสั้นการปรับตัวของ   
อัตราดอกเบี้ยกับระดับราคาอาจจะไมเปนไปตามขอที่ 1 
 
 3.   คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย  และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักของ         
การเปลี่ยนแปลงของระดับราคาในอดีต จะอยูในระดับสูง  ซ่ึงเปนการยนืยันลักษณะในขอที่ 2 

 
 นอกจากแนวคิดของ Irving Fisher  แลว  ยังมีนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิกอีกหลายทาน
ที่ไดสนใจศกึษาในเรื่องเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย  แตโดยท่ัวไปเปนการพจิารณาอยางงาย ๆ วา  
ดอกเบี้ยจะเกิดขึ้นไดจากความตองการลงทุนและความตองการที่จะออม  โดยหากอัตราดอกเบี้ยสูง  
จะทําใหอุปทานของเงินออมเพิ่มขึ้น  แตหากอัตราดอกเบีย้ต่ําจะทําใหอุปทานของเงินออมลดลง  
นั่นคือ เสนอุปทานของเงินออมที่จะถูกนําไปใหกูยืมจงึจะมีลักษณะทอดลงจากขวาไปซาย  ในขณะ
ที่อุปสงคของเงินทุนจะแสดงถึงความตองการลงทุนของภาคธุรกิจ  และมีลักษณะผกผันกับอัตรา
ดอกเบี้ย  โดยหากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจะทําใหความตองการลงทุนลดลง  และถาอัตราดอกเบี้ย
ลดลง  จะทําใหความตองการลงทุนเพิ่มขึ้นตามแนวคิดนี้ดอกเบีย้คือ  ราคาของเงินออม  และ      
เปนปจจยัสําคัญที่ทําใหเงินออม  และเงินลงทุนเทากันได  นอกจากแนวคิดเกี่ยวกับความสัมพันธ
ระหวางอุปทานของเงินออม  และอุปสงคของเงินลงทุน กับอัตราดอกเบี้ยขางตนแลว  แนวคดินีย้ัง
ตั้งสมมติฐานตอไปอีกวาไมมีสวนร่ัวไหลของเงินออม  เชน  การนําเงนิไปซื้อสินทรัพยเพื่อเก็บไว
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เฉย ๆ  รวมถึงไมมีแหลงอุปทานของเงินอืน่อีกนอกเหนอืไปจากเงนิออม  และทายทีสุ่ดไมมี       
การสรางเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชย  และเพื่อที่จะใหเขาใจแนวคิดนี้ไดชัดเจนขึ้น      
สามารถพิจารณาไดจากภาพแสดงความสมัพันธระหวางอุปสงคของการลงทุน  และอุปทานของ 
เงินออมตอการกําหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  ดังนี ้
 

เงินออม (S), เงินทุน (I)

อัตราดอกเบี้ย (i)

D0

i0

Q0 Q1
o

i2

D0

E0

S0

S0

D1

D1

E1

S1

S1
i1

Q2

E2

 
 
ภาพที่ 2.1  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยจากอปุสงคของการลงทุนและอุปทานของเงินออม 
ที่มา: Irving Fisher (1930) 
 
 จากภาพที่ 2.1  จะเห็นไดวา  อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพจะอยู ณ จุด i0  และปริมาณเงินกู 
ดุลยภาพเปน OQ0 หากเกิดกรณีที่หนวยผลิตมีการผลิตสินคาใหม ๆ เพิม่ขึ้น  จะทําใหเสนอุปสงค
ของเงินทุนยายจากเสน D0D0  ไปเปน D1D1  (ถากําหนดใหอุปทานคงที)่  ดังนั้นอัตราดอกเบี้ย 
ดุลยภาพจะสูงขึ้นเปน i1  และปริมาณเงนิใหกูจะเพิ่มขึ้นเปน Q1  ในทางตรงกันขาม หากเกิดกรณีที่
อุปทานของเงินออมเพิ่มขึ้น  (ถากําหนดใหอุปสงคคงที่)  หรือเสนอุปทานเปลี่ยนจาก S0S0  ไป    
เปน S1S1  แลวจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพลดลงเหลือ i2  จะเห็นไดวาการเปลีย่นแปลง              
ในอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  สามารถเกิดขึ้นไดจากทั้งผลของการเปลี่ยนแปลงในอุปสงคของเงินทุน  
และอุปทานของเงินออม 
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 อยางไรก็ดจีะเห็นไดวาแนวคิดนี้จะมีขอจํากัดมาก  เชน  การกําหนดวาจะไมมกีารถือเงิน 
หรือกกัเก็บเงนิไวเฉย ๆ  หรือไมมกีารสรางเงนิใหมโดยธนาคารพาณชิย  โดยเฉพาะในการกําหนดให
อัตราดอกเบี้ยเปนราคาของเงินออมนั้นไมถูกตอง  เนื่องจากในความเปนจริงอัตราดอกเบี้ยนาจะเปน
ราคาของเงินใหกูยืม หรือใหเครดิตมากกวา 
 
 แนวคดิเกีย่วกบัดอกเบี้ยของสาํนักคลาสสิกนั้น  ไดถูกเสนอแกไขโดยนักเศรษฐศาสตร    
รุนหลัง ๆ ตอมา  เชน  นักเศรษฐศาสตรสํานักนีโอคลาสสิก  ซ่ึงไดทําการวิเคราะหโดยเพิ่มปจจัย
บางอยางเขาไป  เพื่อใหเหมาะสมกับความเปนจริงมากขึน้และไดเสนอวาอัตราดอกเบี้ยจะถกู
กําหนดโดย อุปสงคตอเงินกู (Demand for Loanable Fund) และอุปทานของเงินใหกู (Supply of 
Loanable Fund)  และอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงนั้นไมไดจายเพื่อการออม  หากแตเปนการจายให
สําหรับการกู  ทั้งนี้โดยไมสนใจวาแหลงเงนิกูนั้นจะมาจากไหน  หรือกูไปเพื่อวัตถุประสงคอะไร  
จากแนวคิดดังกลาวจึงไดเกดิการพัฒนาขึ้นมาเปน  ทฤษฎเีกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยใหมทีเ่รียกวา 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู 
 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู 
 
 แนวคดินี้ใหความหมายของดอกเบี้ยเอาไววา  ดอกเบี้ย  คือ ราคาของเงินทุนที่ใหกูยมืเงิน
เชนเดยีวกับราคาของสินคาและบริการ  และถูกกาํหนดขึน้โดยปริมาณเงินที่จะมใีหกู  และ        
ความตองการขอกู โดยปริมาณเงินทีจ่ะใหกูไดนัน้จะมีมาจากหลายแหลง  ไดแก  เงนิสด หรือ
ทรัพยสินคลายเงินสดที่ประชาชนมีอยู  เงนิสด หรือทรัพยสินคลายเงนิสดที่หนวยธุรกิจถืออยูในมอื  
เชน  กําไรสะสม  เงินสํารองคาเสื่อมราคา  เปนตน   ซ่ึงหากธุรกิจนาํเงินเหลานี้มาใชในการขยาย
กิจการของตนเอง  ก็จะตองรวมเขาไวเปนอปุทานของเงินกูดวย  ดังนั้นอุปทานของเงินใหกูในทีน่ี้
จึงหมายถึง  เงนิใหกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่งแก  ผูบริโภค  รัฐบาล  และหนวยธุรกิจ      
โดยลักษณะของความสัมพันธระหวางอุปทานของเงินใหกู  และอัตราดอกเบี้ยจะเปนไปในทิศทาง
เดียวกัน  คือ หากอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ความตองการใหกูจะมีนอย  และหากอัตราดอกเบี้ยสูง  
ความตองการใหกูจะมีมาก  หรือเสนอุปทานของเงินใหกูยืมจะมีลักษณะเอยีงจากทางขวาลงมา
ดานซาย  เชนเดียวกับกรณีของอุปทานในสินคาและบริการ  (ประสพสุข โชคชัย, 2541: 10-12     
อางถึง Harris, 1981: 303-321) 
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 ตัวแปรที่มีบทบาทในการกําหนดอุปทานของเงินใหกูที่สําคัญ  ไดแก 
 
 1.   รายได และอัตราสวนความโนมเอียงในการออมเมื่อเทียบกับรายได (Marginal 
Propensity to Save) ทั้งนี้เนือ่งจากการที่ประชาชนจะสามารถใหกูไดมากนอยแคไหนนั้น          
ยอมขึ้นกับระดับของรายไดที่ไดรับ  และความโนมเอียงที่จะออมในขณะนัน้  นอกจากนีย้ังขึ้น        
อยูกับความตองการของประชาชนที่จะถือเงินสดไวในมอื  เพื่อสํารองไวใชจายยามจาํเปนดวย 
 
 2.   เงินสดที่ไดจากหนวยธุรกจิ  ซ่ึงจะขึ้นอยูกบักําไรที่ไดและนโยบายของหนวยธุรกิจ 
 
 3.   นโยบายของรฐับาล และนโยบายการใหกูของธนาคารพาณิชย 
 
 ในสวนของความตองการขอกูนั้นจะเกิดมาจากการลงทนุ และการใชจายที่เกินรายได  และ
เนื่องจากโดยธรรมชาติแลวผูขอกูจะมีความพอใจในการกูมาก  หากอัตราดอกเบี้ยต่ําในทางตรงกันขาม
จะมีการลดปรมิาณการกูลง  หากเห็นวาอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง  ดังนั้นเสนอุปสงคในการขอกู
จึงมีลักษณะเชนเดียวกนักบัเสนอุปสงคในกรณีสินคาและบริการ  คือจะลาดเอียงลงจากดานซายมา
ดานขวา  โดยจากลักษณะของอุปทาน และอุปสงคของเงินใหกูขางตน  จะสามารถเขียนเปนสมการ  
ไดดังนี ้
 
    IHMSa +=Δ+      (2.2) 
 
 เมื่อ aS  คือ  เงินออม 
  MΔ  คือ  ปริมาณเงนิที่เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น หรือลดลง  โดยการขยายสินเชือ่  
   หรือลดสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในตลาดสินเชื่อ 
  H  คือ  จํานวนเงนิที่ถือไวเฉย ๆ  ในมือ  และยังไมไดนํามาใชประโยชน 
  I  คือ  เงินทุนที่ตองการเพื่อการลงทุน 
 
 โดยตัวแปรดานซายมือเปนอปุทานของเงินใหกูรวมทั้งหมด  ที่ไดมาจากเงินออม  และ
ปริมาณเงินที่เปลี่ยนแปลงเนือ่งจากนโยบายทางการเงินของธนาคารพาณิชย  สวนตัวแปรทางดาน
ขวามือเปนอุปสงคของเงินกูรวมทั้งหมด  ซ่ึงประกอบดวย ความตองการถือเงินไวในมือและ
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ความตองการเงินทุนเพื่อใชในการลงทุน  จากสมการขางตนจะไดระดบัของอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  
ซ่ึงจะอยูที่จดุตดักันของเสนอปุสงคตอเงินกู D (H+I) และเสนอุปทานของเงินใหกู S (Sa+ ΔM)   
ดังภาพที่ 2.2 
 

ปริมาณเงินใหกู (Q)

อัตราดอกเบี้ย (i)

M

H

I

Sa

D(H+I)

S(Sa+ M)

E

Q1
o

i0

 
 
ภาพที่ 2.2  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยจากอปุสงคตอเงินกูและอุปทานของเงินใหกู 
ที่มา: Laurence Harris (1981) 
 
 จากภาพที่ 2.2  แกนตั้งแสดงอัตราดอกเบี้ย  แกนนอนแสดงปริมาณเงินใหกู  เสน ΔM  
แสดงปริมาณเงินที่เกิดขึน้จากการขยายสินเชื่อ  การที่เสนมีลักษณะตั้งฉากกับแกนนอน  แสดงวา
ปริมาณประเภทนี้จะไมเปลี่ยนแปลงไปตามอัตราดอกเบีย้  แตจะเปลี่ยนแปลงไปตามนโยบายที่ถูก
กําหนดมา  โดยหากมนีโยบายผอนคลายการใหกูมากขึ้นเสนนี้จะเลื่อนไปทางขวาทั้งเสน  แตหาก
นโยบายออกมาในลักษณะของการจํากัดปริมาณเงินใหกูแลว  เสนนีจ้ะเลื่อนกลับมาทางดานซายมือ
ของเสนเดิม  สําหรับเสน H นัน้  เปนเสนทีแ่สดงการถือเงินสดไวในมือ  โดยไมไดนําไปกอประโยชน
อยางไร   ทําใหมีคาเสียโอกาสเกิดขึ้นดังนัน้เมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นแลว  จะสงผลใหการถือเงิน
ประเภทนี้ลดลง  โดยหากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นถึงระดับหนึ่งแลว  จะทําใหปริมาณการถือเงิน
ประเภทนี้ติดลบได หรือเกดิภาวะที่คนไมถือเงิน (Dishoarding) ขึ้น 
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 เสน I  แสดงความตองการเงนิลงทุน  ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยสูง ๆ  ความตองการเงิน          
เพื่อการลงทุนจะลดลง  เพราะผลจากตนทนุที่สูงขึ้น และหากอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ความตองการเงิน
เพื่อลงทุนจะเพิ่มขึ้น  เสน Sa  คือ การออม  ซ่ึงจะมีลักษณะสัมพันธกับอตัราดอกเบี้ยในทางบวก  
จากตัวแปรเหลานี้ทําใหไดเสนอุปทานของเงินใหกูยืม S (Sa+ ΔM)  และเสนอุปสงคตอเงินกูรวม  
D (H+I)  จากเสนทั้ง 2  ที่ไดทําใหไดระดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพอยูที่ E  หรือระดับดอกเบี้ยที่ i0  
และปริมาณการกูเงินในดุลยภาพจะอยูทีป่ริมาณ OQ1  ตามแนวคิดนีร้ะดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพนี้
จะมีเสถียรภาพ  ดังนั้นหากเมื่อใดก็ตามที่มีสาเหตุที่ทําใหระดับอัตราดอกเบี้ยเคลื่อนออกจากจุดดุลยภาพ  
ก็จะมกีลไกการปรับของตลาดเงินที่ทําใหระดับอัตราดอกเบี้ยกลับเขาสูอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ
ดังเดิม  นอกจากแนวคิดเกี่ยวกับการที่อัตราดอกเบี้ยถูกกาํหนดโดย ปริมาณเงินใหกู  ดังที่แสดงไป
ขางตนแลว  ยงัมีทฤษฎีเกีย่วกับดอกเบีย้อีกทฤษฎหีนึง่ที่มคีวามสําคัญและนาสนใจ  ซ่ึงไดถูกเสนอขึ้น
โดย John Maynard Keynes  โดยอาศัยการพัฒนาขึ้นมาจากทฤษฎีปริมาณเงินใหกูขางตน                  
โดยเรียกวา  ทฤษฎีวาดวยความพอใจในสภาพคลอง   
 
ทฤษฎีวาดวยความพอใจในสภาพคลอง 
 
 แนวคดินี้ไดใหความหมายของดอกเบี้ยไดวา  เปนรางวัลทีใ่ชจูงใจใหบุคคลยินดีที่จะเสยีสละ
ความคลองตัวของเงินที่มีอยูในครอบครอง  โดยใหผูอ่ืนยมืไปใชเพื่อกอใหเกิดประโยชนกอน    
โดยอัตราดอกเบี้ยจะเปนตวัช้ีถึงความตองการทางการเงนิ และปริมาณเงินในขณะใดขณะหนึ่ง  
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพในตลาดเงินจะถูกกําหนดขึ้นโดย อุปสงคตอเงิน (Demand for 
Money) และอุปทานของเงิน (Supply of Money) จะเห็นไดวาแนวคดินีจ้ะใหความสําคัญกับอุปสงค
ตอเงินเปนอยางมาก (ประสพสุข โชคชัย, 2541: 12-16 อางถึง Layard and Walters, 1978)  โดยได
แยกประเภทอปุสงคในการถือเงินออกเปน 3 ประเภท  ไดแก 
 
 1.  ความตองการถือเงินเพื่อจบัจายใชสอย (Transaction Demand for Money)  ความตองการ  
ถือเงินประเภทนี้ของบุคคลจะเปนไปโดยมีวถัตุประสงคเพื่อใชซ้ือสินคาที่จําเปนแกการดํารงชีพ
ประจําวนั  ในขณะที่การถือเงินประเภทนี้ของภาคธุรกิจจะเปนไปเพื่อใหการดําเนินงานประจําของ
ธุรกิจสามารถกระทําตอไปได  โดยตวัแปรที่มีบทบาทในการกําหนดการถือเงินประเภทนี้  ไดแก  
รายได  และอตัราดอกเบี้ย  โดยสวนของรายไดนั้นจะมีอิทธิพลสูงสุด  คือ  หากรายไดเพิ่มขึ้นแลว
ความตองการถือเงินประเภทนี้จะเพิ่มขึ้นตามไปดวย  เพราะเมื่อรายไดเพิ่มขึ้นนัน้บคุคลจะเลือกทีจ่ะ
นําสวนของรายไดที่เพิ่มขึ้นไปใชจายในวัตถุประสงคตาง ๆ หรือนําไปออม  ซ่ึงโดยปกติบุคคลจะมี
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สัดสวนระหวางการใชจายและการออมอยูในระดบัหนึ่งแลว  ซ่ึงเคนสเชื่อวาในระยะสั้นสัดสวน
ดังกลาวจะคงที่   ดังนั้นเมื่อรายไดเพิ่มขึ้นบคุคลจะคงสัดสวนการใชจายเชนเดิมเอาไวในระยะหนึ่งกอน  
ทําใหปริมาณการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยเพิ่มขึ้น  ในสวนของอัตราดอกเบี้ยนั้นถึงแมวาจะเปน
ปจจัยหนึ่งที่มผีลตอการถือเงินก็ตาม  แตสําหรับการถือเงินประเภทนี้แลวอัตราดอกเบี้ยจะมีอิทธิพล
ไมมากนกั  เนือ่งจากเปนการใชจายที่จาํเปนในการดําเนนิชีวิตประจําวนั 
 
 2.   ความตองการถือเงินเพื่อใชในยามฉุกเฉนิ (Precautionary Demand for Money)      
ความตองการถือเงินประเภทนี้  เกิดขึน้เนือ่งจากความไมมั่นใจของบคุคลในรายรับและรายจาย    
ในอนาคต  ดังนั้นจึงไดทําการสํารองเงินสวนหนึ่งไวในกรณีที่เกิดเหตุการณที่ไมคาดคิด           
โดยความตองการถือเงินประเภทนี้จะขึ้นอยูกับรายได และอัตราดอกเบี้ย เชนกัน  แตในกรณีนี้
เนื่องจากเปนกรณีที่เหตุการณฉุกเฉินยังไมเกิดขึ้น  ดังนั้นทําใหการถือเงนิประเภทนี้มคีวามสัมพันธ
กับอัตราดอกเบี้ยมากกวากรณีแรก  โดยหากอัตราดอกเบีย้อยูในระดบัสูงแลวความตองการถือเงิน
ประเภทนี้จะมแีนวโนมลดลง  เพราะจะทําใหสูญเสียรายไดจากดอกเบีย้ไป นัน่คือ ตนทุนในการถือ
เงินเพิ่มขึ้น 
 
 3.   ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไร (Speculative Demand for Money)  แนวคิด
เกี่ยวกับการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรนี้เกิดขึ้น  เนื่องจากเคนส เห็นวาอัตราดอกเบี้ยในอนาคตไมมี
ความแนนอน  ดังนั้นการเก็งกําไรจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบีย้จึงเกิดขึ้น  โดยหาก
กําหนดใหรายไดคงที่แลว  ความตองการถือเงินประเภทนี้จะขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย  คือ   
หากดอกเบี้ยลดลงความตองการถือเงินประเภทนี้จะเพิ่มขึ้น  เนื่องจากตนทุนในการถือเงินลดลง  
แตหากดอกเบีย้เพิ่มขึ้นความตองการถือเงินประเภทนี้จะลดลง  ซ่ึงความตองการถือเงินนี้จะมาก
หรือนอยเพยีงใดจะขึ้นกับการคาดคะเนอัตราดอกเบี้ยในอนาคตเปนหลัก  ทั้งนี้การคาดการณ
เกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยในอนาคตนั้นจะมีการใชอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันเปนตัวชวยในการวิเคราะห 
 
 สําหรับอุปทานของเงินกรณนีี้นั้น  เปนเงินที่มีหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจเวลาใดเวลาหนึ่ง  
ไดแก  ธนบัตร  เหรียญกษาปณ  และเงินฝากกระแสรายวันที่ธนาคารพาณิชย  ซ่ึงทาํใหธนาคาร
กลางสามารถควบคุมการเปลี่ยนแปลงในอุปทานของเงินได  และอุปทานของเงินนัน้จะเปลีย่นไป
ตามนโยบายของธนาครกลาง  โดยไมขึ้นกบัอัตราดอกเบีย้แตอยางใด 
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 ตามแนวคิดของเคนสนั้น  การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยจากระดบัดุลยภาพจะนําไปสู
การซื้อ  หรือขายหลักทรัพย  ซ่ึงราคาของหลักทรัพยจะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ตรงกันขามกับ
อัตราดอกเบี้ย  หรือก็คือมีลักษณะตรงกันขามกับการถือเงิน   คือ  หากอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ราคา
หลักทรัพยจะสูง  ขณะที่ความตองการถือเงินจะต่ํา  และเมื่ออัตราดอกเบี้ยสูง  ความตองการถือเงิน
จะสูงดวย  ในขณะที่ราคาหลักทรัพยจะต่ํา  สําหรับสาเหตุที่เกิดลักษณะเชนนีก้็เนื่องมาจาก                      
เมื่อคนมีการคาดการณกันวาอัตราดอกเบี้ยจะลดลงนั้น  เขาจะนําเงนิไปลงทุนซื้อหลักทรัพยมากขึน้  
ทําใหราคาหลกัทรัพยเพิ่มขึน้  ทั้งนี้โดยคาดวาเมื่อถึงเวลาที่ดอกเบี้ยลดลงจริง ๆ เขาจะไดมกีําไรจาก
การขายหลักทรัพยในทางตรงกันขามถามีการคาดกันวาอตัราดอกเบี้ยจะสูงขึ้น  เขากจ็ะมีการขาย
หลักทรัพยออกมา  ทําใหราคาหลักทรัพยลดลง  เพื่อไปหาผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยแทน 
 
 แนวคดิของเคนสนั้น  จะเหน็ไดวาอัตราดอกเบี้ยจะมีบทบาทที่สําคัญในการกําหนด    
ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไร  ในขณะที่รายไดจะเปนตัวกําหนดความตองการถือเงิน             
เพื่อการจับจายใชสอย  และความตองการถอืเงินเพื่อปองกันเหตุฉุกเฉิน  เพื่อใหเขาใจแนวคดิของ
เคนส เกี่ยวกับการกําหนดขึน้เปนอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ  โดยอุปสงคและอุปทานของเงินดังกลาว
มาขางตน  ในที่นี้จึงจะอธิบายโดยใชภาพที ่2.3 และ2.4  แสดงไดดังตอไปนี้ 
 

ปริมาณเงิน (Qm)

อัตราดอกเบี้ย (i)

Dm0

i0

Qm0 Qm2
o

i2

i1

Qm1

Sm0 Sm2Sm1

 
 
ภาพที่ 2.3  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามแนวคิดของเคนสเมื่อเสนอุปทานเงินรวมเปลี่ยนแปลง 
ที่มา: Layard and Walters (1978) 
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ปริมาณเงิน (Qm)

อัตราดอกเบี้ย (i)

Dm0

i0

Qm0 Qm2
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i1

Sm0 Sm2

Dm1

 
 
ภาพที่ 2.4  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามแนวคิดของเคนส เมื่อเสนอุปสงคเงินรวมเปลี่ยนแปลง 
ที่มา: Layard and Walters (1978) 
 
 จากภาพที่ 2.3 และ2.4  เสน Dm  คือ เสนอุปสงคเงินรวม  หรือก็คือความตองการเงิน
รวมทั้ง 3 ประเภทตามแนวคดิของเคนส  ซ่ึงในแนวคิดนี้เสนความตองการเงินรวมนัน้จะมีความ
ยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยคอนขางมาก และมักจะไมอยูคงที่  ทั้งนี้เนื่องจากการคาดคะเนเหตุการณ 
ในอนาคตนัน้ไมแนนอน  และความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรจะมีมากกวาความตองการถือเงิน
เพื่อการจับจายใชสอย และเพือ่เหตุฉุกเฉิน  ในขณะที่เสน Sm เปนเสนอปุทานเงินรวม  ซ่ึงในกรณนีี้
จะเห็นวาเปนเสนที่ไมมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยเลย (Perfectly Inelastic)  แตจะขึ้นอยูกับ
นโยบายของธนาคารกลางเปนสําคัญ  จากภาพที่ 2.3 จะเห็นวาชวงแรกอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพจะอยู
ที่ i0  ซ่ึงเปนระดับอัตราดอกเบี้ยที่ทําใหอุปสงคของเงิน  เทากับอุปทานของเงินพอดี (Dm0 = Sm0)  
หากตอมารัฐบาลเห็นวาอัตราดอกเบี้ยทีเ่ปนอยูสูงเกินไป  และมีนโยบายที่จะลดอัตราดอกเบี้ยลง  
ในที่นี้สามารถทําไดโดยผานธนาคารกลาง ซ่ึงเปนผูกํากับดูแลธนาคารพาณิชย  โดยการเพิ่มปริมาณเงนิ
ในระบบเศรษฐกิจใหมากขึน้  ผลก็คือเสนอุปทานของเงินจะเลื่อนไปเปนเสน Sm2  ซ่ึงหากเปน
ภาวะที่อุปสงคตอเงินยังคงเดิมแลว ก็จะทาํใหอัตราดอกเบี้ยลดลงจาก i0  มาเปน i2  อยางไรก็ดีจะเหน็
ไดวาในที่นี้อํานาจในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางจะลดลง  เนื่องจากเสนอุปสงคมี
ความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยสูง  จะเห็นไดวาธนาคารกลางเพิ่มปริมาณเงินเขามามากถึงขนาด  
Qm0 - Qm2  แตอัตราดอกเบีย้ลดลงเพียงเลก็นอยคือ i0- i2  เทานั้น  และเชนเดียวกนัหากธนาคารกลาง
ตองการใหอัตราดอกเบี้ยในระบบเพิ่มขึ้นก็จะทําไดโดย  การดูดซับปริมาณเงินออกจากระบบ             
ซ่ึงจะทําใหเสนอุปทานของเงินเปลี่ยนไปเปน Sm1  และทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเปน i1  
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 สําหรับในกรณีที่เสนอุปสงคเงินรวมเปลี่ยนแปลง ดังภาพที่ 2.4  ดวยนัน้พบวาหากเสน 
Dm0  ขยับสูงขึ้นเปน Dm1  แลวจะทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นเปน i1  แมวาทางธนาคารกลางจะ
เพิ่มปริมาณเงนิจาก Sm0  เปน Sm2  ก็ตาม  ดังนั้นจะเห็นไดวาแมธนาคารกลางจะสามารถควบคุม
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกจิได  ซ่ึงทําใหสามารถกําหนดทิศทางของอัตราดอกเบี้ยไดก็ตาม             
แตอิทธิพลในการกําหนดนัน้จะมีมากนอยเพยีงใดยังขึน้อยูกับความยืดหยุนของอปุสงคของเงินดวย  
โดยหากอุปสงคมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยมากแลว  อํานาจในการกําหนดทิศทางของอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางกจ็ะลดลงดังภาพขางตน 
 
แนวคิดของ Bernanke and Blinder   
 
 แมวาธนาคารพาณิชยเปนองคประกอบที่สําคัญของกลไกการทํางานของนโยบายการเงิน 
อยางไรก็ตามวงการธนาคารกลางและเศรษฐศาสตรยังคงตั้งคําถามในชวงที่ผานมาวา  ธนาคารพาณิชย 
มีบทบาทในการสงผานผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะการเงนิในประเทศไปยังระดับ 
การใชจายและกลุมธุรกิจในภาคเศรษฐกิจจริงหรือไม  หากมีผลกระทบมีผลกระทบอยางไร                 
ผานกลไกอะไร  และธนาคารพาณิชยปรับตัวอยางไร  สําหรับตนเหตุสําคัญที่ทําใหเกิดคําถาม      
ดังกลาวมีสาเหตุเนื่องมาจากการที่ทฤษฎพีื้นฐานเศรษฐกิจมหภาค  IS-LM Model ซ่ึงเปนเครื่องมือ
ที่ใชกันเปนทีแ่พรหลายในวงการเศรษฐศาสตร  แสดงใหเห็นวากลไกการทํางานของนโยบาย
การเงินนั้นจะสงผานการปรบัตัวของอัตราดอกเบี้ยเปนสําคัญ  โดยสมมติฐานของทฤษฎีดังกลาว
เพื่อความเรียบงายตอการคํานวณผลกระทบดานตาง ๆ  จึงทําใหเกิดขอสรุปวาธนาคารพาณิชยไมมี
บทบาทในกลไกการทํางานของนโยบายการเงินมากไปกวาตัวกลางทีส่งผลใหเกิดการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยในระบบเทานั้น  (Bernanke and Blinder, 1988) 
 
 แตในทางเปนจริงแลว  ปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเปนปจจัยสําคัญปจจัยหนึ่งที่มี 
สวนในการกําหนดระดับกจิกรรมในระบบเศรษฐกิจ  โดยเฉพาะในประเทศกาํลังพฒันา  ดังเชน 
ประเทศไทย  เนื่องจากกลุมธุรกิจตาง ๆ  โดยเฉพาะกลุมธุรกิจขนาดกลางและเล็กตองพึ่งพาแหลง 
เงินทุนจากธนาคารพาณิชยเปนสําคัญ  ไมสามารถกูยืมจากตลาดทุน  หรือตลาดหลักทรัพย  หรือ 
แหลงอื่น ๆ ได  ดังนั้นเมื่อธนาคารพาณิชยไดรับผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการเงินทําให 
ปริมาณสินเชือ่ในระบบลดลงแลว  กลุมธุรกิจเหลานี้จึงมีความจําเปนที่จะตองลดปริมาณการลงทุน 
และการใชจายลงตามไปดวย  ขอสังเกตนี้จึงเปนหลักการสําคัญที่ Bernanke and Blinder (1988, 1992)   
ใชเปนจุดเริ่มตนในการศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะการเงินตอการทํางานของ
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ธนาคารพาณิชย  โดยเฉพาะอยางยิ่งการเปลี่ยนแปลงในตัวงบดุลของธนาคารพาณิชย (กอบศักดิ,์ 
2544: 9-10 อางถึง Bernanke and Blinder, 1988, 1992)   
 
 Bernanke and Blinder (1988)  ไดพัฒนาแบบจําลองสถิต (Static Model) ภายใตกรอบ
แนวคดิของ IS-LM   โดยทาํการศึกษาความสัมพันธระหวางสินเชื่อกบัประสิทธิภาพของระบบ
เศรษฐกิจ   ซ่ึงแบบจําลองดังกลาวไดใหความสําคัญกับตัวแปรสินทรัพยทางการเงินทัง้หมด 3 ตวั 
คือ  สินเชื่อ(Credit)  เงิน(Money)  และพนัธบัตร (Bonds) แตโดยปกติแลวแบบจําลองทางเศรษฐกิจ
มหภาคโดยทัว่ไป  มักจะกําหนดสมมติฐานโดยใชตัวแปรสินทรัพยทางการเงินเพยีง 2 ตัว เทานัน้  
คือ  พันธบัตร (Bonds) และเงิน (Money)  ภายใตกฎของ Walras (Walras Law) ซ่ึงเห็นดวยกับ
การศึกษาของ Bernanke and Blinder  (1988)  ที่ใชการศกึษาทั้งทฤษฎี  และเชิงประจกัษ  โดย
การศึกษานีพ้บวาตัวแปรดังกลาวมีความสมัพันธกับขอมลูขาวสารที่ไมสมบูรณในตลาดเงิน          
ซ่ึงไดรับอิทธิพลมาจากแบบจําลองของ Stiglitz และ Weiss ในป 1981  จึงเปนตวัอยางที่กระตุนให
ธนาคารใหความสําคัญเปนพิเศษกับกลไกการทํางานของนโยบายการเงิน 
 
 แบบจําลองของ Bernanke and Blinder (1988) จะไมใหความสําคัญกับขอสมมติภายใต
กรอบความคิดของตัวแปรสนิทรัพยทางการเงินระหวางพันธบัตรกับสินเชื่อ  นอกจากนี้ขอสมมติ
ดังกลาว  ไมไดนําการปนสวนสินเชื่อมาใช  เพราะการปนสวนสินเชื่อจะแสดงลาชาและไมครอบคลุม
ขอบเขตของสินเชื่อ  ดังนัน้ขอสมมติของตลาดเครดิตจะสามารถใชพิสูจนได ณ จดุใดจุดหนึ่งของ
เวลา   
 
 แบบจําลองของ Bernanke and Blinder (1988) จะประกอบดวยสินทรัพยทั้งหมด 3 ตวั  คือ  
เงินพันธบัตร  และเงินกู  โดยขอสมมติของตลาดเงินกู  คือ ผูกู (Borrowers) และผูใหกู (Lenders)              
ตองเลือกระหวางการออกพนัธบัตรกับเงินกู  โดยใชอัตราดอกเบีย้เปนเครื่องมือชวยวดัของทั้ง 2 
สินเชื่อ  ดังนั้นอุปสงคตอสินเชื่อ (Demand for Credit) หรือความตองการสินเชื่อ จะแสดงเปน
ฟงกชัน  ดังตอไปนี ้
 

    ),,(
++−

= yiLLd ρ  
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 โดยกําหนดให 
 
  dL  คือ  อุปสงคตอสินเชื่อ (Demand for Credit) 
  ρ  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกู (Interest Rate on Loans) 
   i  คือ  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตร (Interest Rate on Bonds) 
     y  คือ  รายได (GNP) ของการทําธุรกรรมของบุคคลที่ตองการสินเชื่อ   
   ซ่ึงพิจารณาจากความสามารถที่ดูไดจาก  เชน เงินทุนหมนุเวยีน (Working 
   Capital) หรือสภาพคลอง (Liquidity)  เปนตน 
  
 จากสมการอุปสงคตอสินเชื่อ  จะเห็นไดวาอุปสงคตอสินเชื่อจะมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร และรายได (GNP)  แตจะมีความสัมพนัธในทิศทางตรงกันขามกบั 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู 
 
 อุปทานของสินเชื่อ (Supply of Credit) หรือปริมาณเงินใหสินเชื่อ  เพื่อใหเขาใจงายขึน้           
จึงควรศึกษาแหลงที่มาของปริมาณเงินใหสินเชื่อกอน  โดยพิจารณาจากสวนประกอบของงบดุล
(Balance Sheet)  ของธนาคารซึ่งประกอบดวยสินทรัพยและหนี้สิน  ดงันี้ 
 

สินทรัพย (Assets) หนี้สิน(Liabilities) 

- เงินสํารองของธนาคาร (Bank Reserves: R ) - เงินฝาก (Deposits: D ) 

- อุปสงคตอพันธบัตร (Demand for Bonds: DB )  

- อุปทานของเงินกู (Supply of Loans: sL )   
  
 เนื่องจากเงินสาํรองของธนาคารจะประกอบดวย  เงินสํารองตามกฎหมาย (Required 
Reserves: τD) บวกดวย เงินสํารองสวนเกนิของธนาคาร (Excess Reserves: E)  ดังนัน้อุปทานของ
สินเชื่อ  จะมีขอจํากัดดังตอไปนี้ 
 

  )1( τ−=++ DELB sD  
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 ขอสมมติของสมการขางตน  ตองการใหสัดสวนของการกระจายสินทรพัยขึ้นอยูกับอตัรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยขางตน  ทําใหเงนิสํารองสวนเกินของธนาคารมีคาเทากับศูนย  ดังนั้น
อุปทานของสินเชื่อจะแสดงเปนฟงกชัน  ดังตอไปนี ้
 

      )1(),( τρλ −=
−+

DiLs  
 
 จากสมการอุปทานของสินเชื่อ  จะเหน็ไดวาอุปทานของสินเชื่อจะมีความสัมพันธ                 
ในทิศทางเดยีวกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู   แตจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกบัอัตราดอกเบีย้
พันธบัตร 
 
 สมการนี้จะเปนสวนผสมระหวาง  อุปสงคตอพันธบัตร ( DB ) และเงนิสํารองสวนเกนิของ
ธนาคาร ( E )  ดังนั้นเงื่อนไขทีก่ลาวมาทั้งหมดนี้  สามารถพิสูจนภาวะดุลยภาพในตลาดสินเชื่อ           
ไดดังสมการตอไปนี ้
 

               sd LL =  
     )1(),(),,( τρλρ −= DiyiL                          (2.3) 
              
 ตลาดเงิน โดยทั่วไปจะอธิบายดวย เสน LM  ซ่ึงสนับสนุนใหธนาคารถือเงินสํารอง
สวนเกนิของธนาคาร  เทากบั )1()( τε −Di  ดังนั้นอุปทานของเงินฝาก (Supply of Deposits)        
ซ่ึงไมรวมเงินสดจะเทากับเงินสํารองของธนาคาร )(R  ดังนั้นตัวคูณทางการเงิน  คือ 

1])1)(([)( −+−= ττε iim   สวนอุปสงคตอเงินฝาก (Demand for Deposits)    เปนผลมาจาก            
การทําธุรกรรมทางการเงิน และขึ้นอยูกับ  อัตราดอกเบี้ย  รายได  และความมั่งคั่งทั้งหมด  โดยท่ี
ความมั่งคั่งทั้งหมดจะถูกกําหนดใหคงที่  ดังนั้นอุปสงคตอเงินฝากจะขึ้นอยูกับตวัแปร 2 ตัว  คือ 
อัตราดอกเบี้ยและรายได  โดยสรุปดุลยภาพของเงินฝาก  จะแสดงดังสมการตอไปนี ้
 

        RimyiD )(),(
++−

=                (2.4) 
                  
 โดยความหมายของ ),( yiD  และ ),,( yiL ρ  ถูกกําหนดจากสถาบันการเงนิทีไ่มใชธนาคาร
เปนอุปสงคตอพันธบัตร  และเนื่องดวยความตองการถอืเงินบวกดวยความตองถือพันธบัตรลบดวย
ความตองการสินเชื่อจะเทากับความมั่งคั่งทางการเงินทั้งหมด 
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 ตลาดสินคา โดยทัว่ไปจะอธิบายดวย  เสน  IS  ดังนัน้อุปสงคตอสินคา จะแสดงดังสมการ
ตอไปนี ้
  

  ),(
−−

= ρiYy                   (2.5) 
                             
 ใชสมการที่ (2.4)  แทนคาลงใน )1( τ−D  ทางขวามือของสมการที่ (2.3) ดวย 

Rim )()1( τ−  จะได 
 
  RimiyiL )()1)(,(),,( τρλρ −=  
                                
 ดังนั้นสมการที่ (2.3)  สามารถหา ρ   ไดจากฟงกชันของ  yi,  และ R    จะได                     
   

  ),,(
−++

= Ryiφρ                   (2.6) 
                           
 และสมการสุดทาย  แทนคาสมการที่ (2.6)  ลงในสมการที่ (2.5)  จะได 
   
  )),,(,( RyiiYy φ=                   (2.7)
                                
 โดยสรุปแบบจําลองของ Bernanke and Blinder (1988) จะชวยใหเขาใจถึงความสัมพันธระหวาง 
ตัวแปรตาง ๆ ทางเศรษฐกจิ  โดยสามารถแสดงความสัมพนัธของตัวแปรตาง ๆ ไดดังนี้ ความสัมพันธ
ของเงนิสํารองของธนาคาร  กับรายได  ปริมาณเงนิ  และปริมาณสินเชื่อจะเปนไปในทศิทางเดยีวกัน  
สวนอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร  และอัตราดอกเบี้ยเงินกู  จะเปนไปในทิศทางตรงกันขามกัน  
ความสัมพันธของความตองการถือเงิน  กบัปริมาณเงิน และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร จะเปนไป      
ในทิศทางเดยีวกัน  สวนรายได  ปริมาณสนิเชื่อ  และอัตราดอกเบี้ยเงินกู  จะเปนไปในทิศทาง
ตรงกันขามกนั ความสัมพนัธของอุปทานของสินเชื่อกบัรายได  ปริมาณเงิน  ปริมาณสินเชื่อ  และ
อัตราดอกเบี้ยพันธบัตร จะเปนไปในทิศทางเดียวกนั  สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูจะเปนไปในทิศทาง
ตรงกันขามกนั ความสัมพนัธของอุปสงคตอสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อและอัตราดอกเบี้ยเงนิกู       
จะเปนไปในทศิทางเดียวกนั  สวนรายได  ปริมาณเงิน  และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร  จะเปนไป           
ในทิศทางตรงกันขามกัน  และความสัมพนัธของอุปสงคตอสินคากับรายได  ปริมาณเงิน  ปริมาณ
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สินเชื่อ  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตร  และอัตราดอกเบี้ยเงินกูจะเปนไปในทศิทางเดียวกนั  ซ่ึงสามารถ
สรุปไดดังตารางที่ 2.1  
 
ตารางที่ 2.1  ความสัมพันธระหวางตัวแปรตาง ๆ ทางเศรษฐกิจ  ตามแบบจําลองของ  
        Bernanke and Blinder 
 

  

รายได  
(Income: y) 

ปริมาณ 
 เงิน    

(Money: M) 

ปริมาณ
สินเชื่อ

(Credit: L) 

อัตราดอกเบี้ย
พันธบัตร 

(Interest Rate 
on Bonds: i) 

อัตราดอกเบี้ย
เงินกู   

(Interest Rate 
on Loans: ρ) 

1. เงินสํารองของธนาคาร
(Bank Reserves: R)  
เพิ่มขึ้น (+)   

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

(-)            
ลดลง 

2. ความตองการถือเงิน         
(Demand for Money: Md) 
เพิ่มขึ้น (+)   

(-)          
ลดลง 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(-)          
ลดลง 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

3. อุปทานของสินเชื่อ           
(Suppy of Credit : Ls) 
เพิ่มขึ้น (+)   

(+)     
เพิ่มขึ้น 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

4. อุปสงคตอสินเชื่อ             
(Demand for Credit: Ld) 
เพิ่มขึ้น (+)   

(-)          
ลดลง 

(-)           
ลดลง 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(-)            
ลดลง 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

5. อุปสงคตอสินคา               
(Demand for 
Commodity/Goods: Y)  
เพิ่มขึ้น (+)   

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)        
เพิ่มขึ้น 

(+)       
เพิ่มขึ้น 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

(+)            
เพิ่มขึ้น 

 
ที่มา: Bernanke and Blinder (1988) 
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งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

 ในการศึกษาเรือ่งนี้ไดมีผูทําการศึกษาในรายละเอียดบางประเด็นที่มีสวนเกี่ยวของ  และ
เปนประโยชนตอการวิจยัในครั้งนี้   โดยแบงงานวิจยัที่เกี่ยวของออกเปน 2 สวน  ดงันี้ 
 
สวนท่ี 1  งานวิจัยของประเทศไทย 
 
 ปญญาภรณ  เสียงเจริญ (2535)  ทําการศึกษาเรื่องปจจยัที่กําหนดความตองการสินเชื่อ
ภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงินภายในประเทศ  ภาคอุตสาหกรรมนับวามีความสําคัญตอ     
การพัฒนาประเทศเปนอยางมาก  ดังจะเหน็ไดจากมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มมากขึ้นเรื่อย ๆ  การที่ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวอยางตอเนื่องนี้  จําเปนตอง
อาศัยปจจยัสําคัญประการหนึ่งคือ เงินทุน  ซ่ึงไดมาจากสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงิน
ภายในประเทศ  วตัถุประสงคหลักของการศกึษานีก้็เพือ่ศึกษาถึงปจจยัทีเ่ปนตวักาํหนดความตองการ 
สินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงินภายในประเทศ  โดยใชขอมูลทตุิยภูมิแบบอนุกรมเวลา
รายป ตั้งแต  ป พ.ศ. 2521 ถึง ป พ.ศ. 2532  และเนื่องจากธนาคารพาณชิยเปนแหลงใหสินเชื่อแก
ภาคอุตสาหกรรมเปนอันดับหนึ่ง  จึงศกึษาปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรม
จากธนาคารพาณิชย  โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายป ตั้งแต ป พ.ศ. 2520 ถึง ป               
พ.ศ. 2532  และแยกออกมาใหเห็นเดนชดัขึน้  โดยไดจําแนกศึกษาสินเชือ่รายประเภทอตุสาหกรรมดวย     
โดยใชขอมูลทุติยภูมแิบบอนุกรมเวลารายป  ตั้งแต ป พ.ศ. 2524  ถึง ป พ.ศ. 2532   และใชวิธี
ประมาณคาแบบกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method: OLS) 
 
 ผลการศึกษาแบบจําลองของปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจาก
สถาบันการเงินในประเทศ  พบวา  ปจจัยทีส่ามารถกําหนดความตองการสินเชื่อดังกลาว  โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน  ไดแก  มลูคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศภาคอุตสาหกรรม
ในปที่ผานมา  และอัตราเงินเฟอ  สวนปจจยัที่มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  ไดแก  อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูจากธนาคารพาณิชย  สําหรับในสวนของปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อ
ภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชย  โดยจําแนกรายประเภทอุตสาหกรรมนั้น  พบวา  ปจจัยที่
สามารถกําหนดความตองการสินเชื่อ  ดังกลาวในทุกประเภทอุตสาหกรรมยกเวนอตุสาหกรรม
ผลิตภัณฑจากธัญพืช  น้ําตาล  อาหาร  อ่ืน ๆ  มีเพียงปจจยัเดยีว  โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันคือ  ผลิตภัณฑภายในประเทศภาคอุตสาหกรรมในปที่ผานมา 
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 อํานาจ  แดงเรอื (2537)  ทําการศึกษาเรื่องแหลงเงินทุนและตลาดสินเชื่อของอุตสาหกรรม
ขนาดยอมในจงัหวัดเชียงใหม  มีวัตถุประสงค 3 ประการ คือ 1) ศึกษาลักษณะของตลาดสินเชื่อของ
อุตสาหกรรมขนาดยอมทั้งในระบบและนอกระบบ   2) ศึกษาปจจัยสําคัญที่เปนตัวกาํหนดการไดกู
หรือไมไดกูเงนิในตลาดสินเชื่อในระบบและนอกระบบ  3) ศึกษาประเภทอุตสาหกรรมที่มี
ความสัมพันธกับโอกาสในการไดกูยืมจากแหลงสินเชื่อตาง ๆ   วิธีการเก็บรวบรวมขอมูลโดยการ
เก็บขอมลูจากการสัมภาษณ  โดยใชแบบสอบถามกับผูประกอบการอุตสาหกรรม  จํานวน 80 ตัวอยาง  
และคัดเลือกสมัภาษณผูใหกูเงินนอกระบบแกอุตสาหกรรมขนาดยอมจาํนวน 5 ราย  การวิเคราะห
ขอมูลเชิงปริมาณกระทําโดยใชเทคนิคการวิเคราะหแบบ   logit analysis  และวเิคราะหขอมูลเชิง
คุณภาพโดยอาศัยแนวคิดเรือ่งการจัดองคกรทางอุตสาหกรรม (industrial organization) รวมกับ 
ความรูทางเศรษฐศาสตรสารสนเทศ (economic information)  ตุนทุนธรุกรรม (transaction cost)  
ตนทุนคาเสียโอกาสของเงินทุน  และคาตอบแทนความเสี่ยง (risk premium) 
 
 ผลการศึกษาพบวาแหลงเงินทุนภายนอกทีใ่ชในการเริ่มกจิการของอุตสาหกรรมขนาดยอม
ในจังหวัดเชยีงใหม  ไดจากแหลงเงนิทนุในระบบและแหลงเงินทนุนอกระบบในปริมาณใกลเคียงกนั  
โดยสวนใหญของแหลงเงินทุนในระบบ  ไดแก  ธนาคารพาณิชย  และแหลงเงินทนุนอกระบบ  
ไดแก  บุคคลในครอบครัวหรือญาติ  และแหลงเงินทุนภายนอกทีใ่ชในการดําเนนิกิจการ  ไดจาก
แหลงเงินทนุในระบบเปนสวนใหญ  ซ่ึงไดแก  ธนาคารพาณิชย  สวนการศึกษาปจจยักําหนด     
การไดรับสินเชื่อแรกเริ่มกิจการโดยใชการประมาณสมการแบบ logit นั้น  พบวาปจจัยกําหนด   
การไดรับสินเชื่อดังกลาวที่สําคัญ  ไดแก  ตลาด  แหลงวัตถุดิบ  ประสบการณการทํางานของ
ผูประกอบการ  และสถานภาพของกิจการ  และปจจยักําหนดการไดรับสินเชื่อในการดําเนินกิจการ
ของอุตสาหกรรมขนาดยอมในจังหวัดเชยีงใหม  โดยใชวิธีวิเคราะหเดยีวกัน  พบวาปจจยักําหนด   
การไดรับสินเชื่อที่สําคญั  ไดแก  ตลาด  แหลงวัตถุดิบ  สถานภาพของกิจการ  อัตราสวนสินทรัพย
สุทธิตอหนี้สินทั้งหมดและภูมิลําเนาของผูประกอบการ  สําหรับประเภทอุตสาหกรรมมิใชปจจยั
สําคัญในการกาํหนดการไดรับสินเชื่อ  และการศึกษาตลาดสินเชื่อนอกระบบของอุตสาหกรรม
ขนาดยอมพบวา  ตลาดสินเชื่อมีลักษณะคลายตลาดกึ่งแขงขันกึ่งผูกขาด  โดยผูใหกูมพีฤติกรรม   
การรวมกลุมเพื่อแลกเปลี่ยนขอมูลสารสนเทศเกีย่วกับตัวผูกู  และรวมกันกําหนดอตัราดอกเบี้ย           
ในรูปแบบคารเทล (Cartel) แบบไมเขมงวด  มีการกําหนดอัตราดอกเบีย้เงินกูแบบลําเอียง (price 
discrimination) ทั้งแบบ First และ Second Degree Price Discrimination  นอกจากนี้ยงัพบวา            
การติดตามบังคับหนี้มักกระทําจากทั้งตวัผูกูและผูใหกู  และโดยอาศัยกระบวนการบังคับหนี้          
ทางสังคมเปนสวนใหญ 
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 อมร  จิระชัยประสิทธิ (2545)  ทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่เปนตัวกําหนดอปุสงค และอุปทาน
ในการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย   การศึกษานีม้ีวัตถุประสงคหลักเพื่อศึกษารูปแบบ และ
ลักษณะของสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชยไทย  รวมทั้งผลกระทบของอิทธิพลปจจัยภายใน 
ประเทศ  และภายนอกประเทศที่เปนตัวกําหนดอุปสงค  และอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชื่อ    
การศึกษาในครั้งนี้ไดใชขอมลูทุติยภูมิ จากธนาคารแหงประเทศไทย  รวมทั้งธนาคารพาณิชย      
โดยใชขอมูลทตุิยภูมแิบบอนุกรมเวลารายครึ่งป   ตั้งแตมิถุนายนป พ.ศ. 2524 ถึง ธันวาคม ป            
พ.ศ. 2544  รวม 42 ตัวอยาง  เพื่อทําการวิเคราะหถึงผลของการเปลี่ยนแปลงตัวแปรปจจัยพืน้ฐาน
ทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตออัตราดอกเบี้ย ปริมาณความตองการเงินทุน และปริมาณเงินทนุใหกู
ในตลาดสินเชือ่โดยใชวิธี Three Stages Least Square (3 SLS) จะประมาณระบบสมการอุปสงค 
และอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชื่อ  เพื่อหาคานัยสําคัญทางสถิติระหวางตัวแปรตาง ๆ   
 
 ผลการศึกษาพบวา  อุปสงคของเงินทุน  คาความยืดหยุนของอุปสงคตออัตราดอกเบีย้        
มีคาเทากับ -0.270  กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อเพิม่ขึ้นรอยละ 1 ปริมาณความตองการ
เงินทุนในตลาดสินเชื่อจะลดลงรอยละ 0.270  ในทางตรงกันขาม เมื่ออัตราดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อ
ลดลงรอยละ 1 ปริมาณความตองการเงินทนุในตลาดสินเชื่อจะเพิ่มขึน้รอยละ 0.270  ในทํานอง
เดียวกัน  คาความยดืหยุนของอุปสงคตอผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตน  อัตราเงินเฟอ  และสัดสวน
สินเชื่อตอเงินฝาก  มีคาเทากบั 1.053, 0.035  และ1.209  ตามลําดับ  สวนอุปทานของเงินทุน                
คาความยืดหยุนของอุปทานตออัตราดอกเบี้ย  มีคาเทากบั 2.498  กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ย             
ในตลาดสินเชือ่เพิ่มขึ้นรอยละ 1  จะทําใหปริมาณเงินทนุใหสินเชื่อเพิม่ขึ้นรอยละ 2.498  เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อลดลงรอยละ 1  จะทําใหปริมาณเงินทุนใหสินเชื่อลดลงรอยละ 2.498               
ในทํานองเดียวกัน  คาความยืดหยุนของอปุทานตอปริมาณเงิน  อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ  และ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  มีคาเทากับ -2.533, 0.057  และ0.151  ตามลําดับ 
 
 ชุลีพร  ไกรสมเดช (2546)  ทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชือ่ของธนาคารพาณิชย
ตอวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม   วตัถุประสงคของการศึกษาครั้งนี้  เพื่อศึกษาตัวแปรที่มี
อิทธิพลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณชิยแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs)     
สําหรับการวิเคราะหขอมูลในการศึกษาครัง้นี้  ไดใชสถิตเิชิงพรรณนา และสมการถดถอยพหุคูณ      
ในรูปเชิงเสนตรง  โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแตมกราคม ป พ.ศ. 2542 
ถึง ธันวาคม  ป พ.ศ. 2545  เปนจํานวนทั้งหมด 16 ตวัอยาง  ซ่ึงตัวแปรอธิบายในแบบจําลอง
ประกอบไปดวย  ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงในไตรมาสที่ผานมา (GDPt-1)                
อัตราดอกเบี้ยเงินกูในไตรมาสที่ผานมา (MLR-1%t-1)  เงินสํารองสวนเกิน และตัวแปรตาม             
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ในไตรมาสทีผ่านมา และใชวิธีประมาณคาแบบกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square 
Method: OLS) 
  
 ผลการศึกษาพบวา  ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงในไตรมาสที่ผานมา  
มีความสัมพันธกับการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในทิศทางตรงกันขาม  อยางมีนยัสําคัญที่
ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 90  เชนเดยีวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูตามขอกําหนดของธนาคาร      
แหงประเทศไทยในไตรมาสที่ผานมา มีความสัมพันธกับการใหสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชย
ในทิศทางตรงกันขาม  อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  และเงินสํารองสวนเกนิของ
ธนาคารพาณิชย  มีความสัมพันธกับการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในทิศทางเดยีวกัน  อยางมี
นัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมัน่ 99%  
 
 ถิรนันท  บุตรศรี (2547)  ทําการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทานเงินกูจาก
ธนาคารพาณิชยไทย  ระหวางมกราคม 2540 ถึง มิถุนายน 2546  ซ่ึงเปนชวงหลังเกดิวกิฤตเศรษฐกจิ  
มีวัตถุประสงคในการศึกษา  คือ  ศึกษาถึงปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทานเงินกูของธนาคาร
พาณิชยไทย  และทดสอบปจจัยที่ทําใหเกดิการชะลอตัวของเงินกูทั้งดานอุปสงคและอุปทาน       
โดยใชขอมูลทุติยภูมแิบบอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต มกราคม ป พ.ศ. 2540 ถึง มิถุนายน                
ป พ.ศ.2546  และใชวิธีการประมาณคาโดยระบบสมการถดถอยดวยวิธี Three Stages Least Square 
(3 SLS) ในการอธิบายภาวะดุลยภาพในตลาดเงินกู   
 
 ผลการศึกษาพบวาเงินฝากจํานวนมากกดดนัใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลดต่ําลง  โดยเงินฝาก
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 1 ทําใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลดลงรอยละ 1.63  และปริมาณเงินฝากที่คาด
วาจะเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 1 ในอีก 6 เดือนขางหนาจะทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงรอยละ 
2.27  ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงนิกูเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหอุปทานเงินกูจากธนาคารพาณิชยเพิ่มขึน้
เพียงรอยละ 0.45  อัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ําทาํใหธนาคารเพิ่มสัดสวนเงนิลงทุนในหลักทรัพยมากขึน้  
โดยที่สภาพคลองสวนเกินทาํใหธนาคารสามารถลงทุนเพิ่มไดโดยไมตองลดปริมาณเงินใหกูลง 
ดานอุปสงคเงนิกู  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูเปลี่ยนแปลงเพิม่ขึ้นรอยละ 1  อุปสงคเงินกูจะลดลงถึง
รอยละ 0.58  สูงกวาการเพิม่ขึ้นของอุปทานเงินกูที่ขึน้อยูกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ทั้งนี้เนื่องจาก              
มีการบิดเบือนราคาตลาดดวยการที่ธนาคารพาณิชยชดเชยตนทุนการจดัการปญหาความเสี่ยง              
ในกองสินทรพัยของธนาคารที่เพิ่มขึ้นรอยละ 1  ดวยการกําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นถึงรอยละ 1.72  
ทําใหธุรกิจเอกชนซึ่งมีแนวโนมความตองการลงทุนสูงขึ้นมีการคาดการณการจัดหาทุนในอนาคต
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จากการใชเงินทุนสวนตวั  การออกหลักทรัพยใหม  รวมถึงการออกหุนสามัญในตลาดหลักทรัพย
มากขึ้น 
 
สวนท่ี 2  งานวิจัยของตางประเทศ 
 
 Munoz (2000)  ทําการศึกษาเรื่องความสัมพันธของสินเชื่อที่ไมตอเนื่องภายใตภาวะวกิฤต
ธนาคาร  โดยวิเคราะหขอมูลกรณีศึกษาจากหลายประเทศที่เกิดวิกฤตธนาคารในชวงป ค.ศ. 1970-
1998  ผลการศึกษาปจจัยกําหนดความนาจะเปนของการเกิดวิกฤตธนาคาร  แสดงวาเมื่อลดการควบคุม
อัตราดอกเบี้ย  คาความนาจะเปนที่จะเกิดวกิฤตธนาคารมแีนวโนมสูงขึ้น  โดยเฉพาะประเทศที่เปด
เสรีทางการเงินโดยไมมีโครงสรางพื้นฐานดานกฎระเบียบรองรับอยางเพียงพอ  ทําใหการควบคุม
ธนาคารมีความผิดพลาดจนเกิดความเสียหาย  ตัวแปรวดัความลาชาของสินเชื่อภาคเอกชนเทียบกบั
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเกิดวิกฤตธนาคารอยางมี
นัยสําคัญ  เมื่อเศรษฐกิจขยายตัวธนาคารจะใหสินเชื่อสูงขึ้นโดยขาดการบริหารความเสีย่งอยางเขมงวด  
อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกับการเกิดวิกฤต  ดอกเบี้ยระยะสั้นที่สูงขึ้น         
ทําใหงบดุลของธนาคารดอยลง  เนื่องจากตนทุนเงินฝากสูงขึ้น  ขณะทีผ่ลตอบแทนสินทรัพย
ปรับตัวชากวา  และดอกเบี้ยเงินกูที่สูงขึ้นทาํใหเกิดหนี้ NPL  สูงขึ้นดวย    
  
 ผลการศึกษาเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของเงินใหสินเชือ่ภาคเอกชน  อธิบายไดวาปจจัยที่
กําหนดปริมาณสินเชื่อในภาวะปกติมีความสัมพันธที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยอัตราดอกเบี้ยไมใช          
ตัวแปรที่สําคญัในการกําหนดเงินใหกูในทิศทางเดียวกนั  ในขณะที่ธนาคารเต็มใจใหกูนอยลง  และ
เมื่อมีการตื่นตระหนกจนมกีารถอนเงินออมจากธนาคารมากยิ่งขึ้น  ทําใหธนาคารมีแหลงที่มาของ
เงินเพื่อใหสินเชื่อลดลงดวย  นอกจากนี้การลดลงของเงินใหสินเชื่อยังอาจเกิดจากความตองการ
เงินกูนอยลงดวย  โดยแบบจาํลองใชอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปน
ตัวแทนความตองการสินเชือ่  ซ่ึงมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอุปทานสินเชื่อและมีนัยสําคัญ  
สวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้และอัตราดอกเบี้ยเงนิกูเปนตัวแทนวัฏจกัรของตนทุนที่เพิ่มขึ้น          
จากการจัดการความเสี่ยงพบวา  อัตราดอกเบี้ยเงินกู กับเงินใหสินเชื่อ  มีความสัมพันธในทิศทาง  
ตรงขามอยางมีนัยสําคัญ  ขณะที่ตวัแปรดานเศรษฐกจิมหภาคคือ การคาดการณเงนิเฟอ  และ              
การคาดการณการลงทุนพบวามีความสัมพันธทางลบกับการใหสินเชือ่  เนื่องจากมคีวามไมแนใจ
ระดับเงินเฟอในอนาคตซึ่งมีแนวโนมสูงขึ้น  และการลงทุนในอนาคตวัดไดยากทําใหไมมีนยัสําคัญ
ทางสถิติ 
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 Calza, Gartner and Sousa (2001)  ทําการศกึษาเรื่องปจจยัที่กําหนดความตองการการกูของ
ภาคเอกชนในทวีปยุโรป  ซ่ึงใชการวิเคราะหแบบ  Cointegration  ตามวธีิของ Johansen  โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของการกูที่แทจริง (Real Loans) กับ  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP)  และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (Real GDP)  และศึกษา
ความแตกตางของความตองการกูที่แทจริง  ระหวางอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะสั้น (Real Short-
term Interest Rate)  กับอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงระยะยาว (Real Long-term Interest Rate)                 
โดยการศึกษาความสัมพันธของความตองการกูที่แทจริงระยะยาว จะใชวิธี  Cointegration          
สวนการศึกษาความสัมพันธของความตองการกูที่แทจริงระยะสั้น จะใชวิธี Vector Error Correction 
Model (VECM)   ทําการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที ่1  
ป ค.ศ. 1980  ถึง ไตรมาสที่ 2  ป ค.ศ. 1999  ของทวีปยุโรป 
   
 ผลการศึกษาปจจัยทีก่ําหนดความตองการกูของภาคเอกชนในทวีปยุโรป  พบวาพฤติกรรม
การกูที่แทจริงเปนปจจยัที่มีความสัมพนัธกบัการพัฒนาประเทศ  เชน  ผลิตภณัฑมวลรวม  ภายใน 
ประเทศที่แทจริง  อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงระยะสั้น และอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะยาว  โดยที่
สัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงระยะสั้น และสัมประสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะยาว  
มีความสัมพันธตรงกันขามกบัความตองการกูที่แทจริง  กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริง            
ระยะสั้นและระยะยาวเพิ่มขึน้ จะทําใหความตองการกูทีแ่ทจริงลดลง  และเมื่ออัตราดอกเบี้ยที่
แทจริงระยะสัน้และระยะยาวลดลง จะทําใหความตองการกูที่แทจริงเพิม่ขึ้น  สัมประสิทธิ์ของอัตรา
ดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะยาว  มรีะดับนยัสําคัญสูงกวา สัมประสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงระยะสัน้  
ซ่ึงสอดคลองและสามารถพิสูจนไดจากโครงสรางระยะเวลากําหนดการไถถอนของการกูของ
ภาคเอกชนในทวีปยุโรป   อยางไรกต็ามมปีญหาเกิดขึน้ใน ป ค.ศ. 1986  เมื่อความตองการกูที่
แทจริงระยะยาว  มีระดับเทากับครึ่งหนึ่งของ ป ค.ศ. 1999  ดังนั้นจึงมีอิทธิพลบางอยางที่ทําให
ความตองการกูที่แทจริงระยะยาว เทากับความตองการกูที่คาดหวัง  สวนการใชวิธี  VECM  พบวา  
ความตองการกูระยะสั้นที่แทจริง  มีระดับนัยสําคัญเปนศูนย  แสดงวาความตองการกูที่แทจริง  
ระยะยาวมีความสัมพันธกับ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง และ อัตราดอกเบี้ยที่
แทจริง 
 
 Calza, Manrique and Sousa (2003)  ทําการศึกษาเรื่องพฤติกรรมความตองการกูรวมของ
ภาคเอกชนในทวีปยุโรป  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยที่กําหนดความตองการกูที่เปนตัวเงิน  
และมีปจจยักําหนดความตองการกู คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (Real GDP)  
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อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคาร  และอัตราเงินเฟอ  ทําการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมแิบบอนุกรม
เวลารายไตรมาส  ตั้งแตไตรมาสที่ 1  ป ค.ศ. 1980  ถึง ไตรมาสที่ 3 ป ค.ศ. 2001  ของทวีปยุโรป 
เปนระยะเวลา 20 ป  ใชการวิเคราะหแบบ  Cointegration   
 
 ผลการศึกษาครั้งนี้พบวานอกจากความสัมพันธของความตองการกูที่แทจริงระยะยาว      
กับ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง  และระดับราคา แลว ยังมีอัตราดอกเบี้ยเงนิกูของ
ธนาคารถัวเฉลี่ย อีกดวย  เหตุผลทั้งหมดนีส้นับสนุนใหเกิดการประมาณคาความตองการกูที่แทจริง
ระยะยาว  โดยอาศัยพื้นฐานความตองการถือเงินในการอธิบายความสัมพันธของความตองการกูที่
แทจริงระยะยาว  ดังจะเห็นไดจาก ป ค.ศ. 2000 เกิดปญหาขึ้นในระบบเศรษฐกิจในทวีปยุโรป  
เหตุการณคร้ังนี้ช้ีใหเห็นวาอตัราดอกเบี้ยเงนิกูของธนาคาร มีผลตอความตองการกูอยางมาก       
โดยสามารถหาความคลาดเคลื่อนของความตองการกูคร้ังนี้  ไดจากการเปลี่ยนแปลงของระดับราคา 
คณูดวย 4  ซ่ึงก็คือ การเปลี่ยแปลงอัตราเงินเฟอในอนาคต ซ่ึงเปนอีกปจจยัหนึ่งทีก่ําหนดความตองการ
กูที่แทจริงนัน่เอง 
 
 สําหรับประโยชนที่ไดรับจากการตรวจเอกสารในครั้งนี้  โดยจากผลงานของ อํานาจ  
แดงเรือ (2537)  สามารถใชเปนความรูพื้นฐานในการศึกษาถึงแหลงทีม่าของสินเชื่อตาง ๆ ที่ใหกับ
ธุรกิจ SMEs  สวนผลงานของ Munoz (2000) สามารถใชเปนความรูพืน้ฐานในการพจิารณา
สถานการณทางการเงินของธนาคาร เชน เมือ่เกิดวิกฤตของธนาคาร  ซ่ึงสงผลกระทบตอความตองการ
สินเชื่อโดยตรง  และนอกจากนี้ยังมีผลงานของ  ปญญาภรณ  เสียงเจริญ (2535);  อมร  จริะชัยประสิทธ ิ
(2545);  ชุลีพร  ไกรสมเดช (2546);  ถิรนันท  บุตรศรี (2547); Calza, Gartner and Sousa (2001)  
และ Calza, Manrique and Sousa (2003) สามารถใชในการคัดเลือกตัวแปรตาง ๆ ที่มีผลตอปริมาณ
สินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ประกอบดวยไดอาศยั
ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของฟชเชอร  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู  ทฤษฎีวาดวยความพอใจในสภาพคลอง  
และแบบจําลองตามแนวคดิของ Bernanke and Blinder ที่ไดศึกษามาแลวขางตน  มาปรับใช            
เพื่อสรางแบบจําลองสําหรับการศึกษาในครั้งนี้   
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บทที่ 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

 สําหรับวิธีการวิจัยในการศึกษาครั้งนี้  ประกอบไปดวย  การเก็บรวบรวมขอมูล   
การวิเคราะหขอมูล  แบบจําลองที่ใชในการวิจัย  วิธีประมาณแบบจําลอง  และสมมติฐานการวิจัย  
ซ่ึงมีรายละเอียดตาง ๆ ดังนี ้
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 ขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมลูทุติยภูมิ  แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเกบ็
รวบรวมขอมลูจาก  ธนาคารแหงประเทศไทย   สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาต ิ และสํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง  
มาใชในการศกึษาปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณีของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามจิากสถาบันการเงินไทย  และวเิคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่
เหมาะสมในการใหสินเชื่อกบัวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
 
 สวนขอมูลความเสียหายที่เกดิขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม  จะเก็บรวบรวมขอมูลจาก     
กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย  สวนการใหความชวยเหลือทางดาน
การเงิน  และการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  จะเก็บ
รวบรวมขอมลูจากธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  และสํานกั
นโยบายระบบการเงิน  สํานกังานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลงั 
 

การวิเคราะหขอมูล 
 
 การวิเคราะหในเรื่องนี้ใชวิธีการวิเคราะหทั้งแบบเชิงพรรณนา (Descriptive Method) และ
เชิงปริมาณ (Quantitative Method) ซ่ึงมีรายละเอียดดังตอไปนี ้
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 การวิเคราะหเชิงพรรณนา   เปนการรวบรวมขอเท็จจริงตาง ๆ  เกี่ยวกบัความเสียหายที่
เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงิน  และการใหสินเชื่อ
ของสถาบันการเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภยัสึนาม ิ
 
 การวิเคราะหเชิงปริมาณ   เปนการนําขอมูลที่รวบรวมได  มาทําการวิเคราะหถึงปจจัยที่
กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณีของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการให
สินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  และใชวิธีประมาณการระบบ
สมการตัวแบบหลายสมการ(Simultaneous Equation: SEQ)  ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น 
(Two Stage Least Square: 2SLS) 
  

แบบจําลองที่ใชในการวิจัย 
 
 แบบจําลองที่ใชในการวิจัยในครั้งนี้  ไดอาศัยแบบจําลองตามแนวคิดของ Bernanke and 
Blinder  รวมทั้ง ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของฟชเชอร  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู  ทฤษฎวีาดวยความพอใจ
ในสภาพคลอง  และผลงานวิจัยที่ผานมาทัง้ในและตางประเทศ  มาปรับเพื่อใชในการศึกษาถึงปจจยั
ที่กําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณีของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการให
สินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ซ่ึงประกอบดวย 
 
สมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสึนามิ  
 
 โดยสามารถเขียนแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร  ไดดังนี ้
 
   ),( GDPRfQSME d

t =                                    (3.1) 
 
 และสามารถเขียนแบบจําลองทางสถิติ  ไดดังนี ้
 
   ttt

d
t uGDPRQSME 1210 +++= ααα               (3.2) 
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 โดยกําหนดให 
 
 d

tQSME  คือ  อุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่  
   ประสบภัยสึนามิ  จากสถาบันการเงินไทย 
 tR   คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  
 tGDP    คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ณ ราคาประจําป 
  tu1   คือ  ตัวแปรความคลาดเคลื่อน หรือตัวแปรสุม   
 
สมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสึนามิ  
 
 โดยสามารถเขียนแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร  ไดดังนี ้
 
    )1,( MRfQSME s

t =                        (3.3) 
 
 และสามารถเขียนแบบจําลองทางสถิติ  ไดดังนี ้
 
   ttt

s
t uMRQSME 2210 1 +++= βββ                 (3.4) 

 
 โดยกําหนดให 
 
 s

tQSME  คือ  อุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่  
   ประสบภัยสึนามิ  จากสถาบันการเงินไทย 
 tR   คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  
 tM1   คือ  ปริมาณเงนิในความหมายแคบ หมายถึงปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือ
   ประชาชน ประกอบดวยธนบัตรและเหรยีญกษาปณในมอืประชาชนและ
   เงินฝากเผื่อเรียกของประชาชนที่ระบบธนาคาร 
 tu2   คือ  ตัวแปรความคลาดเคลื่อน หรือตัวแปรสุม   
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 โดยตัวแปรทีอ่ยูทางซายของสมการคือ s
tQSME  และ d

tQSME  เปนตวัแปรที่ถือวาอยูใน
ตลาดยอย ในที่นี้คือ ตลาดสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิที่
ประกอบดวย 6 จังหวดั ไดแก  พังงา  ภูเก็ต  กระบี่  ตรัง  ระนอง  และสตูล   สวนตัวแปรที่อยู
ทางขวาของสมการคือ tR , tGDP  และ tM1  เปนตัวแปรที่ถือวาอยูในตลาดทั่วไป  ในที่นี้คือ  
ขอมูลในระดบัประเทศของประเทศไทย 

 
วิธีประมาณแบบจําลอง 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการประมาณการระบบสมการตัวแบบหลายสมการ
(Simultaneous Equation: SEQ) ดังสมการที่ 3.2 และ3.4   ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น  
(Two Stage Least Square: 2SLS) จะไดสมการดังนี ้
  
  สมการดุลยภาพ (Equilibrium Equation) ของอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ   ในที่นี้คือ  จํานวนวงเงินสินเชื่อที่ผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิไดรับการอนุมัติจากสถาบันการเงินไทย  
 
    s

t
d
t QSMEQSME =                                    (3.5) 

 
 แทนคาสมการที่ (3.2) และ(3.4) ในสมการที่ (3.5)  จะได 
 

(3.7)

(3.6)
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 สมการที่ (3.7) คือ อัตราดอกเบี้ยที่ดุลยภาพในรูปของสมการลดรูป (Reduced Form)     
โดยที่สัมประสิทธิ์ลดรูป  คือ 
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 แทนคาสมการที่ (3.6) คือ อัตราดอกเบี้ยทีดุ่ลยภาพ )ˆ( tR   กลับเขาไปในสมการที่ (3.2)  
หรือ (3.4)  เพื่อหาปริมาณสนิเชื่อดุลยภาพของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  

)ˆ( tSMEQ   จะได 
 

(3.9)

(3.8)

                                                                                             

                                     

tttt

tttt

tttttt

tt

tt
tttt

t

wMGDPSMEQ

uuMGDP

uuMMuu
MGDP

uM
uuMGDP

QSME

ˆ1ˆˆˆˆ

1

11
1

1
1

543

11

1121

11

21

11

21

11

1001

11

212121211121

212101010101

22
11

122200
10

+Π+Π+Π=

−
−

+
−

+
−

−
−
−

=

−
−+−+−+

+−−+−

=

++⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

−++−−
+=

βα
βα

βα
βα

βα
αβ

βα
βαβα

βα
βαβββαββ

ββαβαββββββα

β
βα
βααβ

ββ

 
 สมการที่ (3.9) คือ ปริมาณสินเชื่อดุลยภาพในรูปของสมการลดรูป (Reduced Form) โดยที่
สัมประสิทธิ์ลดรูป  คือ 
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 ดังนั้นจะไดสมการดานอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ  ซ่ึงเปนแบบจําลองที่ใชในการวิจัยในครั้งนี้  ดังนี ้
 
 สมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ 
ณ จุดดุลยภาพ  คือ 
 
     ttt

d
t uGDPRSMEQ 1210

ˆˆ +++= ααα          (3.10) 
 
 สมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ 
ณ จุดดุลยภาพ  คือ 
 
   ttt

s
t uMRSMEQ 2210 1ˆˆ +++= βββ                         (3.11) 

 
 ดังที่ไดกลาวแลววา  ในการศกึษานีจ้ะประมาณแบบจําลองดวย วิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น  
โดยมีขั้นตอนในการทดสอบดังนี ้
 
 1.   Unit Root Test 
 
  1.1   การทดสอบความนิ่งของขอมูล 
 
   การทดสอบ  Unit Root Test  เปนการทดสอบวาขอมูลแตละตวัที่ใชในการศึกษา 
มีความนิ่ง (Stationary) หรือไม  โดยในการศึกษานี้จะใชวิธีการทดสอบ Unit Root Test แบบ  
Augmented Dickey Fuller (ADF)  ซ่ึงมีสมการที่ตองการทดสอบอยู 3 สมการ (At level) คือ 
 
   Random walk process: None  
 

   tit

P

t
itt uXXX +Δ+=Δ −

=
− ∑

1
1

*
2 βα                          (3.1.1) 

 



 

 

40 

   Random walk with drift: Intercept 
 

   tit

P

t
itt uXXX +Δ++=Δ −

=
− ∑

1
1

*
20 βαα             (3.1.2) 

 
   Random walk with drift และมี linear time trend: Trend and intercept 
 

  tit

P

t
itt uXXTX +Δ+++=Δ −

=
− ∑

1
1

*
210 βααα             (3.1.3) 

  
   โดยเลือกทดสอบจากสมการที่ 3.1.3 กอน วาขอมูลมีความนิ่ง (Stationary) หรือไม  
ถาขอมูลไมมีความนิ่ง (Non-stationary) จงึเลือกทดสอบจากสมการที่ 3.1.2  และ3.1.1  ตามลําดับ 
 
  1.2   ทดสอบสมมติฐาน 
 
  0: *

20 =αH  ( tX    Non-stationary ) 
  0: *

21 <αH   ( tX    Stationary) 
 
   โดยคํานวณ T-stat ของ )(*

2 τα  และถา τ   นอยกวาคาสัมบูรณของ Critical 
Value (CV) จากตาราง Critical Value ของ MacKinnon  และคาProb. มากกวาระดับนยัสําคัญ  
แสดงวาไมสามารถปฎิเสธ 0H  หรือ tX   Non-stationary at level  ( )1(~ IX t ) 
 
   แตถา τ   มากกวาคาสัมบูรณของ Critical Value (CV) จากตาราง Critical 
Value  ของ MacKinnon  และคาProb. นอยกวาระดับนยัสําคัญ  แสดงวามีหลักฐานเพียงพอที่จะ         
ปฎิเสธ 0H  หรือ tX   Stationary at level ( )0(~ IX t ) 
 
   ถาไมสามารถปฎิเสธสมมติฐานที่วา tX   Non-stationary at level  จะทดสอบ tX  
ในอันดับความสัมพันธของขอมูล (Orders of integration) ที่สูงขึ้น  โดยในการศึกษาครั้งนี้ผูเขียนจะ
ปรับขอมูลโดยการใชวิธีการทํา First-differencing (คือ 1−−=Δ ttt XXX )  ขอมูลกอน  แลวจึงนํา
ขอมูลที่ผานการทํา First-differencing  มาทําการขั้นตอนที่ 1.1  และ1.2  อีกครั้ง  ถาไมสามารถ 
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ปฎิเสธสมมติฐานที่วา tX  Non-stationary at level  อีก ก็ใหทํา Second-differencing  จนกวาขอมูล 

tX  จะ Stationary at level  แลวจึงจะนําขอมูลดังกลาวไปประมวลผลทางเศรษฐมิติตอไป 
 
 2.   ทดสอบแบบจําลองดวยวิธี 2SLS 
 
  2.1   สมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย        
สึนามิ ณ จดุดลุยภาพ   คือ 
 
      ttt

d
t uGDPRSMEQ 1210

ˆˆ +++= ααα            (3.2.1) 
 
  2.2   สมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย          
สึนามิ ณ จดุดลุยภาพ  คือ 
 
    ttt

s
t uMRSMEQ 2210 1ˆˆ +++= βββ                  (3.2.2) 

 
 3.   การตรวจสอบปญหา และการแกปญหาของแบบจําลอง 
 
  3.1   การตรวจสอบปญหาสหสัมพันธขามเวลาของตัวแปรความคลาดเคลื่อน 
(Autocorrelation)  ดวยวิธี Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  และแกปญหาดวยวิธี 
Cochrane-Orcutt Procedure (Order of Autoregressive)  
 
  3.2   การตรวจสอบปญหาความแปรปรวนของตัวแปรคลาดเคลื่อนไมคงที่
(Heteroscedasticity)  ดวยวิธี  White’s test  และแกปญหาดวยวิธี White’s Heterocsedasticity  
Corrected Standard Error 
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สมมติฐานการวิจัย 
 
 จากแบบจําลองแสดงปริมาณสินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  จากสถาบันการเงินไทย  สามารถอธิบายความสัมพนัธได  ดังนี ้
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ )ˆ( tR  มี 2 กรณี  คือ 
 
  1.1   มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  กลาวคอื  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงนิกูต่ําลง  ทําให
ตนทุนในการผลิตต่ําลงดวย  ดังนั้นผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบ                 
ภัยสึนามจิึงมคีวามตองการลงทุนสูงขึ้น  ทําใหความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามเิพิ่มขึ้น  และในทางตรงกนัขาม  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูสูงขึ้น               
ทําให ตนทนุในการผลิตสูงขึ้นดวย  ดังนั้นผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  จึงมีความตองการลงทุนนอยลง  ทําใหความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิลดลงดวย 
 

       0ˆ
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t
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t

R
SMEQ  

 
  1.2   มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูต่ําลง  ทําใหธนาคาร
ตองการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิลดลง  และ            
เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูสูงขึ้น  ทําใหธนาคารตองการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิเพิ่มขึ้น     
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 2.   ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ( tGDP ) มีความสัมพันธในทศิทาง
เดียวกันกับอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  
กลาวคือ  เมื่อมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิตมีมูลคาสูงขึ้น  แสดงวา  
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หนวยธุรกิจขายสินคาดีขึ้น ภาวการณขยายตัวของธุรกิจวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิมีมากขึ้น  จงึทําใหมีความตองการขยายกําลังการผลิต  อันมีผลทําใหมี              
ความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิเพิ่มขึน้ 
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 3.   ปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 )  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนักับอุปทาน
ของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ   กลาวคือ                 
เมื่อปริมาณเงนิเพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารตองการปลอยเงินกูเพิ่มขึ้น  และในทางตรงกนัขามเมื่อปริมาณ
เงินลดลง  ทําใหธนาคารตองการปลอยเงินกูลดลงลงไปดวย  
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บทที่ 4 
 

ความเสียหาย ความชวยเหลือดานการเงิน และปจจัยท่ีทําใหผูประกอบการ 
ท่ีประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงิน 

 
ความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม 

 
 สําหรับความเสียหายที่เกิดขึน้ทางเศรษฐกจิและสังคมของประเทศไทย  หลังจากการเกิดภยั
พิบัติสึนามิ  ในวันที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2547  ซ่ึงประกอบไปดวย  พื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ   จํานวน
ราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พักอาศยัไดรับความเสียหาย  และผลกระทบทางเศรษฐกิจ
โดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต  มีรายละเอียดดังนี ้
 
พื้นท่ีท่ีประสบภัยสึนาม ิ
 
 ในสวนของพืน้ที่ที่ประสบภยัสึนามิของประเทศไทย  จะอยูในพื้นที่ชายฝงอันดามัน       
ซ่ึงประกอบดวย 6 จังหวัดภาคใต  คือ ภูเกต็  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  รวมทั้งหมด            
25  อําเภอ/กิ่งอําเภอ  94 ตําบล  และ 410 หมูบาน/ชุมชน ดังตารางที่ 4.1  สําหรับจังหวัดที่มจีํานวน
หมูบาน/ชุมชนไดรับความเสียหายมากทีสุ่ด  คือ  กระบี ่ รองลงมาคือ พังงา  สตูล  ภูเก็ต  ตรัง  และ
ระนอง  ตามลําดับ  ดังภาพที ่4.1 
 
 พื้นที่จังหวัดภเูก็ตที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย  3 อําเภอ  14 ตําบล  และ63 หมูบาน  
คือ  อําเภอเมืองภูเก็ต  ไดแก  ตําบลกะรน  วิชิต  ฉลอง  รัษฎา  เกาะแกว  และราไวย  อําเภอถลาง  
ไดแก  ตําบลเชิงทะเล  สาค ู ไมขาว  ปาคลอก  และเทพกษัตรี  และอําเภอกระทู  ไดแก  ตําบล             
ปาตอง  และกมลา  ดังภาพที ่4.2   
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ตารางที่ 4.1  พื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ  ขอมูล ณ วันที่ 15 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2548 
 

พื้นที่ท่ีประสบภัยสึนามิ 
ลําดับที่ จังหวัด 

อําเภอ/ก่ิงอําเภอ ตําบล หมูบาน/ชุมชน 

1 ภูเก็ต 3 14 63 

2 พังงา 6 19 69 

3 กระบี่ 5 22 112 

4 ระนอง 3 10 47 

5 สตูล 4 16 68 

6 ตรัง 4 13 51 

รวม 25 94 410 

ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.1  จํานวนหมูบาน/ชุมชนที่ประสบภัยสึนามใิน 6 จังหวดัภาคใต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.2  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัภเูก็ต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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 พื้นที่จังหวัดพงังาที่ไดรับความเสียหาย  ประกอบดวย 6 อําเภอ  19 ตําบล  และ69 หมูบาน  
คือ อําเภอตะกัว่ทุง  ไดแก  ตาํบลโคกกลอย  หลอยูง  คลองเคียน  และกะไหล  อําเภอตะกัว่ปา  
ไดแก  ตําบลคึกคัก  เกาะคอเขา  และบางมวง  อําเภอเกาะยาว  ไดแก  ตําบลเกาะยาวใหญ  เกาะยาว
นอย  และพรุใน  อําเภอทายเหมือง ไดแก  ตําบลทายเหมอืง  นาเตย  ลําแกน  และทุงมะพราว  
อําเภอคุระบุรี  ไดแก  ตําบลเกาะพระทอง  คุระ  และบางวัน  และอําเภอเมืองพังงา  ไดแก  ตําบล
บางเตย  และเกาะปนหยี  ดังภาพที่ 4.3 
 
 พื้นที่จังหวัดกระบี่ที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 5 อําเภอ  22 ตําบล  และ112 หมูบาน  
คือ อําเภอเมืองกระบี่  ไดแก  ตําบลอาวนาง  เขาคราม  คลองประสงค  ไสไทย  เขาทอง  และ         
หนองทะเล  อําเภอเหนือคลอง  ไดแก  ตําบลเหนือคลอง  คลองขนาน  เกาะศรีบอยา  ตล่ิงชัน  และ 
คลองเขมา  อําเภอเกาะลันตา  ไดแก  เกาะลันตาใหญ  เกาะลันตานอย  เกาะกลาง  ศาลาดาน  และ
คลองยาง  อําเภอคลองทอม  ไดแก  คลองทอมใต  หวยน้ําขาว  คลองพน  และทรายขาว  และอําเภอ
อาวลึก  ไดแก  ตําบลแหลมสัก  และอาวลึกนอย ดังภาพที ่4.4 
 
 พื้นที่จังหวัดระนองที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 3 อําเภอ  10 ตาํบล  และ47 หมูบาน  
คือ อําเภอเมืองระนอง  ไดแก  ตําบลเกาะพยาม  ปากน้ํา  หงาว  ราชกรูด  และทรายแดง  อําเภอ
กะเปอร  ไดแก  ตําบลมวงกลาง  กะเปอร  และบางหนิ  และกิ่งอําเภอสขุสําราญ  ไดแก  ตําบล 
กําพวน  และนาคา  ดังภาพที่ 4.5 
 
 พื้นที่จังหวัดสตูลที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 4 อําเภอ  16 ตําบล  และ68 หมูบาน  
คือ อําเภอเมืองสตูล  ไดแก  ตําบลเกาะสาหราย  ปูยู  ตนัหยงโป  เจะบลัิง  ควนขัน  และคลองขุด  
อําเภอละงู  ไดแก  ตําบลปากน้ํา  ละงู  กําแพง  และแหลมสน  อําเภอทุงหวา  ไดแก ตาํบลขอน
คลาน  นาทอน  และทุงบหุลัง  และอาํเภอทาแพ  ไดแก  ตําบลสาคร  ทาเรือ  และทาแพ  ดังภาพที่ 4.6 
 
 พื้นที่จังหวัดตรังที่ไดรับความเสียหาย ประกอบดวย 4 อําเภอ  13 ตําบล  และ51 หมูบาน  
คือ  กิ่งอําเภอหาดสําราญ  ไดแก  ตําบลตะเสะ  และหาดสําราญ  อําเภอกันตัง  ไดแก  ตําบลเกาะ        
ลิบง  บางสัก  นาเกลือ  และกันตังใต  อําเภอลิเกา  ไดแก ตําบลเขาไมแกว  ไมฝาด  และบอหิน  และ
อําเภอปะเหลียน  ไดแก  ตําบลทาขาม  สุโสะ  บานนา  และเกาะสุกร  ดังภาพที่ 4.7     
 
 



 

 

48 

 
 
ภาพที่ 4.3  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัพังงา 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.4  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดักระบี ่
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.5  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัระนอง 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.6  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัสตูล 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
         กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภาพที่ 4.7  พืน้ที่ที่ไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติสึนาม ิ จังหวดัตรัง 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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จํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ท่ีพักอาศัยไดรับความเสียหาย 
 
 หลังการเกิดภยัพิบัติสึนามิไดกอใหเกดิความเดือดรอนแกราษฎรไทยใน 6 จังหวัดทีป่ระสบ
ภัยเปนอยางมาก  โดยสรุปจาํนวนครอบครัวราษฎรที่เดอืดรอนรวมทัง้หมด 12,815 ครอบครัว  
58,550 คน   ซ่ึงจังหวดัที่มีจํานวนครอบครวัราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวดัพังงา  รองลงมาคือ 
จังหวดักระบี่  ภเูก็ต  ระนอง  ตรัง และสตูล  ตามลําดับ ดงัตารางที่ 4.2  และภาพที่ 4.8  สวนจํานวน
บานราษฎรที่เดือดรอนรวมทั้งหมด 4,806 หลัง  ซ่ึงจังหวัดที่มีจํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด 
คือ  จังหวดัพังงา  รองลงมาคือ  จังหวดัภูเกต็  กระบี่  ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  ดังตารางที่ 
4.2  และภาพที่ 4.9 
 
ตารางที่ 4.2  จาํนวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พกัอาศัยไดรับความเสียหาย  ขอมูล ณ  
                     วันที่ 15 กุมภาพันธ พ.ศ. 2548 
 

จํานวนราษฎรที่เดือดรอน บาน/ท่ีพักอาศัย (หลัง) 
ลําดับที่ จังหวัด 

คน ครอบครัว ท้ังหลัง บางสวน 

รวมทั้งสิ้น 
 (หลัง) 

1 ภูเก็ต              13,065                 2,616                  742                  291  
   

1,033  

2 พังงา              19,509                 4,394               1,904                  604  
   

2,508  

3 กระบี่              15,812                 2,759                  396                  262  
   

658  

4 ระนอง                5,942                 1,509                  224                  111  
   

335  

5 สตูล                2,920                    414                      2                    80  
   

82  

6 ตรัง                1,302                 1,123                    34                  156  
   

190  

รวม              58,550               12,815               3,302               1,504  
   

4,806  

ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
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ภูเก็ต  2,616

พงังา  4,394กระบี่  2,759

ระนอง  1,509

สตูล  414

ตรัง  1,123

ภูเก็ต พงังา กระบี่ ระนอง สตูล ตรัง
 

 
ภาพที่ 4.8  จํานวนครอบครวัราษฎรที่เดือดรอนที่ประสบภัยสึนามใิน 6 จังหวดัภาคใต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
         กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548) 
 
 

ภูเก็ต  1,033

พงังา  2,508

กระบี่  658

ระนอง  335

สตูล  82

ตรัง  190

ภูเก็ต พงังา กระบี่ ระนอง สตูล ตรัง
 

 
ภาพที่ 4.9  จํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนที่ประสบภัยสึนามิใน 6 จงัหวัดภาคใต 
ที่มา: สํานักงานเลขานุการศนูยอํานวยการชวยเหลือผูประสบภัยจากคลืน่สึนามิ  ณ จังหวัดภูเก็ต    
          กรมปองกันและบรรเทาสาธารณภัย  กระทรวงมหาดไทย (2548)
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ผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวัดภาคใต 
 
 ผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวัดภาคใต  จากความเสียหายของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  พบวากจิกรรมการผลิตใน 6 จังหวดั  
จะลดลงจํานวน 16,874.78 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.257 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(Gross Domestic Product: GDP)  และคิดเปนรอยละ 7.289 ของอัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑ
มวลรวมของจงัหวัด (Gross Regional and Provincial Product: GPP) 6 จังหวดั  โดยการผลิตของ
สาขาอุตสาหกรรมจะมีการลดลงของผลผลิตมากที่สุด  จํานวน 8,916.63 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 
0.135 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 3.852 ของ GPP 6 จังหวัด  ทั้งนี้อุตสาหกรรมที่ไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดคือ อุตสาหกรรมอาหาร  ซ่ึงผลผลิตลดลงจํานวน 1,242.68 ลานบาท  คิดเปน
รอยละ 0.019 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.537 ของ GPP 6 จังหวดั 
 
 สําหรับสาขาการคา และบริการ  มีผลผลิตลดลงรองจากสาขาอุตสาหกรรม  โดยผลผลิต
สาขาการคา และบริการลดลงจํานวน 7,015.72 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.108 ของ GDP  และ    
คิดเปนรอยละ 3.030  ของ GPP 6 จังหวัด  โดยสาขาโรงแรม และภัตตาคารเปนสาขาที่มีมูลคา
การคาลดลงมากที่สุด  ซ่ึงมีมูลคาเทากับ 1,627.24 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.025 ของ GDP  และ
คิดเปนรอยละ 0.703 ของ GPP 6 จังหวัด  สําหรับสาขาที่มีมูลคาการคาลดลงรองจากโรงแรม และ
ภัตตาคารคือ สาขาการคา  ที่มีมูลคาการคาลดลงเทากับ 1,501.44 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.023 
ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.649 ของ GPP 6 จังหวดั  สาขาธุรกิจบริการ และสถาบันการเงิน
เปนอีกสาขาหนึ่งที่มีมูลคาการคาลดลงในสัดสวนที่สูง  รองจากสาขาโรงแรม และภัตตาคาร และ
สาขาการคา  โดยสาขาธุรกิจบริการ และสถาบันการเงินมีมูลคาการคาเทากับ  1,173.79 ลานบาท  
คิดเปนรอยละ 0.018 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.507 ของ GPP 6 จังหวดั  นอกจากนี้สาขา          
การขนสง  และสื่อสารก็เปนสาขาหนึ่งที่มีมูลคาการคาลดลงอยางมาก  แมวาจะต่ํากวา 3 สาขาที่
กลาวไปแลว  โดยสาขาการขนสง  และสื่อสารมีมูลคาการคาลดลงเทากับ 1,051.34 ลานบาท               
คิดเปนรอยละ 0.016 ของ GDP และคิดเปนรอยละ 0.454 ของ GPP 6 จังหวดั 
 
 สาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกับสาขาอุตสาหกรรม และ
สาขาการคา และบริการ  โดยสาขาเกษตรกรรมมีผลผลิตลดลงเทากับ 942.43 ลานบาท  คิดเปน 
รอยละ 0.014 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 0.407 ของ GPP 6 จังหวดั 
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 เมื่อพิจารณาในสวนของปจจัยการผลิตพบวา  มูลคาของเงินเดือน  และคาจางลดลงมาก
ที่สุดเทากับ 1,887.95 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.029 ของ GDP และคดิเปนรอยละ 0.815 ของ GPP 
6 จังหวดั  สําหรับรายไดของครัวเรือนพบวา  รายไดครัวเรือนนอกเกษตรลดลงอยางมาก  เมื่อมูลคา
การผลิตของ SMEs ลดลง  โดยรายไดครัวเรือนนอกเกษตรลดลงเทากับ 2,900.93 ลานบาท  คิดเปน
รอยละ 0.044 ของ GDP  และคิดเปนรอยละ 1.253 ของ GPP 6 จังหวดั  ซ่ึงรายละเอียดที่กลาวมา         
ในขางตนสามารถพิจารณาไดจากตารางที่ 4.3 
 
ตารางที่ 4.3  ผลกระทบทางเศรษฐกิจของ 6 จังหวดั จากความเสียหายของ SMEs หลังเกิดสึนาม ิ
 

   ผลกระทบ    สัดสวนตอ GPP  
6 จังหวัด  

สัดสวน
ตอ 

GDP 
รายการ 

 (ลานบาท)   (รอยละ)   (รอยละ)  

กิจกรรมการผลิต (Activity Account)         16,874.78                        7.289  0.257 

1. เกษตรกรรม (Agriculture)                                  942.43                        0.407  0.014 

    1.1 พืช (Crops)              605.94                        0.262  0.009 

    1.2 ปศุสัตว (Livestock)              133.49                        0.058  0.002 

    1.3 ปาไม (Forestry)                24.07                        0.010  0.000 

    1.4 ประมง (Fishery)              178.93                        0.077  0.003 

2. อุตสาหกรรม (Manufacturing)           8,916.63                        3.852  0.135 

    2.1 เหมืองแร (Mining)              507.13                        0.219  0.008 

    2.2 อุตสาหกรรมอาหาร (Food Manufacture)           1,242.68                        0.537  0.019 

    2.3 เครื่องดื่ม และยาสูบ (Beverage and Tobacco)              842.98                        0.364  0.013 

    2.4 สิ่งทอ (Textiles)              882.22                        0.381  0.013 

    2.5 เครื่องหนัง (Leathers)              306.52                        0.132  0.005 

    2.6 ไม และผลิตภัณฑไม (Wood and Wood Products)              324.49                        0.140  0.005 

    2.7 การผลิตกระดาษ และผลิตภัณฑ (Paper and Products)              552.92                        0.239  0.008 

    2.8 เคมี (Chemical)              892.53                        0.386  0.014 

    2.9 ปโตรเลียม (Petroleum)              538.62                        0.233  0.008 

    2.10 ยาง และพลาสติก (Rubber and Plastic)              414.69                        0.179  0.006 
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ตารางที่ 4.3  (ตอ)   
 

   ผลกระทบ    สัดสวนตอ GPP 
 6 จังหวัด  

สัดสวน
ตอ GDP รายการ 

 (ลานบาท)   (รอยละ)   (รอยละ)  

    2.11 วัตถุดิบอโลหะ (Non Metal)              262.59                        0.113  0.004 

    2.12 โลหะพื้นฐาน (Basic Metal)              647.12                        0.280  0.010 

    2.13 เครื่องจักร (Machinery)              223.54                        0.097  0.003 

    2.14 ผลิตภัณฑโลหะประดิษฐ (Fabric Metal Products)              456.51                        0.197  0.007 

    2.15 ไฟฟา และน้ําประปา (Electricity and Water)              822.09                        0.355  0.012 

3. การคา และบริการ (Trade and Services)           7,015.72                        3.030  0.108 

    3.1 กอสราง (Construction)              586.65                        0.253  0.009 

    3.2 การคา (Trade)           1,501.44                        0.649  0.023 

    3.3 โรงแรม และภัตตาคาร (Hotel and Restaurant)           1,627.24                        0.703  0.025 
    3.4 การขนสง และสื่อสาร (Transportation         
          and Communication)           1,051.34                        0.454  0.016 
    3.5 ธุรกิจบริการ และสถาบันการเงิน (Business 
          Services and Finance)           1,173.79                        0.507  0.018 

    3.6 อสังหาริมทรัพย (Real Estate)              232.40                        0.100  0.004 

    3.7 บริหารราชการ (Public Administration)              406.00                        0.175  0.006 

    3.8 อื่นๆ (Other)              436.86                        0.189  0.007 

ปจจัยในการผลิต (Factor Account)           3,871.14                        1.672  0.060 

1. เงินเดือน และคาจาง (Wages and salary)           1,887.95                        0.815  0.029 

2. รายไดของกิจการที่ไมใชบริษัท (Unincorporated income)           1,305.56                        0.564  0.020 

3. รายไดของฟารม (Farm income)              372.66                        0.161  0.006 

4. รายไดจากสินทรัพย (Properties income)              304.97                        0.132  0.005 

สถาบันครัวเรือน (Household)           3,676.89                        1.588  0.056 

1. ครัวเรือนเกษตร (Agricultural Household)              775.96                        0.335  0.012 

2. ครัวเรือนนอกเกษตร (Non-agricultural Household)           2,900.93                        1.253  0.044 

ที่มา: ศูนยศกึษาการคาระหวางประเทศ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2548) 
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 โดยสรุปความเสียหายทีเ่กิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคมของประเทศไทย  ภายหลังจาก          
การเกิดภัยพิบตัิสึนามินั้น  พบวาพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามจิะอยูในพืน้ทีช่ายฝงอันดามนั โดยจังหวดั
ที่มีจํานวนหมูบาน/ชุมชนไดรับความเสียหายมากที่สุด คอื กระบี่  พังงา  สตูล  ภูเก็ต  ตรัง  และ
ระนอง  ตามลําดับ  สวนจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พกัอาศัยไดรับความเสียหาย  
โดยจังหวัดทีม่ีจํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ พังงา  กระบี่  ภูเก็ต  ระนอง  ตรัง  
และสตูล ตามลําดับ  จังหวดัที่มีจํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ พังงา  ภูเกต็  กระบี่  
ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  และผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต          
จากความเสียหายของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  
พบวากจิกรรมการผลิตใน 6 จังหวดั  จะลดลงจํานวน 16,874.78 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.257 
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)  และคิดเปนรอยละ 7.289 
ของอัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑมวลรวมของจังหวัด (Gross Regional and Provincial Product: 
GPP) 6 จังหวดั  โดยการผลติของสาขาอุตสาหกรรมจะมกีารลดลงของผลผลิตมากที่สุด  ทั้งนี้
อุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ อุตสาหกรรมอาหาร  รองลงมาคือ  สาขาการคา  และ
บริการ  โดยสาขาการคาและบริการที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือโรงแรม  และภัตตาคาร                
และสาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกบัสาขาอุตสาหกรรม  และ
สาขาการคา  และบริการ 
 
 เมื่อพิจารณาจากพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ  และจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พัก
อาศัยไดรับความเสียหาย  จะเห็นไดวาจังหวัดกระบี่  พังงา  และภเูก็ต ไดรับความเสียหายสูงสุด 
และเนื่องจาก 3 จังหวดัดังกลาวนี้มีความสาํคัญทางเศรษฐกิจ  เพราะมสีถานที่ทองเที่ยวที่มีช่ือเสยีง
และเปนทีน่ิยมของนักทองเที่ยวตางชาติ  เชน  เกาะพีพี  เขาหลัก  และหาดปาตอง  ซ่ึงธุรกิจที่
เกี่ยวกับการทองเที่ยวถือวาเปนรายไดหลักของผูประกอบการ และประชาชนในพื้นที่   แตหลังเกดิ
ภัยพิบัติสึนามขิึ้นธุรกิจที่เกีย่วกับการทองเที่ยว  เชน  โรงแรม  และภัตตาคาร   จึงไดรับผลกระทบ
อยางมาก   ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของ  เชน  กรมที่ดิน  กรมโยธาธิการ  การประปาสวนภูมภิาค 
และองคการบริหารสวนตําบล (อบต.) ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางสงัคม            
สวนกระทรวงการคลัง  สํานักงานสงเสริมวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) การทองเที่ยว
แหงประเทศไทย (ททท.) และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
(สศช.)  ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจในการใหความชวยเหลือทางดาน
สินเชื่อแกผูประกอบการ เพื่อชวยกระตุนภาวะเศรษฐกจิในพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิใหฟนกลับมา
โดยเร็วที่สุด 
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การใหความชวยเหลือดานการเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ 
 
 สําหรับการใหความชวยเหลือดานการเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ นั้นจะ
ประกอบไปดวย  หลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชือ่  และการใหความชวยเหลือดานการเงิน    
ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ 
 
 จากการเปรยีบเทียบหลักเกณฑ  และเงื่อนไขการใหสินเชือ่  แกผูประกอบการที่ประสบ
ภัยสึนาม ิ ของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  ซ่ึงใชเปน
ตัวแทนของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ  และธนาคารกรุงไทย  ซ่ึงใชเปนตัวแทนของธนาคารพาณิชย
ซ่ึงมีรายละเอียดดังตารางที่ 4.4  พบวาธนาคารทั้งสองแหงนี้มีการพิจารณาหลักเกณฑ และเงื่อนไข
การใหสินเชื่อที่แตกตางกันในหลายประเดน็โดยมีทั้งขอดีและขอเสีย  ซ่ึงไดแกประเด็นแรกคือ 
คุณสมบัติของผูกู  โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย                 
จะพิจารณาการใหสินเชื่อจากคุณสมบัติของผูกูทั้งที่เปนลูกคารายเดิมและลูกคารายใหม  และไดรับ
ความเสียหายจากธรณีพิบัตภิัยสึนามิทั้งทางตรงและทางออม  ในขณะที่ธนาคารกรุงไทย                  
จะพิจารณาการใหสินเชื่อจากคุณสมบัติของผูกูเฉพาะที่เปนลูกคารายเดิมที่มีภาระสนิเชื่อกับธนาคาร  

และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัตภิยัสึนามิทางตรงเทานั้น  ซ่ึงจะเหน็ไดวาในประเดน็นี้     
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย จะมขีอแตกตางที่เปนขอดีกวา
ธนาคารกรุงไทย  โดยจะรับพิจารณาผูกูที่เปนลูกคารายใหม และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัติ
ภัยสึนามิทางออมดวย   ดังนัน้ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  
จึงเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามทิี่เปนลูกคารายใหม  
 
 ประเด็นที่สองคือ เงื่อนไขการใชวงเงิน (P/N Soft Loan) โดยธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  มีประเภทตัว๋สัญญาใชเงิน (P/N Soft Loan) ที่มีระยะเวลา         
ในตั๋วสัญญาใชเงินแตละฉบบัไมเกิน 365 วัน และมีระยะเวลาครบกําหนดชําระตองไมเกินวันที่           
28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549  ในขณะที่ธนาคารกรุงไทย  มีประเภทตัว๋สัญญาใชเงิน (P/N Soft Loan)          
ที่มีระยะเวลาในตั๋วสัญญาใชเงิน โดยแยกเปนภาคการผลิตกําหนดไมเกนิ 360 วัน กิจการอื่น ๆ           
ไมเกิน 180 วนั และสามารถ Rollover ได  และมีระยะเวลาครบกําหนดชําระตองไมเกินวนัที่                
28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2551  จะเห็นไดวาในประเด็นนี้ธนาคารกรุงไทย จะใหระยะเวลาการชําระ       
หนี้คืนกับธนาคารแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  นานกวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ
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ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  ดังนัน้เมื่อพจิารณารวมกับประเด็นแรก  สําหรับ
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิทีเ่ปนลูกคารายเดิมของธนาคารกรุงไทย  จะมีขอดีกวา
ลูกคารายเดิมของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยในการชําระ
หนี้คืนที่มีระยะเวลาทีย่าวนานกวา  นอกจากนี้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย  จะจํากดัวงเงินสินเชื่อไมเกิน 100 ลานบาทตอราย (รวมสินเชื่อเดมิ) กรณีลูกคา
รายเดิมของธนาคารที่ไมมีหลักทรัพยจํานองเปนประกนั  อนุมัติไดไมเกินรอยละ 50 ของวงเงินเดมิ 
แตทั้งนี้ตองไมเกิน 500,000 บาท  แตธนาคารกรุงไทยไมไดแจกแจงรายละเอียดในสวนนี้ไว 
 
 ประเด็นที่สามคือ คาธรรมเนียม และหลักประกัน โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะมีรายละเอียดของคาธรรมเนียม และหลักประกันให
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อประกอบการพิจารณาและตัดสินใจเลือกใชสินเชื่อ 
แตธนาคารกรงุไทยไมไดแจกแจงรายละเอยีดในสวนนี้ไว 
 
 โดยสรุปสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เมื่อเปรียบเทียบรายละเอียดของ
หลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ ระหวางธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย กับธนาคารกรุงไทยแลว  จะเห็นไดวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัย 
สึนามิ  โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจากธรณพีิบตัิภัยสึนามิทางออมดวย  และ
นอกจากนี้ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยยังมีรายละเอียดของ 
คาธรรมเนียมและหลักประกัน  เพื่อประกอบการพิจารณาและตดัสินใจเลือกใชสินเชื่อแก
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิอีกดวย 
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ตารางที่ 4.4  การเปรียบเทียบหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  แกผูประกอบการ 
        ที่ประสบภัยสึนาม ิ
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

1. คุณสมบัติของผูกู - เปนลูกคารายเดิม หรือลูกคารายใหม 
   
 
1.1 เปนผูประกอบการหรือผูประกอบ
อาชีพในพื้นที่ 6 จังหวัดภาคใต  
ประกอบดวยจังหวัดระนอง พังงา กระบี่ 
ภูเก็ต  ตรัง  และสตูล  และไดรับความเสียหาย
จากธรณีพิบัติภัยสึนามิทั้งทางตรงและ
ทางออม 
   
     - ความเสียหายทางตรง  หมายถึง  
กิจการ/อาชีพที่สถานประกอบการไดรับ
ความเสียหายจากธรณีพิบัติภัยสึนามิ    
ทั้งเสียหายบางสวนและเสียหายทั้งหมด
ไมสามารถดําเนินการตอไปได 
 
    - ความเสียหายทางออม  หมายถึง  
กิจการ/อาชีพที่ติดตอและทําธุรกิจกับ
กิจการที่ไดรับความเสียหายทางตรง     
ทําใหไดรับผลกระทบจากเหตุการณ
ธรณีพิบัติภัยสึนามิ หรือกิจการ/อาชีพที่
ไดรับความเสียหาย  เนื่องจากภาวะธุรกิจ
อุตสาหกรรมโดยรวมในพื้นที่ดังกลาว 
 

- เปนลูกคารายเดิม ที่มีภาระสินเชื่อกับ
ธนาคาร 
 
1.1 เปนผูประกอบการหรือผูประกอบ
อาชีพในพื้นที่ 6 จังหวัดภาคใต  
ประกอบดวยจังหวัดระนอง พังงา กระบี่ 
ภูเก็ต  ตรัง  และสตูล  และไดรับความเสียหาย
จากธรณีพิบัติภัยสึนามิทางตรงเทานั้น 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

 1.2 บุคคลธรรมดาที่มีสัญชาติไทย หรือ
นิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย    
ซึ่งมีบุคคลสัญชาติไทยถือหุนเกินกวา
รอยละ 50 ของทุนจดทะเบียน 
 
หมายเหตุ: กรณีเปนลูกคารายเดิมของ
ธนาคาร ตองเปนหนี้ที่ธนาคารจัดช้ัน    
ณ 30 พฤศจิกายน 2547 ไมตํ่ากวา             
ช้ันสงสัยจะสูญ 

 

   
2. วัตถุประสงคการใช
วงเงินสินเชื่อ 

- เพื่อใชในการลงทุนประกอบกิจการ 
SMEs หรือประกอบอาชีพอิสระ           
ทั้งการจัดตั้ง ขยาย ปรับปรุง และฟนฟู
กิจการ และเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
ในพื้นที่ 6 จังหวัดภาคใต ไดแก จังหวัด
ระนอง พังงา กระบี่ ภูเก็ต ตรัง และสตูล 

- เพื่อใหลูกคาที่มีภาระสินเชื่อกับ
ธนาคาร และไดรับความเสียหายโดยตรง
จากธรณีพิบัติภัยสึนามิ  โดยตั๋วสัญญาใช
เงิน (P/N Soft Loan) เพื่อนําไปชําระหนี้
เดิม (Refinance) และเปนทุนหมุนเวียน
ในการฟนฟูกิจการ ในพื้นที่ 6 จังหวัด
ภาคใต ไดแก จังหวัดระนอง พังงา กระบี่ 
ภูเก็ต ตรัง และสตูล 

   
3. เงื่อนไขการใชวงเงิน 
(P/N Soft Loan) 

- ประเภทสินเชื่อ เปนสินเชื่อระยะสั้น 
ประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน (P/N Soft 
Loan) ที่มีระยะเวลาในตั๋วสัญญาใชเงิน
แตละฉบับไมเกิน 365 วัน ทั้งนี้
ระยะเวลาครบกําหนดชําระตองไมเกิน
วันที่ 28 กุมภาพันธ พ.ศ. 2549  วงเงิน 
ต๋ัวสัญญาใชเงินใหพิจารณาตามความ
จําเปนของการใชเงิน 

- ประเภทสินเชื่อ เปนสินเชื่อระยะสั้น 
ประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน (P/N Soft 
Loan) ที่มีระยะเวลาในตั๋วสัญญาใชเงิน 
ภาคการผลิตกําหนดไมเกิน 360 วัน 
กิจการอื่นๆ ไมเกิน 180 วัน และสามารถ 
Rollover ได  ทั้งนี้วันครบกําหนดตั๋ว
ฉบับสุดทายตองไมเกินวันที่ 28 
กุมภาพันธ พ.ศ. 2551 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

 - วงเงินสินเชื่อ ไมเกิน 100 ลานบาทตอ
ราย (รวมสินเชื่อเดิม) กรณีลูกคารายเดิม
ของธนาคารที่ไมมีหลักทรัพยจํานอง
เปนประกัน อนุมัติไดไมเกินรอยละ 50 
ของวงเงินเดิม แตทั้งนี้ตองไมเกิน 
500,000 บาท 

- ตองสงรายชื่อลูกคาที่มีคุณสมบัติตาม
เงื่อนไขตามแบบฟอรมกําหนดให
ธนาคารแหงประเทศไทย พิจารณาให
ความอนุเคราะหผูประกอบการที่พ่ึง
เช่ือถือได  ภายในวันที่ 28 กุมภาพันธ 
พ.ศ. 2548  โดยสงผานมาทางฝายพิธีการ
สินเชื่อ 

   
4. อัตราดอกเบี้ย - คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 2.0 

ตอป  โดยชําระหนี้คืนทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ยครั้งเดียว เมื่อต๋ัวสัญญาใชเงิน
ครบกําหนด 
- อัตราดอกเบี้ยผิดนัด ใหเปนไปตาม
ระเบียบคําสั่งของธนาคาร 

- คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 2.0 
ตอป โดยชําระหนี้คืนทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ยคราวเดียวกัน ณ วันที่ต๋ัว 
ครบกําหนด 

   
5. คาธรรมเนียม - กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อไมเกิน 

500,000 บาท 
5.1 ยกเวนคาธรรมเนียมวิเคราะหโครงการ 
5.2 ยกเวนคาธรรมเนียมชําระคืนเงินกู
กอนกําหนด 
5.3 ยกเวนคาธรรมเนียมการใชวงเงิน 
ต๋ัวสัญญาใชเงิน 
5.4 คาธรรมเนียมการค้ําประกันของ
บรรษัทประกันสินเชื่อ 
อุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.) ใหเรียก
เก็บตามที่ บสย. กําหนด 
- กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อเกินกวา 
500,000 บาท 
ไมไดรับยกเวนคาธรรมเนียมตามขอ 5.1 
ถึง 5.3 และเรียกเก็บคาธรรมเนียมการค้ํา
ประกันของบสย. ตามที่บสย. กําหนด 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

6. หลักประกัน 6.1 กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อไมเกิน 
500,000 บาท 
      6.1.1 กรณีเปนลูกคารายเดิมของ
ธนาคาร 
               1) กรณีมีหลักทรัพยจํานองเปน
ประกันอยูแลว ใหบสย.  ค้ําประกัน โดย
ไมตองใชหลักประกันหรือบุคคลค้ํา
ประกัน 
               กรณีบสย. ไมอนุมัติการค้ํา
ประกัน หรือค้ําประกันแลวมีสวนที่ขาด
หลักประกัน ธนาคารจะเปนผูรับความ
เสี่ยงในสวนที่ขาดหลักประกันนั้น 
               2) กรณีไมมีหลักทรัพยจํานอง
เปนหลักประกัน ตองมีบุคคล/นิติบุคคล
ค้ําประกันอยางนอย 1 ราย (ตองไมเปน
การค้ําประกันไขวระหวางลูกหนี้ หรือ
ค้ําประกันซึ่งกันและกัน (Cross 
Guarantee)) และใหมี บสย. ค้ําประกัน 
              กรณี บสย. ไมอนุมัติการค้ํา
ประกัน หรือค้ําประกันแลวมีสวนที่ขาด
หลักประกัน ธนาคารจะเปนผูรับความ
เสี่ยงในสวนที่ขาดหลักประกันนั้น 
      6.1.2 กรณีเปนลูกคารายใหม 
               ตองมีบุคคล/นิติบุคคลค้ํา
ประกันอยางนอย 1 ราย (ตองไมเปนการ
ค้ําประกันไขวระหวางลูกหนี้ หรือค้ํา
ประกันซึ่งกัน 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 
หลักเกณฑ และเงื่อนไข

การใหสินเชื่อ 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ธนาคารกรุงไทย 

 และกัน (Cross Guarantee)) และใหมี 
บสย. ค้ําประกัน 
              กรณีบสย. ไมอนุมัติการค้ํา
ประกัน หรือค้ําประกันแลวมีสวนที่ขาด
หลักประกัน ธนาคารจะเปนผูรับความ
เสี่ยงในสวนที่ขาดหลักประกันนั้น 
      6.1.3 คุณสมบัติของผูค้ําประกัน 
               1) บุคคลค้ําประกัน 
                   1.1) ตองเปนบุคคลที่
ประกอบอาชีพ และมีรายไดที่แนนอน 
                   1.2) มีสถานที่อยูเปนหลัก
แหลง และสามารถ 
                          ติดตอได 
6.2 กรณีวงเงินขออนุมัติสินเชื่อเกินกวา 
500,000 บาท (ทั้งกรณีลูกคารายเดิม 
และรายใหม) ใหถือปฎิบัติตามระเบียบ/
คําสั่งของธนาคารเกี่ยวกับเรื่องการ
พิจารณาหลักประกันและคุณสมบัติผูค้ํา
ประกันตามปกติที่ปฎิบัติอยูเดิม 

 

ที่มา: ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารกรุงไทย (2548) 
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การใหความชวยเหลือดานการเงิน 
 
 ในสวนของการใหความชวยเหลือดานการเงนิ  โดยกระทรวงการคลัง  ไดใหความชวยเหลือ  
ซ่ึงไดแก  การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ  โดยแบงตามสถาบันการเงิน  และรายจงัหวัด  การรวม
ลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน  และมาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม  ซ่ึงมรีายละเอียด ดงันี้ 
 
 การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามสถาบนัการเงิน 
 
 สําหรับความคืบหนาในการใหความชวยเหลือฟนฟูพืน้ที่ที่ประสบภัยพิบัติสึนามิของ
กระทรวงการคลัง  ในสวนของการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ  โดยแบงตามสถาบันการเงิน      
ซ่ึงแบงสินเชื่อเปน 3  ประเภท  คือ วงเงินเพื่อการขอกูใหม (Refinance) วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ  
และการพกัชําระหนี้/การผอนปรนหนีแ้ละอื่น ๆ  ขอมูล  ณ วนัที่  28 กมุภาพันธ พ.ศ. 2549    
สามารถสรุปสาระสําคัญไดดังนี ้
 
 1.   การขอใชเงินกูตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) จากธนาคารแหงประเทศไทย 
 
  ธนาคารแหงประเทศไทย  ไดอนุมัติวงเงินสินเชื่อตามเงือ่นไขผอนปรนใหกับสถาบัน
การเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคาแลวจํานวน 9,100 ราย หรือรอยละ 98.63 ของสถาบันการเงินที่
ยื่นคําขอทั้งหมด  คิดเปนวงเงินที่ ธปท.อนุมัติแลว 47,339.51 ลานบาท  หรือรอยละ 88.52 ของ
วงเงินที่สถาบนัการเงินยื่นคาํขอ  และสถาบันการเงินเบกิเงินกูแลวจาํนวน 5,821 ราย  หรือ 
รอยละ 63.97 ของจํานวนรายที่อนุมัติทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 28,520.48 ลานบาท  หรือ
รอยละ 60.25 ของวงเงินที่ ธปท. อนุมัติ  รวมความชวยเหลือทั้งสิ้นจํานวน 5,821 ราย  คิดเปนวงเงนิ
รวม 28,520.48 ลานบาท  ดังตารางที่ 4.5 
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ตารางที่ 4.5  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของสถาบันการเงิน   
        (การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย)  ขอมูล ณ วนัที่ 28 กมุภาพันธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

1. วงเงินเพื่อการ Refinance       

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)                 573.91                         17                  523.30                         17                  521.22                         17  

ธนาคารพาณิชย            40,435.58                    1,995             35,975.60                    1,838             24,381.06                    1,280  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย            41,009.49                    2,012             36,498.90                    1,855             24,902.28                    1,297  

(รอยละ)                       89.00                    92.20                    68.23                    69.92  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ       

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)              1,212.93                    6,791               1,212.93                    6,791                  519.06                    4,140  

ธนาคารพาณิชย            11,254.61                       916               9,627.68                       897               3,205.77                       372  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย            12,467.54                    7,707             10,840.61                    7,688               3,724.83                    4,512  

(รอยละ)                       86.95                    99.75                    34.36                    58.69  
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ตารางที่ 4.5  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู       

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)              1,786.84                    6,808               1,736.23                    6,808               1,040.28                    4,157  

ธนาคารพาณิชย            51,690.20                    2,418             45,603.28                    2,292             27,480.20                    1,664  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย            53,477.04                    9,226             47,339.51                    9,100             28,520.48                    5,821  

(รอยละ)                       88.52                    98.63                    60.25                    63.97  

      4. การพักชําระหนี้/การผอนปรนหนี้ และ
อื่นๆ       

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย                   37.34                           7  37.34                          7    -    -  

รวมความชวยเหลือทั้งสิ้น            53,514.38                    9,233             47,376.85                    9,107             28,520.48                    5,821  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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 2.  การขอสินเชื่อจากลูกคา 
 
  สถาบันการเงินเฉพาะกจิ (Special Financial Institutions: SFIs)  ไดอนุมัติใหความชวยเหลือ
ดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 9,763 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัติแลว  2,556.45 ลานบาท  และ                
มีการเบกิจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 7,125 ราย  คดิเปนเงนิที่เบกิจายแลว 
2,242.47 ลานบาท    สวนธนาคารพาณิชย   ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลว
จํานวน 2,393 ราย  คิดเปนเงนิที่อนุมัติแลว  48,696.70 ลานบาท  และมกีารเบิกจายเปนเม็ดเงนิสู
ผูประกอบการและประชาชน จํานวน 1,957 ราย  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 38,842.24 ลานบาท             
ดังตารางที่ 4.6    
 
  รวมความชวยดานสนิเชือ่เหลือจากสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)  และธนาคารพาณชิย  
ทั้งหมด  ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 12,156 ราย  หรือรอยละ 98 
ของจํานวนผูยืน่คําขอทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่อนุมัติแลว  51,253.15 ลานบาท  หรือรอยละ 86.47 ของ
วงเงินทีย่ื่นคําขอ  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 9,082 ราย  
หรือรอยละ 74.71 ของจํานวนรายที่อนุมตัิทั้งหมด  คิดเปนเงินที่เบกิจายแลว 41,084.71 ลานบาท  
หรือรอยละ 80.16 ของวงเงนิที่อนุมตัิ  รวมความชวยเหลือที่อนุมัติทั้งสิ้นจํานวน 19,539 ราย             
คิดเปนวงเงินรวม 54,284.95 ลานบาท  และความชวยเหลือที่เบิกจายทัง้สิ้นจํานวน 9,489 ราย           
คิดเปนวงเงินรวม 42,310.21 ลานบาท  ดังตารางที่ 4.6 
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ตารางที่ 4.6  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของสถาบันการเงิน   
                     (การขอสินเชื่อจากลูกคา)  ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,661.90               1,129                     654.14                             18                 738.83                   1,103           1,392.97                 1,121  

ธนาคารพาณิชย       44,927.97               2,017                39,042.38                        1,701                 914.76                      164         39,957.14                 1,865  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       46,589.87               3,146                39,696.52                        1,719              1,653.59                   1,267         41,350.11                 2,986  

(รอยละ)                          85.20                        54.64                     3.55                   40.27                88.75                 94.91  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,284.58               8,950                     984.77                        6,807                 178.71                   1,835           1,163.48                 8,642  

ธนาคารพาณิชย       11,395.67                  539                  8,663.15                           404                   76.41                        44           8,739.56                    448  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       12,680.25               9,489                  9,647.92                        7,211                 255.12                   1,879           9,903.04                 9,090  

(รอยละ)                          76.09                        75.99                     2.01                   19.80                78.10                 95.80  
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         2,946.47             10,079                  1,638.91                        6,825                 917.54                   2,938           2,556.45                 9,763  

ธนาคารพาณิชย       56,323.64               2,325                47,705.53                        2,191                 991.17                      202         48,696.70                 2,393  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       59,270.11             12,404                49,344.44                        9,016              1,908.71                   3,140         51,253.15               12,156  

(รอยละ)                          83.25                        72.69                     3.22                   25.31                86.47                 98.00  

        4. การพักชําระหนี้/การผอนปรน
หนี้ และอื่นๆ         

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย         2,037.13                  538   -   -              3,031.80                   7,383           3,031.80                 7,383  

รวมความชวยเหลือทั้งสิ้น       61,307.24             12,942                49,344.44                        9,016              4,940.51                 10,523         54,284.95               19,539  
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,661.90               1,129                  1,265.37                        1,074                 125.00                        47           1,390.37                 1,121  

ธนาคารพาณิชย       44,927.97               2,017                34,062.80                        1,396                 873.24                      153         34,936.04                 1,549  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       46,589.87               3,146                35,328.17                        2,470                 998.24                      200         36,326.41                 2,670  

(รอยละ)                          85.44                        82.72                     2.41                     6.70                87.85                 89.42  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         1,284.58               8,950                     675.18                        4,169                 176.92                   1,835              852.10                 6,004  

ธนาคารพาณิชย       11,395.67                  539                  3,858.55                           356                   47.65                        37           3,906.20                    393  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       12,680.25               9,489                  4,533.73                        4,525                 224.57                   1,872           4,758.30                 6,397  

(รอยละ)                          45.78                        49.78                     2.27                   20.59                48.05                 70.37  
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)         2,946.47             10,079                  1,940.55                        5,243                 301.92                   1,882           2,242.47                 7,125  

ธนาคารพาณิชย       56,323.64               2,325                37,921.35                        1,771                 920.89                      186         38,842.24                 1,957  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย       59,270.11             12,404                39,861.90                        7,014              1,222.81                   2,068         41,084.71                 9,082  

(รอยละ)                          77.77                        57.70                     2.39                   17.01                80.16                 74.71  

        4. การพักชําระหนี้/การผอนปรน
หนี้ และอื่นๆ         

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย         2,037.13                  538   -   -              1,225.50                      407           1,225.50                    407  

รวมความชวยเหลือทั้งสิ้น       61,307.24             12,942                39,861.90                        7,014              2,448.31                   2,475         42,310.21                 9,489  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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 การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจงัหวัด 
 
 สําหรับความคืบหนาในการใหความชวยเหลือฟนฟูพืน้ที่ที่ประสบภัยพิบัติสึนามิของ
กระทรวงการคลัง  ในสวนของการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวดั ไดแก 
จังหวดัภเูก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  ขอมูล  ณ วันที่  28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549  
สามารถสรุปสาระสําคัญไดดังนี ้
 
 1.  การขอใชเงนิกูตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) จากธนาคารแหงประเทศไทย 
 
  ธนาคารแหงประเทศไทย  ไดอนุมัติวงเงินสินเชื่อตามเงือ่นไขผอนปรนใหกับสถาบัน
การเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคาแลวจํานวน 9,544 ราย  คิดเปนวงเงินที่ ธปท.อนุมัติแลว 
46,340.26 ลานบาท  และสถาบันการเงินเบิกเงินกูแลวจาํนวน 5,804 ราย  คิดเปนเงินที่เบิกจายแลว 
28,521.24 ลานบาท  ดังตารางที่ 4.7 
 
 2.  การขอสินเชื่อจากลูกคา 
 
  สถาบันการเงินไดอนุมัตใิหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวดั                
แลวรวมทั้งสิน้ จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมตัิแลวรวมทั้งสิ้น  51,254.16  ลานบาท             
และมีการเบกิจายเปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชนรวมทั้งสิน้ จํานวน 8,009 ราย                 
คิดเปนเงินทีเ่บิกจายแลวรวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท   ดังตารางที่ 4.8    
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ตารางที่ 4.7  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของรายจังหวัด   
        (การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย)  ขอมูล ณ วนัที่ 28 กมุภาพันธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

1. วงเงินเพื่อการ Refinance       

  - ภูเก็ต            26,769.87                    1,265             23,253.46                    1,141             17,808.83                       782  

  - พังงา              8,193.19                       304               7,912.33                       281               4,093.65                       202  

  - กระบี่              5,923.91                       407               5,223.43                       398               2,932.55                       290  

  - ระนอง                   35.60                         15                    35.09                    14.00                      3.69                    12.00  

  - สตูล                   12.27                           8                    11.43                           8                      8.53                           6  

  - ตรัง                   74.64                         13                    63.16                         13                    55.01                           5  

รวม            41,009.48                    2,012             36,498.90                    1,855             24,902.26                    1,297  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ       

  - ภูเก็ต              5,472.00                    1,743               4,522.98                    1,727               1,884.42                       977  

  - พังงา              4,860.31                    2,732               4,327.06                    2,732               1,210.38                    2,043  

  - กระบี่              1,108.19                    1,109                  965.22                    1,106                  461.79                       650  

  - ระนอง                     9.11                       673                      8.76                  673.00                    32.32                       376  
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ตารางที่ 4.7  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอใชเงินกู Soft Loan จากธนาคารแหงประเทศไทย 

สถาบันการเงินยื่นคําขอ วงเงินที่ ธปท. อนุมัติ สถาบันการเงินเบิกเงินกู จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย  

  - สตูล                     8.79                       884                      8.34                       884                    12.50                       191  

  - ตรัง                   10.09                       567                      9.00                       567                    17.57                       270  

รวม            11,468.49                    7,708               9,841.36                    7,689               3,618.98                    4,507  

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู       

  - ภูเก็ต            32,241.87                    3,008             27,776.44                    2,868             19,693.25                    1,759  

  - พังงา            13,053.50                    3,036             12,239.39                    3,013               5,304.03                    2,245  

  - กระบี่              7,032.10                    1,516               6,188.65                    1,504               3,394.34                       940  

  - ระนอง                   44.71                       688                    43.85                  687.00                    36.01                  388.00  

  - สตูล                   21.06                       892                    19.77                       892                    21.03                       197  

  - ตรัง                   84.73                       580                    72.16                       580                    72.58                       275  

รวม            52,477.97                    9,720             46,340.26                    9,544             28,521.24                    5,804  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549)
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ตารางที่ 4.8  ความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิของรายจังหวัด   
                     (การขอสินเชื่อจากลูกคา)  ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

  - ภูเก็ต       32,580.94               2,206                26,830.58                        1,028              1,464.51                   1,084         28,295.09                 2,112  

  - พังงา         7,388.89                  376                  7,274.04                           262                   63.23                        43           7,337.27                    305  

  - กระบี่         6,513.43                  508                  5,495.16                           395                 121.86                      121           5,617.02                    516  

  - ระนอง                5.78                    16                         5.42                             13                     0.36                          3                  5.78                      16  

  - สตูล              19.59                    11                       13.66                               8                     0.06                          2                13.72                      10  

  - ตรัง              81.24                    29                       77.67                             13                     3.57                        14                81.24                      27  

รวม       46,589.87               3,146                39,696.53                        1,719              1,653.59                   1,267         41,350.12                 2,986  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

  - ภูเก็ต         5,551.00               1,695                  3,945.45                        1,416                 188.86                   1,098           4,134.31                 2,514  

  - พังงา         4,953.62                  871                  4,607.65                        2,666                   47.27                      524           4,654.92                 3,190  

  - กระบี่         1,455.49                  598                     906.39                        1,014                   13.96                      164              920.35                 1,178  

  - ระนอง              21.70                    60                       41.25                           673    -    -                41.25               673.00  

  - สตูล                7.19                    25                       19.92                           881                     0.52                          7                20.44                    888  

  - ตรัง              19.26                  151                     128.26                           562                     4.51                        86              132.77                    648  

รวม       12,008.26               3,400                  9,648.92                        7,212                 255.12                   1,879           9,904.04                 9,091  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

  - ภูเก็ต       38,131.94               3,901                30,776.03                        2,444              1,653.37                   2,182         32,429.40                 4,626  

  - พังงา       12,342.51               1,247                11,881.69                        2,928                 110.50                      567         11,992.19                 3,495  

  - กระบี่         7,968.92               1,106                  6,401.55                        1,409                 135.82                      285           6,537.37                 1,694  

  - ระนอง              27.48                    76                       46.67                           686                     0.36                          3                47.03               689.00  

  - สตูล              26.78                    36                       33.58                           889                     0.58                          9                34.16                    898  

  - ตรัง            100.50                  180                     205.93                           575                     8.08                      100              214.01                    675  

รวม       58,598.13               6,546                49,345.45                        8,931              1,908.71                   3,146         51,254.16               12,077  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance         

  - ภูเก็ต       32,580.94               2,206                23,316.81                           865                 898.39                      127         24,215.20                    992  

  - พังงา         7,388.89                  376                  6,469.71                           213                   43.73                        20           6,513.44                    233  

  - กระบี่         6,513.43                  508                  4,844.07                           312                   55.05                        46           4,899.12                    358  

  - ระนอง                5.78                    16                         4.62                             13                     0.05                          1                  4.67                 14.00  

  - สตูล              19.59                    11                       10.42                               6                     0.06                          2                10.48                   8.00  

  - ตรัง              81.24                    29                       68.73                               5                     0.96                          4                69.69                        9  

รวม       46,589.87               3,146                     34,714                        1,414                      998                      200              35,713                 1,614  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ         

  - ภูเก็ต         5,551.00               1,695                  2,418.28                        1,001                 179.80                   1,094           2,598.08                 2,095  

  - พังงา         4,953.62                  871                  1,480.70                        2,053                   24.48                      521           1,505.18                 2,574  

  - กระบี่         1,455.49                  598                     552.28                           632                   13.76                      161              566.04                    793  

  - ระนอง              21.70                    60                       41.46                           379     -     -                  41.46                    379  

  - สตูล                7.19                    25                       15.75                           193                     0.52                          7                16.27                    200  

  - ตรัง              19.26                  151                       26.26                           268                     4.51                        86                30.77                    354  

รวม       12,008.26               3,400                       4,535                        4,526                      223                   1,869                4,758                 6,395  
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ตารางที่ 4.8  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา ยอดเบิกจาย (เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

วงเงินจาก Soft Loan (80%) ของ ธปท. 
รวมเงินสมทบจากธนาคาร (20%) 

ใชวงเงินของธนาคารเองทั้งหมด รวม จังหวัด 

 วงเงิน   ราย  

 วงเงิน   ราย   วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู         

  - ภูเก็ต       38,131.94               3,901                25,735.09                        1,866              1,078.19                   1,221         26,813.28                 3,087  

  - พังงา       12,342.51               1,247                  7,950.41                        2,266                   68.21                      541           8,018.62                 2,807  

  - กระบี่         7,968.92               1,106                  5,396.35                           944                   68.81                      207           5,465.16                 1,151  

  - ระนอง              27.48                    76                       46.08                           392                     0.05                          1                46.13                    393  

  - สตูล              26.78                    36                       26.17                           199                     0.58                          9                26.75                    208  

  - ตรัง            100.50                  180                       94.99                           273                     5.47                        90              100.46                    363  

รวม       58,598.13               6,546                     39,249                        5,940                   1,221                   2,069              40,470                 8,009  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549)
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 การรวมลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน 
 
 กองทุนรวมลงทุน SMEs ที่ประสบภัยสึนามิคือ  กองทุนที่ใหการสนบัสนุนดานเงนิทุน 
(Equity Financing) ผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) โดยการเขาซื้อหุน 
ในกจิการดังกลาวในสดัสวนที่เหมาะสม เพือ่ใหกจิการนําเงินไปใชในการลงทุน/ซอมแซม/ขยายงาน 
หรือเปนเงินทนุหมุนเวยีนในกิจการ  ซ่ึงเมื่อฐานะการเงนิของกิจการมคีวามเขมแข็งเพียงพอ  
กองทนุก็จะถอนตัวจากการถือหุนในกิจการ  โดยมิไดมุงหวังที่จะครอบครองกิจการของ SMEs          
แตอยางใด  โดยมีหลักเกณฑ เงื่อนไขการรวมลงทุน  ดังนี้ 
 
 1.  การขอรับการสนับสนุน 
 
  กําหนดเงื่อนเวลาใหผูประกอบการวิสาหกจิที่ประสบภยั สามารถยื่นแสดงความจํานง
ขอรับการสนับสนุนเงินรวมลงทุน หรือสมัครเขารวมโครงการ (Applicable Period) โดยผาน
ธนาคารพาณิชย/สถาบันการเงินที่เปนเจาหนี้ หรือยื่นดวยตนเองโดยตรง (ในกรณีที่มไิดเปนลูกหนี้
ธนาคารพาณิชย/สถาบันการเงิน) ภายในวนัที่ 31 มีนาคม 2548 
 
 2.  วงเงินรวมลงทุนตอราย 
 
  -  ต่ําสุด 1 ลานบาท 
  -  สูงสุด ไมเกนิ 100 ลานบาท 
  -  ตามแตคณะกรรมการฯ เหน็สมควร 
 
 3.  สัดสวนการรวมลงทุนตอราย 
 
  -  ประมาณรอยละ 25 ถึง 49 ของทุนจดทะเบียนภายหลังการเพิ่มทุน หรือ 
  -  ตามแตคณะกรรมการฯ เหน็สมควร 
 



 

 

84 

 4.  การเขารวมลงทุนในกิจการ (การซื้อหุน) 
 
  กองทุนฯ จะพจิารณาราคาซื้อหุนของกิจการตามมูลคาทางบัญชี (Book Value) และ
คํานวณตามหลักการการวิเคราะหพยากรณทางการเงิน (Income Approach) แตทั้งนี้เมื่อรวม             
ราคาสุทธิแลวจะตองไมเกินกวามูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 
 
 5.  การถอนตัวจากการรวมลงทนุ 
 
  5.1  กรณีที่มีการถอนตัวจากการรวมลงทุนภายในระยะเวลา 5 ป (ภายในวนัที่ 31 
ธันวาคม 2552) กองทุนฯ จะพิจารณาขายหุนคืนดวยราคา  ดังนี ้
 
   -  ราคาตนทุนบวก Carrying Cost 1% ตอป หรือ 
   -  ราคาตามมูลคาทางบัญชี (Book Value) หรือ 
   -  ราคาตามมูลคาตลาด (Market Value) 
 
  5.2  กรณีที่มีการถอนตัวจากการรวมลงทุนเกินกวาระยะเวลาตามขอ 5.1 กองทุนฯ           
จะสงวนสิทธิ์ในการขายคนืหุนดวยราคา ดังนี ้
 
   -  ราคาตามมูลคาทางบัญชี (Book Value) หรือ 
   -  ตนทุนบวก MLR เฉลี่ยของธนาคารพาณชิย (5 ธนาคารใหญ) ตอป 
นับตั้งแตพนกาํหนดระยะเวลาตามขอ 5.1 หรือ 
   -  ราคาตามมูลคาตลาด (Market Value) 
 
  5.3  นําหุนของกจิการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (SET/MAI) 
 
  ทั้งนี้ คณะกรรมการกองทุนฯ สงวนสิทธิ์ในการพิจารณากําหนดเงื่อนไขการถอนตัว
จากการรวมลงทุน  นอกเหนือจากแนวทางตามขอ 5.1 ถึง 5.3 แลวแตกรณีความจําเปน 
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 สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอม (สสว.) จะเขาไปชวยเหลือโดยจัดตั้ง
ศูนยประสานงานและบริการพื้นฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  เพื่อรวมลงทุนกับผูประกอบการ และ
ประสานงานกบัสถาบันการเงินตางๆ ใหความชวยเหลือแก SMEs โดยในสวนของการรวมลงทุน       
มีหลักการพิจารณาเพื่ออนุมตัิการรวมลงทุน  โดยเริ่มจากการยืน่คําขอมาที่ศูนยประสานงานและ
บริการพื้นฟู SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  จากนั้น สสว. จะศึกษาขอมูลเยีย่มชมกิจการ  วเิคราะห  
ความเปนไปไดของโครงการ และทําสัญญารวมลงทุน  หลังจากกจิการฟนตัวแลว สสว. จะถอนตวั
จากการรวมลงทุน สวนของหุนที่สสว.ถืออยูอาจจะนําหุนของกิจการเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย  
หรือขายหุนคนืใหกับเจาของกิจการ หรือขายหุนคืนใหกับนักลงทุนรายใหม  ดังภาพที่ 4.10 
 
 การใหความชวยเหลือของสสว.  จะใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวมลงทุน  
2  ประเภท โดยมีความคืบหนาของการใหความชวยเหลือ  ดังนี ้
 
 1.   กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund)  มีการอนุมัติรวมลงทุน
แลว 24 ราย  หรือรอยละ 17.65 ของจํานวนผูยืน่คําขอทั้งหมด คิดเปนวงเงนิ  440.70 ลานบาท  หรือ
รอยละ 12.15 ของวงเงินทีย่ืน่คําขอ  โดยสวนทีย่ังไมไดอนุมัติ ขณะนี้อยูระหวางการวิเคราะหขอมูล
ตามหลักการกอนดําเนนิการตอไป  ทั้งนี้มกีารเบิกเม็ดเงนิใหผูประกอบการแลว 5 ราย  หรือรอยละ 
20.83 ของจํานวนรายที่อนมุัติทั้งหมด  คดิเปนเงนิที่เบกิแลว 215 ลานบาท  หรือรอยละ 48.79 ของ
วงเงินที่อนมุัต ิ(ขอมูล ณ วันที่ 11 สิงหาคม พ.ศ. 2548) 
 
 2.   กองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami 
Recovery Fund)  มีการอนุมตัิกรอบเงินใหความชวยเหลือประมาณ 2,290 ลานบาท จํานวน 17 ราย  
ซ่ึงสูงกวาวงเงนิระดมทุนในรอบแรกที่มีจํานวน 1,400 ลานบาท  ทั้งนี้จากกรอบลงทุนที่อนุมัติไว    
มีการเบิกเงินแลว 9 ราย จํานวน 575 ลานบาท  ไมเปลี่ยนแปลงจากสิ้นเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2548 
โดยมีวงเงินอกีจํานวน 590 ลานบาท ที่จะมีการเบิกจายตามความคืบหนาของการกอสรางของลูกคา
ตอไป  สวนที่เหลือจํานวน 8 ราย  คิดเปนวงเงิน 1,125 ลานบาท  สวนหนึ่งอยูระหวางการหารือเร่ือง
ออกหุนกูและหลักประกนั  และอีกสวนหนึ่งอยูระหวางการตรวจสอบของผูสอบบัญชี  (ขอมูล         
ณ วนัที่ 8 สิงหาคม พ.ศ. 2548) 
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SMEs ที่ประสบภัย “สึนามิ”
(ย่ืนคําขอ)

ศูนยประสานและบริการฟนฟู
SMEs ที่ประสบภัย “สึนามิ”

สํานักบริหารกองทุน สสว.

ศึกษาขอมูลเยี่ยมชมกิจการ

วิเคราะหความเปนไปไดโครงการ

พิจารณาอนุมัติการรวมลงทุน

ตรวจสอบกิจการ(Due Diligence)

นิติกรรมสัญญาการรวมลงทุน

ระบบพี่เลี้ยง/
ที่ปรึกษา/Shindan

งานติดตาม
และประเมินผล

ขายหุนคืนใหกับเจาของกิจการ
Buy Back by Founder

รวมใชเวลาประมาณ 60 วัน
นับจากวันที่สสว.ไดรับแผนธุรกิจ
และขอมูล,เอกสาร ครบถวนแลว

30 วัน

คาใชจาย : สสว.ออกให 50% 
แตสูงสุดไมเกิน 30,000 บาท

คณะอนุกรรมการพิจารณาการรวมลงทุน
(ไมเกิน 30 ลานบาท)

คณะกรรมการรวมลงทุน SMEs 
ที่ประสบภัย “สึนามิ”  (เกิน 30 ลานบาท)

ขายหุนใหกับนักลงทุนรายใหม
Buying by New Investors

นําหุนของกิจการเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย

SET or MAI

 
ภาพที่ 4.10  กระบวนการอํานวยการรวมลงทุนสําหรับ SMEs ที่ประสบภัยสึนาม ิ
ที่มา: ศูนยประสาน และบรกิารฟนฟู SMEs ที่ประสบภยัสึนาม ิ 
         สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2548) 
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 มาตรการภาษี และคาธรรมเนียม 
 
 คณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 28 ธันวาคม พ.ศ. 2547  มีมติเห็นชอบใหดําเนินมาตรการภาษแีละ
คาธรรมเนียม  ซ่ึงสรุปสถานะลาสุด ณ วันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2548  ดงันี้ 
 
 1.  มาตรการภาษีและคาธรรมเนียมที่มีผลบังคับใชแลว  ไดแก 
 
  1.1   การหักผลเสียหายในทรัพยสินเปนรายจายในการคํานวณกําไรสุทธ ิ
 
  1.2   การขยายกําหนดเวลายื่นแบบแสดงภาษีเงนิไดหกั ณ ทีจ่าย ภาษีมูลคาเพิ่ม  ภาษี
ธุรกิจเฉพาะ 
 
  1.3   การเสียภาษีของผูเสียภาษแีละผูประกอบการที่มีสถานประกอบการตัง้อยูใน 6 
จังหวดั 
 
  1.4   การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาใหผูประสบภัย 6 จงัหวัดภาคใต  สําหรับเงิน
ไดพึงประเมินประจําป พ.ศ. 2547 
 
  1.5   การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรับเงินบริจาคใหแกสวนราชการ 
 
  1.6   การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรับเงินบริจาคใหแกสวนราชการ โดยผาน
เอกชน 
 
  1.7   การลดหยอนคาธรรมเนียมจดทะเบียนสทิธิและนิติกรรมการโอนอสังหาริมทรัพย 
 
 2.   มาตรการภาษแีละคาธรรมเนียมอื่นๆ ที่อยูระหวางดําเนนิการเพื่อใหมผีลบังคับใช
โดยเร็วตอไป  ไดแก  
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  2.1   การยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากคาสินไหมทดแทนที่ไดรับจากกจิการ
ประกันภัยในสวนที่เกนิมูลคาทรัพยสิน  ซ่ึงคณะรัฐมนตรีเห็นชอบรางพระราชกฤษฎีกาตามที่
กระทรวงการคลังเสนอเมื่อวันที่ 22 กุมภาพันธ  พ.ศ. 2548 ขณะนี้อยูระหวางการรอลง 
ราชกิจจานุเบกษา 
 
  2.2   การยกเวนภาษีเงินได  ภาษมีูลคาเพิ่ม  ภาษีธุรกิจเฉพาะและอากรแสตมป  และ  
การลดหยอนคาธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมการโอนและการจดจํานองอสังหาริมทรัพย  
สําหรับกรณีการปรับปรุงโครงสรางหนี้  กรณีลูกหนี้ทีไ่ดรับความเสียหายจากธรณพีิบตัิภัย  ขณะนี้
กระทรวงการคลังอยูระหวางดําเนินการนาํเสนอคณะรัฐมนตรี 
 
 โดยสรุปการใหความชวยเหลือดานการเงนิ แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ             
โดยกระทรวงการคลังนั้นจะประกอบดวย  ประการที่หนึง่คือ การใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ            
โดยแบงตามสถาบันการเงิน  พบวาสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (Special Financial Institutions: SFIs)     
ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 9,763 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัติแลว  
2,556.45 ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเม็ดเงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 7,125 ราย  
คิดเปนเงินทีเ่บิกจายแลว 2,242.47 ลานบาท  สวนธนาคารพาณิชย ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดาน
สินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 2,393 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัตแิลว  48,696.70 ลานบาท  และมีการเบิกจาย
เปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 1,957 ราย  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 38,842.24 
ลานบาท  จากวงเงินที่ธนาคารอนุมัติจะเหน็ไดวาธนาคารพาณิชย  มีบทบาทอยางมากในการให
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้  สวนการใหความชวยเหลือ
ดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวัด ไดแก จังหวัดภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  
พบวาสถาบันการเงินไดอนมุัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวัด  แลวรวมทั้งสิน้ 
จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัติแลวรวมทั้งสิ้น  51,254.16  ลานบาท  และมกีารเบิกจาย  
เปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชนรวมทั้งสิ้น จํานวน 8,009 ราย  คิดเปนเงินที่เบิกจายแลว
รวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท  จากวงเงินที่ธนาคารอนุมัติ  จะเหน็ไดวาจังหวัดภูเก็ต พังงา  และกระบี่  
ไดรับการอนุมตัิสินเชื่อมากทีสุ่ดเมื่อเทียบกบัจังหวดัตรัง  ระนอง  และสตลู  ที่เปนเชนนี้เพราะ
จังหวดัภเูก็ต พังงา  และกระบี่  เปนแหลงทองเที่ยวทีไ่ดรับความนิยมอยางสูงจากนกัทองเที่ยว  
โดยเฉพาะนักทองเที่ยวตางชาติ  จึงมีผูประกอบการที่ทําธุรกิจอยูเปนจาํนวนมาก  เชน โรงแรม/
เกสตเฮาส  ภัตตาคาร/รานอาหาร เปนตน  ดังนั้นเมื่อเกิดเหตุการณสึนามิขึ้น  ทําใหผูประกอบการ
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ใน 3 จังหวดันี ้ ไดรับผลกระทบเปนจํานวนมาก  จึงเปนที่มาของจํานวนวงเงนิที่ลูกคาขอสินเชื่อ 
และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปนจํานวนมาก   
 
 ประการที่สองคือ การรวมลงทุนโดยกองทนุรวมลงทุน จาก สสว. ผานกองทุนรวมลงทุน        
2 ประเภท คือ กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ  มกีารอนุมัติรวมลงทุนแลว 24 ราย  คิดเปน
วงเงิน 440.70 ลานบาท  และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ     
มีการอนุมัติรวมลงทุนแลว 17 ราย  คิดเปนวงเงิน 2,290 ลานบาท  จากเปรียบเทียบการให    
ความชวยเหลือดานการเงิน แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ ระหวางเงินรวมลงทุน (Venture 
Capital) และเงินกูยืม (Loans) ดังตารางที่ 4.9  จะเห็นไดวาเงินจากกองทุนรวมลงทุนจะมีประโยชน
ตอผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิมากกวาเมื่อเปรียบเทียบกบัการขอสินเชื่อหรือการกูยืม
เงินจากธนาคาร หรือสถาบันการเงิน ในกรณีที่ผูประสบภยัสึนามิไมมีหลักทรัพยในการค้ําประกัน 
และยังไมสามารถรับภาระดอกเบี้ยได  เนือ่งดวยยังไมทราบวาธุรกิจของตนที่ลงทุนไปนั้นจะคืน
กําไรในระยะเวลาอันสั้นหรือไม  ทําใหเงนิรวมลงทุนเปนอีกทางเลือกหนึ่งของผูประสบภัยสึนามิ
ในครั้งนี้    
 
ตารางที่ 4.9  เปรียบเทียบขอแตกตางระหวางเงินรวมลงทนุ (Venture Capital) กับเงนิกูยืม (Loans) 
 

เงินรวมลงทุน (Venture Capital) เงินกูยืม (Loans) 
- เปนการระดมเงินทุนที่ปราศจากภาระดอกเบี้ยจาย - เกิดภาระดอกเบี้ยจายทันทีที่กูยืมเงินจากดอกเบี้ย 

จาย ธนาคาร หรือสถาบันการเงิน 
- ไมตองใชหลักทรัพย หรือหลักประกันใด ๆ  
ในการระดมเงินทุน 

- ตองใชหลักทรัพย หรือหลักประกันใดๆ  
เพื่อเปนการประกันการกูยืมเงิน 

- ผูรวมลงทุนทุกฝายมีฐานะเปนเจาของกิจการ 
และรับผิดชอบรวมกัน 

- ผูใหกูยืมเงินมีฐานะเปนเจาหนี้และไมตองรับผิดชอบ
ตอความเสียหายใดๆ ของกิจการ 

- มีระบบพี่เลี้ยงและที่ปรึกษา เพื่อใหการชวยเหลือ
สนับสนุน คําแนะนําตาง ๆ ที่เปนประโยชนตอ 
การดําเนินงานของ SMEs 

- สวนใหญมักจะไมมีการจัดระบบพี่เลี้ยงและที่ปรึกษา 
เพื่อใหการชวยเหลือสนับสนุนการดําเนินงานของ 
SMEs 

ที่มา: ฝายบริหารจัดการกองทุนรวมลงทุน   
         สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (2549) 
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 ประการที่สามคือ มาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม ซ่ึงเปนการชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิ
อีกทางหนึ่ง  เชน  การขยายกําหนดเวลายืน่แบบแสดงภาษีเงินไดหกั ณ ที่จาย ภาษมีูลคาเพิ่ม  ภาษี
ธุรกิจเฉพาะ  และการยกเวนภาษเีงินไดบคุคลธรรมดาใหผูประสบภัย 6 จังหวดัภาคใต  สําหรับเงิน
ไดพึงประเมินประจําป พ.ศ. 2547 เปนตน 
 

ปจจัยสําคัญท่ีจะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนาม ิ
ไดรับความชวยเหลือทางการเงิน 

 
 สําหรับปจจัยสําคัญที่จะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทาง
การเงิน  จะเหน็ไดวาสามารถแยกพจิารณาจากความเสียหาย 2 สวนดวยกันคือ ความเสียหายทาง
สังคม และความเสียหายทางเศรษฐกิจ  ในสวนของความเสียหายทางสังคม  ไดแก ความชัดเจนเชิง
นโยบายของหนวยงานที่เกี่ยวของ  ซ่ึงประกอบดวยความชัดเจนของพื้นที่ในการปลูกสราง
ส่ิงกอสราง และการจัดทําโซนนิ่ง  ความชัดเจนในการจัดการกรรมสทิธิ์ที่ดิน และการอนุญาตพื้นที่
การกอสราง  ความชัดเจนในการจัดการพืน้ที่สําหรับชุมชน และชาวบานที่อยูดั้งเดิม  ความพรอม
ดานสาธารณปูโภค และการจัดการสิ่งแวดลอม  และการจัดการดานระบบเตือนภัยและปองกันภัย 
เพื่อลดความเสี่ยงหากเกิดเหตุการณพิบัตภิัย  โดยสรุปแลวปญหาสวนใหญที่เกดิขึ้นจะเกี่ยวกับ    
การจัดสรรที่ดนิ  สาธารณูปโภค  ส่ิงแวดลอม  และระบบเตือนภยั   ดงันั้นจึงเปนหนาที่ของ
หนวยงานทีเ่กีย่วของ  เชน  กรมที่ดิน  กรมโยธาธิการ  การประปาสวนภูมภิาค  และองคการบริหาร
สวนตําบล (อบต.) ที่จะเขาไปสวนเหลือผูประกอบที่ประสบภันสึนาม ิ ในสวนของความเสียหาย
ทางเศรษฐกิจ  ไดแก หลักประกันการกูยืมเงิน  ความชัดเจนและความยดืหยุนของมาตรการ
ชวยเหลือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวยความสามารถ              
ในการจดัทําแผนธุรกิจการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมืออาชีพ  หนวยงานที่รับผิดชอบ
กับปญหาขางตนนี้  เชน กระทรวงการคลงั  สํานักงานสงเสริมวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
(สสว.)  การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) และสํานกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจ
และสังคมแหงชาติ (สศช.) ดังแสดงในตารางที่ 4.10 
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ตารางที่ 4.10  ปจจัยสําคัญทีจ่ะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามไิดรับความชวยเหลือทางการเงิน 
 

ปจจัย ปญหาในปจจุบัน วิธีการแกไข                                หนวยงานเกี่ยวของ/ระยะเวลา 
1. ความชัดเจนเชิงนโยบายของ
หนวยงานที่เกี่ยวของ 

   

     1.1 ความชัดเจนของพื้นที่ในการ
ปลูกสรางสิ่งกอสราง และการจัดทํา
โซนนิ่ง 

- การจัดรูปที่ดินใหม และปรับภูมิทัศนยังรอ
ความชัดเจน (เริ่มหารือ) 
- แนวทางจัดรูปที่ดินไมสอดคลองสําหรับ
รูปแบบการดําเนินธุรกิจของผูประกอบการ 
- ขอใหผูประกอบการ และชุมชนเขามีสวนรวม
ในการออกแบบการพัฒนา และจัดโซนนิ่ง 

- กรมโยธาฯ จะมีการประชุมรวมกับ
ผูประกอบการในวันที่ 18 ก.พ. 2548 ที่เขาหลัก 
เพื่อหาขอสรุปในเรื่องกฎระเบียบ ระยะถอยรน  
ความสูงอาคาร รูปแบบอาคาร ฯลฯ 
- หากมีการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับ อบต. ใน
พื้นที่  ควรประสานใหดําเนินการอยางรวดเร็ว 

- อบต. 
- กรมโยธาธิการฯ 
(ภายในมีนาคม 2548) 

     1.2 ความชัดเจนในการจัดการ
กรรมสิทธิ์ที่ดิน และการอนุญาตพื้นที่
การกอสราง 

- ที่ดินมีการเปลี่ยนแปลงรูป และอาณาเขต (หลัก
หมุด) สูญหายหรือไมชัดเจน 
- ความชัดเจนของเอกสารสิทธิ์ของ
ผูประกอบการประเภทตางๆ 

- อยูในระหวางการดําเนินงานของกรมที่ดิน 
(หลักหมุด และเอกสารสิทธิ์) 

- กรมที่ดิน  
(ภายในมีนาคม 2548) 

     1.3 ความชัดเจนในการจัดการพื้นที่
สําหรับชุมชน และชาวบานที่อยูดั้งเดิม 

- รอความชัดเจนเรื่องที่ตั้งของชุมชนที่เคยอาศัย
พื้นที่ชายทะเลมาแตเดิม โดยผูประกอบการเห็น
วา ชุมชนตางๆ เปนเอกลักษณที่ดึงดูด
นักทองเที่ยว 
 

- คณะกรรมการอํานวยการเพื่อการฟนฟู
สิ่งแวดลอมและชุมชน ดูแลงานดังกลาวอยูแลว 
- เสนอใหชุมชนหรือชาวบานที่มีกรรมสิทธิ์ใน
ที่ดินอยูแลวใหสามารถกลับมาอยูที่เดิม 

- กรมที่ดิน 
- กรมโยธาธิการฯ 
- คณะกรรมการฯ 
(ภายในมีนาคม 2548) 
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ตารางที่ 4.10  (ตอ) 
 

ปจจัย ปญหาในปจจุบัน วิธีการแกไข                                 หนวยงานเกี่ยวของ/ระยะเวลา 
   - การจัดภูมิทัศนใหสอดรับกับการดํารงชีวิตของ

ชุมชน 
  

     1.4 ความพรอมดานสาธารณูปโภค 
และการจัดการสิ่งแวดลอม 

- ขอใหมีการจัดการระบบน้ําประปา (ปจจุบันใช
น้ําบาดาล) 
- ขอใหมีหนวยงานที่มาจัดการดานสิ่งแวดลอม 
โดยใหผูประกอบการ และชุมชนมีสวนรวม
แสดงความเห็น 

- ใหเรงรัดการพัฒนาระบบน้ําประปาในพื้นที่ 
- คณะกรรมการอํานวยการเพื่อการฟนฟู
สิ่งแวดลอมและชุมชน ดูแลงานดานสิ่งแวดลอม
อยูแลว 

- การประปาสวนภูมิภาค 
(ภายในตุลาคม 2548) 
- คณะกรรมการฯ 
(ภายในมีนาคม 2548) 

     1.5 การจัดการดานระบบเตือนภัย
และปองกันภัยเพื่อลดความเสี่ยงหาก
เกิดเหตุการณพิบัติภัย 

- รอความชัดเจนในการจัดทําที่หลบภัย เชน 
พื้นที่สูงสําหรับหนีคลื่น และระบบเตือนภัย 
- ขณะนี้ผูประกอบการมีแนวคิดจะดําเนินการ
ดวยตนเอง 

- สวนราชการที่เกี่ยวของเรงติดตั้งระบบเตือนภัยที่
สมบูรณ 
- ให อบต. หรือหนวยงานในพื้นที่ สรางที่หลบภัย
สวนรวม 

- อบต. และสวนราชการที่
เกี่ยวของ 
(ภายในตุลาคม 2548) 

2. หลักประกันการกูยืมเงิน - หลักประกันไมคุมวงเงินกู 
- ไมสามารถหาหลักประกันเพิ่มเติม โดยที่ดิน
เดิมเปนหลักประกันของธนาคารเดิมที่ใหกูอยู
แลว 

- ใชบริการของกองทุนรวมลงทุน ทั้ง 2 แหงที่ตั้ง
แลว 
- สงเสริมการดําเนินงานของ บสย. โดยปรับเกณฑ
การคิดความเสี่ยงของสินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกัน 
ของสถาบันการเงิน 

- กระทรวงการคลัง 
(ภายในมีนาคม 2548) 
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ตารางที่ 4.10  (ตอ) 
 

ปจจัย ปญหาในปจจุบัน วิธีการแกไข                                 หนวยงานเกี่ยวของ/ระยะเวลา 
3. ความชัดเจนและความยืดหยุนของ
มาตรการชวยเหลือ 

- ตองการความชัดเจนและรายละเอียดของการ
ดําเนินงานของกองทุนรวมทุน 
- ผูประกอบการบางรายไมตองการการรวม
ลงทุน เนื่องจากจะตองปรับระบบการบริหาร
จัดการ 
- Soft Loan ในประเด็น การตออายุตั๋ว PN ทุก 6 
เดือน ยังเปนภาระ และระยะเวลาใหความ
ชวยเหลือสั้นเกินไป 

- ใหขอมูลที่ชัดเจน ลงในรายละเอียดของ
มาตรการตางๆ และแหลงเงินทุนทางเลือกอื่นๆ 
เชน กองทุนเพื่อการรวมทุน 
- กระทรวงการคลังจะจัดตั้ง Property Fund เพื่อ
ชวยเหลือผูประกอบการที่ไมสามารถไดรับเงิน
สินเชื่อเพื่อฟนฟูกิจการ  

- กระทรวงการคลัง   
ผูจัดการกองทุน 
(ภายในมีนาคม 2548) 

4. ความพรอมและความสามารถของ
ผูประกอบการ 
     - ความสามารถในการจัดทําแผน
ธุรกิจ 
     - การบริหารจัดการ/Chain การ
บริหารจากมืออาชีพ 

- ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  เพราะไมมี
ความเปนไปไดทางธุรกิจ 
- ผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถ
จัดทําแผนธุรกิจที่ดี  ซึ่งไมมีความเปนไปไดทาง
ธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม 

- ขณะนี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอม(สสว.) ไดลงพื้นที่เพื่อชวย
ผูประกอบการในการเขียนแผนธุรกิจแลว 
- ขณะนี้หนวยงานเกี่ยวของ เชน ททท. หรือ สศช.  
มีการประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทาง
การตลาดในการจัดทําแผนธุรกิจของเอกชน ซึ่ง
อาจตองมีการเผยแพรมากขึ้น 

- สสว. 
(ภายในมีนาคม 2548) 
 
- ททท./สศช. 
(ภายในมีนาคม 2548) 

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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 จากตารางที่ 4.10  จะเห็นไดวาประเด็นสําคัญของปจจัยที่จะทําใหผูประกอบการทีป่ระสบ
ภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงินมีอยู 2 ประการดวยกัน  ประการที่หนึ่งคือ  หลักประกนั
การกูยืม  หรือหลักทรัพยค้ําประกัน  ซ่ึงถือวาเปนปจจัยสวนใหญหรืออาจเรียกไดวาเปนปจจยั
มาตรฐานของการขอสินเชื่อของผูประกอบการ  เนื่องจากในระบบธนาคารหรือสถาบันการเงินใดก็ตาม  
จําเปนตองมีการเรียกหลักประกันสําหรับค้ําประกันสินเชื่อทั้งสิ้น  เพียงแตหลักประกันที่ธนาคาร
เรียกเพื่อการค้ําประกันสินเชือ่นั้นจะอยูในรูปแบบใดเทานั้นเอง  ซ่ึงโดยสวนใหญแลวหลักประกัน
จะเปนอสังหาริมทรัพย  อันไดแก  ที่ดิน  อาคาร  ส่ิงปลูกสราง  รองลงมาก็อาจจะเปนเครื่องจักร 
อุปกรณ  เปนตน  สําหรับการใชบุคคลค้ําประกันก็นับเปนหลักประกนัชนิดหนึ่ง  เพราะถาเกิดกรณี
ผูกูไมสามารถชําระเงินกูได  ผูค้ําประกันกม็ีหนาที่ที่จะตองชําระเงินกูแทนผูกูหรือชําระหนีแ้ทน  
ซ่ึงก็จะมีสภาพเดียวกนักับการขายทรัพยสินที่ใชเปนหลักประกนัเพื่อชําระหนีน้ั่นเอง  นอกจากนี้
แลวในปจจุบันโครงการการใหกูสําหรับผูประกอบการโดยใชบุคคลค้ําประกันมักพบวา  
ผูประกอบการไมสามารถผอนชําระหรือผิดนัดชําระในสัดสวนคอนขางมาก  ซ่ึงทําใหเกิดกรณีที่   
ผูค้ําประกนัตองรับผิดชอบในภาระหนี้แทนผูกู  และเปนภาระเกี่ยวกบัเรื่องหนี้เสียของธนาคาร            
ผูปลอยกู  จึงปรากฏวาในปจจุบันมักจะไมมีการอนุมัติสินเชื่อในรูปแบบดังกลาวนกั  และการหา        
ผูค้ําประกันก็เปนเรื่องลําบาก เนื่องจากการผิดนัดชําระจนทําใหผูค้ําประกันตองมารับภาระหนี้
ดังกลาว  
 
 ดังเชน ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  มีหลักเกณฑ และเงื่อนไขการให
สินเชื่อ  ดังกลาวมาแลวขางตนที่เปนประโยชนสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ         
ในครั้งนี้โดยการใชบุคคล/นิติบุคคลค้ําประกันแทนการใชหลักทรัพยค้าํประกัน เชน ขาราชการ
ระดับตั้งแต C6 ถึง C8  พนักงานผูมีรายไดประจํา  และนติิบุคคลที่มีคุณสมบัติตามทีธ่นาคาร
กําหนด  เปนตน  แตในความเปนจริงแลวการที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ จะหา              
ผูค้ําประกันในคุณสมบัติตามที่กาํหนดนั้นถือวาไมใชเร่ืองงายนักทีจ่ะไดตามเกณฑดงักลาว  ดังนัน้
ปญหาของหลักประกนัการกูยืม หรือหลักทรัพยค้ําประกนั ถือวาเปนเรือ่งสําคัญของผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยปญหาที่พบ คือ มีหลักประกันไมคุมวงเงินกู  และการไมสามารถหา
หลักประกนัเพิ่มเติม โดยทีด่ินเดิมเปนหลักประกนัของธนาคารเดิมที่ใหกูอยูแลว  จงึไมสามารถขอ
สินเชื่อจากสถาบันการเงินได  เพื่อแกปญหาที่เกิดขึน้นี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และ
ขนาดยอม (สสว.) จึงเปดบริการใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวมลงทุน  2  ประเภท 
คือ  กองทุนรวมทุนเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและ
พัฒนากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami Recovery Fund)  เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ 
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SMEs ที่ประสบภยัสึนามิที่ไมมีหลักทรัพยค้ําประกนัโดยเฉพาะ  นอกจากนีจ้ะสงเสริมการดําเนนิงาน
ของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.) โดยปรับเกณฑการคิดความเสี่ยงของ
สินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกนัของสถาบันการเงินอีกดวย 
 
 ประการที่สองคือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวย 
ความสามารถในการจดัทําแผนธุรกิจ  และการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมอือาชีพ            
ซ่ึงปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามคิอื  ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  
เพราะไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  และผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถจัดทําแผน
ธุรกิจที่ดี  ซ่ึงไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม  ซ่ึงจะเห็นไดวาการเขียนแผน
ธุรกิจนั้นเปนปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครั้งนี้  การจัดทําแผนธุรกิจถือ
วาเปนปจจัยสวนหนึ่งที่จะมผีลใหผูประกอบการสามารถกูเงินจากธนาคารไดสําเร็จตามที่ตองการ 
หรืออาจจะทําใหไดรับคาํปฎเิสธในการกูเงนิจากทางธนาคารกไ็ดเชนเดยีวกนั  โดยเกือบทุกธนาคาร
ถาเปนการขอกูเพื่อการทําธรุกิจ ทางธนาคารจะขอใหผูประกอบการทุกรายจัดทําแผนธุรกิจหรือ
อาจจะใชคําพดูวาเสนอโครงการเขามา  ซ่ึงถือวาเปนเอกสารประกอบในการพิจารณาสินเชื่อวา 
ธุรกิจมีลักษณะในการดําเนนิการอยางไร  รายรับ รายจายเปนเทาใด  การลงทุนในธุรกิจ  จุดคุมทนุ  
ผลกําไรของธุรกิจเปนเทาใดโดยเฉพาะการดําเนินการของธุรกิจตอไปในอนาคต   
 
 ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิสวนใหญโดยเฉพาะรายเล็กจะมีปญหาในเรื่อง
ของการจัดทําแผนธุรกิจนี้มาก  โดยไมรูจะเขียนใหเปนขั้นตอนที่ถูกตองไดอยางไร  โดยอาจจะแจง
กับทางเจาหนาที่สินเชื่อทราบวาถาจะใหอธิบายถึงธุรกิจของตนนั้นสามารถอธิบายไดทุกขั้นตอน  
แตถาจะใหจดัทําหรือเขียนออกมาเปนรูปเลมตนเองไมสามารถที่จะเขียนออกมาหรือจัดทําได      
ซ่ึงโดยสวนใหญถาเขียนเองก็จะเขียนตามความเขาใจของตนและสวนใหญมักจะมคีวามสับสน         
ในหวัขอหรือรายละเอียดตาง ๆ  จนทําใหเจาหนาที่สินเชือ่เมื่อพิจารณาจากรายละเอียดที่ระบุ             
ในแผนธุรกจิที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามจิัดทําอยางไมมีระบบ  อาจพบวาเปนคนละ
เร่ืองกับจากการสัมภาษณหรือการใหขอมูลของผูประกอบการไปเลย  และในกรณีทีผู่ประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ไมไดเขียนแผนธุรกิจดวยตนเองโดยอาจวาจางบุคคล หรือบริษัทที่
รับจางทําแผนธุรกิจ ในการเขียนแผนเพื่อที่จะไปเสนอตอธนาคารเพื่อขอกูเงิน  แตตนเองไมเคย
เขาใจในรายละเอียดเกีย่วกับแผนธุรกิจที่วาจางมืออาชีพเหลานี้จัดทําขึน้เลย  ก็จะกลายเปนวาเมื่อถูก
ซักถามในรายละเอียดในแผนธุรกิจ  โดยเฉพาะอยางยิ่งในขอมูลเกี่ยวกบัตัวเลขตาง ๆ ที่ปรากฏ          
ในเรื่องของการเงินก็มักจะไมสามารถตอบคําถามดังกลาวได  ซ่ึงจะกลายเปนผลเสียยิง่กวาการไมมี
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แผนธุรกิจเสียอีกสําหรับการพิจารณาจากเจาหนาที่สินเชื่อ  ดังนั้นเพื่อชวยเหลือผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ตองลง
พื้นที่เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ในการเขยีนแผนธุรกิจ  และหนวยงานที่
เกี่ยวของ เชน การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) หรือสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกจิ
และสังคมแหงชาติ (สศช.) ตองมีการประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจัดทาํ
แผนธุรกิจของเอกชน  ซ่ึงอาจตองมีการเผยแพรมากขึ้น 
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บทที่ 5 
 

ผลการวิจัย และขอวิจารณ 
 

ผลการศึกษาเชิงพรรณนา 
 

 ในการศึกษาเชงิพรรณนาครั้งนี้  มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจ
และสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงนิ  และการใหสินเชื่อของสถาบันการเงิน
ตาง ๆ  แกผูประกอบการทีป่ระสบภัยสึนามิ  โดยทําการรวบรวมขอเท็จจริงตาง ๆ ที่เกิดขึ้น  ซ่ึงมผีล
การศึกษาเปนดังนี ้
 
ความเสียหายที่เกิดขึ้นทางเศรษฐกิจและสังคม 
 
 สําหรับพื้นที่ทีป่ระสบภัยสึนามิของประเทศไทย  จะอยูในพื้นที่ชายฝงอันดามัน                    
ซ่ึงประกอบดวย 6 จังหวัดภาคใต  คือ ภูเกต็  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  รวมทั้งหมด            
25 อําเภอ/กิ่งอาํเภอ  94 ตําบล  และ 410 หมูบาน/ชุมชน  และจังหวัดทีม่ีจํานวนหมูบาน/ชุมชน
ไดรับความเสยีหายมากที่สุด  คือ  กระบี่  รองลงมาคือ พังงา  สตูล  ภูเกต็  ตรัง  และระนอง  
ตามลําดับ  สวนจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พักอาศัยไดรับความเสียหาย โดยสรุป
จํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนรวมทั้งหมด 12,815 ครอบครัว  58,550 คน   ซ่ึงจังหวดัที่มี
จํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวัดพังงา  รองลงมาคือ  จังหวดักระบี่  ภเูก็ต  
ระนอง  ตรัง และสตูล  ตามลําดับ  และจํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนรวมทั้งหมด 4,806 หลัง          
ซ่ึงจังหวัดที่มจีํานวนบานราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด  คือ  จังหวดัพังงา  รองลงมาคือ  จังหวดัภเูก็ต  
กระบี่  ระนอง  ตรัง  และสตูล  ตามลําดับ  และผลกระทบทางเศรษฐกจิโดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต  
จากความเสียหายของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  
พบวากจิกรรมการผลิตใน 6 จังหวดั  จะลดลงจํานวน 16,874.78 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 0.257 
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)  และคดิเปนรอยละ 7.289 
ของอัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑมวลรวมของจังหวัด (Gross Regional and Provincial Product: 
GPP) 6 จังหวดั  โดยการผลติของสาขาอุตสาหกรรมจะมกีารลดลงของผลผลิตมากที่สุด  ทั้งนี้
อุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ  อุตสาหกรรมอาหาร  รองลงมาคือ  สาขาการคา และ
บริการ  โดยสาขาการคา  และบริการที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือโรงแรม  และภัตตาคาร  และ
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สาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกับ สาขาอุตสาหกรรม และสาขา
การคา และบรกิาร 
 
 เมื่อพิจารณาจากพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิ และจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พัก
อาศัยไดรับความเสียหาย  จะเห็นไดวาจังหวัดกระบี่  พังงา  และภเูก็ต ไดรับความเสียหายสูงสุด 
และเนื่องจาก 3 จังหวดัดังกลาวนี้มีความสาํคัญทางเศรษฐกิจ  เพราะมสีถานที่ทองเที่ยวที่มีช่ือเสยีง
และเปนทีน่ิยมของนักทองเที่ยวตางชาติ  เชน เกาะพีพี  เขาหลัก  และหาดปาตอง  ซ่ึงธุรกิจที่
เกี่ยวกับการทองเที่ยวถือวาเปนรายไดหลักของผูประกอบการ และประชาชนในพื้นที่   แตหลังเกดิ
ภัยพิบัติสึนามขิึ้นธุรกิจที่เกีย่วกับการทองเที่ยว เชน โรงแรม และภัตตาคาร  จึงไดรับผลกระทบ
อยางมาก  ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของ  เชน  กรมที่ดิน กรมโยธาธิการ การประปาสวนภูมภิาค และ
องคการบริหารสวนตาํบล (อบต.) ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกิดขึ้นทางสังคม   
สวน กระทรวงการคลัง  สํานักงานสงเสรมิวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.)                
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ (สศช.)  ควรเขาไปแกปญหาความเสียหายที่เกดิขึ้นทางเศรษฐกิจในการใหความชวยเหลือ
ทางดานสินเชือ่แกผูประกอบการ  เพื่อชวยกระตุนภาวะเศรษฐกิจในพืน้ที่ที่ประสบภยัสึนามิใหฟน
กลับมาโดยเรว็ที่สุด 
 
การใหความชวยเหลือดานการเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ 
  
 สําหรับหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  เมื่อเปรียบเทียบรายละเอียดของหลักเกณฑ 
และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ ระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ
ไทย กับธนาคารกรุงไทยแลว  จะเหน็ไดวาธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม            
แหงประเทศไทย  จะพิจารณาการใหสินเชือ่จากคุณสมบตัิของผูกูทั้งที่เปนลูกคารายเดิมและ                 
ลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัติภยัสึนามิทั้งทางตรงและทางออม  ในขณะที่
ธนาคารกรุงไทย  จะพิจารณาการใหสินเชือ่จากคุณสมบตัิของผูกูเฉพาะที่เปนลูกคารายเดิมที่มภีาระ
สินเชื่อกับธนาคาร  และไดรับความเสียหายจากธรณพีิบตัิภัยสึนามิทางตรงเทานั้น   ดงันั้นธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับ
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจาก
ธรณีพิบัติภยัสึนามิทางออมดวย  และนอกจากนี้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
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แหงประเทศไทยยังมีรายละเอียดของ คาธรรมเนียม และหลักประกนั เพื่อประกอบการพิจารณาและ
ตัดสินใจเลือกใชสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิอีกดวย 
 
 การใหความชวยเหลือดานการเงิน  จากความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดาน
สินเชื่อ โดยแบงตามสถาบันการเงิน  ซ่ึงแบงสินเชื่อเปน 3  ประเภท  คือ วงเงินเพื่อการขอกูใหม 
(Refinance)  วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ  และการพักชําระหนี้/การผอนปรนหนี้และอื่น ๆ  โดยสรุป
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (Special Financial Institutions: SFIs)  ไดอนมุัติใหความชวยเหลือดาน
สินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 9,763 ราย  คิดเปนเงินที่อนุมัตแิลว  2,556.45 ลานบาท  และมกีารเบิกจาย
เปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 7,125 ราย  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 2,242.47 
ลานบาท  สวนธนาคารพาณิชยไดอนุมตัิใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 2,393 ราย  
คิดเปนเงินที่อนุมัติแลว  48,696.70 ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและ
ประชาชน จํานวน 1,957 ราย  คิดเปนเงินที่เบิกจายแลว 38,842.24 ลานบาท รวมความชวยดาน
สินเชื่อเหลือจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)  และธนาคารพาณิชย  ทั้งหมด  ไดอนุมัติให   
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจาํนวน 12,156 ราย  หรือรอยละ 98 ของจํานวนผูยืน่คําขอ
ทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่อนุมัตแิลว  51,253.15 ลานบาท  หรือรอยละ 86.47 ของวงเงินที่ยื่นคําขอ  
และมีการเบกิจายเปนเม็ดเงนิสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 9,082 ราย  หรือรอยละ 74.71 
ของจํานวนรายที่อนุมัติทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่เบิกจายแลว 41,084.71 ลานบาท  หรือรอยละ 80.16 
ของวงเงินที่อนุมัติ  รวมความชวยเหลือที่อนุมัติทั้งสิ้นจํานวน 19,539 ราย  คิดเปนวงเงินรวม 
54,284.95 ลานบาท  และความชวยเหลือที่เบิกจายทั้งสิ้นจํานวน 9,489 ราย  คิดเปนวงเงินรวม 
42,310.21 ลานบาท  ดังตารางที่ 5.1   จากวงเงินที่ธนาคารอนุมัติ  จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชย               
มีบทบาทอยางมากในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ              
ในครั้งนี้   
 
 สําหรับความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวัด 
ไดแก  จังหวัดภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  โดยสรุปสถาบันการเงินไดอนุมัตใิห
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวดั แลวรวมทั้งสิ้น จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงิน 
ที่อนุมัติแลวรวมทั้งสิ้น  51,254.16  ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและ
ประชาชนรวมทั้งสิ้น จํานวน 8,009 ราย  คิดเปนเงนิที่เบกิจายแลวรวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท    
ดังตารางที่ 5.2    
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ตารางที่ 5.1  สรุปความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ 
                     ที่ประสบภัยสึนามิของสถาบันการเงิน (การขอสินเชื่อจากลูกคา)   
                     ขอมูล ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ ยอดเบิกจาย 
(เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

สถาบันการเงิน 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย  วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance        

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)     1,661.90        1,129     1,392.97        1,121      1,390.37        1,121  

ธนาคารพาณิชย   44,927.97        2,017   39,957.14        1,865    34,936.04        1,549  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย   46,589.87        3,146   41,350.11        2,986    36,326.41        2,670  

(รอยละ)             88.75        94.91           87.85        89.42  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ        

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)     1,284.58        8,950     1,163.48        8,642         852.10        6,004  

ธนาคารพาณิชย   11,395.67           539     8,739.56           448      3,906.20           393  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย   12,680.25        9,489     9,903.04        9,090      4,758.30        6,397  

(รอยละ)             78.10        95.80           48.05        70.37  

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู        

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)     2,946.47      10,079     2,556.45        9,763      2,242.47        7,125  

ธนาคารพาณิชย   56,323.64        2,325   48,696.70        2,393    38,842.24        1,957  

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย   59,270.11      12,404   51,253.15      12,156    41,084.71        9,082  

(รอยละ)             86.47        98.00           80.16        74.71  

       4. การพักชําระหนี้/การผอนปรน
หนี้ และอ่ืนๆ       

รวม SFIs และ ธนาคารพาณิชย     2,037.13           538     3,031.80        7,383      1,225.50           407  

รวมความชวยเหลือท้ังสิ้น   61,307.24      12,942   54,284.95      19,539    42,310.21        9,489  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
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ตารางที่ 5.2  สรุปความคืบหนาการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ 
                     ที่ประสบภัยสึนามิของรายจงัหวัด (การขอสินเชื่อจากลูกคา)   
                     ขอมูล ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549 

(หนวย: ลานบาท) 
การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ       ยอดเบิกจาย    
(เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย  วงเงิน  ราย 

1. วงเงินเพื่อการ Refinance       

  - ภูเก็ต   32,580.94        2,206   28,295.09        2,112   24,215.20           992  

  - พังงา     7,388.89           376     7,337.27           305     6,513.44           233  

  - กระบี่     6,513.43           508     5,617.02           516     4,899.12           358  

  - ระนอง            5.78             16            5.78             16            4.67        14.00  

  - สตูล          19.59             11          13.72             10          10.48          8.00  

  - ตรัง          81.24             29          81.24             27          69.69               9  

รวม   46,589.87        3,146   41,350.12        2,986        35,713        1,614  

2. วงเงินเพื่อการฟนฟูกิจการ       

  - ภูเก็ต     5,551.00        1,695     4,134.31        2,514     2,598.08        2,095  

  - พังงา     4,953.62           871     4,654.92        3,190     1,505.18        2,574  

  - กระบี่     1,455.49           598        920.35        1,178        566.04           793  

  - ระนอง          21.70             60          41.25      673.00          41.46           379  

  - สตูล            7.19             25          20.44           888          16.27           200  

  - ตรัง          19.26           151        132.77           648          30.77           354  

รวม   12,008.26        3,400     9,904.04        9,091          4,758        6,395  
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ตารางที่ 5.2  (ตอ) 
(หนวย: ลานบาท) 

การขอสินเชื่อจากลูกคา 

ยอดคําขอจากลูกคา วงเงินที่ธนาคารอนุมัติ ยอดเบิกจาย           
(เม็ดเงินออกสูลูกคา) 

จังหวัด 

 วงเงิน   ราย   วงเงิน  ราย  วงเงิน  ราย 

3. รวม Refinance และเงินกูฟนฟู       

  - ภูเก็ต   38,131.94        3,901   32,429.40        4,626   26,813.28        3,087  

  - พังงา   12,342.51        1,247   11,992.19        3,495     8,018.62        2,807  

  - กระบี่     7,968.92        1,106     6,537.37        1,694     5,465.16        1,151  

  - ระนอง          27.48             76          47.03      689.00          46.13           393  

  - สตูล          26.78             36          34.16           898          26.75           208  

  - ตรัง        100.50           180        214.01           675        100.46           363  

รวม   58,598.13        6,546   51,254.16      12,077        40,470        8,009  

ที่มา: สํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง  กระทรวงการคลัง (2549) 
 
 จากตารางที่ 5.2  จะเห็นไดวาสามารถแบงกลุมของผูประกอบการที่ไดรับผลกระทบจาก 
สึนามิ ตามความตองการขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน โดยแบงออกเปน 2 กลุม  ซ่ึงจะเหน็ไดวา
กลุมแรกจะมีจาํนวนวงเงนิทีลู่กคาขอสินเชื่อ และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปนจํานวนมาก                  
ซ่ึงไดแก  จังหวัดภูเก็ต  พงังา  และกระบี่  ตามลําดับ  ซ่ึงสอดคลองกับขอเท็จจริงที่ 3 จังหวดันี้เปน
แหลงทองเที่ยวที่ไดรับความนิยมอยางสูงจากนักทองเทีย่ว  โดยเฉพาะนักทองเที่ยวตางชาติจึงมี
ผูประกอบการที่ทําธุรกิจอยูเปนจํานวนมาก  เชน โรงแรม/เกสตเฮาส  ภัตตาคาร/รานอาหาร เปนตน  
ดังนั้นเมื่อเกิดเหตุการณสึนามิขึ้น  ทําใหผูประกอบการใน 3 จังหวัดนี้  ไดรับผลกระทบเปนจํานวนมาก  
จึงเปนที่มาของจํานวนวงเงนิที่ลูกคาขอสินเชื่อ  และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปนจํานวนมาก              
เมื่อเทียบกับ กลุมที่สอง  จะมีจํานวนวงเงนิที่ลูกคาขอสินเชื่อ และไดรับการอนุมัติสินเชื่อเปน
จํานวนนอยกวามาก  ซ่ึงไดแก  จังหวดัตรงั  ระนอง  และสตูล  ตามลําดับ 
 
 การรวมลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน จากสสว. ผานกองทนุรวมลงทุน 2 ประเภท คือ 
กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ  มกีารอนุมัติรวมลงทุนแลว 24 ราย  คิดเปนวงเงิน 440.70 
ลานบาท  และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ  มีการอนุมัติรวม
ลงทุนแลว 17 ราย  คิดเปนวงเงิน 2,290 ลานบาท  จากเปรียบเทียบการใหความชวยเหลือดาน
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การเงิน  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิระหวางเงนิรวมลงทุน (Venture Capital) และเงนิกูยมื 
(Loans)  จะเหน็ไดวาเงินจากกองทุนรวมลงทุนจะมีประโยชนตอผูประกอบการ SMEs ที่ประสบ
ภัยสึนามิมากกวาเมื่อเปรยีบเทียบกับการขอสินเชื่อหรือการกูยืมเงนิจากธนาคาร หรือสถาบัน
การเงิน ในกรณีที่ผูประสบภยัสึนามิไมมีหลักทรัพยในการค้ําประกัน และยังไมสามารถรับ           
ภาระดอกเบี้ยได  เนื่องดวยยังไมทราบวาธุรกิจของตนที่ลงทุนไปนั้นจะคืนกําไรในระยะเวลาอันสั้น
หรือไม  ทําใหเงินรวมลงทุนเปนอีกทางเลอืกหนึ่งของผูประสบภัยสึนามิในครั้งนี ้
 
 มาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม ซ่ึงเปนการชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิอีกทางหนึ่ง  เชน  
การขยายกําหนดเวลายื่นแบบแสดงภาษีเงนิไดหกั ณ ทีจ่าย ภาษีมูลคาเพิ่ม  ภาษีธุรกจิเฉพาะ  และ
การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาใหผูประสบภัย 6 จงัหวัดภาคใต  สําหรับเงินไดพงึประเมิน
ประจําป พ.ศ. 2547 เปนตน 
 
ปจจัยสําคัญท่ีจะทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงิน 
 
 จะเห็นไดวาประเด็นสําคัญของปจจัยทีจ่ะทาํใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับ
ความชวยเหลือทางการเงินมอียู 2 ประการดวยกัน  ประการที่หนึ่งคือ หลักประกันการกูยืม หรือ
หลักทรัพยค้ําประกัน  ซ่ึงถือวาเปนปจจยัสวนใหญหรืออาจเรียกไดวาเปนปจจยัมาตรฐานของ    
การขอสินเชื่อของผูประกอบการ  เนื่องจากในระบบธนาคารหรือสถาบันการเงินใดก็ตาม  
จําเปนตองมีการเรียกหลักประกันสําหรับค้ําประกันสินเชื่อทั้งสิ้น  เพียงแตหลักประกันที่ธนาคาร
เรียกเพื่อการค้ําประกันสินเชือ่นั้นจะอยูในรูปแบบใดเทานั้นเอง  ซ่ึงโดยสวนใหญแลวหลักประกัน
จะเปน  อสังหาริมทรัพย  อันไดแก  ที่ดิน  อาคาร  ส่ิงปลูกสราง  รองลงมาก็อาจจะเปนเครื่องจักร 
อุปกรณ  เปนตน  สําหรับการใชบุคคลค้ําประกันก็นับเปนหลักประกนัชนิดหนึ่ง  เพราะถาเกิดกรณี
ผูกูไมสามารถชําระเงินกูได  ผูค้ําประกันกม็ีหนาที่ที่จะตองชําระเงินกูแทนผูกูหรือชําระหนีแ้ทน  
ซ่ึงก็จะมีสภาพเดียวกนักับการขายทรัพยสินที่ใชเปนหลักประกนัเพื่อชําระหนีน้ั่นเอง  นอกจากนี้
แลวในปจจุบนัโครงการการใหกูสําหรับผูประกอบการโดยใชบุคคลค้ําประกนัมกัพบวา  
ผูประกอบการไมสามารถผอนชําระหรือผิดนัดชําระในสัดสวนคอนขางมาก  ซ่ึงทําใหเกิดกรณี             
ที่ผูค้ําประกันตองรับผิดชอบในภาระหนีแ้ทนผูกู  และเปนภาระเกี่ยวกับเรื่องหนี้เสยีของธนาคาร           
ผูปลอยกู  จึงปรากฏวาในปจจุบันมักจะไมมีการอนุมัติสินเชื่อในรูปแบบดังกลาวนกั  และการหา         
ผูค้ําประกันก็เปนเรื่องลําบาก เนื่องจากการผิดนัดชําระจนทําใหผูค้ําประกันตองมารับภาระหนี้
ดังกลาว  ดังเชน  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  มหีลักเกณฑ และเงื่อนไข         



 

 

104 

การใหสินเชื่อ  ดังกลาวมาแลวขางตนที่เปนประโยชนสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบ        
ภัยสึนามใินครั้งนี้ โดยการใชบุคคล/นิติบุคคลค้ําประกันแทนการใชหลักทรัพยค้ําประกัน เชน 
ขาราชการระดบัตั้งแต C6 ถึง C8  พนักงานผูมีรายไดประจํา  และนติิบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่
ธนาคารกําหนด  เปนตน  แตในความเปนจริงแลวการที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  
จะหาผูค้ําประกันในคุณสมบัติตามที่กําหนดนั้นถือวาไมใชเร่ืองงายนกัที่จะไดตามเกณฑดังกลาว  
ดังนั้นปญหาของหลักประกนัการกูยืม หรือหลักทรัพยค้าํประกัน ถือวาเปนเรื่องสําคัญของ
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยปญหาที่พบ คือ มีหลักประกันไมคุมวงเงินกู  และ
การไมสามารถหาหลักประกันเพิ่มเติม โดยท่ีดินเดิมเปนหลักประกนัของธนาคารเดิมที่ใหกูอยูแลว  
จึงไมสามารถขอสินเชื่อจากสถาบันการเงินได  เพื่อแกปญหาที่เกิดขึน้นี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกจิ
ขนาดกลาง  และขนาดยอม (สสว.) จึงเปดบริการใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวม
ลงทุน  2  ประเภท คือ กองทนุรวมทุนเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทุน
เปดเพื่อฟนฟูและพัฒนากจิการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami Recovery Fund)                      
เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิทีไ่มมีหลักทรัพยค้ําประกนัโดยเฉพาะ  
นอกจากนี้จะสงเสริมการดําเนินงานของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.)  
โดยปรับเกณฑการคิดความเสี่ยงของสินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกัน ของสถาบันการเงิน  อีกดวย 
 
 ประการที่สองคือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวย 
ความสามารถในการจดัทําแผนธุรกิจ  และการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมอือาชีพ            
ซ่ึงปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิคอื ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  
เพราะไมมีความเปนไปไดทางธุรกจิ  และผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถจัดทําแผน
ธุรกิจที่ดี  ซ่ึงไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม  ซ่ึงจะเห็นไดวาการเขียนแผน
ธุรกิจนัน้เปนปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครัง้นี้  การจดัทําแผนธุรกิจถือวา
เปนปจจยัสวนหนึ่งที่จะมีผลใหผูประกอบการสามารถกูเงินจากธนาคารไดสําเร็จตามที่ตองการ 
หรืออาจจะทําใหไดรับคาํปฎเิสธในการกูเงนิจากทางธนาคารกไ็ดเชนเดยีวกนั  โดยเกือบทุกธนาคาร
ถาเปนการขอกูเพื่อการทําธรุกิจ ทางธนาคารจะขอใหผูประกอบการทุกรายจัดทําแผนธุรกิจหรือ
อาจจะใชคําพดูวาเสนอโครงการเขามา  ซ่ึงถือวาเปนเอกสารประกอบในการพิจารณาสินเชื่อวา 
ธุรกิจมีลักษณะในการดําเนนิการอยางไร  รายรับ รายจายเปนเทาใด  การลงทุนในธุรกิจ  จุดคุมทนุ  
ผลกําไรของธรุกิจเปนเทาใดโดยเฉพาะการดําเนินการของธุรกิจตอไปในอนาคต  โดยผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิสวนใหญโดยเฉพาะรายเล็กจะมปีญหาในเรื่องของการจัดทําแผนธุรกิจนี้มาก  
โดยไมรูจะเขียนใหเปนขั้นตอนที่ถูกตองไดอยางไร  โดยอาจจะแจงกับทางเจาหนาทีสิ่นเชื่อทราบวา



 

 

105 

ถาจะใหอธิบายถึงธุรกิจของตนนั้นสามารถอธิบายไดทุกขั้นตอน  แตถาจะใหจดัทําหรือเขียน
ออกมาเปนรูปเลมตนเองไมสามารถที่จะเขียนออกมาหรือจัดทําได  ซ่ึงโดยสวนใหญถาเขียนเอง    
ก็จะเขียนตามความเขาใจของตนและสวนใหญมักจะมีความสับสนในหัวขอหรือรายละเอียดตาง ๆ  
จนทําใหเจาหนาที่สินเชื่อเมือ่พิจารณาจากรายละเอียดที่ระบุในแผนธุรกิจที่ผูประกอบการ SMEs      
ที่ประสบภัยสึนามิจัดทําอยางไมมีระบบ  อาจพบวาเปนคนละเรื่องกับจากการสัมภาษณหรือการให
ขอมูลของผูประกอบการไปเลย  และในกรณีที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ไมได
เขียนแผนธุรกิจดวยตนเองโดยอาจวาจางบคุคล หรือบริษัทที่รับจางทําแผนธุรกิจ ในการเขียนแผน
เพื่อที่จะไปเสนอตอธนาคารเพื่อขอกูเงิน  แตตนเองไมเคยเขาใจในรายละเอียดเกีย่วกับแผนธุรกิจ
ที่วาจางมืออาชีพเหลานี้จดัทําขึ้นเลย  ก็จะกลายเปนวาเมื่อถูกซักถามในรายละเอียดในแผนธุรกจิ  
โดยเฉพาะอยางยิ่งในขอมูลเกี่ยวกับตวัเลขตาง ๆ ที่ปรากฏในเรื่องของการเงินก็มกัจะไมสามารถ
ตอบคําถามดังกลาวได  ซ่ึงจะกลายเปนผลเสียยิ่งกวาการไมมีแผนธุรกจิเสียอีกสําหรับการพิจารณา
จากเจาหนาทีสิ่นเชื่อ  ดังนั้นเพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงาน
สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ตองลงพื้นที่เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่
ประสบภัยสึนามิ  ในการเขยีนแผนธุรกิจ  และหนวยงานที่เกี่ยวของ เชน การทองเที่ยวแหงประเทศ
ไทย (ททท.) หรือสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ(สศช.) ตองมี
การประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจัดทําแผนธุรกิจของเอกชน ซ่ึงอาจตอง
มีการเผยแพรมากขึ้น 
 

ผลการศึกษาเชิงปริมาณ 
 

 ในการศึกษาเชิงปริมาณครั้งนี้  มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อ
ดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณขีองวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบัน
การเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  โดยประมาณแบบจาํลองที่เปนระบบสมการตัวแบบหลายสมการ
(Simultaneous Equation: SEQ) ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้น (Two Stage Least Square: 2SLS)  
จากขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน) ในชวงตั้งแต วนัที่ 1 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2548  ถึง  วันที่ 30 
เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2548  ซ่ึงมีผลการศึกษาเปนดังนี ้
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ผลการศึกษาจากแบบจําลอง   
 
 สําหรับขั้นตอนในการประมาณแบบจําลองนั้นจะแบงการศึกษาเปน 3 ขั้นตอน คือ              
การทดสอบ Unit Root Test  กับขอมูลอนุกรมเวลาทุกตัวที่ใชในการศึกษา  แลวจึงทดสอบ
แบบจําลองดวยวิธี 2SLS  พรอมทั้งทําการตรวจสอบปญหา และการแกปญหาของแบบจําลองดวย  
โดยผลการทดสอบเปนดังนี ้
 
 1.   ผลการทดสอบ Unit Root Test 
 
  ผลการทดสอบ Unit Root Test  ของปริมาณสินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ( tQSME )  อัตราดอกเบี้ยเงินกู ( tR )  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศดานการผลิต ( tGDP )  และปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 )  ดวยวิธี 
Augmented Dickey Fuller (ADF)  แสดงดงัตารางที่ 5.3  สามารถดูผลการทดสอบของตัวแปร          
แตละตวัแปรไดในภาคผนวก ก   
 
  จากตารางที่ 5.3  ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลวามีความนิ่ง (Stationary) หรือไมมี
ความนิ่ง (Non- stationary)  ของตัวแปรแตละตัวดวย ADF test at level  และ ADF test at first 
difference  พบวา 
 
  tQSME   Stationary ที่  )0(I   ที่มี Random walk with drift: Intercept 
  tR    Stationary ที่  )1(I    ที่มี Random walk with drift: Intercept 
  tGDP   Stationary ที่  )1(I    ที่มี Random walk with drift: Intercept 
  tM1   Stationary ที่  )1(I    ที่มี Random walk process: None
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ตารางที่ 5.3  ผลการทดสอบ Unit Root Test  ขอมูลรายวนั (วนัที่ 1 มิ.ย.  พ.ศ. 2548  ถึง วันที่ 30 ธ.ค.  พ.ศ. 2548) 
 

ADF  test  at  level ADF  test  at  first  difference 
lag τ  CV. Prob. lag  τ  CV. Prob. ตัวแปร 
(P)  1% 5% 10%   (P)   1% 5% 10%   

     Orders   
of 

integration 

tQSME  0 -9.683591 -3.473672 -2.880463 -2.576939 0.0000 - - - - - - I(0) 

tR  0 -3.136243 -4.019561 -3.439658 -3.144229 0.1018 0 -12.13336 -3.473672 -2.880463 -2.576939 0.0000 I(1) 

tGDP  0 -1.573602 -4.019561 -3.439658 -3.144229 0.7990 0 -11.46470 -3.473672 -2.880463 -2.576939 0.0000 I(1) 

tM1  0 -1.057197 -4.019561 -3.439658 -3.144229 0.9317 0 -10.08447 -2.580264 -1.942938 -1.615316 0.0000 I(1) 

หมายเหต:ุ - ADF test at level โดยการประมาณสมการ  tit

P

i
itt uXXTX +Δ+++=Δ −

=
− ∑

1
1

*
210 βααα  

     - ADF test at first difference โดยการทาํ First-differencing ( 1−−=Δ ttt XXX )  ขอมูลกอน 
                    แลวจึงนําขอมูลนั้นมาประมาณตามสมการของ  ADF test at level 
     - เลือกจํานวน lag  จากคา Automatic based on SIC, MAXLAG=30  
     - τ  = T-stat ของ *

2α  ในสมการ ADF 
     - Critical Value (CV.) จากตาราง Critical Value ของ Mackinnon 
     - Prob. คือ คา Probability ของสมการ ADF 
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 จากผลการทดสอบ ADF test at level  พบวาตัวแปรทุกตวัยกเวน tQSME  ไมสามารถ 
ปฎิเสธสมมติฐาน ( 0H ) ที่วาตวัแปรแตละตวั Non-stationary at level  เพราะวาคา  τ  นอยกวา
คาสัมบูรณของ Critical Value  และคา Prob. มากกวา  ทั้งที่ระดับนยัสําคัญ 1%, 5%  และ 10%          
ในทุกกรณี  ดงันั้นจึงตองทดสอบตัวแปรแตละตวัในอนัดับของขอมูลที่สูงขึ้น  คือการทดสอบ 
ADF test at first difference  โดยการนําขอมูลมาทํา  First-differencing กอน แลวจึงทดสอบ ADF 
test at level อีกครั้ง  ซ่ึงจากผลการทดสอบพบวาตวัแปรทุกตัว  คือ tR , tGDP   และ tM1    
สามารถปฎิเสธสมมติฐาน ( 0H ) ที่วาตัวแปรแตละตัว Non-stationary at first difference เพราะวา
คา  τ  มากกวาคาสัมบูรณของ Critical Value  และคา Prob. นอยกวา  ทั้งที่ระดับนยัสําคัญ 1%, 
5%  และ 10% ในทุกกรณ ี
 
 โดยสรุปพบวา ขอมูลรายวันของตัวแปรแตละตวัที่ใชในการศึกษา คอื tR , tGDP   
และ tM1  มีอันดับ 1 หรือ )1(~ IX t   ยกเวน tQSME  มีอันดับ 0  หรือ )0(~ IX t  ในชวงที่
ทําการศึกษา  หลังจากทดสอบ Unit Root Test  แลว  จึงจะนําขอมูลทีม่ีความนิ่งแลวมาทํา                 
การทดสอบแบบจําลองดวยวิธี 2SLS  ซ่ึงจะเปนขั้นตอไป 
 
 2.   ผลการศึกษาแบบจําลองดวยวิธี 2SLS 
 
  ผลการศึกษาแบบจําลองที่เปนระบบสมการ  โดยทําการประมาณดวยวิธี 2SLS  พรอม
ทั้งไดแกปญหา Autocorrelation และHeteroscedasticity แลว โดยมีผลการศึกษาดังสมการที่ 5.2.1  
และ 5.2.2  ซ่ึงสามารถดูผลการศึกษาไดในภาคผนวก ก   
 
  2.1   ผลการศึกษาสมการดานอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ   คือ 
 
 d

tSMEQ̂           =          2419.890  -  109.1196 tRD ˆ   +  0.0376 tDGDP              (5.2.1) 
                              (58.3056)***    (-1.9164)**         (1.3803)*        
 
 =2R 0.9859   =..ES 16.2273 
 =2R 0.9849  =..WD 2.0225 
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 คาที่อยูในวงเล็บ คือ  t-statistic 
 โดยที่    *       แสดงนัยสําคญั ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
  **     แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 95 
  ***   แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 
        
 จะพบวา  ตัวแปรอิสระของสมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  สามารถอธิบายปริมาณความตองการสินเชือ่
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพไดเทากับรอยละ 98.59  
(R-Square: 2R )  ซ่ึงเปนคาที่อยูในระดบัสูง  แสดงวาตัวแปรปจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงไดแก  
อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต 
( tGDP ) มีอิทธิพลตอปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบ
ภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ อยางมาก 
 
 คา Durbin-Watson  ที่ไดจากสมการดานอปุสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ          
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  มีคาเทากบั 2.0225  ซ่ึงมีคาอยูในชวง 4- uD  แสดงวา 
ตัวแปรในสมการนี้ไมมีสหสัมพันธตอเนือ่ง  หรือกลาวไดวาแบบจําลองดังกลาวไมเกิดปญหา 
Autocorrelation  นั่นเอง 
 
 จากสมการที่ 5.2.1  จะเหน็ไดวา  สัมประสทิธิ์ของคาคงที่  สัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ย
เงินกู  ณ จุดดลุยภาพ ( tR̂ )   และสัมประสิทธิ์ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต 
( tGDP )  สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ             
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  ไดอยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชือ่มั่น 
รอยละ 99, 95  และ90  ตามลําดับ  โดยผลกระทบของตัวแปรตาง ๆ  ที่มีตออุปสงคตอสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนาม ิณ จุดดุลยภาพ  สามารถสรุปไดดังนี ้
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  สามารถอธิบายคาของอุปสงคตอสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  ไดอยางมี                 
นัยสําคัญ  ณ  ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 95   ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู ณ จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้นรอยละ 1  
จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุด 
ดุลยภาพลดลง 109.1196 ลานบาท   และถาอัตราดอกเบีย้เงินกู  ณ จดุดุลยภาพลดลงรอยละ 1                
จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุด         
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ดุลยภาพเพิ่มขึน้ 109.1196 ลานบาท  นั่นคอื  อัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จดุดุลยภาพ จะความสัมพันธ 
ในทิศทางตรงกันขามกับ ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ตามที่ตั้งสมมติฐานไว  แสดงวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ  
ก็เปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหเกดิการเปลีย่นแปลงในอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  
ท่ีประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได 
 

    =
∂

∂

t

d
t

R
SMEQ

ˆ
ˆ

- 109.1196 

  
 2.   ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ( tGDP )  สามารถอธิบายคาของ
อุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( d

tSMEQ̂ )  
ไดอยางมนีัยสําคัญ  ณ  ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 90   ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดาน 
การผลิตเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท  จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภยัสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึน้ 0.0376 ลานบาท   และถาผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ
ดานการผลิตลดลง 1 ลานบาท  จะสงผลทําใหอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพลดลง 0.0376 ลานบาท  นั่นคือ  ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ
ดานการผลิต จะความสัมพนัธ ในทิศทางเดียวกันกับ ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ตามที่ตั้งสมมติฐานไว   แสดงวา
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต  ก็เปนปจจัยหนึ่งที่ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลง          
ในอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได          
โดยจะเหน็ไดวาเมื่อรายไดของประชาชนโดยเฉพาะนกัทองเที่ยวเพิ่มขึน้  จะทําใหประชาชน
โดยเฉพาะนักทองเที่ยวมกีารจับจายใชสอยเพิ่มขึ้น  สงผลใหเจาของธุรกิจเล็งเหน็ลูทางในการขยาย
กิจการโดยการเพิ่มการลงทุน  จึงทําใหเจาของธุรกิจตองการขอสินเชื่อเพิ่มขึ้น 
  

    =
∂
∂

t

d
t

GDP
SMEQ̂ 0.0376 

 
  2.2   ผลการศึกษาสมการดานอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ  คือ 
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 s
tSMEQ̂           =          2430.449  +  28.8496 tRD ˆ   +  0.0339 tDM1             (5.2.2) 

     (58.3042)***    (1.7104)*          (2.3687)** 
  
 =2R 0.9941   =..ES 12.5070 
 =2R 0.9939  =..WD 2.0408 
 
 คาที่อยูในวงเล็บ คือ  t-statistic 
 โดยที่    *       แสดงนัยสําคญั ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
  **     แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 95 
  ***   แสดงนัยสําคัญ ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 จะพบวา  ตัวแปรอิสระของสมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ          
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  สามารถอธิบายปริมาณการปลอยสินเชื่อ
ใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ ไดเทากบัรอยละ 99.41  
(R-Square: 2R )  ซ่ึงเปนคาที่อยูในระดบัสูง  แสดงวาตัวแปรปจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงไดแก  
อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  และปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 ) มีอิทธิพลตอ
ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ 
อยางมาก 
 
 คา Durbin-Watson  ที่ไดจากสมการดานอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและ        
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  มีคาเทากบั 2.0408  ซ่ึงมีคาอยูในชวง 4- uD  แสดงวา 
ตัวแปรในสมการนี้ไมมีสหสัมพันธตอเนือ่ง  หรือกลาวไดวาแบบจําลองดังกลาวไมเกิดปญหา 
Autocorrelation  นั่นเอง 
 
 จากสมการที่ 5.2.2  จะเหน็ไดวา  สัมประสทิธิ์ของคาคงที่  สัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ย
เงินกู  ณ จุดดลุยภาพ ( tR̂ )   และสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงนิในความหมายแคบ ( tM1 )  สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของอปุทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  ไดอยางมนีัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99, 90  และ95   
ตามลําดับ  โดยผลกระทบของตัวแปรตาง ๆ  ที่มีตออุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ   สามารถสรุปไดดังนี ้
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 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพ ( tR̂ )  สามารถอธิบายคาของอุปทานของสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  ไดอยางมี
นัยสําคัญ  ณ  ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 90   ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  ณ จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้นรอยละ 1  
จะสงผลทําใหอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุด 
ดุลยภาพเพิ่มขึน้ 28.8496 ลานบาท   และถาอัตราดอกเบีย้เงินกู  ณ จดุดุลยภาพลดลงรอยละ 1              
จะสงผลทําใหอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุด 
ดุลยภาพลดลง 28.8496 ลานบาท   นั่นคือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จุดดุลยภาพ จะความสัมพันธ          
ในทิศทางเดยีวกันกับ ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่            
ประสบภัย สึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  ตามที่ตัง้สมมติฐานไว   แสดงวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ                   
จุดดุลยภาพ  กเ็ปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได  
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 2.   ปริมาณเงินในความหมายแคบ ( tM1 )  สามารถอธิบายคาของอุปทานของสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ ( s

tSMEQ̂ )  ไดอยางมี
นัยสําคัญ  ณ  ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 95   ถาปริมาณเงินเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท  จะสงผลทําให
อุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึน้
0.0339 ลานบาท   และถาปริมาณเงินลดลง 1 ลานบาท  จะสงผลทําใหอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพลดลง 0.0339 ลานบาท  นั่นคือ  
ปริมาณเงิน จะความสมัพันธ ในทิศทางเดยีวกันกับ ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ตามที่ตั้งสมมติฐานไว   แสดงวาปริมาณเงนิ  
ก็เปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหเกดิการเปลีย่นแปลงในอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ ได  โดยจะเห็นไดวาเมือ่ธนาคารมีปริมาณเงินเพิ่มขึน้  ทําให
ธนาคารตองการสรางรายไดใหกับธนาคารมากขึน้  จึงมกีารปลอยสินเชื่อใหกับเจาของธรุกิจมากขึ้น 
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  2.3   ผลการศึกษาดลุยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู และปริมาณสินเชื่อ 
 
   จากแบบจําลองที่ใชในการศึกษา  สามารถหาคาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  และปริมาณ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ  ไดจากการแก
สมการดุลยภาพ ของอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย   
สึนามิ  โดยไดผลการศึกษา  ตามรายละเอียดดังนี ้
  
 ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
 
 =R̂ 0.2675227883  +  0.0002266926917 tGDP  -  6.82238583e-06 tM1           (5.2.3) 
 
 ดังนั้น  จะไดคาดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู ( R̂ )  เทากบัรอยละ 6.3086 

 
 ดุลยภาพของปริมาณสินเชือ่ 
 
 แทนคาดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  ดงัสมการที่ 5.2.3  ในสมการอุปสงค หรืออุปทาน
ของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  จะไดดุลยภาพของปริมาณ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ดังสมการที่ 5.2.4 หรือ 5.2.5 
  
  =d

tSMEQ̂  400.4992557 - 3346.375526 [0.2675227883  +  0.0002266926917 tGDP   
                                     - 6.82238583e-06 tM1 ] + 0.8287388503 tGDP                                 (5.2.4) 
หรือ 
            =s

tSMEQ̂ -577.5054888 + 309.405541 [0.2675227883  +  0.0002266926917 tGDP   
                                       - 6.82238583e-06 tM1 ] + 0.02494114895 tM1                                (5.2.5) 
 
 ดังนั้น  จะไดคาดุลยภาพของปริมาณสินเชือ่ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิ ( tSMEQ̂ )  เทากับ 2,353.1233 ลานบาท  สามารถแสดงดุลยภาพในตลาดสินเชื่อ
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ดังภาพที่ 5.1  
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ปริมาณสินเชื่อของ
SME_TSUNAMI (QSME)

(ลานบาท)

อัตราดอกเบี้ยเงินกู (R)
(รอยละ)

QSMEs

6.3086

2,353.1233
0

E0

QSMEd

 
  
ภาพที่ 5.1  ผลการศึกษาดุลยภาพในตลาดสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
                  ที่ประสบภัยสึนามิ 
 
 ตามนโยบายของกระทรวงการคลังที่ไดใหความชวยเหลือทางดานการเงินแกผูประกอบการ    
ที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้เปนกรณีพเิศษ   โดยใหธนาคารแหงประเทศไทย  อนุมัตวิงเงินสินเชื่อ
ตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) ใหกับสถาบันการเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคา โดยคิดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูรอยละ 2.0 ตอป  ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ํากวาเวลาปกติในการใหสินเชื่อ              
เพื่อเปนการชวยเหลือผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามโิดยเฉพาะ  เมือ่นําเงื่อนไขนีม้าพิจารณา           
ในภาพที่ 5.1  พบวาเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงจากรอยละ 6.3086 ตอป เปนรอยละ 2.0 ตอป           
จะชวยใหมีการขยายตัวของปริมาณความตองการสินเชือ่ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิเกิดขึ้นจริง เทากับ 3,099.1282 ลานบาท  ดังภาพที่ 5.2 และสามารถแสดง                
การคํานวณคาการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงนิกู และปริมาณความตองการสินเชื่อของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ไดดังนี ้
  
 เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จดุดุลยภาพ  เทากับรอยละ 6.3086  จะได ปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพ  เทากับ  
2353.1233 ลานบาท 
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 ถาอัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงจากจุดดุลยภาพมา  เทากับรอยละ 2.0  จะได ปริมาณ              
ความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิเปลี่ยนแปลงไปจาก
จุดดุลยภาพ เทากับ  
 

   0049.746
3086.6

0.21233.353,2
=

×
=QSME  

 
 ดังนั้นเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูลดลงมาเทากับ รอยละ 2.0 จะไดปริมาณความตองการสินเชื่อ
ที่เพิ่มขึ้นเทากบั 2,353.1233 + 746.0049 = 3,099.1282 ลานบาท 
 

 
 
ภาพที่ 5.2  ผลการศึกษาการเปลี่ยนแปลงจากจุดดุลยภาพของปริมาณสินเชื่อในตลาด  
     สินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  เมื่ออัตรา 
     ดอกเบี้ยเงินกูลดลง 
 
 จากภาพที่ 5.2  จะเห็นไดวาเมื่อกระทรวงการคลังไดใชนโยบายใหความชวยเหลือทางดาน
การเงินแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ   โดยผานธนาคารแหงประเทศไทย  เพื่อใหกบั
สถาบันการเงินนําไปปลอยกูกับลูกคา  โดยคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกูรอยละ 2.0 ตอป  พบวาเมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลดลงมาเทากับรอยละ 2.0 ตอป  ทําใหปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิ 
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิขยายตวัเพิม่ขึ้นเปน 3,099.1282 ลานบาท  ซ่ึงใกลเคียง
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กับปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิที่เกิดขึ้นจริง 
หรือยอดคําขอสินเชื่อจากลูกคา ดังตารางที่ 4.7  ซ่ึงเทากับ 61,307.24/20 = 3,065.3620 ลานบาท  
แสดงวาการใชนโยบายของกระทรวงการคลัง  โดยลดอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลงมาเทากบัรอยละ 2.0 
ตอปนั้น  เปนนโยบายที่เหมาะสมในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs         
ที่ประสบภัยสึนามิ ตามสภาพความตองการสินเชื่อที่เกิดขึ้นจริง 
 

ขอวิจารณ 
 
 จากการเปรยีบเทียบผลการศึกษาทั้งเชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ  สําหรับการศึกษาเรือ่ง
ปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ: วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ        
ในครั้งนี้กับการตรวจเอกสารในสวนของงานวิจยัที่เกีย่วของทั้งของประเทศไทย  และตางประเทศ  
โดยสามารถสรุปไดดังนี ้
 
 1.   จากผลการศึกษาแหลงที่มาและความคืบหนาในการใหสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs 
ที่ประสบภัยสึนามิ โดยแบงตามสถาบันการเงิน  พบวาธนาคารพาณิชย มีจํานวนเงินในการปลอย
สินเชื่อมากกวา สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  แสดงใหเห็นวาธนาคารพาณชิยมีบทบาทอยางมาก                 
ในการใหสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ซ่ึงสอดคลองกับงานวจิัยของ          
ปญญาภรณ (2535)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจาก
สถาบันการเงินภายในประเทศ  โดยไดกลาวไววาธนาคารพาณิชยเปนแหลงใหสินเชื่อแก
ภาคอุตสาหกรรมเปนอันดับหนึ่ง  งานวิจยัของ อํานาจ (2537)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องแหลงเงินทุน
และตลาดสินเชื่อของอุตสาหกรรมขนาดยอมในจังหวัดเชยีงใหม   ที่พบวาแหลงเงินทุนในระบบ 
ในการใหสินเชื่อสวนใหญมาจากธนาคารพาณิชย   เชนเดียวกับงานวิจยัของ อมร (2545)                    
ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่เปนตัวกาํหนดอุปสงค และอุปทานในการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยไทย  งานวิจยัของ ถิรนันท  (2547)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทาน
เงินกูจากธนาคารพาณิชยไทย  ระหวางมกราคม 2540 ถึง มิถุนายน 2546   งานวิจยัของ Munoz 
(2000)  ซ่ึงทําการศกึษาเรื่องความสัมพันธของสินเชื่อที่ไมตอเนื่องภายใตภาวะวิกฤตธนาคาร  
งานวิจยัของ Calza, Gartner and Sousa (2001)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่กําหนดความตองการ
การกูของภาคเอกชนในทวีปยุโรป  และงานวิจยัของ Calza, Manrique and Sousa (2003)  
ทําการศึกษาเรือ่งพฤติกรรมความตองการกูรวมของภาคเอกชนในทวปียุโรป  ซ่ึงงานวิจยัดังกลาวมา
นี้ก็ใหความสําคัญในการนําขอมูลจากธนาคารพาณิชยมาใชในการศึกษาทั้งสิ้น  แสดงใหเห็นวา
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ธนาคารพาณิชยยังคงมีบทบาทสําคัญในการใหสินเชื่อไมวาสถานการณใดหรือภาวะเศรษฐกิจ         
เปนเชนใดก็ตาม 
 
 2.   จากผลการศึกษาถึงปจจัยทีก่าํหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณีของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึง
อัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
จากปริมาณสนิเชื่อดุลยภาพ  แสดงใหเห็นวาจะศึกษาทั้งทางดานอุปสงคและอุปทาน  ซ่ึงจะเหน็ได
จากงานวิจยัของ อมร (2545)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่องปจจยัที่เปนตวักําหนดอุปสงค และอุปทาน               
ในการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย และงานวิจยัของ ถิรนันท  (2547)  ซ่ึงทําการศึกษาเรื่อง
ปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคและอุปทานเงินกูจากธนาคารพาณิชยไทย  ระหวางมกราคม 2540 ถึง 
มิถุนายน 2546  ซ่ึงผลการศึกษาที่ไดเกีย่วกับความสัมพนัธของตัวแปรที่ใชในการศกึษาที่มีผล
การศึกษาเชนเดียวกัน  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงนิกู   โดยอัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จุดดุลยภาพ                           
จะความสัมพนัธ ในทิศทางตรงกันขามกบั ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  และจะความสัมพันธ ในทิศทางเดยีวกันกับ 
ปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ 
 
 3.   จากผลการศึกษาของงานวจิยัที่เกีย่วของทีผ่านมาทั้งหมดจะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ย
เงินกู  จะผลกระทบอยางสูงในการพจิารณาในการใหสินเชื่อของแตละธนาคาร  ซ่ึงแตกตางกับ
งานวิจยัเร่ืองปจจยัที่กาํหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพ: วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัย 
สึนามิ ในครั้งนี้  โดยอัตราดอกเบี้ยเงนิกูถือวามีผลนอยมากในการขอสินเชื่อของผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  และการปลอยสินเชื่อของแตละธนาคารแกผูประกอบการ SMEs ที่
ประสบภัยสึนามิ  แตปญหาหลักของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภยัสึนามิ ที่มีผลกระทบตอ 
การขอสินเชื่ออยางสูงคือ หลักทรัพยในการค้ําประกัน  และการเขียนแผนธุรกิจ 
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บทที่ 6 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 
 จากผลการศึกษาเชิงพรรณนา  ที่มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาความเสียหายที่เกิดขึ้นทาง
เศรษฐกิจและสังคม  รวมถึงการใหความชวยเหลือทางดานการเงิน  และการใหสินเชือ่ของสถาบัน
การเงินตาง ๆ  แกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  พบวาพื้นที่ที่ประสบภัยสึนามิของประเทศไทย  
จะอยูในพืน้ทีช่ายฝงอันดามนั ซ่ึงประกอบดวย 6 จังหวัดภาคใต  คือ ภเูก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  
สตูล  และตรัง  รวมทั้งหมด 25 อําเภอ/กิ่งอาํเภอ  94 ตําบล  และ 410 หมูบาน/ชุมชน  และจังหวัดที่
มีจํานวนหมูบาน/ชุมชนไดรับความเสียหายมากที่สุด คือ กระบี่  รองลงมาคือ พังงา  สตูล  ภูเก็ต  
ตรัง  และระนอง  ตามลําดับ  สวนจํานวนราษฎรไทยที่เดือดรอนและบาน/ที่พักอาศยัไดรับ            
ความเสียหาย  ซ่ึงจังหวัดที่มจีํานวนครอบครัวราษฎรที่เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวัดพังงา  รองลงมา
คือ จังหวดักระบี่  ภูเก็ต  ระนอง  ตรัง และสตูล  ตามลําดับ  และจังหวดัที่มีจํานวนบานราษฎรที่
เดือดรอนสูงสุด คือ จังหวัดพังงา  รองลงมาคือ จังหวดัภูเก็ต  กระบี่  ระนอง  ตรัง  และสตูล  
ตามลําดับ   และผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยรวมใน 6 จังหวดัภาคใต  จากความเสยีหายของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs)  พบวาสาขาอุตสาหกรรมจะมีการลดลงของผลผลิตมาก
ที่สุด  ทั้งนี้อุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ อุตสาหกรรมอาหาร  รองลงมาคือ  สาขา
การคา  และบริการ  โดยสาขาการคาและบริการที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือโรงแรม  และ
ภัตตาคาร  และสาขาเกษตรกรรม เปนสาขาที่ไดรับผลกระทบนอยสุดเมื่อเทียบกับสาขาอตุสาหกรรม 
และสาขาการคา และบริการ   จะเห็นไดวาจังหวดักระบี่  พังงา  และภูเกต็ ไดรับความเสียหายสูงสุด 
และเนื่องจาก 3 จังหวดัดังกลาวนี้มีความสาํคัญทางเศรษฐกิจ  เพราะมสีถานที่ทองเที่ยวที่มีช่ือเสยีง
และเปนทีน่ิยมของนักทองเที่ยวตางชาติ  เชน เกาะพีพี  เขาหลัก  และหาดปาตอง  ซ่ึงธุรกิจที่
เกี่ยวกับการทองเที่ยวถือวาเปนรายไดหลักของผูประกอบการ และประชาชนในพื้นที่   แตหลังเกดิ
ภัยพิบัติสึนามขิึ้นธุรกิจที่เกีย่วกับการทองเที่ยว เชน โรงแรม และภัตตาคาร  จึงไดรับผลกระทบ
อยางมาก 
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 การใหความชวยเหลือดานการเงินโดยหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  เมื่อเปรียบเทียบ 
รายละเอียดของหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ ระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย กับธนาคารกรุงไทยแลว  จะเห็นไดวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  จะเปนทางเลือกที่ดีกวาสําหรับผูประกอบการ SMEs   
ที่ประสบภัยสึนามิ โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับความเสียหายจากธรณีพิบัติภยัสึนามิ
ทางออมดวย  สําหรับความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามสถาบันการเงิน  
โดยสรุปรวมความชวยดานสินเชื่อเหลือจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs)  และธนาคารพาณิชย  
ทั้งหมด  ไดอนุมัติใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคาแลวจํานวน 12,156 ราย  หรือรอยละ 98 
ของจํานวนผูยืน่คําขอทั้งหมด  คิดเปนเงนิที่อนุมัติแลว  51,253.15 ลานบาท  หรือรอยละ 86.47 ของ
วงเงินทีย่ื่นคําขอ  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและประชาชน จํานวน 9,082 ราย  
หรือรอยละ 74.71 ของจํานวนรายที่อนุมตัิทั้งหมด  คิดเปนเงินที่เบกิจายแลว 41,084.71 ลานบาท  
หรือรอยละ 80.16 ของวงเงนิที่อนุมัติ  รวมความชวยเหลือที่อนุมัติทั้งสิ้นจํานวน 19,539 ราย             
คิดเปนวงเงินรวม 54,284.95 ลานบาท  และความชวยเหลือที่เบิกจายทัง้สิ้นจํานวน 9,489 ราย             
คิดเปนวงเงินรวม 42,310.21 ลานบาท  จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชย  มบีทบาทอยางมากในการให
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการที่ประสบภยัสึนามิในครั้งนี้    
 
 สําหรับความคืบหนาในการการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อ โดยแบงตามรายจังหวัด 
ไดแก จังหวัดภูเก็ต  พังงา  กระบี่  ระนอง  สตูล  และตรัง  โดยสรุปสถาบันการเงินไดอนุมัติให
ความชวยเหลือดานสินเชื่อแกลูกคารวม 6 จังหวดั แลวรวมทั้งสิ้น จํานวน  12,077 ราย  คิดเปนเงินที่
อนุมัติแลวรวมท้ังสิ้น  51,254.16  ลานบาท  และมีการเบิกจายเปนเมด็เงินสูผูประกอบการและ
ประชาชนรวมทั้งสิ้น จํานวน 8,009 ราย  คิดเปนเงนิที่เบกิจายแลวรวมทั้งสิ้น  40,470 ลานบาท            
จะเห็นไดวากลุมจังหวัด กลุมแรก  ซ่ึงไดแก  จังหวัดภูเกต็  พังงา  กระบี่  จะมีจํานวนวงเงินที่ลูกคา
ขอสินเชื่อ และไดรับการอนมุัตสิินเชื่อเปนจํานวนมากกวา กลุมจังหวัด กลุมที่ 2  ซ่ึงไดแก  จังหวัด
ตรัง  ระนอง  และสตูล  ที่เปนเชนนี้เพราะกลุมจังหวัด กลุมแรก  เปนแหลงทองเที่ยวที่ไดรับ          
ความนิยมอยางสูงจากนักทองเที่ยว  โดยเฉพาะนกัทองเทีย่วตางชาติ  จึงมีผูประกอบการที่ทําธุรกิจ
อยูเปนจํานวนมาก  เชน โรงแรม/เกสตเฮาส  ภัตตาคาร/รานอาหาร  เปนตน 
 
 การรวมลงทุนโดยกองทุนรวมลงทุน จากสสว. ผานกองทนุรวมลงทุน 2 ประเภท คือ 
กองทุนรวมทนุเพื่อผูประสบภัยสึนามิ  มกีารอนุมัติรวมลงทุนแลว 24 ราย  คิดเปนวงเงิน 440.70 
ลานบาท  และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและพฒันากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ  มีการอนุมัติ 
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รวมลงทุนแลว 17 ราย  คิดเปนวงเงนิ 2,290 ลานบาท  จากเปรียบเทยีบการใหความชวยเหลือดาน
การเงิน แกผูประกอบการทีป่ระสบภัยสึนามิ ระหวางเงนิรวมลงทุน (Venture Capital) และเงนิกูยมื 
(Loans)  จะเหน็ไดวาเงนิจากกองทนุรวมลงทุนจะมปีระโยชนตอผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภยั  
สึนามิมากกวาเมื่อเปรียบเทียบกับการขอสินเชื่อหรือการกูยืมเงนิจากธนาคาร หรือสถาบันการเงิน 
ในกรณีที่ผูประสบภัยสึนามไิมมีหลักทรัพยในการค้ําประกัน และยังไมสามารถรับภาระดอกเบีย้ได  
เนื่องดวยยังไมทราบวาธุรกิจของตนที่ลงทุนไปนั้นจะคนืกําไรในระยะเวลาอันสั้นหรือไม  ทําให
เงินรวมลงทุนเปนอีกทางเลอืกหนึ่งของผูประสบภัยสึนามิในครั้งนี้  และมาตรการภาษีและ
คาธรรมเนียม  ซ่ึงเปนการชวยเหลือผูประสบภัยสึนามิอีกทางหนึ่ง  เชน  การขยายกําหนดเวลายื่น
แบบแสดงภาษีเงินไดหกั ณ ที่จาย ภาษีมูลคาเพิ่ม  ภาษีธุรกิจเฉพาะ  และการยกเวนภาษีเงนิได
บุคคลธรรมดาใหผูประสบภยั 6 จังหวัดภาคใต  สําหรับเงินไดพึงประเมินประจําป พ.ศ. 2547          
เปนตน   
 
 ปจจัยทีจ่ะทําใหผูประกอบการที่ประสบภยัสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงินมอียู            
2 ประการดวยกัน  ประการที่หนึ่งคือ หลักประกันการกูยมื หรือหลักทรพัยค้ําประกนั  ซ่ึงโดย          
สวนใหญแลวหลักประกนัจะเปน  อสังหาริมทรัพย  อันไดแก ที่ดิน อาคาร ส่ิงปลูกสราง  รองลงมา
ก็อาจจะเปน เครื่องจักร อุปกรณ  เปนตน  สําหรับการใชบุคคลค้ําประกนักน็ับเปนหลักประกนัชนิดหนึ่ง  
แตปจจุบนัมักจะไมมกีารอนมุัติสินเชื่อในรปูแบบดังกลาวนัก  และการหาผูค้ําประกันก็เปนเรื่อง
ลําบาก เนื่องจากการผิดนัดชาํระจนทาํใหผูค้ําประกันตองมารับภาระหนีด้ังกลาว  ดังเชน  ธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม  มีหลักเกณฑ และเงื่อนไขการใหสินเชื่อ  ดังกลาวมาแลว
ขางตนที่เปนประโยชนสําหรับผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครั้งนี้ โดยการใชบุคคล/
นิติบุคคลค้ําประกันแทนการใชหลักทรัพยค้ําประกนั เชน ขาราชการระดับตั้งแต C6 ถึง C8  
พนักงานผูมีรายไดประจาํ  และนิติบุคคลที่มีคุณสมบัติตามที่ธนาคารกําหนด  เปนตน                
แตในความเปนจริงแลวการที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ จะหาผูค้ําประกัน               
ในคุณสมบัติตามที่กําหนดนัน้ถือวาไมใชเร่ืองงายนักที่จะไดตามเกณฑดังกลาว  ดังนัน้ปญหาของ
หลักประกนัการกูยืม หรือหลักทรัพยค้ําประกัน ถือวาเปนเรื่องสําคัญของผูประกอบการ SMEs            
ที่ประสบภัยสึนามิ  โดยปญหาที่พบ คือ มหีลักประกนัไมคุมวงเงินกู  และการไมสามารถหา
หลักประกนัเพิ่มเติม โดยทีด่ินเดิมเปนหลักประกนัของธนาคารเดิมที่ใหกูอยูแลว  จงึไมสามารถขอ
สินเชื่อจากสถาบันการเงินได  เพื่อแกปญหาที่เกิดขึน้นี้ สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และ
ขนาดยอม (สสว.) จึงเปดบริการใหความชวยเหลือดานการเงินผานกองทุนรวมลงทุน  2  ประเภท 
คือ กองทุนรวมทุนเพื่อผูประสบภัยสึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทุนเปดเพือ่ฟนฟูและ
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พัฒนากิจการที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิ (Tsunami Recovery Fund)  เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิทีไ่มมีหลักทรัพยค้ําประกันโดยเฉพาะ  นอกจากนี้จะสงเสริมการ
ดําเนินงานของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม (บสย.) โดยปรับเกณฑการคิด          
ความเสี่ยงของสินเชื่อที่มี บสย.  ค้ําประกนัของสถาบันการเงิน  อีกดวย    
 
 และประการที่สองคือ  ความพรอมและความสามารถของผูประกอบการ  ซ่ึงประกอบดวย 
ความสามารถในการจดัทําแผนธุรกิจ  และการบริหารจัดการ/Chain การบริหารจากมอือาชีพ             
ซ่ึงปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิคอื ธนาคารไมสามารถอนุมัติการกูเพิ่ม  
เพราะไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  และผูประกอบการขาดขอมูล/ความรูจึงไมสามารถจัดทําแผน
ธุรกิจที่ดี  ซ่ึงไมมีความเปนไปไดทางธุรกิจ  ทําใหไมไดรับเงินกูเพิ่ม  ซ่ึงจะเห็นไดวาการเขียนแผน
ธุรกิจนั้นเปนปญหาของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามใินครั้งนี้  การจัดทําแผนธุรกิจถือ
วาเปนปจจัยสวนหนึ่งที่จะมผีลใหผูประกอบการสามารถกูเงินจากธนาคารไดสําเร็จตามที่ตองการ 
หรืออาจจะทําใหไดรับคําปฎิเสธในการกูเงินจากทางธนาคารก็ไดเชนเดียวกัน  โดยผูประกอบการ 
SMEs ที่ประสบภัยสึนามิสวนใหญโดยเฉพาะรายเล็กจะมปีญหาในเรื่องของการจัดทําแผนธุรกิจนี้มาก  
โดยไมรูจะเขียนใหเปนขั้นตอนที่ถูกตองไดอยางไร  ดังนั้นเพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs            
ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ตองลงพื้นที่            
เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  ในการเขียนแผนธุรกิจ  และหนวยงานที่เกีย่วของ 
เชน การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) หรือสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาต ิ(สศช.) ตองมกีารประมวลขอมูลเพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจัดทําแผน
ธุรกิจของเอกชน ซ่ึงอาจตองมีการเผยแพรมากขึ้น 
 
 จากผลการศึกษาเชิงปริมาณ  ที่มีวัถตุประสงคเพื่อศึกษาถงึปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อ
ดุลยภาพตลาดทั่วไปในกรณขีองวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบัน
การเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในการใหสินเชื่อกับวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  โดยใชขอมลูรายวัน (ขอมลูทุก 5 วัน) ตั้งแตวนัที่ 1 เดือนมิถุนายน          
ป พ.ศ. 2548  ถึงวันที่ 30 เดอืนธันวาคม  ป พ.ศ. 2548  และใชวิธีประมาณการระบบสมการอุปสงค 
และอุปทานของสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนาม ิ  ดวยวธีิกําลังสองนอย
ที่สุดสองขั้น  โดยผลการศึกษาทั้งหมดสามารถกลาวโดยสรุปไดดังตอไปนี ้
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test  ดวยวิธี  ADF test  พบวาขอมูลรายวันของตัวแปรแตละตัว
ที่ใชในการศึกษา คือ tR , tGDP   และ tM1  มีอันดับ 1 หรือ )1(~ IX t  ยกเวน tQSME  มีอันดับ 0  
หรือ )0(~ IX t  ในชวงทีท่ําการศึกษา  และผลการทดสอบระบบสมการอุปสงค และอุปทานของ
สินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  เปนดังนี ้
 
 ปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคตอสนิเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสนึามิ 
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลภาพ  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ในทิศทางตรงกัน
ขามกนั  กลาวคอื  เมือ่อัตราดอกเบี้ยเงนิกู ณ จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้น  จะสงผลทําใหปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุดดลุยภาพลดลง  และถาอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพลดลง  จะสงผลทําใหปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจ        
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึน้  
 
 2.   ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณ         
ความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ            
ในทิศทางเดยีวกัน  กลาวคือ  เมื่อผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิตเพิม่ขึ้น  จะสงผล
ทําใหปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ  ณ  
จุดดุลยภาพเพิม่ขึ้น  และถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิตลดลง  จะสงผลทําให
ปริมาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จุด
ดุลยภาพลดลง  โดยจะเหน็ไดวาเมื่อรายไดของประชาชนโดยเฉพาะนกัทองเที่ยวเพิม่ขึ้น  จะทําให
ประชาชนโดยเฉพาะนกัทองเที่ยวมกีารจับจายใชสอยเพิม่ขึ้น  สงผลใหเจาของธุรกจิเล็งเห็นลูทาง
ในการขยายกจิการโดยการเพิ่มการลงทุน  จึงทําใหเจาของธุรกิจตองการขอสินเชื่อเพิ่มขึ้น 
 
 ปจจัยท่ีกําหนดอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีประสบภัยสนึาม ิ
 
 1.   อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดลุยภาพ  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณการปลอยสินเชื่อ
ใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จดุดุลยภาพ  ในทิศทางเดียวกนั  
กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพเพิ่มขึ้น  จะสงผลทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อ
ใหกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพเพิ่มขึ้น  และถาอัตรา
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ดอกเบี้ยเงินกู  ณ จุดดุลยภาพลดลง  จะสงผลทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกับวสิาหกิจ          
ขนาดกลางและขนาดยอมทีป่ระสบภัยสึนามิ  ณ จุดดุลยภาพลดลง  
 
 2.   ปริมาณเงินในความหมายแคบ  มีผลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกบั
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดุลยภาพ  ในทิศทางเดยีวกัน  กลาวคือ  
เมื่อปริมาณเงนิเพิ่มขึ้น  จะสงผลทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อใหกบัวสิาหกจิขนาดกลางและ 
ขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิ ณ จดุดุลยภาพเพิม่ขึ้น  และถาปริมาณเงนิลดลง  จะสงผลทําใหปริมาณ      
การปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ณ จุดดลุยภาพลดลง  
โดยจะเหน็ไดวาเมื่อธนาคารมีปริมาณเงินเพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารตองการสรางรายไดใหกับธนาคาร
มากขึ้น  จึงมีการปลอยสินเชื่อใหกับเจาของธุรกิจมากขึ้น 
         
 สรุปผลของการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคและอุปทาน  ณ จุดดุลยภาพในตลาดสินเชื่อของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  จะถูกกําหนดจากปริมาณความตองการ
สินเชื่อ  เทากบัปริมาณการปลอยสินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  
ทําใหเกิดอัตราดอกเบี้ยเงินกู ณ จุดดุลยภาพขึ้น  ณ ระดบัหนึ่งในตลาดสินเชื่อ  ซ่ึงเปนจุดดุลยภาพ
ช่ัวคราว  และเมื่อไรก็ตามที่ไดรับผลกระทบจากปจจยัตางๆ ทางการเงิน  จะทําใหอุปสงค และ
อุปทานของสินเชื่อในตลาดสินเชื่อเปลี่ยนแปลงไป  ดังนัน้จุดดุลยภาพในตลาดสินเชื่อก็จะเปลี่ยนแปลง
ไปดวย  ทําใหระดับอัตราดอกเบี้ยเงนิกู  และปริมาณสินเชื่อ ในตลาดสนิเชื่อเปลี่ยนแปลงไป
เชนเดยีวกัน  การเปลี่ยนแปลงในปจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ  ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของ      
เสนอุปสงค และอุปทานของสินเชื่อในตลาดสินเชื่อ  ทําใหเสนอุปสงคและอุปทานเกดิการเคลื่อนยาย
ไปในทิศทางที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงนั้น  จะสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกู   
ในตลาดสินเชือ่ไดไมเทากัน  เนื่องมาจากผลของความชันและคาความยดืหยุนของเสนอุปสงค และ
อุปทานในตลาดสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิมคีาไมเทากัน     
ซ่ึงในการศึกษาในครั้งนี้  การเปลี่ยนแปลงของอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ที่ประสบภัยสึนามิ  จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกูในตลาดสินเชื่อของ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิมากกวาการเปลีย่นแปลงของอุปทานของ
สินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  เนื่องจากเสนอุปสงคตอสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  มีความชันนอยกวาเสนอุปทานของสินเชื่อ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ  หรือมีความยดืหยุนมากกวาเสนอุปทานของ
สินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ นั่นเอง 
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 ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยเงินกู และปริมาณสินเชื่อ 
 
 ตามนโยบายของกระทรวงการคลังที่ไดใหความชวยเหลือทางดานการเงนิแกผูประกอบการ  
ที่ประสบภัยสึนามิในครั้งนี้เปนกรณีพเิศษ   โดยใหธนาคารแหงประเทศไทย  อนุมัตวิงเงินสินเชื่อ
ตามเงื่อนไขผอนปรน (Soft Loan) ใหกับสถาบันการเงินเพื่อนําไปปลอยกูกับลูกคา โดยคิดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูรอยละ 2.0 ตอป  ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ํากวาเวลาปกติในการใหสินเชื่อ       
เพื่อเปนการชวยเหลือผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามโิดยเฉพาะ  พบวาเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลดลงจากรอยละ 6.3086 ตอป เปนรอยละ 2.0 ตอป จะชวยใหมีการขยายตวัของปริมาณความตองการ
สินเชื่อของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภยัสึนามิเกดิขึ้นจริง เทากับ 3,099.1282 
ลานบาท  ซ่ึงใกลเคียงกับปรมิาณความตองการสินเชื่อของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่
ประสบภัยสึนามิที่เกิดขึ้นจริง หรือยอดคําขอสินเชื่อจากลูกคา ดังตารางที่ 4.7  ซ่ึงเทากับ 61,307.24/20 
= 3,065.3620 ลานบาท  แสดงวาการใชนโยบายของกระทรวงการคลงั  โดยลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลงมาเทากับรอยละ 2.0 ตอปนั้น  เปนนโยบายที่เหมาะสมในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแก
ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ ตามสภาพความตองการสินเชือ่ที่เกิดขึ้นจริง 
 

ขอเสนอแนะ 
 

 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งนี้  จากผลการศึกษาความเสียหาย ความชวยเหลือดาน
การเงิน และปจจัยที่ทําใหผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิไดรับความชวยเหลือทางการเงิน  
รวมถึงปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อดุลยภาพตลาดทัว่ไปในกรณีของวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิจากสถาบันการเงินไทย  และวิเคราะหถึงอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสม   
ในการใหสินเชื่อกับวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ   สามารถสรุปไดดังนี ้
 
 1.   ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ โดยเฉพาะลูกคารายใหม  และไดรับ               
ความเสียหายจากธรณีพิบัตภิัยสึนามิทางออม  ควรยื่นการขอสินเชื่อจากธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
  
 2.   ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ ที่ตองการขอสินเชื่อแลวไมมหีลักทรัพย            
ในการค้ําประกัน  ควรเลือกใชบริการเงินรวมลงทุนจากกองทุนรวมลงทุน 2 ประเภทที่สํานักงาน
สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอม (สสว.)  จัดตั้งขึ้นคือ กองทุนรวมทุนเพือ่ผูประสบภัย 
สึนามิ (Tsunami SMEs Fund) และกองทนุเปดเพื่อฟนฟูและพัฒนากจิการที่ไดรับผลกระทบจาก 
สึนามิ (Tsunami Recovery Fund)  
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 3.   เพื่อชวยเหลือผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ  สํานักงานสงเสริมวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม (สสว.) ควรลงพื้นที่เพื่อชวยผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิ   
ในการเขยีนแผนธุรกิจ  และหนวยงานทีเ่กีย่วของ เชน การทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) หรือ
สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) ตองมีการประมวลขอมลู
เพื่อสนับสนุนขอมูลทางการตลาดในการจดัทําแผนธุรกิจ 
 
 4.   การใชนโยบายของกระทรวงการคลัง  โดยลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูลงมาเทากับรอยละ 
2.0 ตอปนั้น  เปนนโยบายที่เหมาะสมในการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแกผูประกอบการ SMEs 
ที่ประสบภัยสึนามิตามสภาพความตองการสินเชื่อที่เกิดขึ้นจริง  ดังนั้นกระทรวงการคลัง จึงควร    
คงนโยบายนี้ไวเชนเดิม 
 
 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป  จะเห็นไดวาการศึกษาครั้งนีจ้ะเนนการให        
ความชวยเหลือดานการเงินแกผูประกอบการที่ประสบภัยสึนามิ  เฉพาะรายละเอยีดของการให
สินเชื่อ และการรวมลงทุนโดยกองทนุรวมลงทนุเทานัน้ ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรศึกษา   
ถึงรายละเอียดการใหความชวยเหลือดานการเงินดานมาตรการภาษแีละคาธรรมเนียม  พรอมทั้ง
วิเคราะหเปรียบเทียบระหวางการใหสินเชือ่กับมาตรการภาษแีละคาธรรมเนียมวาการให              
ความชวยเหลือดานใดมีประสิทธิผลมากกวากัน  นอกจากนี้ควรศึกษาความเสียหายและ                 
ความตองการดานการเงนิของผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนามิโดยแยกตามประเภท           
ของ SMEs ดวย 
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ผลการทดสอบ Unit Root Test  ของตัวแปร 
 

ตารางผนวกที่ ก1  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tQSME   (Stationary ) 
 
Null Hypothesis: QSME has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.683591  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.473672  

 5% level  -2.880463  

 10% level  -2.576939  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(QSME) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 20:00 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

QSME(-1) -0.065410 0.006755 -9.683591 0.0000 

C 160.2192 15.95110 10.04440 0.0000 

R-squared 0.384671     Mean dependent var 6.338726 

Adjusted R-squared 0.380569     S.D. dependent var 21.69842 

S.E. of regression 17.07751     Akaike info criterion 8.526473 

Sum squared resid 43746.23     Schwarz criterion 8.566261 

Log likelihood -646.0119     F-statistic 93.77194 

Durbin-Watson stat 1.450312     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ก2  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tR   (Non-stationary) 
 
Null Hypothesis: R has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.136243  0.1018 

Test critical values: 1% level  -4.019561  

 5% level  -3.439658  

 10% level  -3.144229  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(R) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 23:25 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

R(-1) -0.095475 0.030443 -3.136243 0.0021 

C 0.557529 0.176574 3.157477 0.0019 

@TREND(1/06/2005) 0.000658 0.000203 3.238861 0.0015 

R-squared 0.067170     Mean dependent var 0.005901 

Adjusted R-squared 0.054648     S.D. dependent var 0.016112 

S.E. of regression 0.015666     Akaike info criterion -5.455137 

Sum squared resid 0.036567     Schwarz criterion -5.395456 

Log likelihood 417.5904     F-statistic 5.364467 

Durbin-Watson stat 1.930961     Prob(F-statistic) 0.005627 
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ตารางผนวกที่ ก3  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tDR   (Stationary) 
 

Null Hypothesis: DR has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.13336  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.473672  

 5% level  -2.880463  

 10% level  -2.576939  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DR) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 19:59 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DR(-1) -0.990642 0.081646 -12.13336 0.0000 

C 0.005845 0.001397 4.184663 0.0000 

R-squared 0.495321     Mean dependent var 0.000000 

Adjusted R-squared 0.491956     S.D. dependent var 0.022679 

S.E. of regression 0.016165     Akaike info criterion -5.398851 

Sum squared resid 0.039197     Schwarz criterion -5.359063 

Log likelihood 412.3127     F-statistic 147.2185 

Durbin-Watson stat 2.001425     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ก4  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tGDP   (Non-stationary) 
 
Null Hypothesis: GDP has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.573602  0.7990 

Test critical values: 1% level  -4.019561  

 5% level  -3.439658  

 10% level  -3.144229  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(GDP) 

Method: Least Squares 

Date: 04/10/07   Time: 05:37 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GDP(-1) -0.025778 0.016382 -1.573602 0.1177 

C 681.8816 418.8066 1.628154 0.1056 

@TREND(1/06/2005) 0.786002 0.488831 1.607922 0.1100 

R-squared 0.017111     Mean dependent var 24.94378 

Adjusted R-squared 0.003918     S.D. dependent var 41.54315 

S.E. of regression 41.46170     Akaike info criterion 10.30696 

Sum squared resid 256141.8     Schwarz criterion 10.36664 

Log likelihood -780.3287     F-statistic 1.296943 

Durbin-Watson stat 1.851969     Prob(F-statistic) 0.276434 
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ตารางผนวกที่ ก5  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tDGDP   (Stationary) 

 
Null Hypothesis: DGDP has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.46470  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.473672  

 5% level  -2.880463  

 10% level  -2.576939  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DGDP) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 19:55 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DGDP(-1) -0.933380 0.081413 -11.46470 0.0000 

C 23.28574 3.935057 5.917510 0.0000 

R-squared 0.467026     Mean dependent var 0.055617 

Adjusted R-squared 0.463472     S.D. dependent var 56.77787 

S.E. of regression 41.58868     Akaike info criterion 10.30660 

Sum squared resid 259442.7     Schwarz criterion 10.34639 

Log likelihood -781.3019     F-statistic 131.4394 

Durbin-Watson stat 2.009220     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ก6  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร tM1   (Non-stationary) 
 
Null Hypothesis: M1 has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.057197  0.9317 

Test critical values: 1% level  -4.019561  

 5% level  -3.439658  

 10% level  -3.144229  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(M1) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 23:36 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

M1(-1) -0.016211 0.015334 -1.057197 0.2921 

C 605.0794 579.0357 1.044978 0.2977 

@TREND(1/06/2005) 0.696645 0.486874 1.430853 0.1546 

R-squared 0.013824     Mean dependent var 22.49086 

Adjusted R-squared 0.000586     S.D. dependent var 204.9282 

S.E. of regression 204.8681     Akaike info criterion 13.50215 

Sum squared resid 6253673.     Schwarz criterion 13.56183 

Log likelihood -1023.163     F-statistic 1.044292 

Durbin-Watson stat 1.625623     Prob(F-statistic) 0.354502 
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ตารางผนวกที่ ก7  ผลการทดสอบ Unit Root Tesrt  ของตัวแปร tDM1   (Stationary) 

 
Null Hypothesis: DM1 has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=30) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.08447  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.580264  

 5% level  -1.942938  

 10% level  -1.615316  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DM1) 

Method: Least Squares 

Date: 01/15/07   Time: 20:04 

Sample(adjusted): 2/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 152 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DM1(-1) -0.804891 0.079815 -10.08447 0.0000 

R-squared 0.402445     Mean dependent var 0.004583 

Adjusted R-squared 0.402445     S.D. dependent var 261.5786 

S.E. of regression 202.2046     Akaike info criterion 13.46299 

Sum squared resid 6173893.     Schwarz criterion 13.48289 

Log likelihood -1022.188     Durbin-Watson stat 2.059208 
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ผลการศึกษาแบบจําลองดวยวิธี 2SLS  
 

ตารางผนวกที่ ก8  ผลการศึกษาสมการดานอุปสงคตอสินเชื่อวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
                              ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ 
 

 

 
 
 
 

Dependent Variable: QSME 

Method: Two-Stage Least Squares 

Date: 01/16/07   Time: 01:28 

Sample(adjusted): 10/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 146 after adjusting endpoints 

Convergence achieved after 9 iterations 

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

Instrument list: DGDP  DM1 

Lagged dependent variable & regressors added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2419.890 41.50354 58.30563 0.0000 

DR -109.1196 56.94127 -1.916354 0.0574 

DGDP 0.037599 0.027239 1.380327 0.1698 

AR(1) 1.076880 0.050021 21.52873 0.0000 

AR(2) -0.017790 0.066749 -0.266519 0.7902 

AR(3) -0.018333 0.058617 -0.312759 0.7549 

AR(4) 0.015193 0.053509 0.283940 0.7769 

AR(5) -0.100964 0.074166 -1.361322 0.1757 

AR(6) 0.166023 0.094372 1.759238 0.0808 

AR(7) -0.159824 0.041992 -3.806079 0.0002 

R-squared 0.985852     Mean dependent var 2387.610 

Adjusted R-squared 0.984915     S.D. dependent var 132.1230 

S.E. of regression 16.22734     Sum squared resid 35812.43 

F-statistic 1053.189     Durbin-Watson stat 2.022488 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Inverted AR Roots    .91+.07i    .91 -.07i    .34+.60i    .34 -.60i 

   -.33 -.65i   -.33+.65i       -.76 
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ตารางผนวกที่ ก9  ผลการศึกษาสมการดานอุปทานของสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
                              ที่ประสบภัยสึนามิ  ณ จดุดุลยภาพ   
 
Dependent Variable: QSME 

Method: Two-Stage Least Squares 

Date: 01/16/07   Time: 01:40 

Sample(adjusted): 7/06/2005 30/12/2005 

Included observations: 149 after adjusting endpoints 

Convergence achieved after 13 iterations 

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

Instrument list: DGDP  DM1 

Lagged dependent variable & regressors added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2430.449 41.68566 58.30421 0.0000 

DR 28.84960 16.86748 1.710368 0.0894 

DM1 0.033942 0.014330 2.368657 0.0192 

AR(1) 1.402098 0.162691 8.618141 0.0000 

AR(2) -0.429728 0.272187 -1.578795 0.1166 

AR(3) 0.157072 0.162100 0.968978 0.3342 

AR(4) -0.159528 0.067150 -2.375697 0.0189 

R-squared 0.994133     Mean dependent var 2374.480 

Adjusted R-squared 0.993885     S.D. dependent var 159.9404 

S.E. of regression 12.50697     Sum squared resid 22212.24 

F-statistic 4010.181     Durbin-Watson stat 2.040767 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Inverted AR Roots        .90        .81   -.15+.44i   -.15 -.44i 
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ภาคผนวก ข 
การกระจายขอมูลเปนรายวนั (ขอมูลทุก 5 วัน) 
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การกระจายขอมูลเปนรายวนั (ขอมูลทุก 5 วัน) 
 
 ขั้นตอนในการการกระจายขอมูลเปนรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  สามารถทําไดดังนี ้

 
 1.  สราง Workfile ของขอมูลที่จะนํามากระจายเปนรายวนั  ในที่นี้ขอยกตัวอยาง ปริมาณ
สินเชื่อดุลยภาพของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ประสบภัยสึนามิ ( tQSME ) โดยใชขอมูล
รายเดือน ตั้งแต เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2548 ถึง เดือนกมุภาพันธ ป พ.ศ. 2549(2005:6  ถึง  2006:2)  
ดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 
 2.  คลิกขวาที่ตัวแปร qsme แลวเลือก Store to DB… จะไดดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 

 จากนั้นที่ชอง Store in เลือก Individual .DB? file  และทีช่อง Path for DB Files: เปนการ
ใหเลือก Save File ช่ือ  qsme.db ไวที่ตามทีเ่ราตองการ แลว Click  Yes  
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 3.  เลือก Options > Frequency Conversion- dates… จะไดดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 
 ที่ชอง Low to high frequency conversion  เลือก Quadratic-match sum  ที่ชอง 
Daily/weekly date display  เลือก Day/Month/Year  และที่ชอง Quarterly/Monthly display  เลือก 
Frequency delimiter  ดังภาพ  แลว Click OK 
 
 4.  สราง Workfile ใหม  ใหเปนขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  โดยเริม่ตั้งแต 1/06/2005 
ถึง 28/02/2006   ดังภาพขางลางนี้ 
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 5.  จากนั้นใหคลิกขวาที่พื้นที่วางๆ ของ Workefile ขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  แลว
เลือก Fetch from DB…  จะไดดังภาพขางลางนี้ 
 

 
 
 ที่ชอง Fetch from  เลือก Individual .DB? files ที่ชอง Path for DB Files: ให Click Browse 
เพื่อเรียก File ช่ือ qsme.db  ที่เราทําการ Save ไวในขั้นตอนที่ 2  ขึ้นมา  จะเห็นวาในชอง Objects to 
fetch  จะมี File ช่ือ qsme.db ปรากฏขึ้นมา  แลว Click OK  เราก็จะไดขอมูล qsme  เปนขอมูล
รายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน) ปรากฏใน Workfile  ของขอมูลรายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  ดังภาพขางลางนี ้
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ภาคผนวก ค 
ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
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ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 
obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
1 1/06/2005    1,476.93    5.9125  0   25,984.32  0    38,245.20  0 
2 2/06/2005    1,531.69    5.9125  0   25,990.88       6.5588     38,244.10  -       1.0990  
3 3/06/2005    1,584.97    5.9125  0   25,997.85       6.9745     38,245.95          1.8511  
4 6/06/2005    1,636.78    5.9125  0   26,005.24       7.3903     38,250.75          4.8011  
5 7/06/2005    1,687.11    5.9125  0   26,013.05       7.8060     38,258.50          7.7511  
6 8/06/2005    1,735.97    5.9125  0   26,021.27       8.2218     38,269.20        10.7011  
7 9/06/2005    1,783.34    5.9125  0   26,029.91       8.6376     38,282.85        13.6511  
8 10/06/2005    1,829.24    5.9125  0   26,038.96       9.0533     38,299.45        16.6011  
9 13/06/2005    1,873.67    5.9125  0   26,048.43       9.4691     38,319.01        19.5511  
10 14/06/2005    1,916.61    5.9125  0   26,058.31       9.8848     38,341.51        22.5011  
11 15/06/2005    1,958.08    5.9125  0   26,068.62     10.3006     38,366.96        25.4511  
12 16/06/2005    1,998.07    5.9125  0   26,079.33     10.7163     38,395.36        28.4011  
13 17/06/2005    2,036.59    5.9125  0   26,090.46     11.1321     38,426.71        31.3511  
14 20/06/2005    2,073.62    5.9125  0   26,102.01     11.5478     38,461.01        34.3012  
15 21/06/2005    2,109.18    5.9125  0   26,113.97     11.9636     38,498.26        37.2512  
16 22/06/2005    2,143.27    5.9125  0   26,126.35     12.3794     38,538.46        40.2012  
17 23/06/2005    2,175.87    5.9125  0   26,139.15     12.7951     38,581.62        43.1512  
18 24/06/2005    2,207.00    5.9125  0   26,152.36     13.2109     38,627.72        46.1012  
19 27/06/2005    2,236.66    5.9125  0   26,165.99     13.6266     38,676.77        49.0512  
20 28/06/2005    2,264.83    5.9125  0   26,180.03     14.0424     38,728.77        52.0012  
21 29/06/2005    2,291.53    5.9125  0   26,194.49     14.4581     38,783.72        54.9512  
22 30/06/2005    2,316.75    5.9125  0   26,209.36     14.8739     38,841.62        57.9012  
23 1/07/2005    2,340.50    5.9125  0   26,320.39   111.0263     39,815.46      973.8354  
24 4/07/2005    2,362.76    5.9577  0.0452   26,336.00     15.6161     39,863.38        47.9233  
25 5/07/2005    2,383.55    5.9577  0   26,351.90     15.8980     39,902.34        38.9648  
26 6/07/2005    2,402.87    5.9577  0   26,368.08     16.1798     39,932.35        30.0063  
27 7/07/2005    2,420.70    5.9577  0   26,384.54     16.4617     39,953.40        21.0478  
28 8/07/2005    2,437.06    5.9962  0.0385   26,401.29     16.7436     39,965.49        12.0893  
29 11/07/2005    2,451.94    5.9962  0   26,418.31     17.0254     39,968.62          3.1309  
30 12/07/2005    2,465.35    5.9962  0   26,435.62     17.3073     39,962.79  -       5.8276  
31 13/07/2005    2,477.28    5.9962  0   26,453.21     17.5891     39,948.01  -     14.7861  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
32 14/07/2005    2,487.73    5.9962  0   26,471.08     17.8710     39,924.26  -     23.7446  
33 15/07/2005    2,496.70    5.9962  0   26,489.23     18.1529     39,891.56  -     32.7031  
34 18/07/2005    2,504.20    5.9962  0   26,507.67     18.4347     39,849.90  -     41.6615  
35 19/07/2005    2,510.22    5.9962  0   26,526.38     18.7166     39,799.28  -     50.6200  
36 20/07/2005    2,514.76    5.9962  0   26,545.38     18.9984     39,739.70  -     59.5785  
37 21/07/2005    2,517.83    5.9962  0   26,564.66     19.2803     39,671.16  -     68.5370  
38 22/07/2005    2,519.42    5.9962  0   26,584.22     19.5621     39,593.67  -     77.4955  
39 25/07/2005    2,519.53    5.9962  0   26,604.07     19.8440     39,507.21  -     86.4539  
40 26/07/2005    2,518.16    5.9962  0   26,624.19     20.1259     39,411.80  -     95.4124  
41 27/07/2005    2,515.32    5.9962  0   26,644.60     20.4077     39,307.43  -   104.3709  
42 28/07/2005    2,511.00    5.9962  0   26,665.29     20.6896     39,194.10  -   113.3294  
43 29/07/2005    2,505.21    5.9962  0   26,686.26     20.9714     39,071.81  -   122.2879  
44 1/08/2005    2,330.48    5.9962  0   26,707.52     21.2533     37,364.10  - 1,707.7062  
45 2/08/2005    2,322.42    5.9962  0   26,729.05     21.5351     37,230.41  -   133.6905  
46 3/08/2005    2,314.96    5.9962  0   26,750.87     21.8170     37,107.31  -   123.1061  
47 4/08/2005    2,308.10    6.0154  0.0192   26,772.97     22.0989     36,994.79  -   112.5217  
48 5/08/2005    2,301.84    6.0154  0   26,795.35     22.3807     36,892.85  -   101.9373  
49 8/08/2005    2,296.18    6.1571  0.1417   26,818.01     22.6626     36,801.50  -     91.3529  
50 9/08/2005    2,291.11    6.1571  0   26,840.96     22.9444     36,720.73  -     80.7685  
51 10/08/2005    2,286.65    6.1571  0   26,864.18     23.2263     36,650.54  -     70.1840  
52 11/08/2005    2,282.78    6.1571  0   26,887.69     23.5082     36,590.94  -     59.5996  
53 12/08/2005    2,279.51    6.1571  0   26,911.48     23.7900     36,541.93  -     49.0152  
54 15/08/2005    2,276.85    6.1571  0   26,935.55     24.0719     36,503.50  -     38.4308  
55 16/08/2005    2,274.78    6.1571  0   26,959.91     24.3537     36,475.65  -     27.8464  
56 17/08/2005    2,273.30    6.1571  0   26,984.54     24.6356     36,458.39  -     17.2620  
57 18/08/2005    2,272.43    6.1571  0   27,009.46     24.9174     36,451.71  -       6.6776  
58 19/08/2005    2,272.16    6.1929  0.0358   27,034.66     25.1993     36,455.62          3.9068  
59 22/08/2005    2,272.48    6.1929  0   27,060.14     25.4812     36,470.11        14.4912  
60 23/08/2005    2,273.41    6.1929  0   27,085.90     25.7630     36,495.19        25.0757  
61 24/08/2005    2,274.93    6.1929  0   27,111.95     26.0449     36,530.85        35.6601  
62 25/08/2005    2,277.05    6.1929  0   27,138.27     26.3267     36,577.09        46.2445  
63 26/08/2005    2,279.78    6.1929  0   27,164.88     26.6086     36,633.92        56.8289  
64 29/08/2005    2,283.10    6.1929  0   27,191.77     26.8904     36,701.33        67.4133  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
65 30/08/2005    2,287.01    6.1929  0   27,218.94     27.1723     36,779.33        77.9977  
66 31/08/2005    2,291.53    6.1929  0   27,246.40     27.4542     36,867.91        88.5821  
67 1/09/2005    2,345.00    6.1929  0   27,274.13     27.7360     38,021.00    1,153.0847  
68 2/09/2005    2,349.95    6.1929  0   27,302.15     28.0179     38,114.02        93.0221  
69 5/09/2005    2,354.92    6.1929  0   27,330.45     28.2997     38,205.08        91.0599  
70 6/09/2005    2,359.91    6.1929  0   27,359.03     28.5816     38,294.18        89.0976  
71 7/09/2005    2,364.93    6.2107  0.0178   27,387.90     28.8635     38,381.31        87.1354  
72 8/09/2005    2,369.97    6.2286  0.0179   27,417.04     29.1453     38,466.49        85.1732  
73 9/09/2005    2,375.03    6.2464  0.0178   27,446.47     29.4272     38,549.70        83.2109  
74 12/09/2005    2,380.12    6.2464  0   27,476.18     29.7090     38,630.94        81.2487  
75 13/09/2005    2,385.23    6.2464  0   27,506.17     29.9909     38,710.23        79.2865  
76 14/09/2005    2,390.37    6.2821  0.0357   27,536.44     30.2727     38,787.56        77.3242  
77 15/09/2005    2,395.52    6.3179  0.0358   27,567.00     30.5546     38,862.92        75.3620  
78 16/09/2005    2,400.70    6.3357  0.0178   27,597.83     30.8365     38,936.32        73.3998  
79 19/09/2005    2,405.91    6.3714  0.0357   27,628.95     31.1183     39,007.75        71.4375  
80 20/09/2005    2,411.13    6.3714  0   27,660.35     31.4002     39,077.23        69.4753  
81 21/09/2005    2,416.38    6.3714  0   27,692.03     31.6820     39,144.74        67.5131  
82 22/09/2005    2,421.66    6.3714  0   27,724.00     31.9639     39,210.29        65.5508  
83 23/09/2005    2,426.95    6.3893  0.0179   27,756.24     32.2457     39,273.88        63.5886  
84 26/09/2005    2,432.27    6.3893  0   27,788.77     32.5276     39,335.51        61.6264  
85 27/09/2005    2,437.62    6.3893  0   27,821.58     32.8095     39,395.17        59.6641  
86 28/09/2005    2,442.98    6.3893  0   27,854.67     33.0913     39,452.87        57.7019  
87 29/09/2005    2,448.37    6.3893  0   27,888.05     33.3732     39,508.61        55.7397  
88 30/09/2005    2,453.79    6.3893  0   27,921.70     33.6550     39,562.39        53.7774  
89 3/10/2005    2,493.32    6.4133  0.024   28,439.11   517.4143     39,692.45      130.0548  
90 4/10/2005    2,498.19    6.4133  0   28,472.43     33.3167     39,740.94        48.4923  
91 5/10/2005    2,502.63    6.4133  0   28,505.35     32.9221     39,786.45        45.5095  
92 6/10/2005    2,506.66    6.4133  0   28,537.88     32.5274     39,828.98        42.5268  
93 7/10/2005    2,510.26    6.4133  0   28,570.01     32.1328     39,868.52        39.5440  
94 10/10/2005    2,513.44    6.4133  0   28,601.75     31.7381     39,905.08        36.5613  
95 11/10/2005    2,516.20    6.4300  0.0167   28,633.10     31.3435     39,938.66        33.5785  
96 12/10/2005    2,518.53    6.4300  0   28,664.04     30.9488     39,969.25        30.5958  
97 13/10/2005    2,520.45    6.4967  0.0667   28,694.60     30.5542     39,996.87        27.6130  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
98 14/10/2005    2,521.94    6.5133  0.0166   28,724.76     30.1595     40,021.50        24.6303  
99 17/10/2005    2,523.02    6.5133  0   28,754.52     29.7649     40,043.15        21.6475  
100 18/10/2005    2,523.67    6.5133  0   28,783.89     29.3702     40,061.81        18.6648  
101 19/10/2005    2,523.90    6.5133  0   28,812.87     28.9756     40,077.49        15.6820  
102 20/10/2005    2,523.70    6.5300  0.0167   28,841.45     28.5809     40,090.19        12.6993  
103 21/10/2005    2,523.09    6.5300  0   28,869.64     28.1863     40,099.91          9.7165  
104 24/10/2005    2,522.05    6.5300  0   28,897.43     27.7917     40,106.64          6.7338  
105 25/10/2005    2,520.60    6.5300  0   28,924.82     27.3970     40,110.39          3.7510  
106 26/10/2005    2,518.72    6.5467  0.0167   28,951.83     27.0024     40,111.16          0.7683  
107 27/10/2005    2,516.42    6.5467  0   28,978.43     26.6077     40,108.95  -       2.2145  
108 28/10/2005    2,513.70    6.5467  0   29,004.65     26.2131     40,103.75  -       5.1973  
109 31/10/2005    2,510.55    6.5467  0   29,030.47     25.8184     40,095.57  -       8.1800  
110 1/11/2005    2,461.96    6.5633  0.0166   29,055.89     25.4238     39,540.54  -   555.0283  
111 2/11/2005    2,458.36    6.5633  0   29,080.92     25.0291     39,531.10  -       9.4367  
112 3/11/2005    2,454.93    6.5633  0   29,105.55     24.6345     39,525.75  -       5.3563  
113 4/11/2005    2,451.66    6.5633  0   29,129.79     24.2398     39,524.47  -       1.2758  
114 7/11/2005    2,448.55    6.5633  0   29,153.64     23.8452     39,527.28          2.8046  
115 8/11/2005    2,445.61    6.5967  0.0334   29,177.09     23.4505     39,534.16          6.8850  
116 9/11/2005    2,442.83    6.5967  0   29,200.14     23.0559     39,545.13        10.9655  
117 10/11/2005    2,440.21    6.5967  0   29,222.81     22.6612     39,560.17        15.0459  
118 11/11/2005    2,437.76    6.5967  0   29,245.07     22.2666     39,579.30        19.1264  
119 14/11/2005    2,435.47    6.5967  0   29,266.94     21.8719     39,602.51        23.2068  
120 15/11/2005    2,433.34    6.5967  0   29,288.42     21.4773     39,629.79        27.2872  
121 16/11/2005    2,431.37    6.5967  0   29,309.50     21.0826     39,661.16        31.3677  
122 17/11/2005    2,429.57    6.5967  0   29,330.19     20.6880     39,696.61        35.4481  
123 18/11/2005    2,427.93    6.5967  0   29,350.49     20.2933     39,736.14        39.5285  
124 21/11/2005    2,426.46    6.6300  0.0333   29,370.38     19.8987     39,779.75        43.6090  
125 22/11/2005    2,425.15    6.6300  0   29,389.89     19.5040     39,827.44        47.6894  
126 23/11/2005    2,424.00    6.6300  0   29,409.00     19.1094     39,879.21        51.7699  
127 24/11/2005    2,423.01    6.6300  0   29,427.71     18.7147     39,935.06        55.8503  
128 25/11/2005    2,422.19    6.6300  0   29,446.03     18.3201     39,994.99        59.9307  
129 28/11/2005    2,421.53    6.6214  -0.0086   29,463.96     17.9254     40,059.00        64.0112  
130 29/11/2005    2,421.04    6.6214  0   29,481.49     17.5308     40,127.09        68.0916  
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obs  วัน/เดือน/ป  QSME   R  DR  GDP   DGDP   M1   DM1  
131 30/11/2005    2,420.70    6.6214  0   29,498.62     17.1361     40,199.26        72.1720  
132 1/12/2005    2,428.17    6.6214  0   29,515.37     16.7415     40,893.62      694.3584  
133 2/12/2005    2,428.07    6.6214  0   29,531.71     16.3468     40,966.28        72.6546  
134 5/12/2005    2,428.04    6.6214  0   29,547.67     15.9522     41,035.33        69.0567  
135 6/12/2005    2,428.07    6.6393  0.0179   29,563.22     15.5575     41,100.79        65.4588  
136 7/12/2005    2,428.18    6.6750  0.0357   29,578.39     15.1629     41,162.65        61.8609  
137 8/12/2005    2,428.35    6.6750  0   29,593.15     14.7682     41,220.91        58.2630  
138 9/12/2005    2,428.59    6.7107  0.0357   29,607.53     14.3736     41,275.58        54.6651  
139 12/12/2005    2,428.90    6.7107  0   29,621.51     13.9789     41,326.65        51.0672  
140 13/12/2005    2,429.28    6.7286  0.0179   29,635.09     13.5843     41,374.12        47.4693  
141 14/12/2005    2,429.72    6.7286  0   29,648.28     13.1896     41,417.99        43.8714  
142 15/12/2005    2,430.24    6.7464  0.0178   29,661.08     12.7950     41,458.26        40.2735  
143 16/12/2005    2,430.82    6.7643  0.0179   29,673.48     12.4003     41,494.94        36.6756  
144 19/12/2005    2,431.47    6.7633  -0.001   29,685.48     12.0057     41,528.01        33.0777  
145 20/12/2005    2,432.19    6.7633  0   29,697.09     11.6110     41,557.49        29.4798  
146 21/12/2005    2,432.98    6.7633  0   29,708.31     11.2164     41,583.38        25.8819  
147 22/12/2005    2,433.84    6.7967  0.0334   29,719.13     10.8217     41,605.66        22.2840  
148 23/12/2005    2,434.76    6.8094  0.0127   29,729.56     10.4271     41,624.35        18.6861  
149 26/12/2005    2,435.76    6.8094  0   29,739.59     10.0324     41,639.43        15.0882  
150 27/12/2005    2,436.82    6.8094  0   29,749.23       9.6378     41,650.92        11.4903  
151 28/12/2005    2,437.95    6.8094  0   29,758.47       9.2431     41,658.82          7.8924  
152 29/12/2005    2,439.15    6.8094  0   29,767.32       8.8485     41,663.11          4.2946  
153 30/12/2005    2,440.41    6.8094  0   29,775.77       8.4538     41,663.81          0.6967  

ที่มา: -  ตัวแปร QSME ที่เปนรายเดือน ไดมาจากสํานักนโยบายระบบการเงิน  สํานักงานเศรษฐกจิ    
            การคลัง  กระทรวงการคลัง  แลวนํามากระจายเปนขอมูลรายวนั (ขอมูลทุก 5 วัน) 
         -  ตัวแปร R  GDP และ M1 ไดมาจากธนาคารแหงประเทศไทย  แลวนํามากระจายเปนขอมูล 
            รายวัน (ขอมูลทุก 5 วัน)  ยกเวน ตวัแปร R  ที่เปนขอมูลรายวนัอยูแลว 
 



 

 

150 

อธิบายตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
 
 QSME  คือ  จํานวนวงเงินสินเชื่อที่ผูประกอบการ SMEs ที่ประสบภัยสึนาม ิ
   ไดรับการอนุมตัิจากสถาบันการเงินไทย  
 R  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  
 DR  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาทีธ่นาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก
   ลูกคารายใหญช้ันด ี(Minimum Loan Rate: MLR)  เมื่อปรับขอมูล 
   โดยการทํา First-differencing แลว 
 GDP  คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ณ ราคาประจําป 
 DGDP  คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดานการผลิต ณ ราคาประจําป  
   เมื่อปรับขอมูลโดยการทํา First-differencing แลว 
 M1  คือ  ปริมาณเงนิในความหมายแคบ หมายถึงปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือ
   ประชาชน ประกอบดวยธนบัตรและเหรยีญกษาปณในมอืประชาชนและ
   เงินฝากเผื่อเรียกของประชาชนที่ระบบธนาคาร 
 DM1  คือ  ปริมาณเงนิในความหมายแคบ หมายถึงปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือ
   ประชาชน ประกอบดวยธนบัตรและเหรยีญกษาปณในมอืประชาชนและ
   เงินฝากเผื่อเรียกของประชาชนที่ระบบธนาคาร  เมื่อปรับขอมูลโดยการ 
   ทํา First-differencing แลว 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 

ช่ือ –นามสกุล นางสาวปริยากร  คงประทุม 
วัน เดือน ปที่เกิด 30 พฤษภาคม พ.ศ. 2522 
สถานที่เกิด  จังหวดักระบี ่
ประวัติการศึกษา วิทยาศาสตรบณัฑิต (วิทยาการคอมพิวเตอร) 

มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 
 
 
 
 

 


