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Trust receipts is considered as a crucial element to Thailand’s import value, since it is a 

major source of financing for most business sectors in importing goods  and also helps businesses 
to enhance their liquidity of such imports. Apart from that, it also generates more foreign 
currency circulation and can be used for international trade settlement. In this study, the author 
mainly focuses on the effect of macroeconomic on the volume of trust receipts. Importers would 
consider and be in favor of using the trust receipts instead of using their generated cash flow as 
resulting from changing macroeconomic conditions. The author relies on secondary data, which 
accumulated from the first quarter of 1994 to the second quarter of 2011, then building the 
Simultaneous Equations model based upon macroeconomic factors which may have impacts on 
import value and the pass through effects on the volume  of  trust receipts. 

 
The results from the three stage least square method (3SLS) showed that  changing in the 

volume of trust receipts  does not vary in line with imports value. During good economic 
conditions, the importers prefer cash to trust receipts although the commercial banks would lend 
to importers. On the other hand, during recession the commercial banks limit the loan  to 
importers because of the high risk even though the importers want to use trust  receipts for  
enhancing the liquidity of  their  business. The recommendations for next research should  be 
study the macroeconomics factors  affecting  the volume of trust receipts before economic crisis 
and after economic crisis and study the macroeconomic factors affecting the demand for trust  
receipts. 
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บทที ่1 
 

บทนํา 
 

ความสําคญัของปัญหา 
 

 ในปัจจุบนัประเทศไทยมีการคา้ขายระหว่างประเทศกบัคู่คา้ในกลุ่มประเทศต่างๆ   มากข้ึน  
เน่ืองจากสินคา้นําเขา้บางประเภทไม่สามารถผลิตได้เองหรือไม่เพียงพอต่อความตอ้งการของ
ผูบ้ริโภคภายในประเทศ    จึงตอ้งมีการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศเพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการ
ในการอุปโภคบริโภคภายในประเทศ   นอกจากน้ียงัมีการนาํเขา้วตัถุดิบในการผลิตจากต่างประเทศ 
โดยนาํมาใชใ้นกระบวนการผลิตสินคา้เพ่ือจาํหน่ายภายในประเทศหรือผลิตเป็นสินคา้เพื่อส่งออก
ไปจาํหน่ายยงัต่างประเทศอีกที โดยสินคา้และวตัถุดิบท่ีนําเขา้จากต่างประเทศเพ่ือใช้ในการ
ประกอบธุรกิจภายในประเทศท่ีสําคญั อาทิ เช่น นํ้ ามนั พลงังานเช้ือเพลิง วตัถุดิบในการผลิต   
เคมีภณัฑ ์เคร่ืองจกัร ทองคาํ เคร่ืองด่ืมและยาสูบ เป็นตน้ โดยจากสถิติการคา้ระหว่างประเทศของ
ประเทศไทยพบว่ามีมูลค่าสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศในแต่ละปีมีอตัราการนาํเขา้ท่ีเพิ่มข้ึน โดย
จากตารางท่ี 1.1  ในช่วงปี  พ.ศ. 2537 – 2553 พบว่ามีอตัราการขยายตวัของมูลค่า สินคา้นาํเขา้เฉล่ีย
ต่อปีอยูท่ี่ 9.70 % และในปี พ.ศ. 2552 – 2553 พบว่ามีมูลค่าสินคา้นาํเขา้เพิ่มข้ึนถึง 1,195,391.81  
ลา้นบาท  โดยมีอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้เพิ่มข้ึนถึง  26 % ถือไดว้่าประเทศไทย
มีความจาํเป็นในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศในแต่ละปีเพิ่มข้ึน  เน่ืองจากการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจการค้าระหว่างประเทศในแต่ละภูมิภาคมากข้ึน ทั้ งกลุ่มประเทศคู่ค้าท่ีสําคัญ เช่น  
สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น เยอรมัน สิงคโปร์ จีน เป็นต้น อีกทั้ งย ังมีปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาค
ภายในประเทศท่ีเปล่ียนแปลงไปซ่ึงมีผลกระทบต่อการนําเขา้จึงทาํให้มีการนําเขา้สินคา้จาก
ต่างประเทศเพิ่มมากข้ึน  
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ตารางที ่1.1  มูลค่าสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศของประเทศไทย                   
       (หน่วย: ลา้นบาท) 

ปี พ.ศ.       มูลค่าสินค้านําเข้า       % ของมูลค่าสินค้านําเข้า
1
 

2537 1,344,831.00 - 

2538 1,755,451.00 30 

2539 1,796,549.00 2 

2540 1,874,598.00 4 

2541 1,677,953.00 -10 

2542 1,800,131.00 7 

2543 2,513,501.00 39 

2544 2,691,584.00 7 

2545 2,719,439.00 1 

2546 3,077,529.00 13 

2547 3,764,009.00 22 

2548 4,733,419.70 25 

2549 4,803,917.65 1 

2550 4,773,127.11 -1 

2551 5,845,351.74 21 

2552 4,485,935.32 -22 

2553 5,681,327.13 26 

หมายเหตุ: 1จากการคาํนวณเปรียบเทียบอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของ                  
ปีก่อนหนา้ 

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2554) 
 

             ประเทศไทยมีความจาํเป็นในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศเพื่อนาํมาใชใ้นกระบวนการ 
พฒันาอุตสาหกรรมและประโยชน์ในดา้นอ่ืนๆ ของภาคธุรกิจ โดยการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศ
นั้นจะตอ้งใชเ้งินทุนจาํนวนมากในการชาํระสินคา้ ซ่ึงผูน้าํเขา้จะเลือกพิจารณาระหว่างการนาํเงิน
สดของกิจการหรือเงินกูจ้ากธนาคารพาณิชยม์าใชเ้ป็นเงินทุนในการสั่งซ้ือสินคา้ โดยในการนาํเขา้
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ในแต่ละคร้ังผูน้าํเขา้จะวิเคราะห์สภาวะเศรษฐกิจในขณะนั้น  ซ่ึงถา้หากผูน้าํเขา้ใชเ้งินสดท่ีมีอยูใ่น
กิจการในการชาํระค่าสินคา้นาํเขา้  อาจจะทาํใหธุ้รกิจขาดสภาพคล่องทางการเงินเน่ืองจากการชาํระ
เงินใหก้บัคู่คา้ต่างประเทศก่อนการขายสินคา้กเ็ป็นได ้ นอกจากน้ีบางภาคธุรกิจยงัมองถึงผลกระทบ
จากปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคภายในประเทศท่ีมีต่อตน้ทุนในการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ในแต่ละ
คร้ัง เพราะผูน้าํเขา้จะตอ้งคาํนึงถึงอตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศ และ
สภาวะเศรษฐกิจมหภาคภายในประเทศ   
 
 โดยผูน้าํเขา้จะเลือกใชบ้ริการสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (Trust  Receipt: T/R) จากธนาคาร
พาณิชยซ่ึ์งเป็นแหล่งเงินทุนขนาดใหญ่ในการปล่อยสินเช่ือเพื่อเสริมสภาพคล่องของการดาํเนิน
กิจการในการสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศก่อนการจาํหน่าย ซ่ึงในปัจจุบนันั้นธนาคารพาณิชยไ์ดมี้
การใหบ้ริการสินเช่ือเพ่ือนาํเขา้หรือ Import  Finance โดยใหบ้ริการสินเช่ือเพื่อการชาํระเงินตามเลต
เตอร์ออฟเครดิต (Trust Receipt under Letter of  Credit), สินเช่ือเพื่อการชาํระเงินตามตัว๋เรียกเก็บ     
(Trust Receipt under Bills for collection), สินเช่ือเพื่อการชาํระเงินล่วงหนา้ (Trust Receipt under 
Advance Payment) และสินเช่ือเพื่อการชาํระค่าสินคา้ท่ีไดรั้บแลว้ (Trust Receipt under Open 
Account)    
 
 จากสภาวะความผนัผวนทางเศรษฐกิจภายในประเทศและต่างประเทศอาจส่งผลทาํให้
ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้เปล่ียนแปลงไป  โดยในบางปีนั้นปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้ลดลงอยา่งมากซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้  จากตารางท่ี 1.2 ในปี พ.ศ.2543 อตัรา
การเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ลดลงถึง 12 % แต่อตัราการเปล่ียนแปลง
ของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ในตารางท่ี 1.1 กลบัเพิ่มข้ึนถึง 39 % จากความไม่สอดคลอ้งของมูลค่าสินคา้
นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือการนาํเขา้ในบางปี ทาํใหผู้ว้ิจยัมีความสนใจในการศึกษาปัจจยัทาง
เศรษฐกิจมหภาคท่ีเปล่ียนแปลงไปว่ามีผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้อย่างไร 
โดยอาศยัการสร้างแบบจาํลองความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าสินคา้นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้ 
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ตารางที ่1.2  ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ของประเทศไทย (Trust Receipt: T/R)          
                   (หน่วย: ลา้นบาท) 

ปี พ.ศ.    ปริมาณการใช้สินเช่ือเพือ่การนําเข้า   %ของปริมาณการใช้สินเช่ือเพือ่การนําเข้า
1

2537 1,097,512 - 

2538 1,584,808 44 

2539 1,814,693 15 

2540 2,156,539 19 

2541 2,263,548 5 

2542 2,168,333 -4 

2543 1,910,958 -12 

2544 1,364,504 -29 

2545 1,328,773 -3 

2546 1,517,277 14 

2547 1,797,847 18 

2548 2,227,173 24 

2549 2,180,001 -2 

2550 2,114,456 -3 

2551 2,863,302 35 

2552 1,782,311 -38 

2553 2,583,495 45 

หมายเหตุ: 1จากการคาํนวณเปรียบเทียบอตัราการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือ        
การนาํเขา้ของปีก่อนหนา้ 

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2554)  
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               วตัถุประสงค์ของการวจัิย 
 

เพื่อศึกษาผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการ
นาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย 

 
ขอบเขตของการวจัิย  
 

              ขอบเขตการศึกษาจะศึกษาสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (Trust Receipt: T/R) ของธนาคารพาณิชย์
ไทย (ไม่รวมสาขาท่ีอยูใ่นต่างประเทศ), สาขาธนาคารพาณิชยต่์างประเทศท่ีมีสาขาในประเทศไทย   
ใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาสระหว่างไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2537 – ไตรมาสท่ี 2 ปี พ.ศ. 2554 รวม 17 
ปี 6 เดือน จาํนวน 70 กลุ่มตวัอยา่ง 
 

                           ประโยชน์ทีไ่ด้รับ   
 
1.  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบนัการเงินเป็นแนวทางในการปล่อย

สินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ใหเ้หมาะสมกบัสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีเปล่ียนแปลงไป  
     
2.  เพื่อใชก้าํหนดนโยบายดา้นการคา้ระหว่างประเทศของรัฐบาลและกาํหนดนโยบาย

การเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย                  
 

   นิยามศัพท์ 
 

มูลค่าสินค้านําเข้า หมายถึง  มูลค่าของสินคา้นาํเขา้  C.I.F.  ซ่ึงมีการบวกค่าขนส่งสินคา้จาก
ต่างประเทศเขา้ในราคาเรียบร้อยแลว้ 

 
สินเช่ือเพื่อการนําเข้า หมายถึง  บริการสินเช่ือเพื่อผูป้ระกอบธุรกิจในการนาํเขา้ท่ีตอ้งการ

เงินทุนเพื่อสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ  ซ่ึงอยูใ่นรูปของตัว๋เงินค่าสินคา้เขา้ท่ีทาํ  Trust Receipts 
(T/R) เพื่อใชใ้นการผลิตหรือจาํหน่าย ตลอดจนการให้ระยะเวลาเครดิตแก่ผูน้าํเขา้นาํสินคา้ไปขาย
หรือผลิตในดา้นอุตสาหกรรม จนกว่าจะไดรั้บเงินจากการขายสินคา้ของผูซ้ื้อสินคา้ของผูน้าํเขา้อีก
ทอดหน่ึง 
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เลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of credit: L/C) หมายถึง ตราสารท่ีธนาคารผูเ้ปิด L/C เป็นผู ้
ออกโดยคาํสัง่ของผูซ้ื้อ เพื่อแจง้ไปยงัผูข้ายผา่นทางธนาคาร เม่ือผูข้ายปฏิบติัตามปฏิบติัตามเง่ือนไข
ท่ีระบุไวใ้น L/C แลว้ ธนาคารผูเ้ปิด  L/C  จะชาํระเงินใหแ้ก่ผูข้าย 

 
ทรัสรีซีส (Trust Receipt: T/R) หมายถึง สัญญาท่ีผูซ้ื้อและผูส่้งสินคา้ทาํไวก้บัทาง

ธนาคาร เพื่อรับรองการขอรับเอกสารในการขนส่งเพื่อไปออกของก่อน โดยสินคา้ยงัเป็นกรรมสิทธ์ิ
ของธนาคารและผูส้ั่งสินคา้เขา้ยงัไม่ไดช้าํระค่าสินคา้ โดยธนาคารไดช้าํระเงินให้กบัธนาคารของ
ประเทศผูข้ายสินคา้แลว้ เม่ือขายสินคา้หรือครบกาํหนดระยะเวลาการชาํระจึงจะชาํระเงินคืนใหก้บั
ทางธนาคาร 

 
บัญชีเงินเช่ือ (Open Account) หมายถึง สัญญาท่ีผูข้ายและผูซ้ื้อสินคา้ตกลงกนัและให้

เทอมในการชาํระสินคา้ โดยผูข้ายจะส่งสินคา้ก่อนเม่ือครบกาํหนดแลว้ผูซ้ื้อจึงจะทาํการชาํระเงิน
ใหแ้ก่ผูข้าย 

 
การชําระเงินล่วงหน้า (Advance Payment) หมายถึง สัญญาท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายสินคา้ตกลง

ซ้ือขายกนัและมีการกาํหนดเทอมในการส่งมอบสินคา้ โดยท่ีผูซ้ื้อตอ้งชาํระค่าสินคา้ล่วงหนา้ก่อนท่ี
ผูข้ายจะส่งมอบสินคา้ เม่ือครบกาํหนดผูข้ายจะทาํการส่งสินคา้ใหก้บัผูซ้ื้อ 

 

 

 

 

 

 



 

 

บทที ่2 

 

การตรวจเอกสาร 

 

งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 
การศึกษาวิจยัเร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อ

การนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย ผูว้ิจยัไดท้าํการตรวจเอกสารดงัน้ี 
 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ (2541) ศึกษาเก่ียวกบัเร่ืองการจดัทาํรูปแบบจาํลองเพื่อพยากรณ์
การคา้ ใชว้ิธีพยากรณ์ดว้ยแบบจาํลองเศรษฐมิติแบบแยกส่วนแบบจาํลองเพ่ือพยากรณ์เศรษฐกิจ
การคา้ของไทย ประกอบดว้ยชุดสมการแบบจาํลองการส่งออกและชุดสมการแบบจาํลองการนาํเขา้ 
ขอ้มูลท่ีศึกษาเป็นขอ้มูลราย ปี พ.ศ. 2517 – 2539 โดยการศึกษาแบบจาํลองการนาํเขา้ไดแ้บ่ง
สินคา้ออกเป็นกลุ่มสินคา้นาํเขา้สาํคญั 4 กลุ่มไดแ้ก่ สินคา้อุปโภค, สินคา้ทุน, สินคา้วตัถุดิบและ
สินคา้ดา้นพลงังาน  แบบจาํลองทางเศรษฐมิติ (Econometric  models) ท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี 
อธิบายวา่การนาํเขา้และการส่งออกของประเทศไทยถูกกาํหนดโดยตวัแปรดา้นอุปสงค,์ ตวัแปรดา้น
อุปทานและตัวแปรด้านนโยบาย ซ่ึงตัวแปรด้านอุปสงค์ท่ีใช้ได้แก่ ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI), 
ผลิตภณัฑภ์ายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real  GDP) ตวัแปรทางดา้นอุปทานท่ีใชไ้ดแ้ก่ อตัราค่าจา้ง
แรงงาน, อตัราดอกเบ้ียและระดับราคาค่าพลงังาน ส่วนตวัแปรด้านนโยบายท่ีใช้ ได้แก่ อตัรา
แลกเปล่ียน, อตัราภาษี    

 
ผลการศึกษาแบบจาํลองมูลค่าการนาํเขา้รวมของประเทศไทย พบว่ามูลค่าการนาํเขา้รวม

ของประเทศไทยมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคา GDP Deflator ของประเทศไทย, มูลค่าการนาํเขา้รวม
ของประเทศไทยในปีท่ีแลว้, มูลค่าการส่งออกรวมของประเทศไทยและตวัแปรหุ่นในทิศทาง
เดียวกนั แต่มูลค่าการนาํเขา้รวมของประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัดชันีค่าจา้งแรงงานในภาค
การเกษตรของประเทศไทยในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยตวัแปรอิสระดงักล่าวทั้งห้าตวัน้ีสามารถใช้
ในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการนาํเขา้รวมของประเทศไทยได ้อย่างมีนัยสําคญัทาง
สถิติ และอธิบายความแปรปรวนของมูลค่าการนาํเขา้ของประเทศไทยไดร้้อยละ 99.72   
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 ผลการศึกษาแบบจาํลองการนาํเขา้สินคา้อุปโภคบริโภคของประเทศไทย พบว่ามูลค่าการ
นําเข้าสินค้าอุปโภคบริโภคของประเทศไทยมีความสัมพันธ์กับมูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั แต่มูลค่าการนาํเขา้ของสินคา้อุปโภคบริโภคของ
ประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศสหรัฐอเมริกาในทิศทางตรงกนัขา้ม   
โดยตวัแปรอิสระทั้งสองตวัน้ีสามารถใชร่้วมกนัในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการนาํเขา้
สินคา้อุปโภคบริโภคของประเทศไทยไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ และอธิบายความแปรปรวนของ
มูลค่าการนาํเขา้สินคา้อุปโภคบริโภคของประเทศไทยไดถึ้งร้อยละ 98.49   

 
ผลการศึกษาแบบจาํลองการนาํเขา้สินคา้วตัถุดิบของประเทศไทย พบว่ามูลค่าการนาํเขา้

สินคา้วตัถุดิบของประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัสัดส่วนของดชันีราคาขายส่ง (WPI) ของประเทศ
ญ่ีปุ่น มูลค่าการส่งออกรวมของประเทศไทย และตวัแปรหุ่นในทิศทางเดียวกนั โดยตวัแปรอิสระ
ทั้งสามตวัน้ีสามารถใชร่้วมกนัในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการนาํเขา้สินคา้วตัถุดิบของ
ประเทศไทยไดอ้ย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ และอธิบายความแปรปรวนของมูลค่าการนาํเขา้สินคา้
วตัถุดิบของประเทศไทยของประเทศไทยไดถึ้งร้อยละ 99.56   

 
ผลการศึกษาแบบจาํลองการนาํเขา้สินคา้ทุนของประเทศไทย พบว่ามูลค่าการนาํเขา้สินคา้

ทุนของประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการส่งออกรวมของประเทศไทย, มูลค่าการนาํเขา้
สินคา้ทุนของประเทศไทยในปีท่ีแลว้และตวัแปรหุ่นในทิศทางเดียวกนั แต่มูลค่าการนาํเขา้สินคา้
ทุนของประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัดชันีอตัราค่าจา้งแรงงานเฉล่ียของประเทศไทยในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม โดยตวัแปรอิสระทั้งส่ีตวัน้ีสามารถใชร่้วมกนัในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลค่า
การนาํเขา้สินคา้ทุนของประเทศไทยไดอ้ย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติ และอธิบายความแปรปรวนของ
มูลค่าการนาํเขา้สินคา้ทุนของประเทศไทย ของประเทศไทยไดถึ้งร้อยละ 99.79  

 
ผลการศึกษาแบบจาํลองการนาํเขา้สินคา้พลงังานของประเทศไทย พบว่ามูลค่าการนาํเขา้

สินคา้สินคา้พลงังานของประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการส่งออกรวมของประเทศไทยและ
มูลค่าการนาํเขา้สินคา้พลงังานของประเทศไทยในปีท่ีแลว้ในทิศทางเดียวกนั แต่มูลค่าการนาํเขา้
สินคา้พลงังานของประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัดชันีอตัราค่าจา้งแรงงานเฉล่ียของประเทศไทย
ในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยตวัแปรอิสระทั้งสามตวัน้ีจะสามารถใชร่้วมกนัในการอธิบายการเปล่ียน  
แปลงของมูลค่าการนาํเขา้สินคา้ทุนของประเทศไทยไดอ้ย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติและอธิบายความ
แปรปรวนของมูลค่าการนาํเขา้สินคา้ทุนของประเทศไทยไดถึ้ง ร้อยละ 88.33  
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จากผลการศึกษาพบว่าประเทศไทยมีความจาํเป็นในการนําเข้าสินค้าประเภทต่างๆ  
เน่ืองจากบางรายการสินคา้ไม่สามารถจดัสรรทรัพยากรภายในประเทศไทยไดแ้ละสามารถนํา       
ตวัแปรดา้นอุปสงค ์ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑภ์ายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) มาประยกุตใ์ชใ้นการ
สร้างแบบจาํลองปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย  

 
ทรงศรี  อคัรางกูร (2542) ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดุลการคา้ของประเทศไทย

กบัประเทศคู่คา้ท่ีสาํคญัเพื่อเป็นแนวทางในการดาํเนินนโยบายท่ีเอ้ือประโยชน์ต่อดุลการคา้ประเทศ
ไทย ขอ้มูลท่ีศึกษาเป็นขอ้มูลรายปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2511 – 253 โดยพิจารณาทั้งทางดา้นอุปทานการ
ส่งออกและอุปสงคก์ารนาํเขา้ ซ่ึงแยกการศึกษาออกเป็นรายประเทศ คือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น และ
เยอรมนั    ประมาณค่าโดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least  Square: OLS) โดยรูปแบบ
ของสมการจะอยูใ่นรูปของ  Log – Linear   

 
 ผลการศึกษากรณีของสหรัฐอเมริกาพบว่า ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการนาํเขา้ ไดแ้ก่ รายได้
ประชาชาติของไทยและระดบัราคาเปรียบเทียบ แต่ตวัแปรดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงไม่มีอิทธิพลต่อ
การนําเขา้เน่ืองจากว่าไทยใช้อตัราแลกเปล่ียนระบบตะกร้าเงินท่ีให้นํ้ าหนักกับค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐอเมริกามาก อีกทั้งค่าเงินตามระบบตะกร้าเงินมีการเปล่ียนแปลงไม่มากนกั จนทาํให้ปริมาณ
การนาํเขา้ไม่ผนัแปรตามดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง นอกจากน้ียงัพบว่าไทยไดด้าํเนินนโยบายการ
คลงั เช่น การใชง้บประมาณเกินดุลเพื่อลดการใชจ่้ายของประชาชนจะมีผลทาํใหร้ายไดป้ระชาชาติ
ของคนไทยลดลงส่งผลให้การนําเขา้ลดลง ซ่ึงการดาํเนินนโยบายดังกล่าวจะทาํให้ดุลการคา้
ระหวา่งไทยกบัสหรัฐอเมริกาดีข้ึน 
 
 ผลการศึกษากรณีของญ่ีปุ่นพบว่า ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการนาํเขา้ ไดแ้ก่ รายไดป้ระชาชาติ
ของไทย ระดบัราคาเปรียบเทียบ และดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง นอกจากน้ีประเทศไทยควรดาํเนิน
นโยบายทางการเงิน เช่น การลดปริมาณเงินจะทาํใหอ้ตัราเงินเฟ้อลดลง ระดบัราคาในประเทศจะตํ่า
กวา่ราคาต่างประเทศ  รวมทั้งการใชน้โยบายการคลงัแบบงบประมาณเกินดุลเพื่อลดการใชจ่้ายของ
ประชาชน ทาํใหร้ายไดป้ระชาชาติของคนไทยลดลงส่งผลใหก้ารนาํเขา้ลดลงดว้ย  
 
 ผลการศึกษากรณีของเยอรมัน พบว่าปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการนําเข้า ได้แก่ รายได้
ประชาชาติของไทย ระดบัราคาเปรียบเทียบและดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง นอกจากน้ีประเทศไทย
ควรดาํเนินนโยบายทางการเงิน เช่น การลดปริมาณเงินหรือลดการขยายสินเช่ือของธนาคารพาณิชย ์ 
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จะทาํใหป้ริมาณราคาในประเทศลดลง  ราคาสินคา้ของไทยจะตํ่ากว่าราคาสินคา้ของต่างประเทศ  มี
ผลทาํให้การนาํเขา้ลดลง  ผลจากการดาํเนินนโยบายจะทาํให้ดุลการคา้ระหว่างไทยและเยอรมนัดี
ข้ึนดว้ย 
 
 จากผลการศึกษาสามารถนาํมาประยกุตใ์ชใ้นการสร้างแบบจาํลองปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ี
ส่งผลกระทบต่อปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของประเทศไทย โดยนาํตวัแปรเศรษฐกิจ     
มหภาค ไดแ้ก่  ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER)  และแนวคิดเก่ียวกบัการดาํเนินนโยบายการคลงั
และการเงินของรัฐบาลในการรักษาดุลการคา้ระหวา่งประเทศไม่ใหข้าดดุลมาใชใ้นงานวิจยัคร้ังน้ี 
 
  อมร  จิระชยัประสิทธ์ิ (2545)  ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดอุปสงคแ์ละอุปทานใน
การให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยศึกษารูปแบบและลกัษณะของสินเช่ือของธนาคาร
พาณิชยไ์ทย รวมทั้งศึกษาผลกระทบของอิทธิพลปัจจยัภายในประเทศและปัจจยัภายนอกประเทศ ท่ี
เป็นตวักาํหนดอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเช่ือ ขอ้มูลท่ีศึกษาเป็นขอ้มูลรายคร่ึงปี 
ตั้งแต่เดือน มิถุนายน พ.ศ. 2524 ถึง เดือน ธนัวาคม พ.ศ. 2544 ประมาณค่าโดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ย
ท่ีสุดสามชั้น (Three Stages Least Square: 3SLS)  
 
 ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออุปสงคเ์งินทุนในตลาดสินเช่ือมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่  ผลิตภณัฑป์ระชาชาติเบ้ืองตน้และสัดส่วนสินเช่ือต่อเงินฝาก ส่วนปัจจยัท่ีมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม  ไดแ้ก่  อตัราดอกเบ้ียในตลาดสินเช่ือและอตัราเงินเฟ้อ สาํหรับ
ผลกระทบทางด้านอุปทานสินเช่ือนั้น พบว่าท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน ได้แก่  อตัรา
ดอกเบ้ียในตลาดสินเช่ือ, อตัราเงินกูร้ะหว่างธนาคาร ณ ตลาดลอนดอนและอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจาํ ส่วนปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม ไดแ้ก่ ปริมาณเงิน 
 
 จากผลการศึกษาพบว่าสามารถนาํแบบจาํลองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออุปสงค์เงินทุนใน
ตลาดสินเช่ือมาประยกุตใ์ชใ้นการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคภายในประเทศ
กบัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ โดยนาํปัจจยัเศรษฐกิจมหภาค  คือ  อตัราดอกเบ้ียในตลาด
สินเช่ือ, ปริมาณเงิน และไดศึ้กษาแนวคิดวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three Stages Least 
Square: 3SLS) มาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี 
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 ธญัลกัษณ์  เตชพิชิตโชค  (2547) ศึกษาเก่ียวกบัระดบัการส่งผา่นอตัราแลกเปล่ียนต่อราคา
สินคา้นาํเขา้: กรณีศึกษาประเทศไทย การศึกษาคร้ังน้ีไดท้าํการทดสอบผลกระทบของการเปล่ียน 
แปลงนโยบายอตัราแลกเปล่ียน และนโยบายการเงินท่ีมีต่อการเปล่ียนแปลงสินคา้นาํเขา้ท่ีมีการ
จาํแนกตามโครงสร้างสินคา้นาํเขา้ซ่ึงประกอบดว้ย สินคา้ทุน, สินคา้อุปโภคบริโภค, วตัถุดิบและ
เช้ือเพลิง ขอ้มูลท่ีศึกษาเป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1  ปี พ.ศ. 2538 – ไตรมาสท่ี 4 ปี 
พ.ศ. 2547 ซ่ึงทาํการทดสอบระดบัการส่งผ่านอตัราแลกเปล่ียนต่อราคาสินคา้นาํเขา้และทาํการ
ทดสอบความสาํคญัของตวัแปรต่างๆ เช่น อตัราเงินเฟ้อ, ตน้ทุนหน่วยสุดทา้ยของผูผ้ลิต, ราคา
สินคา้เปรียบเทียบ และความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีส่งผ่านต่อราคาสินคา้นาํเขา้โดยวิธี  
Cointegration  Test   
 
 ผลการศึกษาพบว่าระดบัของการส่งผา่นอตัราแลกเปล่ียนต่อราคาสินคา้ทุน, สินคา้อุปโภค
บริโภค, วตัถุดิบและเช้ือเพลิง มีการส่งผา่นแบบไม่สมบูรณ์ ซ่ึงแบบจาํลองสินคา้เช้ือเพลิงจะมีการ
เปล่ียนแปลงโครงสร้างเม่ือการเปล่ียนแปลงนโยบายอตัราแลกเปล่ียนและนโยบายการเงิน ส่วน
แบบจาํลองสินคา้ทุนและวตัถุดิบมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้าง เม่ือมีการเปล่ียนแปลงนโยบาย
การเงิน พิจารณาผลการศึกษาของการทดสอบระดบัการส่งผา่นของอตัราแลกเปล่ียนต่อราคาสินคา้
นาํเขา้จะสามารถสรุปขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายเพื่อแกปั้ญหามูลค่าการนาํเขา้ท่ีมีแนวโนม้ขยายตวั
ในอนาคตภายใตก้ารดาํเนินนโยบายอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั และนโยบายการเงินเป้าหมายเงิน
เฟ้อได ้ดงัน้ี 1) สินคา้ทุนและวตัถุดิบควรทาํการเสริมสร้างศกัยภาพการผลิตสินคา้ในประเทศ การ
รวมกลุ่มเครือข่ายรัฐวิสาหกิจและสํารวจหาแหล่งตลาดใหม่ เพื่อเพิ่มอาํนาจต่อรองการซ้ือสินคา้
และลดการพึ่งพาสินคา้จากตลาดในประเทศอเมริกามากเกินไป 2) สินคา้อุปโภคบริโภคนั้นควรทาํ
การควบคุมราคาสินคา้ภายในประเทศเพ่ือสร้างแรงกดดนัต่อการกาํหนดราคาจากผูผ้ลิตในประเทศ
สหรัฐอเมริกา 3) สินคา้เช้ือเพลิงควรท่ีจะอาํนวยความสะดวกในการนาํเขา้สินคา้เพื่อช่วยลดตน้ทุน
ในการนาํเขา้  นอกจากนั้น ความมีเสถียรภาพของความเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนจะนาํไปสู่
ความมีเสถียรภาพของการเปล่ียนแปลงราคาระดบัสินคา้ทุนและวตัถุดิบ และเช้ือเพลิงนาํเขา้โดย
ทางออ้ม 
 
 จากผลการศึกษาพบว่าการส่งผา่นอตัราแลกเปล่ียนต่อราคาสินคา้นาํเขา้มีการส่งผ่านแบบ
ไม่สมบูรณ์ ซ่ึงจะส่งผ่านนโยบายอัตราแลกเปล่ียนและนโยบายการเงินในทางอ้อม สามารถ
ประยุกตจ์ากความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและราคาสินคา้นาํเขา้กบัอุปสงคก์ารนาํเขา้ ตาม
กลไกระดบัราคาสินคา้นาํเขา้ท่ีเปล่ียนไปยอ่มส่งผลต่ออุปสงคก์ารนาํเขา้     
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บณัฑิต ชัยวิชญชาติ (2550)  ศึกษาเก่ียวกบัโครงสร้างและการประมาณการแบบจาํลอง
เศรษฐกิจมหภาคของไทย โดยแบบจาํลองไดแ้บ่งภาคเศรษฐกิจออกเป็น 4 ส่วน ประกอบดว้ย 1) 
อุปสงคภ์ายในประเทศ (Domestic  Demand) 2) ภาคการเงิน (Financial  Sector) 3)  อุปทาน
ภายในประเทศ  (Aggregate  Supply)  4) การปรับตวัของแบบจาํลอง (adjustment) โดยแบบจาํลอง
ในงานวิจยัเป็นแบบจาํลองในลกัษณะ complete  dynamic model ประกอบดว้ยสมการ 37 สมการ 
โดยมีการสร้างแบบจาํลองพฤติกรรมการลงทุนภาคเอกชนดา้นการนาํเขา้สินคา้และบริการ ซ่ึงตวั
แปรท่ีใช้อธิบายพฤติกรรมการนําเข้าสินค้าและบริการ  ประกอบด้วย  ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ ณ ราคาคงท่ี, อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง, ดชันีราคาสินคา้นาํเขา้, อตัราการใชก้าํลงั
การผลิตและการนาํเขา้รวมของโลก 

 
 ผลการศึกษาพบว่าแบบจาํลองท่ีสร้างข้ึนสามารถอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรภายใน
แบบจาํลองไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  ทาํให้แบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาคท่ีสร้างข้ึนสามารถนาํไปใช้
ในการอธิบายระบบเศรษฐกิจไทย วิเคราะห์ผลการดาํเนินนโยบายและวิเคราะห์การเปล่ียนแปลง
ต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนในระบบเศรษฐกิจไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
 
 จากผลการศึกษาพบว่าสามารถนําแบบจาํลองพฤติกรรมการลงทุนภาคเอกชนดา้นการ
นาํเขา้สินคา้และแนวคิดของอุปสงคส่์วนเกิน (Excess Demand Approach) มาประยกุตใ์ชใ้นการ
สร้างแบบจาํลองปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ 
โดยนาํตวัแปรทางเศรษฐกิจ คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงท่ี, อตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริง มาใชใ้นแบบ จาํลองของงานวิจยัคร้ังน้ีดว้ย 
 

 ธนาคารแห่งประเทศไทย (2553) ศึกษาเก่ียวกบัการสาํรวจสินเช่ือการคา้ระหว่างประเทศ
ของประเทศไทย ปี พ.ศ. 2547 – 2552 สุ่มตวัอยา่งแบบชั้นภูมิ (Stratified Sampling)    และการ
คดัเลือกกลุ่มตวัอย่างแบบระบบ (Systematic Sampling) ศึกษาสินเช่ือการคา้ดา้นหน้ีสิน (การ
นาํเขา้) และสินเช่ือการคา้ดา้นสินทรัพย ์(การส่งออก) 

 
ผลการศึกษาพบว่าสินเช่ือการคา้ระหว่างประเทศของประเทศไทยเพ่ิมสูงข้ึนทั้ งด้าน

สินทรัพยแ์ละดา้นหน้ีสิน  จากสภาวะเศรษฐกิจของประเทศท่ีเปล่ียนแปลงไป มีผลใหสิ้นเช่ือการคา้
ดา้นหน้ีสิน(การนาํเขา้) ณ ส้ินปี พ.ศ. 2552 เพิ่มข้ึนเป็น 75.3 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ แต่ผลสาํรวจ
สินเช่ือการคา้ทางดา้นสินทรัพย ์(การส่งออก) เพิ่มข้ึนมากกว่าสินเช่ือการคา้ดา้นหน้ีสิน (การนาํเขา้) 
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จากผลสุทธิของสินเช่ือการคา้ระหว่างประเทศ ส่งผลให้ฐานะสุทธิการลงทุนระหว่างประเทศ ซ่ึง
เปรียบเสมือนงบดุลของประเทศปรับตวัดีข้ึน 

 
จากผลการศึกษาพบว่าสินเช่ือการคา้ระหว่างประเทศทั้งดา้นสินทรัพยแ์ละดา้นหน้ีสินมี

ความสาํคญัมากในเชิงขอ้มูลทางสถิติ เพราะปัจจุบนัมีมูลค่าสูงถึงระดบัหลายพนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ
ต่อปี  นอกจากน้ีสินเช่ือทางการคา้ดา้นหน้ีสินยงัมีความหมายในเชิงเศรษฐกิจด้วย เช่น กรณีท่ี
ประเทศไทยมีสินเช่ือการคา้ดา้นหน้ีสินสูง  (ผูน้าํเขา้ไทยมีหน้ีสินเช่ือการคา้ระหวา่งประเทศสูง) ถา้
หากอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินท่ีใชช้าํระสินคา้มีค่าแขง็ข้ึน (ค่าเงินต่างประเทศมีค่าสูงข้ึน) ผูน้าํเขา้
ไทยกจ็ะมีภาระท่ีจะตอ้งชาํระหน้ีค่าสินคา้ท่ีมากข้ึนตามไปดว้ย  เป็นตน้ 

 
Arize (1995) ศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระยะยาวของปริมาณการนาํเขา้กบัความผนัผวน

ของอตัราแลกเปล่ียน กรณีศึกษา 8 ประเทศเศรษฐกิจในกลุ่มยุโรป ไดแ้ก่ เบลเยี่ยม, เดนมาร์ก, 
ฟินแลนด,์ ฝร่ังเศส, กรีซ, เนเธอร์แลนด,์ สเปน และสวีเดน ท่ีศึกษาเป็นขอ้มูลรายไตรมาสในช่วง
ไตรมาสท่ี 2 ปี ค.ศ. 1973 - ไตรมาสท่ี 1 ปี ค.ศ. 1995 ประมาณค่าโดยใชว้ิธี VAR (Vectors and   
Likelihood Ratios Test)  

 
ผลการศึกษาพบวา่ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีความยดืหยุน่สูงของทั้ง 6 ประเทศ 

ไดแ้ก่   เบลเยีย่ม, เดนมาร์ก, ฟินแลนด,์ ฝร่ังเศส, กรีซ, เนเธอร์แลนดแ์ละสเปน มีความสัมพนัธ์แบบ
ตรงกนัขา้มกบัปริมาณการนาํเขา้ และมี 2 ประเทศ ไดแ้ก่ กรีซ และสวีเดนท่ีมีความสัมพนัธ์ของ
ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการนาํเขา้ 

 
จากผลการศึกษาพบว่าความสัมพนัธ์ระยะยาวของปริมาณการนาํเขา้กบัความผนัผวนของ

อตัราแลกเปล่ียนนั้น  สามารถวิเคราะห์ไดใ้นดา้นรายไดท่ี้แทจ้ริงเพิ่มข้ึนจะส่งผลใหก้ารบริโภคเพ่ิม
มากข้ึน  ทาํให้ประชาชนมีการบริโภคภายในประเทศและนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศเพ่ิมมากข้ึน
ตามไปดว้ย  ดา้นของราคาสินคา้นาํเขา้มีราคาสูงกวา่ราคาสินคา้ภายในประเทศ  ปริมาณการนาํเขา้ก็
จะลดลง ดา้นอตัราแลกเปล่ียนทฤษฎีไม่สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของปริมาณการนาํเขา้กบั
อตัราแลกเปล่ียนท่ีผนัผวนได ้เพราะเม่ืออตัราแลกเปล่ียนมีค่าสูงข้ึน ย่อมส่งผลต่อราคาของสินคา้
นาํเขา้  เน่ืองจากการนาํเขา้ในปัจจุบนัจะเป็นการใหสิ้นเช่ือทางการคา้  คือมีการตกลงซ้ือขายส่งมอบ
สินคา้ก่อนท่ีจะมีการชาํระเงิน   
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 Sinha (1997) ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดอุปสงคก์ารนาํเขา้ของประเทศไทย โดย
สร้างแบบจาํลองฟังก์ชนัอุปสงคก์ารนาํเขา้ของประเทศไทย ให้อุปสงคก์ารนาํเขา้ข้ึนอยู่กบัระดบั
ราคานาํเขา้ ระดบัราคาภายในประเทศ และระดบัรายไดป้ระชาชาติ ขอ้มูลท่ีศึกษาเป็นขอ้มูลรายปี 
ในช่วงปี ค.ศ. 1953 -1990 เพ่ือทาํการประมาณค่าความยืดหยุน่ของอุปสงคก์ารนาํเขา้ต่อตวัแปร
ต่างๆ ในแบบจําลองทั้ งในระยะสั้ นและระยะยาว ประมาณค่าโดยใช้วิธีกําลังสองน้อยท่ีสุด 
(Ordinary Least Square: OLS) 

     
ผลการศึกษาพบว่าค่าความยดืหยุน่ของอุปสงคก์ารนาํเขา้ในระยะสั้นต่อราคานาํเขา้และค่า

ความยดืหยุน่ไขว ้ (Cross Price Elasticity) ซ่ึงกคื็อค่าความยดืหยุน่ต่อราคาสินคา้อ่ืนภายในประเทศ
ซ่ึงถือเป็นสินคา้ท่ีสามารถทดแทนสินคา้นาํเขา้อยูใ่นช่วงท่ีมีความยดืหยุน่ตํ่า นั้นคือค่าความยดืหยุน่
ต่อราคานาํเขา้ มีค่าเป็นลบคือ –0.2441 ในขณะท่ีค่าความยดืหยุน่ไขวมี้ค่าเป็นบวกเท่ากบั  0.0965  
สาํหรับค่าความยดืหยุน่ต่อรายไดใ้นระยะสั้นนั้นอยูใ่นช่วงท่ีมีความยดืหยุน่ตํ่าเช่นกนั โดยมีค่าเป็น
บวกเท่ากบั 0.6824 ส่วนค่าความยืดหยุ่นของอุปสงคก์ารนาํเขา้ในระยะยาวนั้น พบว่าค่าความ
ยืดหยุ่นต่อราคาและค่าความยืดหยุ่นไขวอ้ยู่ในช่วงท่ีมีความยืดหยุ่นตํ่าเช่นกนั เน่ืองจากค่าความ
ยดืหยุน่ต่อราคามีค่าเท่ากบั –0.76837 และค่าความยดืหยุน่ไขวมี้ค่าเท่ากบั 0.30374 แต่สาํหรับค่า
ความยดืหยุน่ต่อรายไดใ้นระยะยาวนั้นมีค่าค่อนขา้งสูงนั้นคือมีค่าเท่ากบั 2.14842 ซ่ึง Sinha ไดใ้ห้
ทศันะสาํหรับการท่ีค่าความยดืหยุน่ต่อราคาตํ่านั้น   เพราะวา่สินคา้นาํเขา้สาํคญัของประเทศไทยนั้น
มกัจะเป็นสินคา้จาํเป็น เช่น สินคา้ทุน เช้ือเพลิงหรือนํ้ ามนั เน่ืองจากประเทศไทยพยายามพฒันา
ประเทศใหเ้ป็นประเทศอุตสาหกรรม ทาํใหจ้าํเป็นตอ้งนาํเขา้สินคา้เหล่านั้นจากต่างประเทศและการ
ท่ีค่าความยืดหยุ่นต่อราคามีค่าสูงกว่าค่าความยืดหยุ่นไขว  ้ ทั้งในระยะส้ันและระยะยาวนั้ นก็
ช้ีให้เห็นว่าสินคา้นาํเขา้มีความอ่อนไหวต่อราคานาํเขา้มากกว่าราคาสินคา้ทดแทนภายในประเทศ   
และค่าความยืดหยุ่นของอุปสงคก์ารนาํเขา้ต่อรายไดใ้นระยะยาวอยู่ในระดบัค่อนขา้งสูงแสดงให้
เห็นว่าเม่ือประเทศไทยมีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสูงข้ึนจะส่งผลให้การแกปั้ญหาการ
ขาดดุลการคา้กระทาํไดล้าํบากยิง่ข้ึน 

 
จากผลการศึกษาพบว่าลักษณะภาพรวมของความจําเป็นในการนําเข้าสินค้าจาก

ต่างประเทศของประเทศไทย ทาํให้เห็นถึงความพยายามท่ีจะพฒันาประเทศให้เป็นประเทศ
อุตสาหกรรม ซ่ึงทาํให้ทราบถึงสภาพโดยรวมของการนาํเขา้ของประเทศไทยในเบ้ืองตน้สําหรับ
เป็นแนวคิดในการศึกษามูลค่าสินคา้นาํเขา้และสินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ในคร้ังน้ี 
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สมมติฐานการวจัิย 
 
           ในการศึกษาปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้
ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย ไดต้ั้งขอ้สมมติฐานหลกัท่ีว่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้เป็นตวัแปรกลางท่ี
ส่งผา่นผลกระทบจากปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคไปยงัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ ซ่ึงไดท้าํการ
ตั้งสมมติฐานแยกเป็น 2 สมการ ดงัน้ี 
 
  จากสมการแสดงปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าสินคา้นําเขา้ของ
ประเทศไทย ไดต้ั้งขอ้สมมติฐานไวด้งัน้ี 
 

1. ถา้ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงเปล่ียนไป โดยท่ีปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี คาดว่าจะทาํใหมู้ลค่าสินคา้
นําเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน นั้นคือ ถา้ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึน จากการท่ี
ประเทศไทยมีเงินเฟ้อสูงกว่าประเทศอ่ืน ทาํให้ความสามารถในการแข่งขนัทางการคา้ของประเทศ
ไทยลดลงเพราะราคาสินคา้ในประเทศไทยจะแพงกวา่ราคาสินคา้ในต่างประเทศ ทาํใหผู้น้าํเขา้เลือก
ท่ีจะนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศเน่ืองจากมีราคาถูกกวา่สินคา้ในประเทศ 
 

 2.  ถา้ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริงเปล่ียนไป โดยท่ีปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี คาด
ว่าจะทาํให้มูลค่าสินคา้นําเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน นั้นคือถ้าผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริงสูงข้ึน แสดงว่าระบบเศรษฐกิจภายในประเทศมีการขยายตวัสูงส่งผล
ใหมี้ความตอ้งการในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศเพ่ิมข้ึน   
 

3. ถา้ผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลกเปล่ียนไป โดยท่ี
ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี คาดว่าจะทาํใหมู้ลค่าสินคา้นาํเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั นั้นคือถา้อตัรา
เงินเฟ้อในประเทศไทยสูงกวา่อตัราเงินเฟ้อโลก นั้นคือ ราคาสินคา้ภายในประเทศสูงกวา่ราคาสินคา้
ในต่างประเทศ ผูน้าํเขา้มีการนาํเขา้เพิ่มมากข้ึน 
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      จากสมการแสดงปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย  ไดต้ั้งขอ้สมมติฐานไวด้งัน้ี 
 

1. ถา้ดชันีค่าเงินบาทเปล่ียนไป โดยท่ีปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี คาดว่าจะทาํใหป้ริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั นั้นคือถา้ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึนหรือ
ค่าเงินบาทของไทยแขง็ค่าข้ึน ทาํใหร้าคาสินคา้เม่ือแปลงเป็นเงินบาทแลว้มีค่าถูกลง ส่งผลใหมี้การ
นาํเขา้เพิ่มมากข้ึนและมีปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เพิ่มข้ึนดว้ย 
 

 2.  ถา้ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริงเปล่ียนไป โดยท่ีปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี     
คาดว่าจะทาํให้ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั นั้นคือถา้
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริงสูงข้ึน แสดงว่าระบบเศรษฐกิจภายในประเทศมีการ
ขยายตวัสูง ส่งผลใหมี้ความตอ้งการในการนาํเขา้สินคา้ต่างประเทศเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหป้ริมาณการใช้
สินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เพิ่มข้ึนดว้ย 
 

3. ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าเปล่ียนไป โดยท่ีปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี คาดว่าจะใหป้ริมาณการใช้
สินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม นั้นคือถา้อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าสูงข้ึน 
ทาํใหต้น้ทุนในการนาํเขา้สินคา้สูงข้ึน เป็นผลใหป้ริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ลดลง 
 

4. ถา้มูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทยเปล่ียนไป โดยท่ีปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี คาดว่าจะทาํให้
ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั นั้นคือเม่ือมูลค่าสินคา้นาํเขา้
เพิ่มสูงข้ึน ผูน้าํเขา้จะมีการสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศมากข้ึน จะส่งผลใหมี้ปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้มากข้ึนตามไปดว้ย 

 
แนวคดิและทฤษฎ ี

 
แนวคิดและทฤษฎีท่ีใช้ในการศึกษาทางปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อ

ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย ไดแ้บ่งออกเป็น 2 ส่วนคือ     
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1. แนวคดิและทฤษฎเีกีย่วกบัการนําเข้า 
 

ทฤษฎอุีปสงค์การนําเข้า (ทรงศรี  อคัรางกรู, 2542: 9-10) 
 
 จากแนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัอุปสงคส่์วนเกิน (excess demand) ซ่ึงกาํหนดให้สินคา้นาํเขา้
สามารถทดแทนสินคา้ท่ีผลิตภายในประเทศไดอ้ยา่งสมบูรณ์โดยมีขอ้สมมติวา่สินคา้ภายในประเทศ
มีความสาํคญัมากกว่าและไม่แตกต่างจากสินคา้นาํเขา้ดงักล่าว  สินคา้นาํเขา้สามารถทดแทนสินคา้
ภายในประเทศไดอ้ยา่งสมบูรณ์ ขอ้สมมติน้ีเป็นพื้นฐานสาํคญัจาก Heckscher - Ohlin Theory  จาก
แนวคิดอุปสงค์ส่วนเกิน มองว่าอุปสงคข์องสินคา้นาํเขา้ (M) เป็นเพียงส่วนต่างระหว่างปริมาณ
ความต้องการในประเทศ (D) และปริมาณเสนอขายภายในประเทศ (S) ในระดับหน่ึง ดังนั้ น 
ปริมาณการนาํเขา้จึงเท่ากบัปริมาณอุปสงคส่์วนเกิน 
 

M   =    D – S 
  

โดย D เป็นฟังชัน่ของรายไดห้รือกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (Y) และระดบัราคาสินคา้ (P) ส่วน 
S เป็นฟังชัน่ของระดบัราคาสินคา้ (P) และการผลิตภายในประเทศ (Z) 

 
M    =   D (Y, P) - S (P, Z) 

 
ดงันั้น    M    =    M (P, Y, Z);  

1
M   < 0, 

2
M > 0, 

3
M < 0 

 
เม่ือ  

1
M  =  PM/  ,  

2
M  = YM/   และ 

3
M = ZM/  

 
เม่ือกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (Y)  มีความเขม้แข็ง จะทาํให้อุปสงคก์ารนาํเขา้เพิ่มข้ึนในทาง

ตรงกนัขา้ม ถา้การผลิตภายในประเทศ (Z) มีการเปล่ียนแปลง อาจทาํใหก้ารนาํเขา้เพิ่มข้ึนหรือลดลง
ได ้ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บัสถานการณ์   หากราคาเพิ่มข้ึนก็จะทาํให้อุปสงคก์ารนาํเขา้ลดลงได ้ในกรณีน้ีอุป
สงคก์ารนาํเขา้ถูกมองวา่เป็นอุปสงคส่์วนเกินของสินคา้ภายในประเทศ 
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แนวคดิเกีย่วกบัการนําเข้า (กฤตยา ตติรังสรรคสุ์ข, 2547: 122-123) 
 

การนาํเขา้  (Import)  เป็นรายจ่ายท่ีภาคเศรษฐกิจต่างๆ ภายในประเทศตอ้งการซ้ือสินคา้
และบริการจากต่างประเทศ ซ่ึงจะถูกกาํหนดโดยรายไดป้ระชาชาติ  

 
 
ปัจจยัท่ีกาํหนดการนาํเขา้ คือ ปัจจยัท่ีกาํหนดการบริโภคและการออม เช่น 

 
1)  รายไดป้ระชาชาติ ถา้ระบบเศรษฐกิจมีระดบัรายไดป้ระชาชาติสูง ประชาชนส่วนใหญ่

จะมีงานทาํมีรายไดสู้งข้ึน จึงมีอาํนาจซ้ือสูงข้ึนเพราะฉะนั้นประชาชนจะมีแนวโนม้ซ้ือสินคา้นาํเขา้
จากต่างประเทศมากข้ึน ตรงกนัขา้มถา้รายไดป้ระชาชาติลดลง การวา่งงานอาจเพิ่มข้ึน ประชาชนจะ
มีรายไดน้อ้ย จึงมีแนวโนม้ท่ีจะซ้ือสินคา้นาํเขา้ลดลง 

 
2)  สินเช่ือผูบ้ริโภคตลอดจนอตัราดอกเบ้ีย ถา้ประชาชนสามารถซ้ือสินคา้นาํเขา้ดว้ยระบบ

เงินผอ่น   ซ่ึงมีการจ่ายเงินดาวน์ตํ่า และระยะเวลาผอ่นส่งนาน เพราะฉะนั้นจาํนวนเงินท่ีจะผอ่นส่ง
ในแต่ละงวดจะเป็นจาํนวนนอ้ย และถา้อตัราดอกเบ้ียตํ่า ประชาชนจะมีแนวโนม้ท่ีจะนิยมซ้ือสินคา้
นําเขา้จากต่างประเทศมากข้ึน ตรงกันขา้มถ้าต้องจ่ายเงินดาวน์สูง และระยะเวลาผ่อนส่งสั้ น 
เพราะฉะนั้นจาํนวนท่ีจะผ่อนส่งในแต่ละงวดก็จะมากและถา้อตัราดอกเบ้ียสูง ประชาชนจะมี
แนวโนม้ท่ีจะซ้ือสินคา้นาํเขา้ลดลงหรือถา้อตัราดอกเบ้ียสูง  การกูเ้งินมาซ้ือสินคา้นาํเขา้ก็จะนอ้ยลง
หรือประชาชนท่ีแมจ้ะมีรายไดสู้งมีความสามารถซ้ือสินคา้นาํเขา้ได ้ก็อาจลดการซ้ือสินคา้นาํเขา้
เพราะจะเก็บออมฝากไวท่ี้สถาบนัการเงินมากกว่า เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียสูงผลตอบแทนท่ีไดจ้าก
การเกบ็ออกเงินจะมีมาก 

 
3) สินทรัพยข์องผูบ้ริโภค ถา้ผูบ้ริโภคมีสินทรัพยส์ภาพคล่องอยู่ในมือมากเขาจะรู้สึกว่า

ฐานะทางการเงินของเขามัน่คง เขาก็จะมีแนวโนม้บริโภคสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศเพิ่มข้ึน และ
ถ้าผูบ้ริโภคมีสินทรัพย์คงทนถาวรบางอย่างอยู่ในมือมาก ก็อาจจะทาํให้มีการซ้ือสินค้าท่ีใช้
ประกอบกนั ซ่ึงเป็นสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศมากข้ึน  
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4)  การคาดคะเนของผูบ้ริโภค ถา้ผูบ้ริโภคคาดคะเนว่ารายไดข้องเขาจะเพ่ิมข้ึนในอนาคต 
หรือราคาสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศจะสูงข้ึน หรือสินคา้บางชนิดจะขาดตลาด เพราะเขาจะซ้ือ
สินคา้นาํเขา้มามากข้ึนในปัจจุบนั 

 
5) รสนิยมหรือค่านิยม ถา้คนในประเทศมีแนวโนม้นิยมใชสิ้นคา้นาํเขา้จากต่างประเทศมาก

ข้ึน ความตอ้งการซ้ือสินคา้ขาเขา้กจ็ะมากข้ึนดว้ย 
 
6)  จาํนวนประชากรและโครงสร้างอายปุระชากรก็เป็นตวักาํหนดความตอ้งการซ้ือสินคา้

จากต่างประเทศดว้ย เช่น ถา้จาํนวนประชากรเพ่ิมข้ึน ความตอ้งการซ้ือสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศ
จะเพิ่มข้ึนตามจาํนวนประชากร หรือถา้โครงสร้างอายุของประชากรมีประชากรเป็นวยัรุ่นมากจะ
นิยมใชข้องต่างประเทศมากจะมีแนวโนม้ทาํใหค้วามตอ้งการใชจ่้ายซ้ือสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศ
เพิ่มข้ึน 

 
7)  ราคาเปรียบเทียบระหว่างสินคา้นาํเขา้กบัสินคา้ท่ีผลิตไดใ้นประเทศ ถา้ราคาสินคา้

นาํเขา้เปรียบ เทียบกบัราคาสินคา้ท่ีผลิตในประเทศถูกกว่าความตอ้งการซ้ือสินคา้นาํเขา้ก็มากข้ึน 
กรณีตรงกนัขา้ม ถา้ราคาเปรียบเทียบระหว่างสินคา้นาํเขา้กบัสินคา้ท่ีผลิตไดใ้นประเทศแพงกว่า 
ความตอ้งการใชจ่้ายซ้ือสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศกจ็ะลดลง 

 
8)   คุณภาพของสินคา้นาํเขา้ เปรียบเทียบกบัสินคา้ในประเทศมีคุณภาพดีกว่า ความ

ตอ้งการใชจ่้ายซ้ือสินคา้นาํเขา้จะมากข้ึน ถึงแมจ้ะมีราคาแพง 
 
9)   การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนก็จะมีผลต่อมูลค่าการนาํเขา้ไดเ้ช่นเดียวกนั ถา้อตัรา

แลกเปล่ียนสูงข้ึน เช่นจากเดิม 20 บาท เท่ากบั 1 เหรียญสหรัฐฯ เป็น 25 บาท เท่ากบั 1 เหรียญ
สหรัฐฯ ราคาสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศจะแพงข้ึน เพราะฉะนั้นความตอ้งการซ้ือสินคา้นาํเขา้จะ
ลดลง เช่นเดิมอตัราแลกเปล่ียน 20 บาท เท่ากบั 1 เหรียญสหรัฐฯ ถา้ราคาสินคา้นาํเขา้ 1 หน่วย  
เท่ากบั  1 เหรียญ   เม่ือซ้ือ 1 หน่วย ตอ้งจ่าย 1 เหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงก็คือตอ้งจ่ายเงินบาทเป็นจาํนวน
เท่ากบั  20  บาท  ต่อมาเม่ืออตัราแลกเปล่ียนเปล่ียนเป็น 25 บาท เท่ากบั 1 เหรียญสหรัฐฯ ถา้ซ้ือ
สินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศเท่าเดิม 1 หน่วย สมมติราคาเท่าเดิม 1 เหรียญสหรัฐฯ แต่ตอ้งจ่ายเป็น
เงินบาทแพงข้ึนเป็น  25  บาท   เพราะวา่อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสูงข้ึน เพราะฉะนั้นจะ
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เห็นว่าเม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสูงข้ึน ราคาสินคา้นาํเขา้จะแพงข้ึน เพราะฉะนั้นจะ
ซ้ือสินคา้นาํเขา้นอ้ยลง 

 
แนวคดิความยดืหยุ่น (Elasticity  Approach)  (พรายพล  คุม้ทรัพย,์ 2547: 61 -71) 

 
 แนวคิดทางความยืดหยุ่นมีพื้นฐานของความเช่ือท่ีว่าการคา้ระหว่างประเทศเป็นปัจจยั
สําคญัท่ีกาํหนดอตัราแลกเปล่ียน ดงันั้นอุปสงค์และอุปทานของสินคา้และบริการ (ในท่ีน้ีคาํว่า 
“สินคา้” ให้มีความหมายรวมไปถึง “บริการ” ดว้ย) ท่ีคา้ขายกนัระหว่างประเทศจึงมีอิทธิพลต่อ
อตัราแลกเปล่ียนโดยผา่นอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินตราท่ีใชใ้นการคา้ขายสินคา้เหล่านั้น  แนวคิด
น้ีไดมี้การพฒันาข้ึนมาโดยอาศยัขอ้เท็จจริงในอดีตท่ีช้ีว่าการคา้ระหว่างประเทศเป็นธุรกรรมท่ี
สาํคญัท่ีสุด  ก่อให้เกิดการซ้ือขายเงินตราสกุลต่างประเทศต่างๆ ในขณะท่ีการลงทุนและการกูย้ืม
ระหว่างประเทศยงัมีบทบาทไม่มากนัก  เราสามารถอธิบายแนวคิดน้ีโดยพิจารณาความสัมพนัธ์
ระหวา่งตลาดสินคา้และตลาดเงินตราต่างประเทศ และเพื่อใหง่้ายในการวิเคราะห์สมมติให ้
 

1)  มี 2 ประเทศ คือ ไทยซ่ึงใชเ้งินบาท และเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงใชเ้งินดอลลาร์ 
 
2)  พิจารณาเฉพาะธุรกรรมระหว่างประเทศท่ีเป็นการซ้ือขายสินคา้และบริการระหว่าง

ประเทศไทยกบัต่างประเทศ   ขอ้สมมติน้ีหมายความว่ากาํลงัพิจารณาดุลบญัชีเดินสะพดั (Current 
Account) เท่านั้น โดยไม่รวมถึงการไหลออกของทุนซ่ึงเป็นธุรกรรมในบญัชีเงินทุน (Capital and 
Financial Account)  

 
3)  อุปสงคแ์ละอุปทานของสินคา้ข้ึนอยูก่บัราคาสินคา้เป็นตวัหลกั ส่วนตวัแปรอ่ืนๆ ซ่ึงมี

ผลต่ออุปสงค์  เช่น สมมติให้รายได้คงท่ี และไม่มีความจาํเป็นต้องนํามาพิจารณา ผูผ้ลิตและ
ผูบ้ริโภคท่ีเป็นคนไทยจะปรับเปล่ียนพฤติกรรมโดยข้ึนอยูก่บัราคาสินคา้ในรูปของเงินบาทเท่านั้น  
ในทาํนองเดียวกนัผูผ้ลิตและผูบ้ริโภคท่ีเป็นต่างชาติ  ก็จะพิจารณาเฉพาะราคาสินคา้ท่ีมีหน่วยเป็น
เงินดอลลาร์เท่านั้น  

 
4)  มีสินคา้สองชนิด (หรือกลุ่ม) คือ สินคา้ X เป็นสินคา้ท่ีไทยสามารถผลิตและส่งออกไป

ขายในต่างประเทศ (คือ ขายในตลาดโลก)  และสินคา้ M เป็นสินคา้ท่ีไทยนาํเขา้จากต่างประเทศ  
(คือ ซ้ือในตลาดโลก) ในส่วนสินคา้นาํเขา้ของไทย  กาํหนดให ้
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M

D   เป็นอุปสงคข์องไทยท่ีมีต่อสินคา้นาํเขา้  (สินคา้ M) หรืออุปสงคสิ์นคา้ท่ีไทยซ้ือจาก
ตลาดโลก 

  

M
S    เป็นอุปทานของสินคา้  M   ท่ีต่างประเทศผลิตออกขายในตลาดโลก 

 

 
M

P  และ *

M
P  เป็นราคาสินคา้  M   ในรูปของเงินบาทและในรูปของเงินดอลลาร์ตามลาํดบั 

 

 อุปสงคข์องไทยท่ีมีต่อสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศ (
M

D ) กคื็อ อุปสงคส่์วนเกินของสินคา้ 

M  ท่ีเกิดข้ึนในตลาดภายในประเทศไทย  และอุปทานของสินคา้นาํเขา้ในตลาดโลก (
M

S ) ก็คือ 
อุปทานส่วนเกินของสินคา้ M  ท่ีเกิดข้ึนในตลาดต่างประเทศ ภาพท่ี 2.1 แสดงเส้นอุปสงคต่์อสินคา้

นาํเขา้ของไทย (เส้น 
M

D ) ซ่ึงช้ีให้เห็นความสัมพนัธ์ท่ีเป็นลบระหว่างปริมาณสินคา้ท่ีไทยตอ้งการ

จะซ้ือจากต่างประเทศและราคาสินคา้ในรูปของเงินบาท (
M

P ) เราแปลงราคาสินคา้ใหอ้ยูใ่นรูปของ
เงินดอลลาร์แลว้ ปรากฏในภาพท่ี 2.2 โดยมีค่าของอตัราแลกเปล่ียนกาํกบัไวใ้นวงเล็บ ทั้งน้ี เพื่อ

แสดงให้เห็นว่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีค่าต่างๆ กนั จะทาํให้ไดเ้ส้น 
M

D  ท่ีต่างกนัออกไปดว้ย   เส้น
อุปสงคส์ามเส้นในภาพท่ี 2.2 ช้ีใหเ้ห็นว่าค่าเงินบาทท่ีลดลง (E มีค่าสูงข้ึน) ทาํใหเ้ส้นอุปสงคเ์ล่ือน

ตํ่าลง สาํหรับเส้นอุปทานของสินคา้ M ท่ีต่างประเทศผลิตขายในตลาดโลก (เส้น
M

S ) นั้น มีความ
ชนัเป็นบวกเช่นเดียวกบัอุปทานทัว่ ๆ ไป และไม่เปล่ียนไปตามค่าของอตัราแลกเปล่ียน ทั้งน้ีเพราะ
ต่างชาติซ่ึงเป็นผูผ้ลิตออกขายสินคา้น้ีในตลาดโลกย่อมคาํนึงถึงแต่เฉพาะราคาในรูปของเงิน
ดอลลาร์ตามท่ีกาํหนดเป็นค่าของแกนตั้งอยูแ่ลว้ 
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ราคาในรูปของเงินบาท (
M

P ) 
 
          1,200 บาท  
 
                                                                                     

                                                                                   
M

D  
                   
                      0                                                                          ปริมาณสินคา้  M  
     
ภาพที ่2.1  อุปสงคสิ์นคา้นาํเขา้จากตลาดโลกในรูปของเงินบาท 
ท่ีมา: พรายพล  คุม้ทรัพย ์(2551: 67) 
 
  ราคาในรูปของเงิน ( *

MP ) 
                    $40                                                             MS  

                H 

                   $30                                F                               "

M
D  ( 2E = 30) 

                    $24                  G                                       
M

D ( 0E = 40) 

        $10                            '

M
D  ( 1E = 50) 

                                                                                                                                                              
0             ปริมาณสินคา้ M 

 
ภาพที ่2.2  อุปสงคสิ์นคา้นาํเขา้จากตลาดโลกในรูปของเงินดอลลาร์ 
ท่ีมา: พรายพล  คุม้ทรัพย ์(2551: 67) 
 

จุดตดัระหว่างเส้นอุปสงคแ์ละเส้นอุปทานสาํหรับสินคา้ M ในตลาดโลกแสดงราคาและ
ปริมาณสินคา้ท่ีดุลยภาพในตลาดโลก และผลคูณระหว่างราคาและปริมาณเหล่านั้น คือ มูลค่าของ
สินคา้นาํเขา้ท่ีไทยตอ้งจ่ายในรูปของเงินดอลลาร์ ในภาพท่ี 2.2 แสดงจุดตดัไว ้3 จุด คือ จุด F,G และ 
H  โดยแต่ละจุดเช่ือมโยงกบัอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีค่าต่างๆกนั หากเร่ิมตน้ท่ีจุด F ซ่ึงใชอ้ตัรา

แลกเปล่ียน 
0

E  ท่ี 40 บาท ต่อดอลลาร์ ก็จะไดมู้ลค่าสินคา้นาํเขา้จาํนวนหน่ึง และนาํค่า 
0

E  และ 
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$

0
Q  มา plot ท่ีจุด '

F ในภาพท่ี 3 ซ่ึงแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณเงินดอลลาร์ (แกนนอน) 
และอตัราแลกเปล่ียน (แกนตั้ง) ในตลาดเงินตราต่างประเทศ ทดลองให้ค่าเงินบาทลดลงเป็น 50 

บาทต่อดอลลาร์ (
1

E ) และเส้นอุปสงคใ์นตลาดโลกสําหรับสินคา้นาํเขา้จะเล่ือนลงเป็นเส้น '

M
D  

ทาํใหดุ้ลยภาพเปล่ียนไปเป็นจุด G จะเห็นไดว้่าเม่ือเทียบจุด G และจุด F แลว้มูลค่าสินคา้นาํเขา้จะ
ลดลงเม่ือค่าเงินบาทลดลงเพราะราคาและปริมาณสินคา้ลดลงทั้งคู่ ในกรณีตรงขา้ม หากค่าเงินบาท

สูงข้ึนเป็น 30 บาทต่อดอลลาร์  (
2

E ) และทาํใหเ้ส้นอุปสงคใ์นตลาดโลกสาํหรับสินคา้นาํเขา้เล่ือน

ข้ึนเป็นเส้น "

M
D  ดุลยภาพจะเปล่ียนไปเป็นจุด H มีผลทาํให้มูลค่าสินคา้นาํเขา้สูงข้ึนเพราะราคา

และปริมาณของสินคา้ M เพิ่มข้ึนทั้งคู่  ดงันั้น เม่ือนาํเอามูลค่าสินคา้นาํเขา้และอตัราแลกเปล่ียนมา 

plot ในภาพท่ี 2.3 ท่ีจุด '
G (กรณีท่ีค่าเงินบาทลดลงเป็น

1
E ) และจุด '

H (กรณีค่าเงินบาทเพิ่มข้ึน

เป็น 2E ) ก็จะไดเ้ส้นเช่ือมจุด '
F , '

G และ '
H ท่ีแสดงความตอ้งการของไทยในการซ้ือเงินดอลลาร์

เพื่อนาํไปซ้ือสินคา้นาํเขา้ เส้น '
F , '

G และ '
H ก็คือเส้นอุปสงคท่ี์มีต่อเงินดอลลาร์ (

$
D ) และมี

ความชนัเป็นลบ เช่นเดียวกบัเสน้อุปสงคท์ัว่ ๆไป 
 
   อตัราแลกเปล่ียน (E) 

 

                    '
G  

               
1

E = 50                                             '
F                        

               
0

E = 40                                                        '
H  

               
2

E = 30                                                                 
$

D  

                           0                            $

1
Q        $

0
Q       $

2
Q             ปริมาณเงินดอลลาร์ 

 
ภาพที ่2.3  มูลค่าการนาํเขา้สินคา้ในตลาดเงินตราต่างประเทศ        
ท่ีมา: พรายพล  คุม้ทรัพย ์(2551: 68)     

 
 
 
 
 



24 

อตัราแลกเปล่ียน (E) 
                                           
 
                                       V 

                  
0

E = 40                                                    U 
                                                                                                 

                                                            
$

S                                
$

D        
                          0                                                                              ปริมาณเงินดอลลาร์ 
 
ภาพที ่2.4  จุดดุลยภาพของอตัราแลกเปล่ียนในตลาดเงินตราต่างประเทศ 
ท่ีมา: พรายพล  คุม้ทรัพย ์(2551: 68)      
 
 เราสามารถแสดงสภาพตลาดเงินตราต่างประเทศทั้งในดา้นอุปสงคด์า้นอุปทานมารวมไว้
ในภาพเดียวกนัคือ ภาพท่ี 2.4 จุดตดัระหวา่งเสน้อุปทานและเส้นอุปสงคแ์สดงอตัราแลกเปล่ียนและ
ปริมาณเงินดอลลาร์ท่ีเกิดจากดุลยภาพในตลาดเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงเช่ือมโยงไปไดถึ้งดุลยภาพใน
ตลาดสินคา้ส่งออกและตลาดนาํเขา้ ตวัอยา่ง เช่น จุดตดั U ในภาพท่ี 2.4 ท่ีแสดงอตัราแลกเปล่ียน
ดุลยภาพท่ี 40 บาทต่อดอลลาร์ ดงันั้น การเปล่ียนแปลงของอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดสินคา้ยอ่มมี
ผลต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ีดุลยภาพและในทาํนองกลบักนัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนใน
ตลาดเงินตราต่างประเทศย่อมมีผลต่อดุลยภาพในตลาดสินคา้ ในภาพท่ี 2.4 ยงัแสดงให้เห็นดว้ยว่า 

ณ จุด ตดัของเส้น
$

S และ เส้น
$

D รายไดจ้ากการส่งออกจะเท่ากบัรายจ่ายจากการนาํเขา้พอดี ซ่ึงก็
คือสภาพท่ีเกิดสมดุลในบญัชีเดินสะพดั 
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อตัราแลกเปล่ียน (E) 
 

                                      W                 '
W  

                                                            V            '
V  

                                                                                       '
U  

                                                                           U      

                                                                 
$

S                  
$

D      '

$
D    

                         0 ปริมาณเงินดอลลาร์ 
 
ภาพที ่2.5  จุดดุลยภาพของอตัราแลกเปล่ียนในตลาดเงินตราต่างประเทศ 
ท่ีมา: พรายพล  คุม้ทรัพย ์(2551: 69)      
     
 ในกรณีท่ีจุดดุลยภาพเดิม คือ U และ W อุปสงคส่์วนเกินท่ีเกิดจากการเล่ือนเส้นอุปสงคจ์ะ
ทาํให้อตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึน (หรือค่าเงินบาทลดลง) และการปรับเปล่ียนราคาน้ีจะผลกัดนัให้

ตลาดเงินตราต่างประเทศเขา้สู่จุดดุลยภาพใหม่คือ '
U และ '

W และบญัชีเดินสะพดักลบัสู่สมดุล  
เรียกดุลยภาพในกรณีน้ีว่าเป็น “ดุลยภาพท่ีมีเสถียรภาพ”  (Stable  Equilibrium) จะสังเกตไดว้่าเส้น
อุปทานมีความชนัเป็นบวก (เช่นท่ีจุด U)  หรือเส้นอุปทานมีความชนัเป็นลบแต่ยงัชนัมากกว่าเส้น
อุปสงค ์(เช่นท่ีจุด W)  ในกรณีของจุด U  ท่ีเส้นอุปทานมีความชนัเป็นบวก  โดยเกิดจากการท่ีอุป
สงคต่์อสินคา้ X มีความยืดหยุ่นมาก (มากกว่า 1) นั้น การลดค่าของเงินบาทจะเพิ่มรายไดส่้งออก

ของไทยและลดอุปสงคส่์วนเกินสาํหรับเงินดอลลาร์ อนันาํไปสู่ดุลยภาพใหม่ท่ีจุด '
U ในกรณีของ

จุด W ท่ีเส้นอุปทานมีความชนัเป็นลบแต่ยงัชนักว่าเส้นอุปสงค ์ การลดค่าของเงินบาททาํใหร้ายได้
ส่งออกของไทยลดลงเพราะอุปสงคข์องสินคา้ X มีความยืดหยุน่ตํ่า (นอ้ยกว่า 1) แต่รายไดส่้วนท่ี
ลดลงน้ีกย็งันอ้ยกวา่การลดลงของจาํนวนเงินท่ีตอ้งใชซ้ื้อสินคา้นาํเขา้ จึงมีผลทาํใหอุ้ปสงคส่์วนเกิน

ของเงินดอลลาร์ลดลง และนาํไปสู่ดุลยภาพใหม่ท่ีจุด '
W  

 
 ในกรณีท่ีจุดดุลยภาพเดิมอยูท่ี่จุด V อุปสงคส่์วนเกินท่ีเกิดจากการเล่ือนเส้นอุปสงคจ์ะทาํ
ใหค้่าเงินบาทลดลงเช่นกนั แต่การปรับเปล่ียนราคากลบัทาํใหต้ลาดเคล่ือนห่างออกจากจุดดุลยภาพ
ใหม่  'V  และการขาดดุลบญัชีเดินสะพดักลับเลวลงไปอีก  ดุลยภาพในสภาวะเช่นน้ี เรียกว่า    
“ดุลยภาพท่ีไร้เสถียรภาพ”  (Unstable  Equilibrium) จะเกิดข้ึนเม่ือเส้นอุปทานมีความชนัเป็นลบ
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และชนันอ้ยกวา่เสน้อุปสงค ์ การลดค่าเงินบาทในกรณีน้ี  ทาํใหร้ายไดส่้งออกของไทยลดลง เพราะ
อุปสงคต่์อสินคา้ X มีความยดืหยุน่ค่อนขา้งตํ่า  และการลดลงของรายไดส่้งออกก็มากกว่าการลดลง
ของรายจ่ายนาํเขา้ จึงทาํให้อุปสงคส่์วนเกินสาํหรับเงินดอลลาร์กลบัเพิ่มข้ึน และการขาดดุลบญัชี
เดินสะพดักลบัเลวลง 
 
 โดยสรุปการวิเคราะห์ขา้งตน้น้ี เห็นว่าการลดลงของค่าเงินจะแกปั้ญหาการขาดดุลบญัชี
เดินสะพดัไดห้รือไม่นั้น ยอ่มข้ึนอยูก่บัความยดืหยุน่ของอุปสงคท์ั้งสาํหรับสินคา้ส่งออกและสินคา้
นาํเขา้  เม่ืออุปสงคข์องสินคา้ทั้งสองประเภทน้ียิ่งมีความยืดหยุ่นมากข้ึน การลดค่าเงินบาทก็ยิ่งทาํ
ให้ปริมาณความตอ้งการซ้ือสินคา้ส่งออกเพ่ิมมากข้ึนและปริมาณความตอ้งการซ้ือสินคา้นาํเขา้
ลดลง  ซ่ึงมีส่วนทาํให้บญัชีเดินสะพดัขาดดุลน้อยลงไปดว้ย ในทางทฤษฎีสามารถพิสูจน์ดว้ยขอ้
สมมุติบางประการการลดค่าเงินจะทาํใหดุ้ลบญัชีเดินสะพดัดีข้ึนภายใตเ้ง่ือนไขดุลการคา้ไม่สมดุล 
 

M

X
. |

X
η |  + |

M
η |    >      1 

 

(
X

P
X

Q /
M

P
M

Q )   |
X

η |  + |
M

η |    >      1 
  

โดย   
X

η      คือ   ค่าความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้ส่งออก 
 

           
M

η     คือ   ค่าความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้นาํเขา้ 
  

X
P      คือ   ราคาสินคา้ส่งออก 

 

                        
M

P     คือ   ราคาสินคา้นาํเขา้ 
 

                        
X

Q    คือ    ปริมาณการส่งออก 
 

                        
M

Q    คือ    ปริมาณการนาํเขา้ 
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 เง่ือนไขน้ี มีช่ือเรียกว่า  Marshall – Lerner ดงัในภาพท่ี 2.5 บริเวณพื้นท่ีรอบๆจุดดุลยภาพ 
U และ W จึงเป็นไปตามเง่ือนไข Marshall – Lerner ในขณะท่ีรอบๆ จุดดุลยภาพ V เง่ือนไข 
Marshall – Lerner จะไม่เป็นจริง นอกจากผลกระทบท่ีมีต่อดุลการคา้และดุลบญัชีเดินสะพดัแลว้ 
การลดค่าเงินบาทยงัมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของปริมาณการซ้ือขายสินคา้ ราคาสินคา้ทั้งในรูปเงิน
บาทและเงินดอลลาร์ รวมทั้งการบริโภคและการผลิตสินคา้ในไทยและประเทศคู่คา้อีกดว้ย 
 

ผลของการลดค่าของเงินทีมี่ต่อสินค้าเข้าของไทย   (เกษร จนัทรภูติรัตน์, 2533: 30 – 35) 
 

เส้นอุปสงคสิ์นคา้เขา้สร้างมาจากเส้นอุปสงคสิ์นคา้ (สินคา้เขา้) ภายในประเทศ และเส้น
อุปทานสินคา้ภายในประเทศ สินคา้ท่ีไม่พอบริโภคภายในประเทศ (Excess Demand) ก็จะตอ้ง
นาํเขา้สินคา้มาจากต่างประเทศ  
 
                 ราคา  (ดอลลาร์ )                                                         

                                                                                                      
M

S  

                                                                                  

                        
1

P                                                             E 

                        
2

P     

                                                                  F                                     
M

D  

                                                                                                       
M
'D             

                                                                                                            

                         0                                            
2

M  
1

M                         ปริมาณการนาํเขา้ 
 
ภาพที ่2.6  แสดงผลของการลดค่าของเงินท่ีมีต่อสินคา้เขา้       
ท่ีมา: เกษร  จนัทรภูติรัตน์ (2533: 30)         
                                                    

  เสน้
M

D  คือ  เสน้อุปสงคข์องคนไทยท่ีมีต่อสินคา้จากต่างประเทศ 
 

เสน้
M

S   คือ  เสน้อุปทานของสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศ  
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           ดุลยภาพในตลาดสินคา้เขา้ก่อนมีการลดค่าของเงินบาทคือจุด E ดุลการชาํระเงินของประเทศ
ไทยขาดดุล อตัราแลกเปล่ียนขณะนั้นคือ 23 บาทต่อดอลลาร์ ต่อมามีการลดค่าของเงินบาทเป็น 25 
บาทต่อดอลลาร์ ทาํให้คนไทยรู้สึกว่าราคาสินคา้เขา้สูงข้ึน เพราะตอ้งใชเ้งินบาทมากข้ึนในการซ้ือ
สินคา้ต่างประเทศท่ีมีราคาเท่าเดิม (ราคาเงินตราต่างประเทศ) คนไทยจึงมีความตอ้งการสินคา้เขา้

ลดลง ทาํให้เส้นอุปสงคสิ์นคา้เขา้เคล่ือนลงมาทางซา้ยมือเป็นเส้น
M
'D  แต่ลกัษณะการเคล่ือนของ

เส้นอุปสงคจ์ะไม่ขนานกบัเส้นเดิม เพราะการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเป็นสัดส่วน ดุลยภาพ

ของสินคา้เขา้ใหม่คือจุด F ปริมาณสินคา้เขา้ลดลงจาก  
1

M  เป็น 
2

M
 
 

 
ผลของการลดค่าของเงิน ทาํใหดุ้ลการคา้ดีข้ึน ซ่ึงเราสามารถอธิบายผลต่าง ๆ ไดด้งัน้ี  
 
1)  ผลต่อปริมาณการคา้ การลดค่าเงินบาททาํใหสิ้นคา้เขา้ของไทยลดลงจาก

1
M เป็น

2
M   

  
 

 
2)  ผลต่อราคาต่างประเทศ การลดค่าของเงินบาท ทาํให้ราคาสินคา้เขา้ในรูปเงินตรา

ต่างประเทศ (ดอลลาร์) ลดลง คือราคาสินคา้เขา้ลดจาก 
1

P  เป็น 
2

P  
 
3)  ผลต่อราคาภายในประเทศ โดยทัว่ไปการลดค่าของเงินจะมีผลทาํให้ระดบัราคาสินคา้

ภายในประเทศสูงข้ึน เรียกว่า Inflationary Effect ในภาพท่ี 2.6 ไม่ไดแ้สดงราคาสินคา้ในรูปเงิน
บาทโดยตรง แต่เราสามารถอธิบายไดว้า่ราคาสินคา้ภายในประเทศสูงข้ึน ตวัอยา่งเช่น เส้นอุปสงคมี์ 
slope ทอดลง และเม่ือลดค่าของเงินทาํใหป้ริมาณสินคา้เขา้ลดลง แสดงว่าคนไทยตอ้งจ่ายค่าสินคา้
สูงข้ึน (เคล่ือนข้ึนไปตามเสน้อุปสงคสิ์นคา้เขา้)  

 
4) ผลต่ออุปสงคข์องเงินตราต่างประเทศ ตามภาพท่ี 2.6 ณ ดุลยภาพ E ความตอ้งการ

เงินตราต่างประเทศเพ่ือจ่ายค่าสินคา้คือ O
1

P E
1

M
 
เม่ือมีการลดค่าของเงินบาท ทาํใหดุ้ลยภาพใหม่

คือ F ความตอ้งการเงินตราต่างประเทศเพ่ือจ่ายค่าสินคา้เขา้คือ O
2

P F
2

M ซ่ึงจะเห็นว่าพื้นท่ี 

O
1

P E
1

M  มากกว่าพื้นท่ี O
2

P F
2

M
 
แสดงว่าการลดค่าของเงินทาํให้อุปสงคข์องเงินตรา

ต่างประเทศลดลง  
 
5)  ผลต่ออตัราการคา้ การลดค่าของเงินทาํให้ทั้งราคาสินคา้เขา้ในรูปเงินตราต่างประเทศ

ลดลงและทาํให้ราคาสินคา้เขา้ในรูปเงินตราภายในประเทศสูงข้ึน ฉะนั้น จึงบอกไม่ไดว้่าอตัรา



29 

การคา้ของประเทศไทยดีข้ึน เลวลง หรือคงท่ี เพราะการเปรียบเทียบอตัราการคา้ก่อนลดค่าของเงิน
บาทและหลงัลดค่าของเงินบาทจะตอ้งเปรียบเทียบราคาสินคา้ออกของไทยและราคาสินคา้เขา้ของ
ไทยก่อนและหลงัลดค่าของเงินบาท  

 
6)  ผลต่อการบริโภคและการผลิตภายในประเทศ การลดค่าของเงินทาํใหเ้กิดการคาดหวงั

ว่าการบริโภคและการผลิตในประเทศไทยลดลง เพราะราคาสินคา้เขา้และสินคา้ออกในประเทศ
ไทยสูงข้ึนเม่ือคิดในรูปเงินบาทและราคาสินคา้เขา้และสินคา้ออกในประเทศสหรัฐอเมริกาลดลง
เม่ือคิดในรูปเงินดอลลาร์ ทาํใหค้าดว่าการผลิตสินคา้ทั้ง 2 ชนิดในประเทศไทยเพิ่มข้ึนเพราะราคา
สินคา้ในประเทศไทยเพิ่มข้ึนและการผลิตในประเทศสหรัฐอเมริกาลดลง เพราะราคาสินคา้ใน
สหรัฐอเมริกาลดลง  

 
7) ผลต่อดุลการคา้ เป็นผลท่ีสาํคญัท่ีสุดของการลดค่าของเงิน ประเทศลดค่าของเงินเพราะ

ดุลการคา้หรือดุลการชาํระเงินขาดดุล  การลดค่าของเงินไม่จาํเป็นเสมอไปท่ีจะทาํใหดุ้ลการคา้ดีข้ึน
เพราะผลของการลดค่าของเงินต่อดุลการคา้ไม่สามารถให้คาํตอบได ้เราสามารถพิจารณาไดว้่า
ทาํไมจึงให้คาํตอบว่าการลดค่าของเงินจะทาํให้ดุลการคา้ดีข้ึนหรือไม่ เหตุผลคือการเพิ่มอตัรา
แลกเปล่ียน (ลดค่าของเงิน) ของเงินบาท ทาํให้รายจ่ายสินคา้เขา้ลดลงเม่ือคิดเป็นรูปเงินตรา
ต่างประเทศ ซ่ึงทาํให้ช่วยลดการขาดดุลการคา้ระหว่างประเทศให้นอ้ยลง อยา่งไรก็ตามเราก็ยงัไม่
สามารถบอกได้ว่าดุลการคา้ของไทยจะดีข้ึน เพราะเราตอ้งรู้ว่าอะไรเกิดข้ึนกับรายรับจากการ
ส่งออกของไทย ถา้รายรับจากการส่งออกเพิ่มข้ึนเราก็สรุปไดว้่าดุลการคา้ดีข้ึน แต่ถา้รายรับจากการ
ส่งออกของไทยลดลง เราก็ยงัสรุปไม่ไดว้่าดุลการคา้ของไทยดีข้ึน ถา้การลดลงของรายรับจากการ
ส่งออกมากกว่าการลดรายจ่ายการสั่งสินคา้เขา้  จะทาํให้ดุลการคา้ของไทยก็ยิ่งขาดดุลมากข้ึน นกั
เศรษฐศาสตร์ไดแ้สดงให้เห็นว่าผลของการลดค่าของเงินท่ีมีต่อดุลการคา้ข้ึนอยู่กบัความยืดหยุ่น
ของอุปสงคสิ์นคา้เขา้และสินคา้ออก หรือท่ีรู้จกักนัทัว่ไปวา่เง่ือนไขของ Marshall – Lerner 

 
ความสมัพนัธ์ระหวา่งความยดืหยุน่ของอุปสงคสิ์นคา้เขา้และอุปสงคสิ์นคา้ออก 
 
 การลดค่าของเงินจะทาํให้ดุลการคา้ดีข้ึนหรือไม่ข้ึนอยู่กับความยืดหยุ่นของอุปสงค์

สินคา้เขา้และอุปสงคสิ์นคา้ออกของชาวต่างประเทศ ถา้อุปสงคสิ์นคา้เขา้ของไทยมีความยืดหยุ่น
ต่างกนั การลดค่าของเงินบาทจะทาํใหร้ายจ่ายสินคา้เขา้ลดลงต่างกนัสามารถอธิบายไดด้งัน้ี 
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           อตัราแลกเปล่ียน ($/฿)                                                                          

                                                                                             E             
M

S  

                            
1

P                                                                                    

                            
3

P                                                   G                  
I

D
E

D  

                            
2

P                              F                     
E

'D                               

                                                     
I

D'                                                                                                

0                                  
2

M       
3

M     
1

M               ปริมาณสินคา้เขา้       

                                                             

ภาพที ่2.7  แสดงผลของการลดค่าของเงินเม่ืออุปสงคสิ์นคา้เขา้ของไทยมีความยดืหยุน่ต่างกนั 

ท่ีมา: เกษร  จนัทรภูติรัตน์ (2533: 33)         
                                                    

เส้น 
E

D และ 
I

D  คือ อุปสงคสิ์นคา้เขา้ของไทยท่ีมีความยดืหยุน่มาก (Elastic) และความ
ยดืหยุน่นอ้ย (Inelastic) ตามลาํดบั  
 

เสน้ 
M

S  
 
คือ   อุปทานสินคา้เขา้ในไทย ซ่ึงคือสินคา้ออกของต่างประเทศ  

 
ดุลยภาพของตลาดสินคา้เขา้ก่อนมีการลดค่าของเงินอยูท่ี่ E ราคาสินคา้เขา้คือ 

1
OP

 
และ

ปริมาณสินคา้เขา้คือ 
1

OM
 
เม่ือมีการลดค่าของเงินบาท ทาํใหเ้ส้นอุปสงคเ์คล่ือนมาทางซา้ยมือเป็น 

E
'D และ 

I
D'  ทาํให้ดุลยภาพใหม่เกิดท่ี F และ G ณ ระดบัราคา 

2
OP

 
ปริมาณ 

2
OM และราคา 

3
OP ปริมาณ 

3
OM  ตามลาํดบั แสดงให้เห็นว่ากรณีท่ีเส้นอุปสงคมี์ความยืดหยุ่นมาก รายจ่ายค่า

สินคา้เขา้จะลดลงมากกว่ากรณีท่ีอุปสงคสิ์นคา้เขา้มีความยดืหยุน่นอ้ย (พื้นท่ี 
2

OP F
2

M
 
นอ้ยกว่า

พื้นท่ี 
3

OP G
3

M ) ฉะนั้น ถา้อุปสงคสิ์นคา้เขา้ของไทยมีความยดืหยุน่มาก การลดค่าของเงินบาท จะ
ทาํใหร้ายจ่ายค่าสินคา้เขา้ของคนไทยลดลงมาก ซ่ึงจะช่วยใหดุ้ลการคา้ดีข้ึน 
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อุปสงค์เงินตราต่างประเทศ  (พรพิมล  สนัติมณีรัตน์, 2542: 141) 
 

อุปสงค์เงินตราต่างประเทศเกิดจากความตอ้งการของประเทศหน่ึงท่ีจะซ้ือสินคา้และ
บริการจากต่างประเทศ โดยปกติอุปสงคใ์นเงินตราต่างประเทศท่ีเกิดข้ึนก็เพื่อท่ีจะนาํไปใชช้าํระค่า
สินคา้นาํเขา้ท่ีสาํคญั จึงเป็นอุปสงคสื์บเน่ือง (Derived Demand)   

 
อยา่งไรก็ตามอตัราแลกเปล่ียนนบัว่ามีบทบาทสาํคญัโดยตรงท่ีกาํหนดความตอ้งการสินคา้

นาํเขา้  ฉะนั้นอุปสงค์ในเงินตราต่างประเทศจึงข้ึนอยู่กบัอตัราแลกเปล่ียน กล่าวคือ อุปสงค์ใน
เงินตราต่างประเทศ หมายถึง ปริมาณเงินตราต่างประเทศท่ีผูซ้ื้อประสงค์จะได้มา ณ อัตรา
แลกเปล่ียนระดบัต่างๆ กนั ส่วนความสัมพนัธ์ระหว่างความตอ้งการเงินตราต่างประเทศกบัอตัรา
แลกเปล่ียนเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม นัน่คือ ถา้อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศลดลง ราคา
สินคา้นาํเขา้ย่อมถูกลง ความตอ้งการสินคา้ย่อมมีมากข้ึน (ตวัแปรอ่ืนๆ คงท่ี) อุปสงคใ์นเงินตรา
ต่างประเทศย่อมเพ่ิมข้ึนเพื่อตอ้งการนาํมาเพ่ือชาํระค่าสินคา้นาํเขา้ ในทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสูงข้ึน ราคาสินคา้นาํเขา้ย่อมแพงข้ึน ความตอ้งการในการนาํเขา้
สินคา้กจ็ะลดลง  ทาํใหอุ้ปสงคใ์นเงินตราต่างประเทศลดลงดว้ย  เส้นอุปสงคใ์นเงินตราต่างประเทศ
จึงมีลกัษณะทอดลงจากซา้ยไปขวา  และมีค่าความชนั (Slope) เป็นลบ ดงัภาพท่ี 2.8  

           
 อตัราแลกเปล่ียน (THB/USD)  

                                     

                             4  
                                                                                                                         
                    2                                                                                      D (USD) 

                                           

                                                                         ปริมาณ  (USD) 
                       0                                  10                          40                      
 
ภาพที ่2.8  เสน้อุปสงคใ์นเงินตราต่างประเทศ 
ท่ีมา: พรพิมล  สนัติมณีรัตน์ (2542: 141)        
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2. แนวคดิและทฤษฎเีกีย่วกบัเงินกู้ 
 

ทฤษฎกีารให้กู้เพือ่การพาณชิย์ (วเรศ  อุปปาติก, 2544:121 -122) 
 

ทฤษฎีการใหกู้เ้พื่อการพาณิชยห์รือเรียกว่า “  Real Bill Doctrine  ” ทฤษฎีจะกล่าวถึงการ
ให้กู้ยืมเพื่อการพาณิชยค์วรให้กูย้ืมในระยะสั้ นและการให้กูย้ืมนั้นมีคุณสมบติัท่ีจะชาํระหน้ีใน
ตวัเอง (Self  Liquidating) การใหกู้ย้มืระยะสั้นน้ี หมายถึง การชาํระหน้ีคืนตอ้งไม่เกิน 1 ปี เป็นการ
ใหกู้ย้มืเพื่อตอบสนองความตอ้งการตามฤดูกาลของธุรกิจ ส่วน Self  Liquidating นั้น หมายถึง การ
ใหกู้น้ั้นมีคุณสมบติัในการชาํระหน้ีในตวัของมนัเอง นั้นคือ กิจการขอกูเ้พื่อไปซ้ือสินคา้มาจาํหน่าย 
และเม่ือขายสินคา้ไดเ้งินมาแลว้จึงสามารถนาํเงินท่ีไดจ้ากการคา้ขายไปชาํระเงินกูท่ี้ตนกูม้าได ้

 
ทฤษฎีการใหกู้เ้พื่อการพาณิชยไ์ม่สนบัสนุนการใหกู้ย้มืระยะยาว  เช่น การใหกู้เ้พื่อซ้ือท่ีดิน

สร้างโรงงานหรือการซ้ือเคร่ืองจกัรเพราะการให้กูป้ระเภทน้ีจะทาํให้ขาดสภาพคล่อง (Liquidity) 
นอกจากน้ีทฤษฎีน้ียงัมีความเห็นว่าการใหกู้ร้ะยะสั้นนั้นก็ยงัมีเง่ือนไขว่าจะตอ้งนาํไปใชเ้พื่อคา้ของ
สินคา้ท่ีจบัตอ้งได ้ (Tangible Goods)   ยิง่กว่านั้นการใหกู้ย้มืเพื่อเก็งกาํไรในการซ้ือขายหลกัทรัพย์
ไม่สมควรกระทาํเพราะจะเป็นการเพิ่มความเส่ียงใหก้บัทางธนาคาร  จุดมุ่งหมายท่ีสาํคญัของทฤษฎี
การใหกู้เ้พ่ือการพาณิชยน์ั้นเพื่อใหร้ะบบของธนาคารมีเสถียรภาพ ทฤษฎีน้ีจึงเป็นท่ียอมรับอยา่งยิ่ง
ในปีศตวรรษท่ี 19 ก่อนท่ีจะมีการก่อตั้งระบบธนาคารกลางและสถาบนัประกนัเงินฝากธนาคารแต่
ละแห่งจะตอ้งบริหารเพื่อให้บรรลุวตัถุประสงคใ์นเร่ืองความมัน่คงและความสามารถท่ีจะทาํกาํไร
ดว้ยตวัของมนัเอง โดยปราศจากซ่ึงหน่วยงานของรัฐบาลท่ีจะให้ความช่วยเหลือในกรณีท่ีเกิด
ปัญหา ทฤษฎีน้ีมีจุดอ่อนตรงท่ี  “ส่ิงท่ีเป็นของจริง” ขณะท่ีการให้กูย้ืมของธนาคารพาณิชยมิ์ใช่
ให้แก่  “ ตวัของส่ิงของโดยตรง ”  แต่เป็นการให้กูใ้นมูลค่าส่ิงของ ในกรณีท่ีราคาส่ิงของตกตํ่าลง
เป็นอยา่งมาก  แมส่ิ้งของนั้นยงัมีสภาพคงเดิมทุกประการกต็าม  ธนาคารพาณิชยก์อ็าจจะไม่สามารถ
เรียกเกบ็หน้ีคืนกเ็ป็นได ้
 

ทฤษฎปีริมาณเงินให้กู้  (Loanable  Fund  Theory)  (วเรศ  อุปปาติก, 2544: 96 -98) 
 
                จากทฤษฎีปริมาณเงินให้กู ้  ดอกเบ้ีย คือ ราคาของเงินทุนท่ีให้กูย้ืม เช่นเดียวกบัราคา
สินคา้และบริการ  อตัราดอกเบ้ียถูกกาํหนดโดยปริมาณเงินท่ีจะมีให้กูห้รืออุปทานของเงินให้กู ้ 
และความตอ้งการขอกูห้รืออุปสงคต่์อเงินกู ้ ปริมาณเงินท่ีจะให้กูน้ั้นมาจากหลายแหล่ง เช่น จาก
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การออม  การใหสิ้นเช่ือ  ส่วนความตอ้งการขอกูน้ั้นเกิดจากการลงทุน  และการใชจ่้ายท่ีเกินรายได ้ 
ซ่ึงในทฤษฎีน้ีจะอธิบายในส่วนของตลาดสินเช่ือเท่านั้น 
 
    อุปสงคต่์อเงินกู ้(Demand  for  Loanable Fund) ท่ีสาํคญัไดแ้ก่ การลงทุน โดยทัว่ไปแลว้
ผูข้อกูม้กัพอใจท่ีกูใ้นอตัราดอกเบ้ียท่ีตํ่า ดงันั้น เส้นอุปสงคต่์อการกูย้ืมจึงลาดเอียงจากซ้ายลงมา
ทางขวา  เม่ือกาํหนดให้แกนตั้ง คือ อตัราดอกเบ้ีย และแกนนอน คือ ปริมาณความตอ้งการเงินกู ้
แสดง แสดงว่า ณ  ระดบัอตัราดอกเบ้ียสูง ความตอ้งการขอกูน้อ้ย และ ณ อตัราดอกเบ้ียตํ่า ความ
ตอ้งการขอกูม้าก ซ่ึงแสดงเสน้อุปสงคต่์อเงินกูไ้ดจ้ากในภาพท่ี  2.9 

                 อตัราดอกเบ้ีย (r)   

  

 

                              0r  

          1r                                                                                             D 

                                        0                                                 
0

Q             
1

Q                    ปริมาณความตอ้งการเงินกู ้
 
ภาพที ่2.9  เสน้อุปสงคต่์อเงินกู ้
ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544: 96)                                           
      
 อธิบายได้ว่า ถา้อัตราดอกเบ้ียเท่ากับ 0r ปริมาณเงินให้กู้จะเท่ากับ 

0
Q และหากอตัรา

ดอกเบ้ียลดลงเป็น 1r  ทาํใหป้ริมาณความตอ้งการเงินกูเ้พิ่มข้ึนเป็น 
1

Q  
 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเพิ่มข้ึนของอุปสงคต่์อเงินกูโ้ดยไม่มีการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย  
 

1) ระดับรายได้ประชาชาติเม่ือระดับรายได้ประชาชาติปรับตัวเพิ่มข้ึนแสดงถึงความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจประชาชนมีอาํนาจซ้ือเพิ่มมากข้ึน ดงันั้น อุปสงคใ์นการลงทุนจึงปรับตวั
สูงข้ึนเพื่อรองรับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  ดงันั้น รายไดป้ระชาชาติจึงเป็นส่ิงรองรับการลงทุน  
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กล่าวคือ หากรายไดป้ระชาชาติอยูใ่นระดบัสูงหรือมีแนวโนม้เพิ่มสูงข้ึน นกัลงทุนคาดวา่จะสามารถ
ขายสินคา้ไดม้ากข้ึน จึงมีการลงทุนเพิ่มข้ึน 

 
2) การคาดคะเนผลตอบแทนจากการลงทุน  ถ้าธุรกิจคาดคะเนว่าในระยะใดก็ตาม 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในอนาคตจะสูงข้ึน ธุรกิจก็จะลงทุนเพิ่มข้ึน โดยหวงัท่ีจะไดรั้บกาํไรจาก
การลงทุนมากข้ึนตามการคาดคะเน ดงันั้น เม่ือปัจจยัต่างๆ เหล่าน้ีเปล่ียนแปลงก็จะส่งผลให้ระดบั
การลงทุนเปล่ียนแปลงดว้ย ซ่ึงจะมีผลกระทบต่อเสน้อุปสงคต่์อเงินกู ้ดงัภาพท่ี 2.10 ซ่ึงอธิบายไดว้่า 

อตัราดอกเบ้ียเท่ากบั 0r  ความตอ้งการกูเ้งินเท่ากบั 
0

Q เม่ือปัจจยัอ่ืนๆ เปล่ียนแปลงไป เช่น ระดบั
รายได้ประชาชาติเพิ่มสูงข้ึน ทาํให้นักลงทุนคาดหวงัว่าจะผลิตสินคา้ได้มากข้ึนจึงมีการลงทุน

เพิ่มข้ึน ส่งผลใหเ้ส้นอุปสงคต่์อเงินกู ้(
0

D ) shift เป็นเส้นอุปสงคต่์อเงินกูเ้ส้นใหม่ (
1

D ) ซ่ึงทาํให้

ปริมาณเงินกูเ้พิ่มข้ึนจาก 
0

Q  เป็น 
1

Q  
 
            อตัราดอกเบ้ีย (r) 

 

                                0r  

                                                                                                                   
1

D  

                                                                                                                              
0

D                  ปริมาณความตอ้งการเงินกู ้  

            0           
0

Q               
1

Q                                                                    

ภาพที ่2.10  เสน้อุปสงคต่์อเงินกูเ้ม่ือมีการเปล่ียนแปลง 
ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544: 98)         
 
 อุปทานของเงินใหกู้ ้(Supply of Loanable Funds) หมายถึง เงินใหกู้ท้ ั้งหมดในระยะเวลา
หน่ึงแก่ ผูบ้ริโภค รัฐบาลและองค์กรธุรกิจ ซ่ึงได้มาจากเงินออม (Saving) และการเพิ่มข้ึนของ
ปริมาณเงิน (Money Supply) ซ่ึงอุปทานของเงินใหกู้มี้แหล่งท่ีมาสองแหล่งดว้ยกนั ดงัน้ี 
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1)  เงินออม (Saving) เป็นเงินท่ีถูกเก็บออมหลงัจากหักค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคและ
ค่าใชจ่้ายของผูบ้ริโภค ส่วนท่ีเหลือคือ เงินออมท่ีออกสู่ตลาดการเงินเพื่อแสวงหาผลตอบแทนคือ 
ดอกเบ้ียและเงินทุนจากเงินออมน้ี จะเป็นฟังคช์นัในทางบวกกบัอตัราดอกเบ้ีย กล่าวคือ ถา้อตัรา
ดอกเบ้ียสูงข้ึนเงินทุนจากแหล่งน้ีจะเพิ่มข้ึน แต่การเพิ่มน้ีจะมีลกัษณะเป็น inelastic กบัอตัรา
ดอกเบ้ีย ทั้งน้ีเน่ืองจากส่วนใหญ่ปริมาณการออมข้ึนอยูก่บัรายไดเ้ป็นสาํคญั มีเพียงส่วนนอ้ยเท่านั้น
ท่ีข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย  

 
2) ปริมาณเงิน (Money  Supply) การเพ่ิมข้ึนของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจทาํใหแ้หล่ง

เป็นอุปทานของเงินใหกู้ไ้ดเ้ช่นกนั เพราะปริมาณเงินเหล่าน้ีจะออกหมุนเวียนเพิ่มข้ึนและเป็นแหล่ง
เงินทุนในตลาดการเงินได ้โดยปกติการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินไม่ข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียแต่อยา่งใด  
แต่ข้ึนอยู่กบันโยบายของผูมี้อาํนาจทางการเงิน คือ ธนาคารกลางเป็นสําคญั ดงันั้น ถา้แกนตั้งคือ
อตัราดอกเบ้ียและแกนนอนคือ อุปทานของเงินให้กูจ้ะเอียงจากขวาลงมาซา้ย ดงัภาพท่ี 2.11 ซ่ึง

อธิบายไดว้่าถา้อตัราดอกเบ้ียเท่ากบั 0r จะมีผูต้อ้งการให้กูเ้ท่ากบัปริมาณเงิน
0

Q  และหากอตัรา

ดอกเบ้ียลดลงเป็น 1r จะมีผูต้อ้งการใหกู้ล้ดลงเป็นปริมาณเงินเท่ากบั 
1

Q  
 

 อตัราดอกเบ้ีย (r)    

                                                                                                                                                                          
0

S  

                                    0r  

          1r                                                          

                                                                                                                                                                                            

                         0                       
0

Q                 
1

Q                อุปทานของเงินใหกู้ ้(Q) 
 
ภาพที ่2.11  เสน้อุปทานของเงินใหกู้ ้
ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544: 98)         
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          อุปสงค์และอุปทานของเงินกูย้ืมจะเป็นตวักาํหนดระดบัอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพ โดยอตัรา
ดอกเบ้ียดุลยภาพจะเกิดข้ึน ณ จุดตดัของเสน้อุปสงคแ์ละเสน้อุปทานของเงินกู ้ ดงัภาพท่ี  2.12 

    อตัราดอกเบ้ีย (r) 

                                                                                                 
0

S  

                                                                                                                                                                   

                               0r  

                                                                                                    
0

D            

                        0                                          
0

Q                               อุปทานของเงินใหกู้ ้(Q)       
                   
ภาพที ่2.12 การกาํหนดอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพของเงินกู ้
ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544: 98)        

 

             จากแนวคิดทฤษฎีปริมาณเงินให้กู ้(Loanable Fund Theory) อตัราดอกเบ้ียท่ีดุลยภาพถูก
กาํหนดจากกลไกของอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินทุน โดย ณ อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพอุปทานของ
เงินทุนในตลาดจะเท่ากบัอุปสงคข์องเงินทุนในตลาด ถา้อตัราดอกเบ้ียตํ่ากว่าอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพ
จะทาํให้เกิดอุปสงคส่์วนเกินของเงินทุนให้สินเช่ือ ทาํให้อตัราดอกเบ้ียปรับตวัสูงข้ึนเพื่อปรับเขา้สู่
อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพและเม่ืออตัราดอกเบ้ียสูงกว่าอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพจะเกิดอุปทานส่วนเกิน
ของเงินทุน ทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียปรับลดลงเพื่อปรับเขา้สู่อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพเช่นเดียวกนั 

 
อุปสงค์สืบเน่ือง  (Derived  Demand)  (ภราดร  ปรีดาศกัด์ิ, 2550: 267 -268) 

 
 สินคา้และบริการชนิดต่างๆ ท่ีจะนาํมาตอบสนองความตอ้งการมนุษย ์ โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง
สินคา้และบริการประเภทท่ีเรียกว่า “ เศรษฐทรัพย ์”  นั้นจะเกิดข้ึนมาไดก้็จะตอ้งผา่นกระบวนการ
ผลิตเสียก่อน และในกระบวนการผลิตนั้นอาศยัทรัพยากรมาเป็นปัจจยัสาํหรับผลิต ดงันั้น ปัจจยัการ
ผลิตจึงมีความสัมพนัธ์เก่ียวเน่ืองกนักบัสินคา้และบริการ การเปล่ียนแปลงใดๆในตลาดสินคา้และ
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บริการย่อมจะส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงในตลาดปัจจยัการผลิตท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการผลิตสินคา้หรือ
บริการชนิดนั้นเสมอ ตวัอย่างเช่น เม่ือใดก็ตามท่ีอุปสงคส์ําหรับสินคา้และบริการชนิดใดเพ่ิมข้ึน  
ย่อมกระตุน้ให้เกิดการผลิตสินคา้หรือบริการชนิดนั้นในปริมาณท่ีมากข้ึน ส่งผลให้หน่วยผลิตมี
ความตอ้งการปัจจยัการผลิตเพิ่มข้ึนดว้ย  ในทางตรงกนัขา้มหากอุปสงคส์าํหรับสินคา้หรือบริการ
ชนิดนั้นลดลง  ผูผ้ลิตจะตอ้งลดปริมาณการผลิตลง ทาํให้อุปสงคส์าํหรับปัจจยัการผลิตต่างๆ ท่ีใช้
ในการผลิตสินคา้หรือบริการชนิดนั้นพลอยลดลงไปดว้ย  ในกรณีน้ีจะเห็นไดว้่าอุปสงคส์ําหรับ
ปัจจยัการผลิตเป็นผลท่ีมาจากอุปสงคส์าํหรับสินคา้และบริการ อุปสงคส์าํหรับปัจจยัการผลิต  จึง
เป็นอุปสงคสื์บเน่ือง  (Derived  Demand)  ในทาํนองเดียวกนั  ถา้เกิดการเปล่ียนแปลงใดๆ  ในตลาด
ปัจจยัการผลิตก็อาจส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงในตลาดสินคา้หรือบริการท่ีเก่ียวเน่ืองกบัปัจจยั
การผลิตชนิดนั้นไดเ้ช่นกนั  ตวัอยา่งเช่น  เม่ือราคาของปัจจยัการผลิตเพิ่มสูงข้ึนอาจจะทาํใหต้น้ทุน
การผลิตเพิ่มสูงข้ึน  ทาํให้อุปทานของสินคา้หรือบริการท่ีใชปั้จจยัการผลิตชนิดนั้นๆลดลง ซ่ึงจะ
ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในราคาและปริมาณการซ้ือขายของสินคา้และบริการชนิดนั้นๆ  

 
 จากแนวคิดอุปสงคสื์บเน่ืองจึงนาํมาใชใ้นการออกแบบจาํลองการศึกษาโดยมองว่าเม่ือมี
มูลค่าการนาํเขา้ (Import Value) นั้นคือ ความตอ้งการในการสัง่ซ้ือสินคา้จากต่างประเทศในปริมาณ
ท่ีมาก ย่อมส่งผลต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (Trust Receipts) เพิ่มข้ึนตามไปดว้ย 
เน่ืองจากสินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (Trust Receipts) ถือวา่เป็นปัจจยัในการผลิตเพราะเป็นเงินทุนในการ
สัง่ซ้ือสินคา้จากต่างประเทศเขา้มาผลิตหรือจาํหน่ายอีกที   
 

กรอบแนวคดิการวจัิย 
 

 

 

 

 

ผลกระทบทางตรง

 ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาค 

 (Macroeconomic  Factors) 

  มูลค่าสินคา้นาํเขา้ 

(Import  Value) 

 ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ 

(Trust Receipts: T/R) 



 

 

บทที ่3 
 

วธีิการศึกษา 
 

วธีิการเกบ็ข้อมูล 
 

 ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series  Data)โดยเก็บ
ขอ้มูลรายไตรมาส  เร่ิมตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2537 - ไตรมาสท่ี 2 ของปี พ.ศ. 2554 รวม
ทั้งส้ิน 70 ตวัอยา่ง เป็นขอ้มูลท่ีไดร้วบรวมมาจากธนาคารแห่งประเทศไทยและสาํนกัดชันีเศรษฐกิจ
การคา้  กระทรวงพาณิชย ์  
 

วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การวิเคราะห์ขอ้มูลของงานวิจยัน้ี แบ่งออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ 
 

1.  การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive  Analysis) เป็นการวิเคราะห์ปริมาณการใช้
สินเช่ือเพื่อการนําเขา้ของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย ซ่ึงจะศึกษาถึงผลกระทบของปัจจัยทาง
เศรษฐกิจมหภาคท่ีมีต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ของประเทศไทย 

 
2.  การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) วิเคราะห์ถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจ

มหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าสินคา้นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ โดยใชว้ิธี
วิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เป็นระบบสมการต่อเน่ือง (Simultaneous – Equations 
Model) โดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three Stage Least Square: 3SLS) เพื่ออธิบายถึง
ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย 
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แบบจําลองทางเศรษฐมิติของปริมาณการใช้สินเช่ือเพือ่การนําเข้าของประเทศไทย 
 
การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้

ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยจะใชว้ิธีวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เป็นระบบ
สมการต่อเน่ือง (Simultaneous – Equations Model) โดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three 
Stage Least Square: 3SLS) เพื่ออธิบายถึงความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคกบัมูลค่า
สินคา้นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย 

 
ในการศึกษาไดก้าํหนดตวัแปรตาม (Dependent Variables) ไดแ้ก่ มูลค่าสินคา้นาํเขา้ 

(IMV), ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (Trust Receipt: TR) ส่วนตวัแปรตน้ (Independent  
Variables)  ไดแ้ก่ ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (Real Effective Exchange Rate: REER), ดชันีค่าเงิน
บาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER),  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริง 
(Real GDP), ผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก  (INFD), อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR)  และ มูลค่าการนาํเขา้  (IMV)  
ดงันั้น แบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษา  ไดแ้ก่  
 
                           (IMV)    =   f ( REER, Real GDP, INFD) 
 
                           (TR)       =   g ( NEER, Real GDP, MLR, IMV ) 
 
 IMV  หมายถึง  มูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย  
  
 TR  หมายถึง  ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้  
 
 REER  หมายถึง  ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง ณ ปีฐาน   2550   
 
 NEER  หมายถึง  ดชันีค่าเงินบาท ณ ปีฐาน   2550   
 
 Real GDP หมายถึง  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริง 
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 INFD  หมายถึง  ผลต่างระหวา่งอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงิน        
     เฟ้อโลก   
 
 MLR  หมายถึง  อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดีประเภท 
     แบบมีระยะเวลา  
 
ในการศึกษา จะไดส้มการแสดงความสมัพนัธ์ดงัน้ี  
 

IMV   = 0  + 1  lnREER  +  2 Real GDP  + 3  INFD  + 1  
 

dTR     =  o
+ 1

 lnNEER + 2
Real GDP + 3

dMLR +  4
IMV  + 2  

 
โดยท่ี  0  ,  o

 หมายถึง ค่าคงท่ี 
 
            1  หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ เน่ืองมาจาก
การเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง   
 
           2   หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ เน่ืองมาจาก
การเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริง 
 
           3   หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ เน่ืองมาจาก
การเปล่ียนแปลงของผลต่างระหวา่งอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก   
 
          1

  หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้  เน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาท    
 
            2

  หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้  เน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทยท่ีแทจ้ริง    
 
            3

 หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้  เน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี     
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              4
 หมายถึง  ค่าสมัประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ

นาํเขา้   เน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ 
 
        1 , 2 หมายถึง  ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term)  
 
เคร่ืองมือทางเศรษฐมิติทีใ่ช้ในการศึกษา 
 

การวิเคราะห์ขอ้มูลจะใช้วิธีทางเศรษฐมิติ เพื่อศึกษาผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจ     
มหภาคท่ีมีต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยเร่ิมจากการ
ทดสอบความน่ิง (Stationary)  ของตวัแปรท่ีศึกษาทุกตวัดว้ยวิธี Unit Root Test แบบ Augmented  
Dickey  Feller (ADF) แลว้จึงทาํการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Causality Test) ของตวัแปรตน้
และตวัแปรตามในระบบสมการ ดว้ยวิธี Granger Causality Test ทีละคู่ตวัแปรเน่ืองจากตวัแปรมี
ความสัมพนัธ์แบบสองทาง (Two Way) หรือมีความสัมพนัธ์แบบสะทอ้นกลบั  (Feedback  
Relationship)  ซ่ึงจะเกิดข้ึนในกรณีของตวัแปร X  เป็นสาเหตุของ  Y  และ ตวัแปร Y  เป็นสาเหตุ
ของ  X   หลงัจากนั้นจะทาํการประมาณค่าในลกัษณะระบบสมการต่อเน่ือง (Simultaneous – 
Equations Model) โดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three Stage Least Square: 3SLS)   
 

ขั้นตอนในวธีิวเิคราะห์เชิงปริมาณ  (Quantitative   Analysis) 
 

 

 

 

 

 

 

ทดสอบความน่ิง  (Stationary) 

ทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Causality Test) 

วธีิกาํลงัสองน้อยทีสุ่ดสามช้ัน    (3SLS) 
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การพจิารณา identification   

การสร้างแบบจาํลองระบบสมการต่อเน่ือง  (Simultaneous – Equations Model) จาํเป็น
จะตอ้งให้สมการต่างๆ ในระบบมีความช้ีชดั โดยท่ีค่าของสัมประสิทธ์ิของตวัแปรต่างๆ ในแต่ละ
สมการสามารถหาค่าได้เพียงค่าเดียวจากสมการโครงสร้างและค่าท่ีได้ต้องไม่เอนเอียงและมี
ประสิทธิภาพ การประมาณค่าพารามิเตอร์ของตวัแปรแต่ละสมการจะใชเ้พียงสมการใดสมการหน่ึง
ไม่ได ้ซ่ึงตวัแปรภายในของสมการหน่ึงอาจกลายเป็นตวัแปรภายนอกในอีกสมการหน่ึงแต่อยู่ใน
ระบบเดียวกนั ดงันั้นจึงควรมีการตอบสอบปัญหาความช้ีชดั (Identification) ของแบบจาํลอง โดย
อาศยัเง่ือนไขสาํคญั ดงัต่อไปน้ี 

 
1.  การพจิารณา Identification โดยใช้เงื่อนไข Order Condition 

กาํหนดใหแ้บบจาํลอง คือ  
 
IMV      =    0    + 1 lnREER   +  2 Real GDP   +  3 INFD   +  1                                 (3.1) 

 
d TR         =    o

+ 1
lnNEER   +  2

Real GDP  +  3
dMLR  + 4

 IMV + 2               (3.2) 
 
ตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) = IMV, dTR 
 
ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) = lnREER, lnNEER, Real GDP, INFD, dMLR  
 
การใชเ้ง่ือนไข Order Condition จะใชสู้ตรในการพิจารณา Identification ดงัน้ี 
 

K - M   ≥   G - 1 
 
ถา้  K – M = G – 1 สมการท่ีพิจารณามีความช้ีชดัพอดี (Exactly Identified) 

 
ถา้  K – M > G – 1 สมการท่ีพิจารณามีความช้ีชดัเกินจาํเป็น (Over  Identified) 

 
ถา้  K – M < G – 1 สมการท่ีพิจารณาช้ีชดัไม่ได ้(Under  Identified) 
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K คือ จาํนวน Endogenous Variables และ Exogenous Variables ของทั้ง Model 
 
M คือ จาํนวน Endogenous Variables และ Exogenous Variables ของสมการท่ีพิจารณา 
 
G คือ จาํนวน Endogenous Variables ของทั้ง Model ซ่ึงจะเท่ากบัจาํนวนสมการ 
 
พิจารณาวา่ สมการ  (3.1) วา่ Identified หรือไม่  
 
                    K - M   ≥   G – 1 
 
      7 - 4     >    2 – 1 
 
        3        >       1     
 
แสดงวา่สมการ  (3.1) เป็นสมการท่ีมีความช้ีชดัเกินจาํเป็น (Over Identified) 

 
พิจารณาวา่ สมการ  (3.2) วา่ Identified หรือไม่  
 
                    K - M    ≥    G - 1 
 
      7 - 5       >     2 – 1 
 
         2          >       1     
 
แสดงวา่สมการ  (3.2) เป็นสมการท่ีมีความช้ีชดัเกินจาํเป็น (Over Identified)  
 

2.  การพจิารณา Identification โดยใช้เงื่อนไข Rank Condition  
 

เง่ือนไขตาํแหน่งของความช้ีชดักล่าวว่าในระบบสมการท่ีประกอบดว้ย  G สมการ สมการ
ใดมีความช้ีชดักต่็อเม่ือสามารถหา Determinant ลาํดบั (G - 1) ท่ีไม่เท่ากบัศูนยอ์ยา่งนอ้ย 1 ค่า  
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จากสมัประสิทธ์ิของตวัแปรท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นสมการนั้น  แต่อยูใ่นสมการอ่ืนของแบบจาํลองดงักล่าว 
จากสมการ (3.1) และสมการ (3.2) สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 
 
  -IMV  + 0  + 1  lnREER  +  2 Real GDP  + 3  INFD + 1            =    0                         (3.3)   
 
 - dTR + o

+ 1
lnNEER  +  2

Real GDP  + 3
dMLR  + 4

IMV + 2  =   0                  (3.4)  
 
และถา้นาํมาเขียนในรูปของตารางโดยไม่พิจารณาความคาดเคล่ือนจะได ้
 
สมการ       ตวัแปร    
 IMV lnREER Real GDP INFD     lnNEER dMLR dTR 

(1) -1 
1  2       3    0      0   0 

(2)  4
   0  2

        0 1
     3

 -1 
 
พิจารณา สมการ (3.3)   โดยตดัแถวของสมการ (3.3) ออก แลว้ใหต้ดัสดมภค่์าสมัประสิทธ์ิของตวั
แปรท่ีอยูใ่นสมการ (3.3)     
 
สมการ       ตวัแปร    
 IMV lnREER Real GDP INFD     lnNEER dMLR dTR 

(1) -1 
1  2       3    0      0   0 

(2)  4
   0  2

        0 1
     3

 -1 
 
 
จะไดค่้าพารามิเตอร์ท่ีไม่อยูใ่นสมการ 
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REER dMLR dTR    

1
  3

 -1 

                                              1
    3

      -1        ≠     0  

 
พิจารณา Determinant ลาํดบั (1 x 1 ) อยา่งนอ้ย 1 ค่า มีค่าไม่เท่ากบั  0  และ ตามเง่ือนไขของ Order 
Condition 

 K - M    ≥   G - 1 
    

             3         >       1     
 

แสดงวา่สมการ  (3.3) เป็นสมการท่ีมีความช้ีชดัเกินจาํเป็น (Over Identified) 
 
พิจารณา สมการ (3.4)   โดยตดัแถวของสมการ (3.4) ออก แลว้ใหต้ดัสดมภค่์าสมัประสิทธ์ิของตวั
แปรท่ีอยูใ่นสมการ (3.4)     
 
สมการ       ตวัแปร    
 IMV lnREER Real GDP INFD     lnNEER dMLR dTR 

(1) -1 
1  2       3    0        0   0 

(2)  4
   0  2

        0 1
       3

 -1 
 
จะไดค่้าพารามิเตอร์ท่ีไม่อยูใ่นสมการ 
 

lnREER INFD 

1  3  

                                       

                        1       3          ≠     0  
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พิจารณา Determinant ลาํดบั (1 x 1) อยา่งนอ้ย 1 ค่า มีค่าไม่เท่ากบั 0 และตามเง่ือนไขของ        
Order Condition 
 

      K - M    ≥    G - 1 
 

                2       >       1     
 
แสดงวา่สมการ  (3.4) เป็นสมการท่ีมีความช้ีชดัเกินจาํเป็น (Over Identified) 
 
การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล  (Granger Causality Tests)  

 
  การศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผล (Causality) เป็นการอธิบายหรือตอบคาํถาม
เก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร  โดยมุ่งช้ีให้เห็นถึงลกัษณะของความสัมพนัธ์ของตวัแปรว่า
อะไรคือสาเหตุ (Causes) และอะไรคือผลท่ีมาจากสาเหตุ (Effect) นักเศรษฐศาสตร์ท่ีศึกษาเร่ืองน้ี 
คือ Granger  ไดก้าํหนดความสมัพนัธ์ท่ีสามารถอธิบายเชิงเหตุและผล เรียกวา่การทดสอบความเป็น
เหตุเป็นผล (Granger Causality Test ) สมมติว่ามีตวัแปรอนุกรมเวลาอยู ่2 ตวัแปร คือ X และY 
แนวคิดของ Granger ตอ้งการทดสอบดูว่าการเปล่ียนแปลงของตวัแปร X เป็นสาเหตุของการ
เปล่ียนแปลงของตวัแปร Y หรือว่าการเปล่ียนแปลงของตวัแปร Y จะเป็นสาเหตุของการ
เปล่ียนแปลงของตวัแปร X โดยมีสมมติฐานหลกัของการทดสอบทั้งสองกรณี คือ 
 

0
H : X ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ Y (X does not Granger Cause Y) 

 

0
H : Y ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ X (Y does not Granger Cause X) 

 
โดยสมการท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน กคื็อ 
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   (Unrestricted Regression)                  

 

t
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y                                                (Restricted Regression) 

 
รูปแบบของความสมัพนัธ์เชิงเหตุและผล (Causality) ท่ีอาจเกิดข้ึนได ้มีดงัน้ี 

 
1. X และ Y ต่างมีผลต่อกนั (Feedback between X and Y) 
 
2. X มีผลกระทบต่อ Y (Unidirectional Causality from X to Y) 
 
3. Y มีผลกระทบต่อ X (Unidirectional Causality from Y to X) 
 
4. X และ Y เป็นอิสระต่อกนั (Independent) 
 
สมมติฐานหลกัในเชิงสถิติของการทดสอบสมการแต่ละคู่ระหวา่ง Unrestricted Regression 

กบั Restricted Regression (การทดสอบมี 2 ชุด คือ X ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ Y และ Y ไม่ไดเ้ป็น
สาเหตุของ X) กคื็อ 

 

0
H :  1  = 2  =   … = 

n
  = 0 

 

a
H  :  1  ≠ 2   ≠ … ≠ 

n
  ≠ 0 

 
ในการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Causality) ระหว่าง X และ Y ตามวิธี Granger 

Causalityในเบ้ืองตน้จะตอ้งหา lag ท่ีเหมาะสมท่ีจะใชใ้นการประมาณสมการก่อน ซ่ึงการหา lag ท่ี
เหมาะสมนั้นจะใชค่้าสถิติ Akaike Information Criterion (AIC) ในการทดสอบ โดยแบบจาํลองท่ี
ใหค่้า AIC ตํ่าท่ีสุดจะเป็นแบบจาํลองท่ีมีการเลือกใช ้lag อยา่งเหมาะสม โดยค่า AIC มีสูตรในการ
คาํนวน ดงัน้ี 

 
AIC      =    n log  (2)  +  2k  
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โดยท่ี n คือ จาํนวนขอ้มูล 

 

2  คือ ค่าความแปรปรวนของ residual 

 

K คือ จาํนวนสมัประสิทธ์ิท่ีประมาณค่า 

 
โดยท่ีสถิติทดสอบ (Test Statistic) ท่ีใชท้ดสอบสมมติฐาน จะพิจารณาจากค่า F-statistic 

โดยมีสูตรในการคาํนวณ ดงัน้ี 

 

)kn/(RSS

q/)RSSRSS(
F

ur

urr
)kn(,q 


  

 

โดยท่ี RSSr คือ ผลบวกส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือยกกาํลงัสอง (Residual Sum  
of Squares) จากสมการท่ีใส่ขอ้จาํกดั (Restricted Regression) 

 
RSSur  คือ ผลบวกส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือยกกาํลงัสอง (Residual Sum  

of Squares) 
 

จากสมการท่ีไม่ใส่ขอ้จาํกดั (Unrestricted Regression) 
 

n คือ จาํนวนขอ้มูล 
 
q คือ จาํนวนของสมัประสิทธ์ิท่ีประมาณค่าใน Restricted Regression 
 
k คือ จาํนวนของสมัประสิทธ์ิท่ีประมาณค่าใน Unrestricted   

Regression 
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การทดสอบด้วยวธีิกาํลงัสองน้อยทีสุ่ดสามช้ัน (Three Stage Least Square: 3SLS)   
 
วิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three Stage Least Square: 3SLS) พิจารณาแบบจาํลอง

ระบบสมการเก่ียวเน่ือง (Simultaneous Equations) โดยมีระบบสมการ ดงัน้ี   
 
   ****   zy  

 

โดยท่ี 
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ซ่ึงมีเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมเก่ียว (Covariance Matrix) ของ *  เท่ากบั 
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วธีิกาํลงัสองน้อยทีสุ่ดสามช้ัน (3SLS)  มีวธีิการศึกษา ดังนี ้
 

1.  ทาํการลดรูปสมการทั้งระบบท่ีทาํการศึกษาให้อยูใ่นรูปของ สมการลดรูป (Reduced 
Form) โดยการหาค่าพารามิเตอร์ของระบบสมการเก่ียวเน่ืองจะตอ้งทาํใหต้วัแปรภายในท่ีทาํหนา้ท่ี
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เป็นตวัแปรภายนอกของอีกสมการหน่ึงหายไปหรือไดรั้บการแทนค่าแลว้ วิธีท่ีนิยมใชก้นั คือ การ
ใชส้มการลดรูป (Reduced Form ) จากสมการ (3.1)  แทนค่า  IMV ในสมการ  (3.2)  จะได ้
 
dTR   =   o

+  1
lnNEER  +   2

Real GDP  +  3
dMLR  +  4

  [ 0  + 1 lnREER  +   

2 Real GDP + 3  INFD + 1 ]  +  2 GDP  + 4 3  INFD  +  4 1  +  2  
        

dTR   =  o
+ (1

 )lnNEER + ( 4 1 ) lnREER  + ( 2
 +  4 2 ) Real GDP  +   

 3
dMLR +  4 0  +   4 3  INFD  +   4 1  +  2  

     
dTR  =  (1

 ) lnNEER  +( 4 1 ) lnREER  + ( 2
 +  4 2 ) Real GDP  +  ( 3

) MLR   
            + ( 4 3 ) INFD + ( o

+ 4 0 ) + ( 4 1  + 2 ) 
 
 
จดัรูปสมการใหม่จะได ้
 
dTR   =  1

 lnNEER + 2
lnREER + 3

Real GDP  + 4
MLR  + 5

INFD + 6  + 1e  
 
โดยท่ี   1

 =  (1
 ),  2

= ( 4 1 ),  3
 =  ( 2

 +  4 2 ),  4
 =  3

,  5
 =   4 3 , 

 6 =  o
+  4 0 , 1e  =   4 1  +  2  

 
2.  หาค่า Estimated โดยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสองชั้น (2SLS) 

 
                   *'1'*'

1
*'1'*'*

2
])([][ˆ yxxxxIzzxxxxIz

SLS

   
 
                 1**'1****'*

3
])([ˆ

 zxxIxxz
SLS

  
 

ซ่ึงขอ้แตกต่างระหว่างวิธี 2SLS กบั วิธี 3SLS คือ วิธี 2SLS ไม่ไดร้วมเอาขอ้เทจ็จริงท่ีว่า 
เมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมเก่ียว (Covariance Matrix) ของ  *   คือ  I   ไว ้

 
3.  ทาํการ estimated ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดนยัทัว่ไป (Generalized Least Squares)   
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  *

10

* xy               (Generalized Least Squares: GLS)   
 

เพื่อท่ีจะรวมเอาขอ้เทจ็จริงท่ีเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ขา้มสมการเขา้มาดว้ย  จะใชว้ิธี 
กาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดนยัทัว่ไป (Generalized Least Squares: GLS) ในการรวมขอ้เทจ็จริงดงักล่าว  
ดว้ยการกาํหนดให้ว่า   ไม่ทราบค่า ซ่ึงจะตอ้งหาค่าประมาณการของ    โดยสามารถหาไดจ้าก
ส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือจากวิธี 2SLS (2SLS Residuals) 
 
ในการทดสอบดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (3SLS)  จะแทนท่ี   ดว้ย  ̂  
 
                 *'1'1*'

1
*'1'1*'*

3
])(ˆ[]ˆ[ˆ yxxxxzzxxxxz

SLS




   
 

โดยทาํการประมาณค่าของ      
'

ˆˆ
hh
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ˆˆ
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ˆ
hhhh n
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       ghh ,...,2,1, '   
 

อีกวิธีหน่ึงของการหา 3SLS ก็คือวิธีการดังต่อไปน้ี   สามารถคูณแบบจาํลอง  
****   zy  ดว้ย   'xI

g
    จะได ้       *'**'*'  xIzxIyxI

ggg
    

 
ในท่ีน้ี X คือเมทริกซ์ของค่าสังเกตของตวัแปรท่ีกาํหนดให้มาก่อน (Predetermined 

Variables) ซ่ึงกคื็อ 
 



52 





















g
yx

yx

yx

'

2

'

1

'



     =    




















g
zx

zx

zx

'

2

'

1

'

0

0



    +    



















g
x

x

x






'

2

'

1

'



 

 

ดงันั้นส่ิงท่ีไดม้าก็คือ การคูณแต่ละสมการดว้ย 'x    ในตอนน้ี 2SLS ก็คือการประยกุต ์
GLS เขา้กบัระบบสมการน้ี โดยการใช ้   xxI

g

'   เป็นเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมเก่ียว 

(Covariance Matrix) ของ   *' xI
g
 ในอีกดา้นหน่ึง การใช ้    xx '     เป็นเมทริกซ์ความ

แปรปรวนร่วมเก่ียว (Covariance Matrix) ของ     *' xI
g
    จะได ้

 
           *''1'1*''

1
*'1'1''*' ])([.][ˆ yxIxxxzxIzxIxxxIz  

 
 ดงัท่ีประพจน์ (Proposition) ดงัต่อไปน้ีจะแสดงใหเ้ห็นว่าตวัประมาณค่า (Estimator) น้ีคือ 
ตวัประมาณค่า   3SLS (3SLS Estimator) ถา้ Σ ถูกแทนค่าดว้ยค่าประมาณการ 1  
 

     *'1'1*'
1

*'1'1*'*

3
][.][ˆ yxxxxzzxxxxz

SLS

   
 
คือตวัประมาณค่า 3SLS (3SLS Estimator) 
 
 
 
 
 
 

 

 

 



 

 

บทที ่4 
 

สินเช่ือเพือ่การนําเข้า 
 

ในบทน้ีจะกล่าวถึงภาพรวมออกเป็น 3 ส่วน คือ สถาบนัการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัการคา้
ระหวา่งประเทศ, วิธีการชาํระเงินการคา้ระหวา่งประเทศ และสินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้  

 
สถาบันการเงนิทีเ่กีย่วข้องกบัการค้าระหว่างประเทศ 

 
 สถาบันการเงินถือว่าเป็นแหล่งเงินทุนสําคญัของผูน้ําเขา้และผูส่้งออกสินคา้ระหว่าง
ประเทศ โดยสถาบนัการเงินท่ีรู้จกักนัทัว่ไป เก่ียวกบัการคา้ระหวา่งประเทศ ไดแ้ก่ 
 

1.   ธนาคารพาณชิย์ (Commercial Bank)  
 
     ธนาคารพาณิชยเ์ป็นสถาบนัการเงินท่ีเด่นท่ีสุดสําหรับการรู้จกัของคนทัว่ไปมีบทบาท
เก่ียวขอ้งกบัการคา้ระหวา่งประเทศเป็นอยา่งมาก  ในดา้นการเป็นแหล่งเงินทุนนั้น ธนาคารพาณิชย์
อาจใหผู้ส่้งออกกูย้มืระยะสั้นเพื่อการผลิต ใหสิ้นเช่ือเพื่อการส่งออกในรูปของ Packing Credit หรือ
การให้ผูน้าํเขา้กูย้ืมระยะสั้นเพื่อการสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศในรูปของสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ 
(Trust Receipts: T/R) นอกจากน้ียงัมีการรับซ้ือลดตัว๋เงิน, การใหกู้ย้มืโดยใชบ้ญัชีลูกหน้ีเป็นหลกั 
ประกนัหรือการให้กูย้ืมระยะยาวแต่ผ่อนชาํระคืนเป็นงวดๆ ซ่ึงมีจาํนวนน้อยเม่ือเทียบกบัการให้
กูย้ืมระยะสั้น ในรูปของการให้บริการธนาคารพาณิชยอ์าจเป็นผูรั้บโอนเงินจากผูซ้ื้อไปยงัผูข้าย  
หรือบทบาทสาํคญัท่ีเป็นคนกลางช่วยประสานการคา้ท่ีสร้างความมัน่ใจให้กบัทั้งผูซ้ื้อและผูข้ายท่ี
อยูห่่างไกลกนั คือ การเป็นผูอ้อกเลตเตอร์ออฟเครดิต ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือชาํระเงินสาํหรับการคา้ท่ีใช้
มากในปัจจุบนั 
 
     การประสานงานระหว่างผูน้าํเขา้กบัผูส่้งออกนั้น ธนาคารเป็นผูรั้บภาระความเส่ียงหลาย
อย่าง แต่ก็ไดรั้บค่าตอบแทนจากการให้บริการ ในการประสานงานของธนาคารจะใชเ้อกสารเป็น
หลกัฐานสาํคญัในการดาํเนิน เอกสารท่ีสาํคญัไดแ้ก่ เลตเตอร์ออฟเครดิต ตัว๋แลกเงินและใบขนส่ง
สินคา้  (Bill of landing)   
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 การคา้โดยใชธ้นาคารเป็นคนกลางเพื่อการชาํระเงินช่วยให้ทั้งผูน้าํเขา้และผูส่้งออกไม่ตอ้ง
เผชิญกบัความเส่ียงท่ีเกิดจากการผดิสัญญาในการคา้  การส่งออกสินคา้ท่ีไม่ถูกตอ้งหรือไม่สมบูรณ์
ตามสัญญา ทาํใหผู้ส้ั่งซ้ือเปล่ียนใจไม่รับสินคา้ดว้ยเหตุผลต่างๆ ตลอดจนความตอ้งการครอบครอง
สินคา้ท่ีซ้ือขายโดยฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงเม่ือยงัไม่มีสิทธ์ิในการรับสินคา้ ธนาคารจะเขา้ไปดาํเนินการตาม
ระบบซ่ึงจะเกิดความเป็นธรรมและเช่ือมัน่กนัทั้งสองฝ่าย นอกจากน้ียงัมีบริหารความเส่ียงจากอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยธนาคารมีการทาํการซ้ือขายจองอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหนา้ ซ่ึงถือวา่เป็นการลดความเส่ียงในการดาํเนินธุรกิจอีกรูปแบบหน่ึง 
 

2.  บริษัทรับซ้ือบัญชีลูกหนี ้(Factors) 
 

     แฟคเตอร์หรือแฟคเตอร์ร่ิง (Factor or Factoring) เป็นสถาบนัการเงินท่ีรับซ้ือลูกหน้ีของ
หน่วยงานธุรกิจ ซ่ึงจะแสดงบทบาทเป็นผูมี้หนา้ท่ีเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีแทนผูข้าย การรับซ้ือบญัชี
ลูกหน้ืทําให้แฟคเตอร์ร่ิงต้องรับภาระความเส่ียงจากการไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกน้ี  
ตวัอย่างเช่น บริษทัไทยทาํ จาํกดั ขายช้ินส่วนประกอบเคร่ืองคอมพิวเตอร์มูลค่า $500,000 ให้แก่
บริษทัญ่ีปุ่น จาํกดั ซ่ึงตั้งอยู่ในประเทศญ่ีปุ่น โดยมีระยะเวลาการชาํระหน้ี 90 วนั บริษทัไทยทาํ 
จาํกดั  สามารถนาํสิทธิการเรียกเกบ็เงินดงักล่าว ไปขายใหแ้ก่แฟคเตอร์ร่ิงได ้แฟคเตอร์ร่ิงจะจ่ายเงิน
เพื่อรับซ้ือบัญชีลูกหน้ีดังกล่าวด้วยราคาท่ีตํ่ากว่า $500,000 ในทันทีท่ีรับซ้ือและเม่ือครบ
กาํหนดเวลารับชาํระหน้ีแฟคเตอร์ร่ิงก็จะไปเรียกเก็บเงินจากบริษทัญ่ีปุ่น จาํกดั ดว้ยจาํนวนเงิน 
$500,000   หากบริษทัญ่ีปุ่นผดินดัชาํระหน้ีหรือไม่ยอมจ่ายเงินชาํระหน้ี  ภาระความรับผดิชอบก็ตก
เป็นของแฟคเตอร์ร่ิงท่ีจะดาํเนินการต่อไป 
 
   โดยปกติแลว้ธนาคารพาณิชยจ์ะมิใช่แฟคเตอร์ร่ิงแต่อาจจะเป็นหน่วยงานในเครือข่าย  
(Subsidiary) ของธนาคารก็ได ้ ดงัเช่น ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั ปัจจุบนัมีบริการแฟคเตอร์ร่ิงเพื่อ
การส่งออก โดยธนาคารกสิกรไทยจะรับซ้ือใบกาํกบัสินคา้ (Invoice) จากผูส่้งออกซ่ึงขายสินคา้
ใหแ้ก่ผูซ้ื้อในต่างประเทศภายในวงเงินท่ีไดต้กลงกนัไวก้บัทางธนาคารล่วงหนา้แลว้ ธนาคารจึงเป็น
ผูท่ี้เขา้ไปรับความเส่ียงดา้นการชาํระเงินของผูซ้ื้อรายนั้นๆ นอกจากนั้นยงัช่วยผูส่้งออกดา้นการ
เรียกเก็บเงินค่าสินคา้ การติดตามทวงถาม การดาํเนินคดีตามกฎหมายเพ่ือรับชาํระหน้ีตามประเพณี
ปฏิบติัของประเทศผูซ้ื้อ รวมทั้งการทาํรายงานความเคล่ือนไหวของลูกหน้ีการคา้ให้แก่ผูส่้งออก
อยา่งสมํ่าเสมอ  



55 

 แฟคเตอร์ร่ิงเป็นสถาบนัการเงินท่ีตั้งอยูใ่นประเทศของผูส่้งออก แต่จะตอ้งเรียกเก็บเงิน
และดาํเนินการต่างๆในกรณีท่ีผูซ้ื้อผิดนัดชาํระหน้ี การขาดแคลนขอ้มูลดา้นเครดิตของผูซ้ื้อใน
ต่างประเทศ ทาํให้แฟคเตอร์ร่ิงในประเทศตอ้งสร้างความสัมพนัธ์กบัแฟคเตอร์ร่ิงในต่างประเทศ
เพ่ือแลกเปล่ียนขอ้มูลข่าวสารเก่ียวกบัลูกคา้แก่กนัและกนั เช่นเดียวกบัการดาํเนินงานแฟคเตอร์ร่ิง
ของธนาคารกสิกรไทย กล่าวคือ FCI (Factors Chains International) เป็นสถาบนัการเงินท่ี
ดําเนินงานด้านแฟคเตอร์ร่ิงท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก  มีสํานักงานท่ีกรุงอัมสเตอร์ดัม  ประเทศ
เนเธอร์แลนด ์มีสมาชิกในเครือข่ายซ่ึงเป็นสถาบนัการเงินมากกว่า 60 สถาบนั จาก 27 ประเทศทัว่
โลก ซ่ึงธนาคารกสิกรไทย จาํกดั กเ็ขา้เป็นสมาชิก FCI ดว้ย   

 
3.  บริษัทเงินทุน (Commercial Finance Companies)  
 

     บริษทัเงินทุนเป็นสถาบนัการเงินท่ียอมรับความเส่ียงในการให้สินเช่ือสูงกว่าธนาคาร
พาณิชย ์ ผูน้าํเขา้และผูส่้งออกท่ีขาดแคลนเงินทุนสาํหรับใชด้าํเนินงานแต่มีฐานะทางการเงินหรือ
เครดิตท่ีไม่ดีนกั  เม่ือไม่สามารถขอสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยไ์ดก้็จะหันไปใชบ้ริการจากบริษทั
เงินทุน  บริษทัเงินทุนจึงเป็นสถาบนัการเงินท่ีคิดค่าบริการสูงกว่าธนาคารพาณิชยด์ว้ยภาระความ
เส่ียงท่ีสูงกว่า ตวัอยา่งเช่น บริษทั เอ จาํกดั ตั้งอยูใ่นประเทศสหรัฐอเมริกา ดาํเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิต
และส่งออกผลิตภัณฑ์เคร่ืองหนังขายไปยงัต่างประเทศ ได้รับคาํสั่งซ้ือกระเป๋าและรองเทา้ใน
ปริมาณมากจากบริษทั บี จาํกดั ท่ีตั้งอยูใ่นประเทศไทย โดยบริษทับีไดเ้ปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตผา่น
ธนาคารท่ีมีช่ือเสียงของประเทศให้แก่บริษทั เอ เน่ืองจากบริษทั เอยงัไม่สามารถผลิตสินคา้ดว้ย
ตนเองไดท้ั้งหมด   จึงตอ้งสัง่ซ้ือวตัถุดิบจากบริษทัซี จาํกดั  แต่ตอ้งการใหบ้ริษทัเอเปิดเลตเตอร์ออฟ
เครดิตใหต้นเพ่ือเป็นหลกัประกนัในการชาํระหน้ี เน่ืองจากฐานะทางการเงินและช่ือเสียงของบริษทั
เอไม่เป็นท่ีคุน้เคยและน่าเช่ือถือของธนาคารพาณิชย ์การขอเปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตจากธนาคาร
พาณิชยจึ์งถูกปฏิเสธ  บริษทั เอจึงไปขอสินเช่ือกบับริษทัเงินทุน หากบริษทัเงินทุนยอมให้สินเช่ือ
แก่บริษทัในการเปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตใหแ้ก่บริษทั ซี โดยขอใหบ้ริษทัเอมอบเลตเตอร์ออฟเครดิต
ท่ีไดรั้บจากบริษทั บีใหแ้ก่บริษทัเงินทุนเพื่อเป็นหลกัประกนั 
 
 การใหบ้ริการดงัตวัอยา่งขา้งตน้เป็นการใหเ้ครดิตหนุนเครดิต (Back to Back Letter of 
Credit) โดยบริษทัเงินทุนให้สินเช่ือแก่ผูท่ี้มีฐานะทางการเงินไม่ดีและไม่สามารถขอบริการจาก
ธนาคารพาณิชยไ์ด ้โดยบริษทัเงินทุนอาจใหบ้ริการดา้นการเงินแก่ผูส่้งออกเพ่ือการผลิตหรือจดัหา
สินคา้เพื่อการส่งออก แต่จะลดความเส่ียงโดยการทาํสัญญาและใชบ้ญัชีลูกหน้ีเป็นหลกัประกนั แต่
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จะต่างจากแฟคเตอร์ร่ิง นั่นคือ บริษทัเงินทุนจะไม่รับภาระความเส่ียงดว้ยตนเองทั้งหมดเก่ียวกบั
ลูกหน้ี จึงใชเ้ง่ือนไขการไล่เบ้ียจากผูส่้งออกในกรณีท่ีผูซ้ื้อหรือผูน้าํเขา้ไม่ชาํระหน้ี 
 
 จากลกัษณะการดาํเนินงานของบริษทัเงินทุนท่ีกล่าวมาจะเห็นว่า  บริษทัเงินทุนจะ
รับภาระความเส่ียงท่ีสูงกว่าธนาคารพาณิชย ์ ดงันั้น  อตัราดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียมท่ีให้บริการ
ของบริษทัเงินทุนจึงสูงกวา่ของธนาคารพาณิชย ์  
 

4.  องค์กรรัฐบาล 
 
     การคา้ระหว่างประเทศนั้นรัฐบาลมกัจะเขา้มามีบทบาทร่วมดว้ยเสมอดว้ยจุดมุ่งหมายท่ี

แตกต่างกนั เช่น เพื่อมิให้เกิดหรือลดการเสียเปรียบดุลการคา้ระหว่างประเทศ เพื่อสร้างงานให้
ประชาชนโดยการส่งเสริมการส่งออก  รัฐบาลจะเขา้มาแสดงบทบาทดว้ยวิธีต่างๆ ทั้งทางตรงและ
ทางออ้ม เช่น การใหกู้ย้มืเงินทุนดอกเบ้ียตํ่า การใหกู้ย้มืระยะยาว การส่งเสริมการส่งออกโดยการลด
ภาษีการส่งออก การรับประกนัการชาํระหน้ีจากผูน้าํเขา้เพื่อให้ผูข้ายมัน่ใจว่าจะไดรั้บการชาํระ
สินคา้ แมว้่าสถานการณ์ในประเทศของผูน้าํเขา้จะไม่สงบ หรือประเทศผูน้าํเขา้อยู่ในภาวะท่ีขาด
แคลนเงินตราต่างประเทศ โดยหน่วยงานหรือสถาบนัการเงินท่ีรัฐบาลใหก้ารสนบัสนุนจะมีรูปแบบ
การดาํเนินงานและวตัถุประสงคท่ี์แตกต่างกนัไป   
 

วธีิการชําระเงินเพือ่การค้าระหว่างประเทศ 
 

ในการทาํการคา้ระหว่างประเทศนั้น โดยปกติแลว้ผูซ้ื้อและผูข้ายจะตอ้งตกลงกนัให้ไดว้่า
จะชาํระค่าสินคา้ดว้ยเงินสกุลใด โดยวิธีใด ในเร่ืองของสกุลเงินนั้นอาจใชส้กุลเงินของประเทศ
ผูข้ายหรือสกุลเงินของประเทศผูซ้ื้อหรืออาจจะเป็นสกุลเงินอ่ืนของประเทศใดประเทศหน่ึง ส่วน
วิธีการชาํระเงินการคา้ระหวา่งประเทศนั้น มีอยู ่4 วิธี ท่ีรู้จกักนัโดยทัว่ไปคือ 

 
1.  การชําระเงินล่วงหน้า (Advance Payment)   
 

 การชาํระเงินล่วงหนา้เป็นวิธีท่ีช่วยป้องกนัผูส่้งออก เน่ืองจากไดรั้บการชาํระเงินก่อนส่ง
ของหรือก่อนท่ีจะทาํการผลิตหรือรวบรวมสินคา้ก่อนทาํการส่งออก การชาํระเงินล่วงหนา้จะช่วย
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ลดภาระการใชเ้งินทุนของผูส่้งออกแต่ไม่ไดช่้วยให้ผูน้าํเขา้เกิดความสะดวกเน่ืองจากตอ้งรับภาระ
และความเส่ียงสูงจากการจ่ายเงินค่าสินคา้ก่อนท่ีจะมีการนาํเขา้ 
 
 โดยปกติผูส่้งออกจะเลือกใช้วิธีน้ีในกรณีท่ีฐานะทางการเงินของคู่ค้าไม่ดี  หรือ
สถานการณ์ทางการเมืองของประเทศคู่คา้มีความผนัผวน จะเห็นไดว้่าวิกฤตการณ์ทางการเมืองหรือ
ความไม่มีเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนอาจจะเป็นสาเหตุทาํให้รัฐบาลของประเทศผูน้าํเขา้สั่ง
ห้ามการโอนเงินหรือทาํให้การโอนเงินเป็นอยา่งล่าชา้ ดว้ยเหตุผลน้ีเองความตอ้งการการชาํระเงิน
ดว้ยเงินสดก็ยงัเป็นส่ิงจาํเป็น โดยเฉพาะในกรณีผูส่้งออกขนาดเลก็ท่ีไม่มีเงินทุนมากพอเพ่ือทาํการ
ผลิตหรือรวบรวมสินคา้ก่อนการส่งออกย่อมมีความจาํเป็นท่ีตอ้งการเงินทุน การส่งเงินค่าสินคา้
ล่วงหนา้จากผูซ้ื้อไปยงัผูข้าย สามารถทาํไดห้ลายวิธี  ดงัน้ี 
 
  1)  ดราฟตธ์นาคาร (Banker’s Draft) ผูซ้ื้อนาํเงินไปซ้ือดราฟตจ์ากธนาคารใน
จาํนวนเงินเท่ากบัค่าสินคา้ แลว้ส่งดราฟตน้ี์ไปใหผู้ข้าย วิธีน้ีผูข้ายจะไดรั้บเงินเร็วข้ึนเพราะว่าผูข้าย
สามารถนาํไปข้ึนเงินจากธนาคารของผูข้ายไดท้นัทีท่ีดราฟตม์าถึง 
 
  2)  เช็คของผูซ้ื้อ ผูซ้ื้อสามารถออกเช็คดว้ยตนเองเพื่อสั่งจ่ายให้กบัผูข้าย แลว้ส่ง
เช็คใหก้บัผูข้ายเพื่อนาํไปข้ึนเงินกบัธนาคารท่ีผูซ้ื้อมีบญัชีเงินฝาก 
 
  3)  คาํสั่งจ่ายเงินทางโทรเลขหรือโทรพิมพ ์(Cable payment code: telegraphic 
transfer or telex transfer = T/T) ผูซ้ื้อนาํเงินค่าสินคา้ไปใหธ้นาคารออกคาํสั่งจ่ายเงินโดยผา่นระบบ
สมาคมเพ่ือการส่ือสารทางการเงินระหว่างธนาคารทัว่โลก (SWIFT: Society for Worldwide   
Interbank Financial Telecommunication) ซ่ึงจะทาํการโอนเงินเขา้ธนาคารของธนาคารผูซ้ื้อท่ี
ธนาคารผูซ้ื้อมีบญัชีเงินฝากกบัทางธนาคารนั้นๆ (Nostro bank), 
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ข้อพงึระวงัเกีย่วกบัวธีิการชําระเงินล่วงหน้า 

ผูซ้ื้อ ผูข้าย 

1. อาจไม่ไดรั้บสินคา้  หรือไดล่้าชา้ 

2. คุณภาพของสินคา้ไม่เป็นไปตามท่ีตกลง 

3.  อาํนาจต่อรองเป็นของผูข้ายสินคา้ 

1. เป็นวิธีท่ีเอ้ือประโยชน์ใหก้บัผูข้าย  ทาํใหมี้ผู ้
ส่งออกรายอ่ืนมาดึงลูกคา้ไป  โดยเสนอวิธีการ
ชาํระเงินท่ีดีกวา่  ซ่ึงถือเป็นการใหเ้ครดิตผูน้าํเขา้  
ทาํใหผู้น้าํเขา้หนัไปซ้ือสินคา้จากรายอ่ืน 

 

 
 
ภาพที ่4.1  วงจรการชาํระเงินล่วงหนา้  (Advance  Payment) 
ท่ีมา: ธนาคารกสิกรไทย (2555) 
 
 2.  การชําระเงนิแบบเปิดบัญชีเงินเช่ือ (Open Account) 
 
 วิธีชาํระเงินแบบเปิดบญัชีเงินเช่ือใชส้าํหรับในกรณีท่ีผูซ้ื้อผูข้ายมีการติดต่อกนัมาเป็นระยะ
เวลานานและมีการคา้กนัอยา่งสมํ่าเสมอ เม่ือมีการสัง่ซ้ือผูข้ายจะส่งสินคา้ใหก้บัผูซ้ื้อแลว้ลงบญัชีไว้
โดยไม่ตอ้งผา่นธนาคาร  รอจนครบกาํหนดท่ีตกลงกนัผูซ้ื้อก็จะส่งเงินมาชาํระเพื่อหกับญัชีหรือบาง
กรณีท่ีทางทั้งสองฝ่ายต่างซ้ือขายซ่ึงกนัและกนักจ็ะใชว้ิธีหกับญัชีของแต่ละฝ่าย 
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 การคา้ในลกัษณะท่ีใชก้ารชาํระเงินแบบเปิดบญัชีเงินเช่ือจะช่วยขยายธุรกิจการคา้ระหว่าง
ประเทศ  ถา้ทั้งฝ่ายมีความซ่ือสตัยใ์นการทาํการคา้ระหวา่งกนั  เน่ืองจากใหป้ระโยชน์ดงัน้ี 
 
  ก)  เอกสารไม่ตอ้งผา่นธนาคาร จึงเป็นการประหยดัค่าใชจ่้าย โดยผูข้ายจะส่งมอบ
เอกสารเพ่ือนาํไปออกของโดยตรงกบัผูซ้ื้อ 
 
  ข) มีการโอนเงินระหวา่งผูซ้ื้อและผูข้ายนอ้ยลงทาํใหป้ระหยดัค่าใชจ่้ายในการโอน 
 
ข้อพงึระวงัเกีย่วกบัวธีิการชําระเงินแบบเปิดบัญชีเงินเช่ือ 
 

ผูซ้ื้อ ผูข้าย 

 เป็นวิธีท่ีเอ้ือประโยชน์ใหก้บัผูซ้ื้อ  ผูข้ายอาจหา
ผูซ้ื้อสินคา้รายใหม่ท่ีมีวิธีการชาํระเงินท่ีดีกวา่
ทาํใหผู้ซ้ื้อตอ้งหาผูข้ายรายใหม่ทดแทน 

 อาจไม่ไดรั้บการชาํระค่าสินคา้   หรือผูซ้ื้อขอ
เล่ือนการชาํระเงินออกไป 

 

 
 
ภาพที ่4.2  วงจรการชาํระเงินแบบเปิดบญัชีเงินเช่ือ (Open  Account) 
ท่ีมา: ธนาคารกสิกรไทย (2555)  
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3.  การชําระเงนิโดยใช้เลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) 
 

 โดยปกติแลว้ผูน้าํเขา้หรือผูซ้ื้อไม่ปรารถนาท่ีจะจ่ายเงินสดล่วงหน้าก่อนท่ีจะมีการจดัส่ง
สินคา้ เหตุผลน้ีเองเป็นผลใหว้ิธีการชาํระเงินโดยใชเ้ลตเตอร์ออฟเครดิตเป็นส่ิงท่ีปลอดภยัสูงสุดใน
การทาํการคา้ระหว่างประเทศ ในกรณีท่ีผูซ้ื้อไม่ได้เป็นท่ีรู้จกัหรือเคยทาํการคา้ร่วมกันมาก่อน
เน่ืองจากเป็นคู่คา้รายใหม่ หรือในกรณีท่ีประเทศของผูน้าํเขา้รัฐบาลมีความเขม้งวดในการโอนเงิน
ระหว่างประเทศ  ดงันั้น ผูส่้งออกท่ีขายสินคา้ในระบบสินเช่ือจึงมีความประสงค์ท่ีจะได้รับคาํ
สัญญาว่าจะจ่ายเงินค่าสินคา้ โดยมีธนาคารของประเทศผูน้าํเขา้หรือผูส่้งออกเป็นผูรั้บรอง ในทาง
ตรงกนัขา้มผูน้าํเขา้ก็ไม่ตอ้งการท่ีจะจ่ายเงินค่าสินคา้ก่อนถา้ผูส่้งออกยงัไม่ไดท้าํการส่งสินคา้และ
ปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีอยูใ่นสัญญา ดงันั้น การใชเ้ลตเตอร์ออฟเครดิตจึงก่อให้เกิดประโยชน์แก่คู่คา้
ทั้งสองฝ่าย 
 
 ประโยชน์ของเลตเตอร์ออฟเครดิตต่อผู้ส่งออก 
 
 ก)  ช่วยลดความเส่ียงของผูส่้งออกหรือผูข้ายไดอ้ยา่งมาก  เพราะถา้ธนาคารผูเ้ปิดเลตเตอร์
ออฟเครดิต (Issuing Bank) มีความน่าเช่ือถือก็จะกลายเป็นหลกัประกนัในการชาํระเงินแก่ผูส่้งออก
เป็นอยา่งดี 
 
 ข)  เลตเตอร์ออฟเครดิตจะช่วยลดความเส่ียงเก่ียวกบัความล่าชา้ในดา้นการชาํระเงินหรือ
ความเส่ียงดา้นการเมือง โดยธนาคารในแต่ละประเทศจะยนิยอมท่ีจะชาํระเงินตามเง่ือนไขเพื่อรักษา
ช่ือเสียงและความน่าเช่ือถือของประเทศ 
 
 ค)  ความไม่แน่นอนดา้นการชาํระเงินโดยผูส่้งออกจะทราบเง่ือนไขของผูน้าํเขา้ 
 
 ง)  ช่วยขจดัความเส่ียงสําหรับผูส่้งออกท่ีจะเตรียมผลิตสินคา้หรือรวบรวมสินคา้สําหรับ
การส่งมอบใหต้รงเวลา เพื่อใหม้ัน่ใจวา่เม่ือผลิตออกมาแลว้จะมีผูรั้บสินคา้แน่นอน 
 
 จ)  ผูส่้งออกหรือผูข้ายสามารถนาํเลตเตอร์ออฟเครดิตไปเป็นหลกัประกนัเงินกูจ้ากธนาคาร       
เพื่อนาํเงินกูน้ั้นไปซ้ือสินคา้ตามจาํนวนท่ีระบุไวใ้นเลตเตอร์ออฟเครดิต โดยเงินกูท่ี้มีวตัถุประสงค์
ในการส่งออกสินคา้จะเรียกวา่ Advance Against Letter of Credit หรือ Packing Credit 
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ประโยชน์ของเลตเตอร์ออฟเครดิตต่อผู้นําเข้า 
 
 ก)  ถา้การชาํระเงินเป็นตามเง่ือนไขท่ีระบุในเลตเตอร์ออฟเครดิต  ผูน้าํเขา้จะมีความมัน่ใจ
วา่สินคา้ท่ีสัง่มานั้นมีการส่งมอบแลว้ โดยมีการระบุวนัท่ีสินคา้ถูกนาํไปไวบ้นเรือในใบขนส่งสินคา้
ทางเรือ  (Bill of Lading) หรือใบขนส่งสินคา้ทางอากาศ (Airway Bill)  
 
 ข)  ธนาคารจะเป็นผูรั้บผดิชอบถา้มีการชาํระเงินโดยท่ีผูส่้งออกหรือผูข้ายไม่ไดป้ฏิบติัตาม
เง่ือนไขในเลตเตอร์ออฟเครดิตทุกประการ 
 
 ค)  เน่ืองจากเลตเตอร์ออฟเครดิตเปรียบเสมือนการชาํระเงินล่วงหนา้  ดงันั้น จึงเป็นเคร่ือง
ต่อรองของการชาํระเงินโดยมีกาํหนดระยะเวลา  (Credit  Term) 
 
 ง)  เลตเตอร์ออฟเครดิตเป็นท่ีปรารถนาของผูข้ายทุกราย ดงันั้น จึงเป็นโอกาสดีสาํหรับผูส้ั่ง
เขา้หรือผูซ้ื้อท่ีสามารถเลือกผูข้ายไดห้ลายรายมากข้ึน 
 
บุคคลทีเ่กีย่วข้องในเลตเตอร์ออฟเครดิต  มีดังต่อไปนี ้
 
 1)  ผูข้อใหธ้นาคารเปิดเลตเตอร์ออฟเครดิต (Applicant) หมายถึง ผูส้ั่งสินคา้เขา้มาจาํหน่าย 
ซ่ึงในเลตเตอร์ออฟเครดิตอาจเรียกช่ือต่างๆกนั เช่น ผูน้าํเขา้ ผูรั้บของ (Consignee) เป็นตน้ 
 
 2)  ผูรั้บผลประโยชน์ตามเลตเตอร์ออฟเครดิต (Beneficiary) หมายถึง ผูข้ายสินคา้ ซ่ึงอาจ
เรียกช่ือต่างๆกนั เช่น ผูข้าย (Seller) ผูส่้งออก (Exporter) ซ่ึงในเลตเตอร์ออฟเครดิตจะให้อาํนาจใน
การออกตัว๋แลกเงินได ้
 
 3)  ธนาคารผูเ้ปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตหรือผูอ้อกเลตเตอร์ออฟเครดิต (Opening Bank หรือ 
Issuing Bank) หมายถึง ธนาคารท่ีเป็นผูเ้ปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตเพื่อรับรองการชาํระหน้ีให้กบัผู ้
ส่งออกหรือผูรั้บผลประโยชน์ ตามเง่ือนไขขอ้ตกลงท่ีไดร้ะบุไวใ้นเลตเตอร์ออฟเครดิตแทนผูน้าํเขา้ 
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4)  ธนาคารผูแ้จง้การเปิดเลตเตอร์ออฟเครดิต (Notify Bank of Advising Bank) หมายถึง
ธนาคารตวัแทนในต่างประเทศ (Correspondent Bank) ของธนาคารผูเ้ปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตซ่ึง
เป็นธนาคารท่ีเครดิตไดส่้งผา่นมาเพ่ือแจง้ใหผู้ส่้งออกทราบวา่ไดมี้เลตเตอร์ออฟเครดิตเปิดมาแลว้ 
 
 5)  ธนาคารผูจ่้ายเงินหรือผูรั้บรองตัว๋เงิน (Paying Bank หรือ Accepting Bank) หมายถึง 
ธนาคารท่ีเลตเตอร์ออฟเครดิตไดร้ะบุใหจ่้ายเงินตามตัว๋เงินหรือรับรองตัว๋เงินของผูรั้บผลประโยชน์   
ถา้เลตเตอร์ออฟเครดิตไม่ไดร้ะบุให้ธนาคารนั้นเป็นผูจ่้ายเงินตามตัว๋เงิน แต่ธนาคารนั้นไดจ่้ายเงิน
ไปแลว้ กจ็ะไดช่ื้อวา่เป็นธนาคารท่ีจ่ายเงินแลกตัว๋ หรือ ธนาคารผูซ้ื้อตัว๋ (Negotiating Bank) 
 
 6)  ธนาคารผูย้นืยนัเลตเตอร์ออฟเครดิต (Confirming  Bank) หมายถึง ธนาคารท่ีอยูใ่นเมือง
ของผูส่้งออกมีหนา้ท่ีท่ีตอ้งยืนยนัเพื่อรับรองภาระพนัธะผกูพนัท่ีจะจ่ายเงินตามตัว๋แก่ผูส่้งออกโดย
การจ่ายนั้นจะกระทาํเม่ือผูข้ายไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขต่างๆ ในเลตเตอร์ออฟเครดิต 
 
 7)  ธนาคารผูต้กลงรับซ้ือตัว๋และเอกสารเพ่ือการชาํระเงิน (Negotiating Bank) หมายถึง 
ธนาคารท่ีรับซ้ือตัว๋เงินของผูรั้บผลประโยชน์หรือผูส่้งออกตามรายละเอียดของเลตเตอร์ออฟเครดิต 
ซ่ึงอาจจะเป็นธนาคารผูแ้จง้เครดิต (Advising Bank)  หรือธนาคารอ่ืนท่ีผูรั้บผลประโยชน์ติดต่อเป็น
ลูกคา้ประจาํกไ็ด ้
 
 8)  ธนาคารผูส่้งตัว๋มาเรียกเก็บ  (Remitting Bank) หมายถึง ธนาคารของผูส่้งออกท่ีไดส่้ง
ตัว๋เรียกเกบ็เงินมาใหธ้นาคาร เพื่อช่วยเรียกเก็บเงินจากผูน้าํเขา้หรือผูซ้ื้อตามเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นเลต
เตอร์ออฟเครดิต เม่ือเรียกเก็บไดแ้ลว้ก็จะส่งจาํนวนเงินดงักล่าวมาให้ธนาคารของผูข้ายท่ีส่งตัว๋มา
เรียกเก็บเพ่ือส่งต่อให้กบัผูส่้งออกหรือผูข้ายอีกทอดหน่ึง ในลกัษณะน้ี ธนาคารท่ีส่งตัว๋มาเรียกเก็บ  
จะเรียกว่า Remitting Bank ส่วนธนาคารท่ีช่วยเรียกเก็บเงินจากผูน้าํเขา้หรือผูซ้ื้อจะเรียกว่า ธนาคาร
ผูเ้รียกเกบ็เงินตามตัว๋ (Collecting  Bank) 
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ภาพที ่4.3  วงจรการชาํระเงินโดยใชเ้ลตเตอร์ออฟเครดิต  (Letter  of  Credit: L/C) 
ท่ีมา: ธนาคารกสิกรไทย (2555) 
 
 4.  การชําระเงนิโดยใช้เอกสารเรียกเกบ็ (Bill for Collection: B/C) 
 
 หมายถึง วิธีท่ีผูส่้งออกส่งสินคา้ให้ผูน้าํเขา้แลว้ จึงส่งเอกสารตามไปเรียกเก็บเงินค่าสินคา้ 
โดยปกติแลว้ผูส่้งออกจะฝากให้ธนาคารใดธนาคารหน่ึงท่ีตนคุน้เคยเป็นตวัแทนเรียกเก็บเงินให ้ 
โดยธนาคารจะคิดค่าธรรมเนียมในการติดตามเงินดงักล่าว หลงัจากท่ีธนาคารเรียกเก็บเงินกบัผู ้
นาํเขา้ไดแ้ลว้ก็จะจ่ายเงินแก่ผูส่้งออก เง่ือนไขการเรียกเก็บเงินโดยใชเ้อกสารเรียกเก็บการชาํระเงิน
โดยใชเ้อกสารเพ่ือเรียกเกบ็มีเง่ือนไข 2 ประการ ดงัน้ี 
 
 1) เง่ือนไขเรียกเก็บ Document Against Payment: D/P หมายความว่าผูน้าํเขา้จะรับเอกสาร
เพื่อนาํไปออกของหรือรับสินคา้ไดก้็ต่อเม่ือมีการชาํระค่าสินคา้นั้นแลว้ ในทางปฏิบติัของการคา้
ระหว่างประเทศเม่ือผูส่้งออกส่งสินคา้ให้กบัผูน้าํเขา้แลว้ ผูน้าํเขา้ยงัไม่สามารถรับสินคา้ไดท้นัที  
โดยผูน้าํเขา้ตอ้งรอเอกสารจากทางผูส่้งออกก่อนเพื่อท่ีจะนาํเอกสารไปยืน่ขอรับสินคา้กบับริษทัเรือ
หรือบริษทัขนส่ง โดยมีเอกสารท่ีสาํคญั คือ ใบขนส่งสินคา้ (Bill of  Lading) ผูน้าํเขา้จะตอ้งนาํเงิน
ไปชาํระค่าสินคา้กบัทางธนาคารเพ่ือท่ีจะนาํเอกสารน้ีไปออกของ ดงันั้น ผูส่้งออกจะไม่เส่ียงต่อการ
ท่ีผูน้าํเขา้จะไม่ชาํระเงิน  



64 

การเรียกเกบ็แบบ Document Against Payment: D/P   มี 2 วิธี 
 

 1.1)  เรียกเก็บเงินทนัทีเม่ือมีการส่งมอบเอกสาร (D/P Sight) เป็นเง่ือนไขท่ีเม่ือธนาคาร
ในประเทศผูน้าํเขา้ไดรั้บเอกสารจากตวัแทนซ่ึงเป็นธนาคารของผูส่้งออกแลว้ จะมีใบแจง้ไปยงัผู ้
นาํเขา้ให้มารับเอกสารการส่งมอบสินคา้ไปออกของและผูน้ําเขา้จะตอ้งนําเงินมาชาํระกับทาง
ธนาคารทนัที 
 

     1.2)  เรียกเก็บเงินตามระยะเวลาท่ีผูข้ายกาํหนดให ้(D/P Term) เป็นเง่ือนไขท่ีผูส่้งออก
ยงัถือสิทธิการครอบครองสินคา้อยู ่โดยท่ีผูน้าํเขา้ยงัไม่ไดสิ้ทธิครอบครองสินคา้แมจ้ะไดรั้บเอกสาร
แลว้ก็ตาม  ผูน้าํเขา้อาจจะตอ้งขอความช่วยเหลือจากทางธนาคารโดยขอให้ธนาคารมอบสิทธิการ
ครอบครองสินคา้ให้ตนก่อนและตกลงจะชาํระสินคา้ให้เม่ือครบกาํหนด เม่ือธนาคารมอบสิทธิใน
การครอบครองสินคา้ให้ผูน้าํเขา้แลว้  ถา้ผูน้าํเขา้ไม่มาชาํระเงินตามกาํหนดเวลาธนาคารก็จะตกอยู่
ในฐานะท่ีจะตอ้งชาํระเงินค่าสินคา้แทนผูน้าํเขา้  ดงันั้น ธนาคารตอ้งพิจารณาผูน้าํเขา้ก่อนท่ีจะมอบ
สิทธิในการครอบครองสินคา้ให ้
 
 2)  เง่ือนไขการเก็บแบบ Document Against Acceptance: D/A หมายความว่า ผูส่้งออกยอม
มอบสิทธิในการครอบครองสินคา้ให้ผูน้าํเขา้ เม่ือผูน้าํเขา้ไดรั้บรองตัว๋แลกเงินจากผูส่้งออกแลว้    
และผูน้าํเขา้ก็สามารถรับเอกสารเพื่อนาํไปออกของหรือรับสินคา้ได ้ในกรณีน้ีผูน้าํเขา้ยงัไม่ตอ้ง
ชาํระเงินเพียงแต่เซ็นช่ือรับรองการจ่ายเงินตามจาํนวนเงินท่ีระบุเม่ือครบกาํหนด ดงันั้น การชาํระ
เงินแบบน้ีผูส่้งออกจะตอ้งมีความเช่ือถือในฐานะและความซ่ือสตัยข์องผูน้าํเขา้เพราะเท่ากบัเป็นการ
ใหสิ้นเช่ือกบัทางผูน้าํเขา้ ส่วนระยะเวลาการชาํระเงินนั้นจะข้ึนอยูก่บัการตกลงระหว่างผูน้าํเขา้และ
ผูส่้งออก เง่ือนไขการชาํระเงินแบบน้ีจะตอ้งเป็นตัว๋ท่ีมีกาํหนดระยะเวลาการชาํระเงิน (Time  Bill)  
เท่านั้น  
 
ข้อสังเกต 
 
 -  การชาํระเงินโดยใชเ้อกสารเรียกเกบ็น้ียงัเป็นท่ีนิยม  เพราะทุ่นค่าใชจ่้ายกวา่การชาํระโดย
เลตเตอร์ออฟเครดิต  ซ่ึงเป็นท่ีปรารถนาของผูน้าํเขา้ 
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 - การชาํระเงินแบบน้ีผูส่้งออกจะเสียเปรียบ   แต่ท่ีผูส่้งออกยนิยอมก็เพราะความไวเ้น้ือเช่ือ
ใจต่อผูน้าํเขา้ ซ่ึงโดยส่วนมากเกิดจากการติดต่อซ้ือขายกนัมานานจนรู้จกัฐานะทางการเงินและ
ประสิทธิภาพการบริหารงานของผูน้าํเขา้ อีกทั้งผูส่้งออกมีโอกาสในการขยายการคา้เพิ่มข้ึนดว้ย 
 

 
 
ภาพที ่4.4  วงจรการชาํระเงินโดยใชเ้อกสารเรียกเกบ็  (Bill for Collection: B/C) 
ท่ีมา: ธนาคารกสิกรไทย (2555) 
 

สินเช่ือเพือ่การนําเข้า   
 

 ในการประกอบธุรกิจเงินทุนหมุนเวียนถือว่าเป็นปัจจยัหลกัท่ีจะขบัเคล่ือนใหธุ้รกิจดาํเนิน
กิจการไปอยา่งราบร่ืน โดยการดาํเนินธุรกิจตามปกตินั้นผูป้ระกอบการสามารถใชว้ิธีการขอเครดิต
เพื่อซ้ือสินคา้หรือวตัถุดิบจากผูข้าย (Supplier) หรือใชบ้ริการของสถาบนัการเงินในดา้นการกูย้ืม
ระยะสั้นหรือระยะยาวได ้แต่การคา้ระหว่างประเทศดา้นการนาํเขา้มีการสั่งซ้ือสินคา้สาํเร็จรูปมา
จาํหน่ายในประเทศหรือการสั่งวตัถุดิบนาํมาผลิตเพื่อการบริโภคภายในประเทศแลว้ทาํการส่งออก
ไปขายยงัต่างประเทศ ซ่ึงผูป้ระกอบการจาํเป็นตอ้งใช้เงินทุนหมุนเวียนเพื่อการนําเขา้เป็นเงิน
จาํนวนมากต่อการสั่งซ้ือทีละคร้ัง ดังนั้น ผูป้ระกอบการจึงจาํเป็นต้องมีศกัยภาพสูงในการใช้
ประโยชน์จากการแปลงสินทรัพยใ์หเ้ป็นทุนหรือการเป็นหน้ีสินท่ีก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่การ
ดาํเนินธุรกิจ โดยการขอเครดิตหรือบริการสินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้จากธนาคารพาณิชย ์
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 สําหรับธุรกิจอุตสาหกรรมถือว่าเป็นกิจการท่ีตอ้งใช้เงินลงทุนจาํนวนมาก ทั้งในด้าน
สินทรัพยห์มุนเวียนและสินทรัพยถ์าวร การลงทุนของผูป้ระกอบการธุรกิจอุตสาหกรรมส่วนใหญ่
จะมีการสั่งซ้ือสินคา้ประเภททุน (Capital Goods) จากต่างประเทศเพ่ือนาํมาใชใ้นการปรับปรุง
คุณภาพการผลิตให้มีประสิทธิภาพยิ่งข้ึน โดยเงินทุนในส่วนของผูถื้อหุ้น (Shareholder’s Equity) 
ยอ่มไม่เพียงพอต่อการสัง่ซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ จึงจาํเป็นตอ้งใชว้ิธีการเครดิตหรือการกูย้มืเงิน 
 
 ในการสั่งซ้ือสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศ  ผูน้าํเขา้สามารถใชป้ระโยชน์จากการเปิดเลต
เตอร์ออฟเครดิตดว้ยวงเงิน Letter of credit หรือการใชร้ะบบสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้กบัธนาคาร
พาณิชย ์เช่น การทาํทรัสตร์รีซีท (Trust Receipt: T/R), การคํ้าประกนัเพื่อออกสินคา้ (Shipping 
Guarantee), การคํ้าประกนัภาษี, การใชต้ัว๋เงินท่ีรับรองโดยธนาคาร (Banker’s Acceptance), การรี
ไฟแนนซ่ิง (Refinancing) เป็นตน้ 
 
การทาํ Trust Receipt หรือ T/R 

 
 Trust  Receipt คือ ตราสารท่ีผูน้าํเขา้ซ่ึงเป็นลูกคา้ของธนาคารทาํสัญญาสินเช่ือนาํเขา้ไว ้ 
โดยสินคา้นั้นยงัเป็นกรรมสิทธ์ิของทางธนาคารอยู่ การท่ีธนาคารมอบเอกสารให้เพื่อรับสินคา้ไป
ก่อนนั้น  ลูกคา้จะถือและเก็บสินคา้นั้นไวใ้นฐานะเป็น Trustee ของทางธนาคาร โดยธนาคารมี
อาํนาจท่ีจะเรียกสินคา้กลบัคืนและทาํการจาํหน่ายแทนไดทุ้กโอกาสและในการจาํหน่ายสินคา้ลูกคา้
จะกระทาํไปเพื่อประโยชน์ของธนาคาร  เม่ือผูน้าํเขา้ไดจ้าํหน่ายสินคา้นั้นไปแต่เพียงบางส่วนหรือ
ทั้งหมด  ลูกคา้จะรักษาเงินไวใ้นฐานะของ Trustee ของธนาคาร และรับว่าจะนาํเงินท่ีขายสินคา้นั้น
มาชาํระให้กบัทางธนาคารเม่ือถึงกาํหนดเวลาในการชาํระเงินโดยลูกคา้จะชาํระเงินตน้ท่ีตนเป็น
ลูกหน้ีพร้อมดว้ยดอกเบ้ีย 
  
 การทาํ  Trust  Receipts เป็นการผกูพนัลูกคา้ในฐานะลูกหน้ีซ่ึงกฎหมายของไทยไม่มี
บทบญัญติัเก่ียวกบัเร่ือง Trustee ไว ้แต่มีคาํพิพากษาศาลฎีกาท่ี 6/2517 ไดว้ินิจฉยัไวพ้อสรุปไดว้่า  
เอกสารท่ีเรียกว่า Trust Receipts ใบรับสินคา้เช่ือท่ีจาํเลยทาํให้ไวก้บัทางธนาคาร ผูร้้องมีขอ้
สาระสาํคญัว่าผูน้าํเขา้ยอมให้ธนาคารถือเอาเอกสารน้ีว่าเป็นประกนัการชาํระเงินและถือเอาสินคา้
เป็นกรรมสิทธ์ิของธนาคาร โดยมีเง่ือนไขว่าผูน้าํเขา้ทาํหน้าท่ีแทนธนาคารในการนาํเขา้และการ
จาํหน่ายสินคา้ โดยจะนาํเงินท่ีไดจ้ากการขายสินคา้มาชาํระใหก้บัธนาคารเม่ือครบกาํหนดชาํระเงิน          
เม่ือวิเคราะห์ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 368 จะเห็นไดว้่าเอกสารทรัสตรี์ซีส  
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เป็นสัญญาต่างตอบแทนชนิดหน่ึง ตราบใดท่ีผูน้าํเขา้ยงัไม่ชาํระค่าสินคา้แก่ธนาคาร ผูน้าํเขา้จะ
เรียกร้องเอากรรมสิทธ์ิในสินคา้คืนไม่ได ้ธนาคารจึงเป็นทั้งเจา้หน้ีท่ีมีสิทธิเรียกร้องเอาค่าสินคา้  
และเป็นเจา้ของสินคา้ไปพร้อมๆ กนั    
 
วธีิการทาํ Trust Receipt   

 
 เม่ือผูน้าํเขา้ไดต้กลงในการซ้ือขายสินคา้กบัผูส่้งออกแลว้ และไดท้าํเอกสารใบสั่งซ้ือสินคา้ 
(Invoice) เพื่อเป็นหลกัฐานในการสัง่ซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ หลงัจากนั้นผูน้าํเขา้จะนาํเอกสารใน
การซ้ือขายไปยืน่ท่ีธนาคารเพ่ือขอชาํระเงินกบัทางคู่คา้ในต่างประเทศ เม่ือผูส่้งออกหรือผูรั้บผลประ
โยชน (Beneficiary) ไดรั้บแจง้การเปิดเครดิตแลว้จะส่งสินคา้ลงเรือไปให้ผูน้าํเขา้ ผูส่้งออกจะออก
ตัว๋แลกเงินโดยมีเอกสารทางการคา้ประกอบไปดว้ย (Commercial  Document)โดยส่งผ่านทาง
ธนาคารผูเ้รียกเกบ็ (Collecting  Bank) หรือธนาคารผูรั้บซ้ือตัว๋  (Negotiating Bank) ไปใหธ้นาคารผู ้
ออกเครดิต  (Issuing  Bank) เพื่อเรียกเกบ็เงินจากผูน้าํเขา้ซ่ึงเป็นผูช้าํระเงินตามตัว๋ (Drawee) แต่ถา้ผู ้
นาํเขา้มีปัญหายงัไม่สามารถชาํระเงินค่าสินคา้ไดแ้ละมีความจาํเป็นตอ้งนาํสินคา้ไปจาํหน่ายอาจจะ
เป็นบางส่วนหรือทั้งหมด ผูน้าํเขา้จะขอทาํ T/R  เพื่อขอรับเอกสารประกอบในการส่งสินคา้  
(Shipping  Document) จากธนาคาร นาํไปใชข้อใบสั่งใหส่้งมอบสินคา้ (Delivery Order) จากบริษทั
เรือเพ่ือนาํไปออกของจากกรมศุลกากร โดยยงัมิไดช้าํระเงินตามตัว๋ใหแ้ก่ทางธนาคาร 

 

ภาพที ่4.5  วงจรการทาํ Trust Receipt  หรือ  T/R 
ท่ีมา: ธนาคารกสิกรไทย (2555) 
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 การทาํ T/R กบัทางธนาคาร ผูน้าํเขา้จะขอเม่ือเรือไดเ้ทียบท่าแลว้ หรืออาจจะขอก่อนหนา้ 
1-2 วนัก็ได ้โดยทาํคาํขอถึงธนาคารเพ่ือแจง้ความประสงคพ์ร้อมรายละเอียดเก่ียวกบัวงเงิน T/R ท่ี
ตอ้งการ ระยะเวลาของการขอทาํ T/R และหลกัประกนัท่ีเสนอ ธนาคารจะพิจารณาว่าจะให้วงเงิน 
T/R หรือไม่ ตามวิธีการพิจารณาใหสิ้นเช่ือโดยทัว่ไป คือ การพิจารณาถึงวตัถุประสงค ์(Objective), 
การชาํระเงินคืน (Payment), การป้องกนัความเส่ียง (Protection) เป็นตน้ 
 
 โดยการทาํ  T/R   สินคา้ท่ีนาํเขา้มาจะอยูก่บัผูน้าํเขา้เพื่อรอการจาํหน่ายหรือนาํไปผลิต  
ในขณะท่ีผูน้าํเขา้จะมีภาระหน้ีอยู่กบัธนาคารท่ีจะตอ้งชาํระเงินตามตัว๋เม่ือถึงกาํหนด ในการชาํระ
หน้ีโดยความเส่ียงในการทาํ T/R  ของธนาคารมีอยูห่ลายระดบัดว้ยกนั ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บัวิธีการนบั
ระยะเวลาการชาํระเงินตามเครดิต  ดงันั้น  เพ่ือเป็นการบริหารความเส่ียงภายใตเ้ง่ือนไขท่ีธนาคาร
ยอมรับได ้ ธนาคารจึงจาํเป็นตอ้งจดัใหมี้หลกัประกนั  เช่น การใหมี้หลกัทรัพยค์ ํ้าประกนั, เงินฝาก
ประจาํคํ้าประกนั, ผูค้ ํ้าประกนัซ่ึงอาจเป็นเจา้ของกิจการหรือผูบ้ริหารระดบัสูง ทั้งน้ี ข้ึนอยูก่บัเกณฑ์
ความเส่ียงและความน่าเช่ือถือทางเครดิตของลูกคา้ 
 
 เม่ือธนาคารไดพ้ิจารณาเพื่ออนุมติัวงเงิน T/R แลว้ ผูน้าํเขา้ตอ้งจดัการในเร่ืองหลกัประกนั
และหนงัสือคํ้าประกนัให้เรียบร้อยก่อน จึงจะเร่ิมใชว้งเงิน T/R กบัธนาคารได ้โดยการขอทาํ T/R 
อาจจะเป็นการขอวงเงินเฉพาะราย หรือวงเงินถาวรเพื่อทาํการขอ T/R ในคร้ังต่อๆไป ซ่ึงในกรณี
การมีวงเงินถาวรกบัธนาคาร ในการขอทาํ T/R ในแต่ละคร้ังธนาคารจะดาํเนินการตรวจสอบวงเงิน
ของลูกคา้ โดยนาํยอดคงคา้งบวก T/R ท่ีขอใหม่ เม่ือรวมแลว้จะตอ้งมียอดเงินไม่เกินวงเงินท่ีทาง
ธนาคารอนุมติัไว ้ 
 

เงื่อนไขในการทาํ T/R  
 

 ในการทาํ T/R ผูน้าํเขา้สินคา้ท่ีไดรั้บอนุมติัวงเงินแลว้ จะตอ้งทาํสัญญา Trust Receipt กบั
ทางธนาคาร โดยตอ้งปฏิบติัตามเง่ือนไข ดงัน้ี 
 
 -  ตอ้งจาํนาํสินคา้ไวก้บัทางธนาคาร (ถา้มีการจาํนาํ) สินคา้ท่ีนาํออกมานั้นจะตอ้งนาํเขา้ไว้
ในโกดังหรือคลงัสินคา้ในนามของธนาคาร โดยธนาคารเป็นผูมี้สิทธิในสินคา้เหล่านั้น การนํา
สินคา้ออกจากโกดงัหรือคลงัสินคา้ในแต่ละคร้ังจะตอ้งไดรั้บความยนิยอมจากทางธนาคารก่อน 
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 -   ผูน้าํเขา้จะตอ้งรับรองวา่จะนาํเงินท่ีไดจ้ากการจาํหน่ายสินคา้มาผอ่นชาํระใหก้บัธนาคาร 
ซ่ึงธนาคารจะพิจารณาถึงความเหมาะสมวา่จะใหลู้กคา้มาชาํระหน้ีภายในกาํหนดก่ีวนั 
 
 -   ผูน้าํเขา้จะตอ้งทาํประกนัอคัคีภยัสินคา้ และสลกัหลงักรมธรรมม์อบให้ธนาคารผูรั้บ
ผลประโยชน์ เม่ือตกลงเง่ือนไขการทาํ T/R และทาํสัญญากนัเรียบร้อยแลว้ธนาคารจะสลกัหลงั 
(Endorse) ใน Bill of Lading ฉบบั Original มอบให้ลูกคา้พร้อมกบั Invoice, Packing List, 
Insurance Policy   เพ่ือนาํไปแลก Delivery Order (D/O) จากบริษทัเรือและนาํไปยื่นต่อกรม
ศุลกากรเพ่ือออกของจากท่าเรือ 
 
การบันทกึข้อมูลมูลค่าสินค้านําเข้าและข้อมูลปริมาณการใช้สินเช่ือเพือ่การนําเข้า 
 

โดยจากขอ้มูลตวัแปรมูลค่าสินคา้นาํเขา้ (IMV) และปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้
(TR) พบว่าในปี พ.ศ. 2540 มูลค่าสินคา้นาํเขา้มีแนวโนม้ท่ีลดลงแต่ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้กลบัมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัแนวคิดดา้นการนาํเขา้และจากการเก็บขอ้มูลมูลค่า
สินคา้นาํเขา้ (Import Value) พบว่าทางธนาคารแห่งประเทศไทยไดน้าํขอ้มูลจากกรมศุลกากรท่ีมี
การบนัทึกขอ้มูลสินคา้นาํเขา้ตามใบสั่งซ้ือสินคา้ (Invoice) ในรูปของเงินสกุลบาท จากนั้นธนาคาร
แห่งประเทศไทยไดท้าํการแปลงขอ้มูลมูลค่าสินคา้นาํเขา้เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศก่อนแลว้จึง
ใชอ้ตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลตราต่างประเทศซ่ึงเป็นค่ากลางท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศ
แปลงขอ้มูลมูลค่าการนาํเขา้เป็นขอ้มูลสกุลเงินบาทและจากขอ้มูลปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้  พบว่าธนาคารแห่งประเทศไทยไดท้าํการเก็บขอ้มูลปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ใน
รูปของเงินสกลุบาทจากธนาคารพาณิชย ์โดยไม่ไดท้าํการแปลงเป็นเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน
เงินสกลุต่างประเทศท่ีเป็นค่ากลางท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศไว ้ ทาํใหข้อ้มูลท่ีเก็บมาในปี 
พ.ศ. 2540 มีความผิดปกติ เน่ืองจากในช่วงนั้นอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐมีการ
เปล่ียนแปลงไปอย่างมากจากการประกาศลอยตวัค่าเงินบาทแบบมีการจดัการ ทาํให้ขอ้มูลมูลค่า
สินคา้นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้มีความแตกต่างจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีใชใ้น
การบนัทึกสถิติ 

 
 
 



 

 

บทที ่5 
 

ผลการวเิคราะห์ 
  
  ในบทน้ีจะนาํเสนอการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของตวัแปรท่ีศึกษาทุกตวัดว้ยวิธี Unit 
Root Test แบบ Augmented Dickey Feller (ADF), ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Causality 
Test) ของตวัแปรตน้และตวัแปรตามในระบบสมการดว้ยวิธี Granger Causality Test และผลการ
วิเคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของ
ประเทศไทยโดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three Stage Least Square: 3SLS) 
 

ผลการทดสอบ  Unit  root test 
 
 การทดสอบ Unit root ถือเป็นขั้นตอนแรกของการศึกษาเพื่อดูความน่ิง (Stationary) โดยใช้
วิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีมีค่า Lag Length = 8 พิจารณาท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 
(Significant) ท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงมีสมการท่ีตอ้งการทดสอบอยู ่3 สมการ (At level) คือ 
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ตารางที ่5.1  ผลการทดสอบ Unit root test โดยใชว้ิธี Augmented  Dickey  Fuller (ADF) 
 
ตัวแปร Test for 

unit root  

in 

Include in 

test equation 

Lag 

Length
1 

    ADF test 

statistic 

Prob2  Test    

    critical 

5% 

 สรุป 

REER 1stdifference With trend 

and intercept 

7 -4.230373 0.0465* -3.485218 I(1) 

 Real GDP Level With trend 

and intercept 

5 -1.920591 0.0277* -3.481595 I(0) 

INFD Level None 5 -3.773411 0.0003* -1.945987 I(0) 

MLR 1stdifference None 1 -4.185658 0.0001* -1.945745 I(1) 

NEER 1stdifference None 4 -4.528422 0.0000* -1.945987 I(1) 

IMV Level With trend 

and intercept  

2 -2.687692 0.0070* -3.478305 I(0) 

TR 1stdifference None 4 -7.240820 0.0001* -1.945745 I(1) 

หมายเหตุ:  1 Automatic based on AIC, MAXLAG  =  8 
                   2 Mackinnon (1996) one-side p - value 
      * มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล  
 
 เม่ือทาํการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของตวัแปรท่ีศึกษาทุกตวัแลว้ จะนาํขอ้มูลของตวั
แปรตน้และตวัแปรตามมาทดสอบว่าตวัแปรใดท่ีเป็นเหตุ ตวัแปรใดท่ีเป็นผลหรือตวัแปรทั้งสองเป็น
ตวักาํหนดซ่ึงกนัและกนั นั้นคือมีความสัมพนัธ์สองทิศทาง โดยการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล 
(Causality Test) จะทดสอบความสมัพนัธ์ของตวัแปรตน้และตวัแปรตามทีละคู่ ใชก้ารทดสอบ Wald 
Test ดงัน้ี 
 
จากสมการที ่2.1 
 
ตารางที ่5.2  ความสมัพนัธ์ของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ (IMV) กบัดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER)  
 

Null Hypothesis F-Statistic Probability 
REER does not Granger Cause IMV 0.101808 0.7507 
IMV does not Granger Cause REER 0.311367 0.5787 
หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ  
 
 จากผลการทดสอบวา่ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงไม่เป็นสาเหตุของมูลค่าสินคา้นาํเขา้  ท่ีระดบั
นยัสาํคญั 0.05 พบว่า ยอมรับสมมติฐานหลกั แสดงว่าดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงไม่เป็นสาเหตุของ
มูลค่าสินคา้นําเขา้ และในทางกลบักันมูลค่าสินคา้นําเขา้ก็ไม่เป็นสาเหตุของดัชนีค่าเงินบาทท่ี
แทจ้ริง ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลมีความสมัพนัธ์แบบเป็นอิสระต่อกนั 
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ตารางที ่5.3  ความสมัพนัธ์ของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ (IMV) กบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ               
ท่ีแทจ้ริง  (Real GDP)  

 
Null Hypothesis F-Statistic Probability 

Real GDP does not Granger Cause IMV 12.03563 0.0010 
IMV does not Granger Cause Real GDP 14.4333            0.0003 

หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ  
  
 จากผลการทดสอบว่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริงไม่เป็นสาเหตุของมูลค่า
สินคา้นาํเขา้ท่ีระดบันัยสําคญั 0.05 พบว่าปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่าผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศท่ีแทจ้ริงเป็นสาเหตุของมูลค่าสินคา้นาํเขา้และในทางกลบักนัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ก็
เป็นสาเหตุของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็น
ผลมีความสมัพนัธ์แบบสองทาง  
 

ตารางที ่5.4  ความสมัพนัธ์ของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ (IMV) กบัผลต่างระหวา่งอตัราเงินเฟ้อใน         
ประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก  (INFD)  

 
Null Hypothesis F-Statistic Probability 

INFD does not Granger Cause IMV 0.674629 0.4144 
IMV does not Granger Cause INFD 30.447050 0.5061 

หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05  
ท่ีมา: จากการคาํนวณ  
 
    จากผลการทดสอบว่าผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก ไม่
เป็นสาเหตุของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ท่ีระดบันัยสําคญั 0.05 พบว่ายอมรับสมมติฐานหลกั แสดงว่า
ผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลกไม่เป็นสาเหตุของมูลค่าสินคา้
นาํเขา้ และในทางกลบักนัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ก็ไม่เป็นสาเหตุของผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อใน
ประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลมีความสัมพนัธ์แบบ
อิสระ 
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จากสมการที ่2.2              

ตารางที ่5.5  ความสมัพนัธ์ของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (TR) กบัดชันีค่าเงินบาท              
(NEER)  

 
Null Hypothesis F-Statistic Probability 

NEER does not Granger Cause TR 3.431167 0.0684 
TR does not Granger Cause NEER 0.136236 0.7132 

หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05  
ท่ีมา: จากการคาํนวณ  
 
 จากผลการทดสอบวา่ดชันีค่าเงินบาทไม่เป็นสาเหตุของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้  
ท่ีระดบันยัสาํคญั  0.05 พบว่ายอมรับสมมติฐานหลกั แสดงว่าดชันีค่าเงินบาทเป็นไม่สาเหตุของ
ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ แต่ในทางกลบักนัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ก็ไม่เป็น
สาเหตุของดชันีค่าเงินบาท ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลมีความสมัพนัธ์แบบอิสระ 
 
ตารางที ่5.6  ความสมัพนัธ์ของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (TR) กบัผลิตภณัฑม์วลรวม  

ภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP)  
 

Null Hypothesis F-Statistic Probability 
Real GDP does not Granger Cause TR 6.451368 0.0136 
TR does not Granger Cause Real GDP 0.280393 0.5982 
หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05  
ท่ีมา: จากการคาํนวณ  
 
 จากผลการทดสอบวา่ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริงไม่เป็นสาเหตุของปริมาณ
การใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 พบว่าปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่าผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริงเป็นสาเหตุของปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ แต่ในทาง
กลบักนัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ไม่เป็นสาเหตุของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ี
แทจ้ริง ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลมีความสมัพนัธ์แบบทางเดียว 
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ตารางที ่5.7  ความสมัพนัธ์ของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (TR) กบัอตัราดอกเบ้ีย          
เงินกูข้ ั้นตํ่า (MLR)  

 
Null Hypothesis F-Statistic Probability 

MLR does not Granger Cause TR 0.033604 0.8551 
TR does not Granger Cause MLR 1.659257 0.2022 

หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05  
ท่ีมา: จากการคาํนวณ  
 
 จากผลการทดสอบว่าอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าไม่เป็นสาเหตุของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อ
การนาํเขา้  ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 พบว่า ยอมรับสมมติฐานหลกั แสดงว่าอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่า
ไม่เป็นสาเหตุของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้   และในทางกลบักนัปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้กไ็ม่เป็นสาเหตุของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่า ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็น
ผลมีความสมัพนัธ์แบบอิสระกนั 
 
ตารางที ่5.8  ความสมัพนัธ์ของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (TR) กบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้

(IMV) 
 

Null Hypothesis F-Statistic Probability 
IMV does not Granger Cause TR 5.603736 0.0211 
TR does not Granger Cause IMV 3.490368 0.0662 

หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
                                   
                  จากผลการทดสอบว่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้ไม่เป็นสาเหตุของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้ ท่ีระดบันยัสาํคญั  0.05 พบว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้เป็นสาเหตุ
ของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้และในทางกลบักนัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ไม่
เป็นสาเหตุของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ ดงันั้น ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลมีความสัมพนัธ์แบบ
ทางเดียว 
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 จากผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Causality Test) โดยทาํการทดสอบความสัมพนัธ์
ของตวัแปรตน้และตวัแปรตามทีละคู่ พบว่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้ (TR) กบัตวัแปรมูลค่าสินคา้นาํเขา้ (IMV) มีความสัมพนัธ์แบบทางเดียว นั้นคือ มูลค่าสินคา้
นาํเขา้เป็นสาเหตุของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการสร้างกรอบแนวคิด
จากแบบจาํลองสมการต่อเน่ืองของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใช้
สินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยมีตวัแปรมูลค่าสินคา้นาํเขา้เป็นตวักลางใน
การส่งผ่านระหว่างปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคและปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ ซ่ึงหลงัจากทาํ
การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลแลว้จึงทาํการวิเคราะห์โดยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น (Three 
Stage Least Square: 3SLS)   
 

ผลการวเิคราะห์โดยวธีิกาํลงัสองน้อยทีสุ่ดสามช้ัน   
 

สามารถแสดงใหอ้ยูใ่นรูปของสมการได ้ดงัน้ี 
 
IMV =   1138082  - 506462 lnREER  +   2.291506  Real GDP  +  240.7672 INFD             (4.1) 
          

 (1.599789)         (-3.206825)*             (23.52926)*          (0.073860) 
 

R-squared  = 0.912615 
Adjusted  R-Squared  = 0.908582 
S.E. of regression  = 119439.6 
Durbin-Watson stat   = 1.288674 
 

dTR   =  -240261.9  +  41202.39 lnNEER   +  0.095601 Real GDP    +   23693.34 dMLR       (4.2) 
   
                (-1.042592)              (0.654860)             (0.456195)                   (2.416154)*                 

        
          -0.030979 IMV                                          
             (-0.325455)  
                                                                                                                                                                                         



   77 

R-squared = 0.079150 
Adjusted  R-Squared = 0.021597 
S.E. of  regression = 45002.50 
Durbin-Watson stat = 1.200018 
 
หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
        ตวัเลขในวงเลบ็แทนค่า t-statistic 
 
 ผลจากการประมาณค่าสมการในสมการท่ี 4.1 พบว่า ค่า R-squared ท่ีไดคื้อ 0.912615 
แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรตน้ในสมการสามารถใชอ้ธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของ
ประเทศไทยไดร้้อยละ 91.26 ท่ีเหลืออีก ร้อยละ 8.74 เป็นการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้
ของประเทศไทยท่ีมาจากตวัแปรอ่ืนๆ และหลงัจากปรับค่าโดยใชค้่า Adjusted R-Squared แลว้   
อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยูร้่อยละ 90.85   
 
 จากการตรวจสอบค่านยัสาํคญัทางสถิติ โดยพิจารณาจากค่า t- statistic ของสมการท่ี 4.1 
ปรากฏว่าการเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้เฉล่ีย (lnREER) มี
ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย (IMV) ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงไม่ตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หมายความว่า  ถา้
กาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี เม่ือการเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้
เฉล่ีย (lnREER) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะส่งผลให้มูลค่าสินคา้นําเขา้ของประเทศไทย
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม 1,255.98 ลา้นบาท และสาเหตุท่ีมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทาง
ตรงกนัขา้มนั้น เน่ืองจากดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงของประเทศไทยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนระบบตะกร้า
เงินท่ีให้นํ้ าหนกักบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกามาก  ซ่ึงในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศนั้นมี
การตั้งราคาซ้ือขายกนัในรูปแบบเงินตราสกุลต่างประเทศอ่ืนๆท่ีสาํคญั อาทิ เช่น เงินสกุลเยน, เงิน
สกลุยโูร  เป็นตน้   
 

นอกจากน้ียงัพบว่า ตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) มี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าสินค้านําเข้าของประเทศไทย (IMV) ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หมายความว่า ถา้
กาํหนดให้ปัจจัยอ่ืนๆ คงท่ี เม่ือผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแท้จริง (Real GDP) 
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เปล่ียนแปลงไป 1 ลา้นบาท จะส่งผลใหมู้ลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกนั 2.29 ลา้นบาท เน่ืองจากเม่ือเศรษฐกิจเติบโตมากข้ึน ผูน้าํเขา้จะมีความสามารถในการสัง่ซ้ือ
สินคา้จากต่างประเทศเพิ่มมากข้ึน 

 
ผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก  (INFD) มีความสัมพนัธ์

กบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย (IMV) ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้และ
ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 เน่ืองจากสินคา้นาํเขา้เป็นสินคา้เฉพาะท่ีตอ้ง
นาํเขา้จากต่างประเทศโดยจะอา้งอิงราคาในตลาดโลก ทาํให้ราคาสินคา้ในประเทศไทยไม่ผลต่อ
การตดัสินใจในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศ 

 
  ผลจากการประมาณค่าสมการในสมการท่ี 4.2 พบว่า ค่า R-squared ท่ีไดคื้อ 0.079150 
แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรตน้ในสมการสามารถใชอ้ธิบายการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้ไดร้้อยละ 7.9 ท่ีเหลืออีก ร้อยละ 92.1 เป็นการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้ท่ีมาจากตวัแปรอ่ืนๆ และหลงัจากปรับค่าโดยใชค้่า Adjusted  R-Squared แลว้  
อิทธิพลของตวัแปรตน้ยงัคงมีอยูร้่อยละ 2.1 
 
  จากการตรวจสอบค่านัยสําคญัทางสถิติ โดยพิจารณาจากค่า t-statistic ของสมการท่ี 4.2 
ปรากฏวา่การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี(dMLR) มีความสัมพนัธ์
กบัการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (dTR) ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงไม่ตรง
ตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หมายความว่า  ถา้
กาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี เม่ือการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี 
(dMLR) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลใหก้ารเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้ (dTR) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั 23,693.34 ลา้นบาท เน่ืองจากถึงแมว้่าอตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดีจะเพิ่มสูงข้ึนแต่ผูน้าํเขา้กลบัมีความตอ้งการในการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้เพราะในสภาวะเศรษฐกิจท่ีตกตํ่าผูน้าํเขา้ขาดสภาพคล่องทางการเงินจึงจาํเป็นท่ีตอ้ง
ใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้แทนการใชเ้งินสดในการชาํระค่าสินคา้ ถึงแมว้า่ดอกเบ้ียเงินกูจ้ะสูงกต็าม 
 

การเปล่ียนแปลงของดัชนีค่าเงินบาทกับปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนําเข้าเฉล่ีย 
(lnNEER) มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (dTR) ใน
ทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อย
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ละ 95  ผูน้าํเขา้บางรายมีการจองสัญญาอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้เพื่อกาํหนดตน้ทุนดา้นอตัรา
แลกเปล่ียนในการสัง่ซ้ือสินคา้จากต่างประเทศไวล่้วงหนา้ก่อนแลว้ ทาํใหปั้จจยัดา้นการแขง็ค่าของ
เงินบาทไม่มีผลต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ 
 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแท้จริง(Real GDP) มีความสัมพนัธ์กับการ
เปล่ียนแปลงของปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนําเข้า (dTR)ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้และไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 เน่ืองจากปริมาณการ
ใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของธนาคารพาณิชยไ์ม่ไดข้ึ้นอยู่กบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ี
แทจ้ริงโดยในช่วงท่ีสภาวะเศรษฐกิจดี ผูน้าํเขา้กลบัมีความตอ้งการในการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้
นอ้ยลงโดยเลือกท่ีจะชาํระค่าสินคา้เป็นเงินสดแทนถึงแมว้่าธนาคารพาณิชยอ์ยากจะปล่อยสินเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้ใหก้ต็าม และในทางกลบักนัถา้เศรษฐกิจตกตํ่า ธนาคารพาณิชยมี์ความเขม้งวดในการ
ปล่อยสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้เพราะเกรงว่าจะมีความเส่ียงในการผิดนัดชาํระหน้ีแต่ผูน้าํเขา้กลบัมี
ความตอ้งการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เพิ่มมากข้ึน เพื่อเสริมสภาพคล่องทางการเงินของธุรกิจในช่วง
ท่ีเศรษฐกิจตกตํ่า  

 
มูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย (IMV) มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของปริมาณ

การใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (dTR) ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงไม่ตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละไม่มี
นยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากภาพท่ี 5.1 โดยในช่วงท่ีสภาวะเศรษฐกิจดี ณ 
จุด B  มูลค่าการนาํเขา้จะเพิ่มมากข้ึน ผูน้าํเขา้จะชาํระเงินค่าสินคา้จากต่างประเทศดว้ยเงินสดของ
กิจการทาํใหป้ริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ลดลง  ในทางกลบักนัถา้เศรษฐกิจตกตํ่า ณ จุด  A  
เป็นช่วงท่ีเกิดวิกฤตตม้ยาํกุง้และจุด  C  เป็นช่วงท่ีเกิดวิกฤตแฮมเบอร์เกอร์พบว่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้
จะเพิ่มข้ึน เน่ืองจากเป็นช่วงท่ีค่าเงินบาทอ่อนตวัอย่างมากจากการประกาศใช้อตัราแลกเปล่ียน
ลอยตวัแบบมีการจดัการในช่วงวิกฤตตม้ยาํกุง้ ทาํให้ผูน้าํเขา้ขาดสภาพคล่องในการชาํระค่าสินคา้ 
จึงเลือกท่ีจะใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เพื่อเสริมสภาพคล่องทางการเงินของกิจการ 
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ภาพที ่5.1  มูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทยและการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือ           

เพื่อการนาํเขา้ 
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 
 จากผลการวิเคราะห์ทั้ งระบบสมการด้วยวิธีกาํลังสองน้อยท่ีสุดสามชั้น (3SLS) ตาม
สมมติฐานหลกัท่ีว่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้เป็นตวักลางท่ีส่งผ่านผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจ       
มหภาคไปยงัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ พบว่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้  ซ่ึงถือไดว้่ามูลค่าสินคา้นาํเขา้ไม่ไดเ้ป็นตวักลาง
ท่ีส่งผา่นผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคไปยงัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้  ดงันั้น  
จึงไดท้าํการแยกศึกษาทั้ง 2 สมการ  ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสองชั้น (OLS) ดว้ยสมมติฐานท่ีว่า
มูลค่าสินคา้นําเขา้ไม่ได้เป็นตวักลางท่ีส่งผ่านผลกระทบของปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคไปยงั
ปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้   
 
 
 
 
 
 

B 

C 

A 
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 ผลการวเิคราะห์โดยวธีิกาํลงัสองน้อยทีสุ่ด   
 

สามารถแสดงใหอ้ยูใ่นรูปของสมการได ้ดงัน้ี 
 
IMV =   1094290   -  495948.9 lnREER   +    2.27218  Real GDP  +  229.3564 INFD             (4.3) 
           
            (1.496069)         (-3.051576)*             (22.90883)*          (0.074823) 
 

R-squared  = 0.914750 
Adjusted  R-Squared  = 0.910875 
S.E. of regression  = 118638.0 
Durbin-Watson stat   = 1.28852 
 

dTR   =   156192  -   416770.7  lnNEER   +   0.478129  Real GDP    +   35645.83  dMLR         (4.4) 
   
                (3.576486)         (-3.985411)*               (2.363369)*                     (6.649785)*                 

         
            + 0.149745 IMV                                          
            
              (0.0938)  
                                                                                                                                                                                         
R-squared = 0.611650 
Adjusted  R-Squared = 0.587378 
S.E. of  regression = 81352.33 
Durbin-Watson stat = 0.384643 
 
หมายเหตุ: *มีนยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
        ตวัเลขในวงเลบ็แทนค่า t-statistic 
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 ผลจากการประมาณค่าสมการในสมการท่ี 4.3 พบว่า ค่า R-squared ท่ีไดคื้อ 0.914750 
แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรตน้ในสมการสามารถใชอ้ธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของ
ประเทศไทยไดร้้อยละ 91.47 ท่ีเหลืออีก ร้อยละ 8.53 เป็นการเปล่ียนแปลงของมูลค่าสินคา้นาํเขา้
ของประเทศไทยท่ีมาจากตวัแปรอ่ืนๆและหลงัจากปรับค่าโดยใชค่้า Adjusted  R-Squared  แลว้   
อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยูร้่อยละ 91.08 
 
 จากการตรวจสอบค่านยัสาํคญัทางสถิติ โดยพิจารณาจากค่า t-statistic ของสมการท่ี 4.3 
ปรากฏว่าการเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้เฉล่ีย (lnREER) มี
ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย (IMV)ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงไม่ตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้ งไว  ้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หมายความว่า ถา้
กาํหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี เม่ือการเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้
เฉล่ีย(lnREER)เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่าสินคา้นําเขา้ของประเทศไทย
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม 1,229.90 ลา้นบาท และสาเหตุท่ีมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทาง
ตรงกนัขา้มนั้น  เน่ืองจากดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงของประเทศไทยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนระบบตะกร้า
เงินท่ีให้นํ้ าหนกักบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกามาก ซ่ึงในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศนั้นมี
การตั้งราคาซ้ือขายกนัในรูปแบบเงินตราสกุลต่างประเทศอ่ืนๆ ท่ีสาํคญั อาทิ เช่น เงินสกุลเยน, เงิน
สกลุยโูร  เป็นตน้   
 

นอกจากน้ียงัพบว่า ตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) มี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าสินค้านําเข้าของประเทศไทย (IMV) ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หมายความว่า ถา้
กาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ี เม่ือผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) เปล่ียนแปลง
ไป 1 ลา้นบาท จะส่งผลใหมู้ลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั 2.27 
ลา้นบาท เน่ืองจากเม่ือเศรษฐกิจเติบโตมากข้ึน ผูน้าํเขา้จะมีความสามารถในการสั่งซ้ือสินคา้จาก
ต่างประเทศเพิ่มมากข้ึน 

 
ผลต่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยกบัอตัราเงินเฟ้อโลก (INFD) มีความสัมพนัธ์

กบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย (IMV) ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละ
ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 เน่ืองจากสินคา้นาํเขา้เป็นสินคา้เฉพาะท่ีตอ้ง
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นาํเขา้จากต่างประเทศโดยจะอา้งอิงราคาในตลาดโลก ทาํให้ราคาสินคา้ในประเทศไทยไม่ผลต่อ
การตดัสินใจในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศ 

 
  ผลจากการประมาณค่าสมการในสมการท่ี 4.4 พบว่า ค่า R-squared ท่ีไดคื้อ 0.611650 
แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรตน้ในสมการสามารถใชอ้ธิบายการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้ไดร้้อยละ 61.16 ท่ีเหลืออีก ร้อยละ 38.84 เป็นการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใช้
สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ท่ีมาจากตวัแปรอ่ืนๆ และหลงัจากปรับค่าโดยใชค่้า Adjusted R-Squared แลว้ 
อิทธิพลของตวัแปรตน้ยงัคงมีอยูร้่อยละ 58.73 
 

จากการตรวจสอบค่านัยสําคญัทางสถิติ โดยพิจารณาจากค่า t-statistic ของสมการท่ี 4.4 
ปรากฏว่าการเปล่ียนแปลงของดัชนีค่าเงินบาทกับปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนําเข้าเฉล่ีย 
(lnNEER) มีความสัมพนัธ์กับการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนําเขา้ (dTR)         
ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงไม่ตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความ
เช่ือมัน่ร้อยละ  95 หมายความวา่  ถา้กาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆ คงท่ี เม่ือการเปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงิน
บาท กบัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้เฉล่ีย (lnNEER) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้
การเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (dTR)  เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม 
1,033.55 ลา้นบาท เน่ืองจากระยะเวลาในการศึกษานั้นเป็นช่วงท่ีประเทศไทยเกิดวิกฤตตม้ยาํกุง้โดย
มีการประกาศใชอ้ตัราแลก เปล่ียนลอยตวัแบบมีการจดัการซ่ึงมีผลทาํให้ค่าเงินบาทอ่อนตวัเป็น
อยา่งมาก และเน่ืองจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนทาํใหผู้น้าํเขา้ยงัไม่ตอ้งการชาํระค่าสินคา้
เป็นเงินสกลุบาท จึงเลือกใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ในรูปของภาระเงินสกลุตราต่างประเทศแทน 

 
นอกจากน้ียงัพบวา่ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) มีความสมัพนัธ์

กบัการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (dTR) ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้ อย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติ  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  หมายความว่า ถา้
กาํหนดให้ปัจจัยอ่ืนๆคงท่ี เม่ือผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแท้จริง (Real GDP)   
เปล่ียนแปลงไป 1 ลา้นบาท  จะส่งผลให้การเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ 
(dTR)  เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั  478,129 บาท  เน่ืองจากเม่ือเศรษฐกิจเติบโตข้ึน ผูน้าํเขา้มี
ความตอ้งการในการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้เพื่อเป็นทุนในการสัง่ซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ 
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   การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเ บ้ียเ งินกู้ขั้ นตํ่ า ลูกค้ารายใหญ่ชั้ นดี  (dMLR) มี
ความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ (dTR) ในทิศทางเดียวกนั  
ซ่ึงไม่ตรงตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว้ อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 
หมายความวา่  ถา้กาํหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ี เม่ือการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้
รายใหญ่ชั้นดี (dMLR) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้การเปล่ียนแปลงของปริมาณการใช้
สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (dTR) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั 35,645.83 ลา้นบาท  เน่ืองจาก
ถึงแมว้า่อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้รายใหญ่ชั้นดีจะเพิ่มสูงข้ึน แต่ผูน้าํเขา้กลบัมีความตอ้งการใน
การใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ เพราะในสภาวะเศรษฐกิจท่ีตกตํ่า  ผูน้าํเขา้ขาดสภาพคล่องทางการเงิน     
จึงจาํเป็นท่ีตอ้งใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้แทนการใชเ้งินสดในการชาํระค่าสินคา้ถึงแมว้่าดอกเบ้ีย
เงินกูจ้ะสูงกต็าม 
 

มูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย (IMV) มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของปริมาณ
การใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ (dTR) ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้  และไม่มี
นยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 เน่ืองจากการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ในแต่ละ
คร้ังนั้น  ผูน้าํเขา้จะตอ้งพิจารณาจากภาวะเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลงไปและสภาพคล่องของทาง
กิจการดว้ย เพราะวิเคราะห์ว่าควรจะใชเ้งินสดชองกิจการหรือใชสิ้นเช่ือกบัทางธนาคารพาณิชย ์ 
ดงันั้น มูลค่าสินคา้นาํเขา้จึงไม่ไดเ้ป็นตวัแปรชัดเจนท่ีบ่งบอกว่าผูน้าํเขา้จะมาใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้กบัทางธนาคารพาณิชย ์    
 

 

 

 

 

 

 



 

 

บทที ่6 
 

สรุปและข้อเสนอแนะ 
  

สรุปผลการศึกษา 
 
 สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ถือว่ามีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจการคา้ระหว่างประเทศของประเทศ
ไทย  เพราะเป็นแหล่งเงินทุนท่ีสาํคญัของภาคธุรกิจในการนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศ  เพ่ือเสริม
สภาพคล่องทางการเงินของภาคธุรกิจในการสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ หรือนาํเขา้วตัถุดิบจาก
ต่างประเทศเพ่ือมาผลิตเป็นสินคา้อีกที ตลอดจนเกิดกระแสเงินตราสกุลต่างประเทศไหลเวียนใน
ธุรกิจระหว่างประเทศในการชาํระค่าสินคา้ให้กบัประเทศคู่คา้ โดยในการศึกษาคร้ังน้ีได้ศึกษา
ผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ 
   
 ดงันั้น ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงมีเป้าหมายในการศึกษาปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบ
ต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย  โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิเป็นราย
ไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2537 - ไตรมาสท่ี 2 ของปี พ.ศ. 2554 โดยสร้างแบบจาํลอง
ระบบสมการต่อเน่ือง (Simultaneous Equations) จากปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อ
มูลค่าสินคา้นาํเขา้และมีผลผ่านต่อไปยงัปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของระบบธนาคาร
พาณิชยไ์ทย โดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด 3 ชั้น (Three Stage Least  Square: 3SLS) 
 
 ผลการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยในช่วงปี พ.ศ. 2537 -  2554 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
ในประเทศไทยและในต่างประเทศ  พบว่าการเปล่ียนแปลงของปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้
แปรผนัไปในทิศทางตรงกนัขา้มกบัมูลค่าสินคา้นาํเขา้ของประเทศไทย โดยในช่วงท่ีสภาวะ
เศรษฐกิจดีมีการนําเขา้สินคา้จากต่างประเทศเพิ่มข้ึน แต่ผูน้ําเขา้กลบัมีความตอ้งการในการใช้
สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้นอ้ยลง โดยเลือกท่ีจะชาํระค่าสินคา้เป็นเงินสดแทน ถึงแมว้่าธนาคารพาณิชย์
อยากจะปล่อยสินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้กต็ามและในทางกลบักนัถา้เศรษฐกิจตกตํ่า ธนาคารพาณิชยก์็ไม่
อยากปล่อยสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้เน่ืองจากมีความเส่ียงสูง แต่ผูน้าํเขา้กลบัมีความตอ้งการใชสิ้นเช่ือ
เพื่อการนาํเขา้เพิ่มข้ึน เพ่ือเสริมสภาพคล่องทางการเงินของธุรกิจในช่วงท่ีเศรษฐกิจตกตํ่า จึงทาํให้
ปริมาณการใชสิ้นเช่ือและการปล่อยสินเช่ือไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั  
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จากการศึกษาในคร้ังน้ี ทาํให้ทราบว่ามีปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณ
การใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของประเทศไทย โดยการสร้างระบบสมการต่อเน่ืองของมูลค่าสินคา้
นาํเขา้และปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุดสามชั้น (3SLS) ซ่ึงจาก
สภาวะเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลงไปนั้น พบว่า การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าลูกคา้
รายใหญ่ชั้นดี (dMLR) เป็นปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของปริมาณการ
ใช้สินเช่ือเพื่อการนําเขา้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 และจากผล
การศึกษากรณีมูลค่าสินคา้นาํเขา้ไม่ไดเ้ป็นตวักลางในการส่งผา่นผลกระทบจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ
มหภาคไปยงัปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการนําเขา้ด้วยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) พบว่าการ
เปล่ียนแปลงของดชันีค่าเงินบาทกบัปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้เฉล่ีย(lnNEER), ผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) และการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่า
ลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี (dMLR) เป็นปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของปริมาณ
การใชสิ้นเช่ือเพ่ือการนาํเขา้อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  

   
ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 

 
จากผลการทดลองพบว่ามูลค่าสินคา้นําเขา้ไม่ได้มีผลต่อปริมาณการใช้สินเช่ือเพื่อการ

นาํเขา้   ดงันั้น ธนาคารพาณิชยซ่ึ์งถือว่าเป็นแหล่งเงินทุนในการปล่อยสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ควร
พิจารณาในการวางแผนจดัการดา้นการปล่อยสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้เพราะปัจจยัในการใชสิ้นเช่ือเพื่อ
การนําเขา้ไม่ไดข้ึ้นอยู่กบัมูลค่าการนําเขา้ แต่มาจากปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคอ่ืนๆเช่น อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อตัราดอกเบ้ีย เป็นตน้ 
 

ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
 

1.  ในการศึกษาคร้ังน้ี พบว่ามีปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใช้
สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของประเทศไทยนั้นไดรั้บผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจท่ีส่งผ่านตวัแปร
เศรษฐกิจมหภาค ดงันั้น ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรแยกศึกษาในช่วงก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจและ
หลงัเกิดวิกฤตวา่ปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคตวัใดบา้งท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณการใชสิ้นเช่ือ 

 
2.  จากการศึกษาคร้ังน้ี ไดท้าํการศึกษาปริมาณการใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของประเทศ

ไทย ซ่ึงเป็นยอดสินเช่ือเพื่อการนาํเขา้ท่ีไดรั้บการอนุมติัจากธนาคารพาณิชยแ์ลว้และในการศึกษา
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คร้ังต่อไปควรศึกษาปริมาณการยื่นขอใชสิ้นเช่ือเพื่อการนาํเขา้ของภาคธุรกิจ เพื่อศึกษาอุปสงค์
สินเช่ือเพ่ือการนาํเขา้     
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การพจิารณา Identification   
 

 Identification  เป็นการพิจารณาวา่สมการท่ีเขียนข้ึนมา  สามารถหาค่าไดห้รือไม่              
ซ่ึงพิจารณาได ้ ดงัน้ี 
 
 1. การพจิารณา Identification  โดยใช้ Order Condition 
 
กาํหนดใหแ้บบจาํลอง คือ  
 
                                      PQ

d 10
     (6.1) 

                                      PQ
s 10

     (6.2) 

                                      
sd

QQ      (6.3) 

  

Endogenous Variables:   PQQ
sd
,,  

Exogenous Variables:      - 

Endogenous Variables คือ ตวัแปรท่ีค่าของตวัแปรถูกกาํหนดดว้ยตวัแปรอ่ืนๆ ในแบบจาํลอง และ
ตวัแปรนั้นกเ็ป็นตวักาํหนดค่าของตวัแปรอ่ืนๆ ดว้ย  

Exogenous Variables คือ ตวัแปรท่ีค่าของตวัแปรถูกกาํหนดจากตวัแปรภายนอก  
 
จากสมการท่ี (6.1)  และ (6.2)   

d
Q   และ  

s
Q   ถูกกาํหนดโดย P   สาํหรับ P ถูกกาํหนดโดย 

d
Q

และ  
s

Q   เน่ืองจากเม่ือพิจารณาแลว้   
d

Q และ  
s

Q   ยา้ยตาํแหน่งจะทาํให ้P เปล่ียนแปลง 
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                 P 

                                                                                    
s

Q  

                                      
1

p                                                                                                                   
s

'Q        

                                
2

p  

                                                                                                     
d

Q                    

                                                                                                              Q 

ภาพผนวกที ่1  จุดดุลยภาพของอุปสงคแ์ละอุปทาน        
ท่ีมา: ไกร  โพธ์ิงาม (2553: 6)     
 
การใช ้Order Condition จะใชสู้ตร  
 
                     K - M    ≥    G - 1 
 

K คือ จาํนวน Endogenous Variables และ Exogenous Variables ของทั้ง Model 
 
M คือ จาํนวน Endogenous Variables และ Exogenous Variables ของสมการท่ีพิจารณา 
 
G คือ จาํนวน Endogenous Variables ของทั้ง Model ซ่ึงจะเท่ากบัจาํนวนสมการ 
 
ถา้  K – M = G – 1 สมการท่ีพิจารณามีความช้ีชดัพอดี (Exactly Identified) 
 
ถา้  K – M > G – 1 สมการท่ีพิจารณามีความช้ีชดัเกินจาํเป็น (Over Identified) 
 
ถา้  K – M < G – 1 สมการท่ีพิจารณาช้ีชดัไม่ได ้(Under Identified) 
 

จากแบบจาํลอง Endogenous Variables ไดแ้ก่  PQQ ,,
sd

  แบบจาํลองน้ีไม่มี Exogenous Variables   
พิจารณาวา่ 

d
Q   Identified หรือไม่ 
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K  -  M    ≥    G  -  1 
 

3 – 2        <      3 – 1     แสดงวา่ 
d

Q  เป็น Unidentified  
 

พิจารณาวา่  
s

Q  Identified หรือไม่ 
  

K  -  M    ≥    G  -  1 
 
 3 – 2       <      3 – 1       แสดงวา่ 

s
Q  เป็น Unidentified 

 
1. การพจิารณา Identification โดยใช้ Rank Condition 

 
กาํหนดใหแ้บบจาํลอง คือ 
 
                                                 

tt

d

t
YPQ

210
     (6.4) 

 

                                 
tt

s

t
WPQ

210
                   (6.5) 

 

                                 s

t

d

t
QQ                    (6.6) 

 
โดยท่ี  YPQQ s

t

d

t
,,, และ W   คือ อุปสงค,์ อุปทาน, ราคา, รายไดแ้ละปริมาณฝนตามลาํดบัการ

ใช ้Rank Condition มีวิธีการ ดงัน้ี 
 

0
210


tt

d

t
YPQ   

 

0
210


tt

s

t
WPQ           
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สมการ    ตวัแปร  
 d

t
Q  

t
P  

t
Y  s

t
Q  

t
W  

(6.4) -1 1
  2

 0 0 
(6.5) 0         1             0 -1 2  

(6.6)           -1           0                        0 1              0 
   

ตอ้งการพิจารณาสมการใดใหขี้ดเสน้ทบัสมัประสิทธ์ิของสมการนั้นสมัประสิทธ์ิตวัใดท่ีไม่
เท่ากบัศูนย ์ใหขี้ดเส้นตามแนวตั้ง พิจารณาสมการท่ี (6.4) ขีดเส้นตามแนวนอนผา่นสมการท่ี (6.4)   
ค่าสมัประสิทธ์ิของตวัใดไม่เท่ากบัศูนยใ์หขี้ดเสน้ตามแนวตั้ง คดัลอกสมัประสิทธ์ิท่ีเหลือลงมา แลว้
หาค่า Determinant Order G – 1 จากตวัอยา่งน้ี G – 3 เน่ืองจากมี 3 สมการ ถา้พบว่าค่า Determinant 
ไม่เท่ากบัศูนย ์แสดงวา่สมการนั้นสามารถหาค่าได ้(Identified)  
 

                                     =             
01

1
2

           =   
2

        ≠     0  

 
แสดงว่าสมการท่ี (6.4)  Identified แต่พบว่า Determinant ทุก Determinant เท่ากบัศูนย ์แสดงว่า
สมการนั้นหาค่าไม่ได ้  
 
Testing the Order of Integration of the variables 
 
 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลสถิติท่ีเป็นอนุกรมเวลา (Time Series Data) ซ่ึงตวั
แปรเหล่าน้ีมกัมีลกัษณะไม่น่ิง (Non Stationary) กล่าวคือ ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าความแปรปรวน 
(Variances) จะมีค่าไม่คงท่ี มีการเปล่ียนแปลงตามเวลา เม่ือนาํมาหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร
ของสมการจะทาํใหส้มการมีความสัมพนัธ์ไม่แทจ้ริง (Spurious Regression) คือ ค่าสถิติ t-statistics
ท่ีสูงเกินความจริงค่าสถิติ Durbin-Watson มีค่าค่อนขา้งตํ่า แสดงให้เห็นถึง High Level of 
Autocorrelated Residuals  ดงันั้น จึงตอ้งมีการทดสอบ Unit Root เพื่อทดสอบความน่ิงของตวัแปร
แต่ละตวั  
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 โดยถา้ผลการทดสอบ Unit Root พบว่าตวัแปรทั้งสมการมีความน่ิง (Stationary)  ท่ีระดบั 
I(1) ทุกตวัแปร สมการนั้นสามารถวิเคราะห์ดว้ยวิธีทางสถิติของทุกตวัแปรท่ีระดบั I(0) ได ้โดยใช้
หลกั “Cointegration  Vector”  แต่เน่ืองจากการศึกษาในคร้ังน้ี ผลการทดสอบ Unit Root พบว่า มี
ตวัแปรบางตวัมีความน่ิงท่ีระดบั I(1) และตวัแปรบางตวัมีความน่ิงท่ีระดบั I(0) ดงันั้นในการอธิบาย
ค่าความสัมพนัธ์จะตอ้งอธิบายให้ถูกตอ้งตามความหมายของตวัแปรท่ีปรับขอ้มูลแลว้นาํไปทาํการ
วิเคราะห์ทางสถิติ        
                                 
การเลอืกรูปแบบสมการและการทดสอบแบบจําลองของสมการ (Choosing  Functional  Form 
and Testing  for  Model  Specification )  
 
 สาํหรับการศึกษาในคร้ังน้ีไดเ้ลือกรูปแบบสมการในสมการท่ี 4.1 และสมการท่ี 4.2 เป็น 
สมการ Linear –Log Relationship โดยรูปแบบของตวัแปรตามไม่เปล่ียนแปลงแต่ตวัแปรตน้บางตวั
แปรอยูใ่นรูปแบบของ Logarithmic Form   
 

    μββ  lnX21Y  
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ตารางผนวกที ่1 Marginal Effects and Elasticities of  Different  Functional  Forms 
 

Name Functional Form Marginal Effect 
(dy/dx) 

Elasticity 
[(X/Y)(dy/dx)] 

Linear xββ 21Y   2β  2β X/Y 

Linear- Log lnxββ 21Y   
2β /X 2β /Y 

Reciprocal (1/x)ββ 21Y   
- 2/X2β  - (XY)2 /β  

Quadratic  xββ 21Y 2
3Xβ  2β X32β  ( 2β X32β )X/Y 

Interaction 
 xββ 21Y XZ3β  2β Z3β  ( 2β Z3β )X/Y 

Log-Linear ln xββ 21Y   Y2β  2β X 

Double-Log ln lnxββ 21Y   2β Y/X 2β  

Logistic ln xββ
1 21

Y


 Y
 2β Y(1-Y) 2β (1-Y)X 

ท่ีมา: Ramu  Ramanthan (1995: 257) 
                                 

                         Y                                                          

                                                                                                                                                            lnxββ 21   

                                 

                                                                                                                       

                                                                                                            X  

ภาพผนวกที ่2  Linear-Log Functional  Form 
ท่ีมา: Ramu  Ramanthan (1995: 258) 
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                            Y                                                          

                                                                                                                                            

                                 

                                                                                                                       

                                                                                                            lnX  

ภาพผนวกที ่3  Graph of Y against in X 
ท่ีมา: Ramu  Ramanthan (1995: 258) 
 

จากความสัมพนัธ์ของภาพภาคผนวกท่ี 2 ซ่ึงเป็นกราฟความสัมพนัธ์ในรูปแบบ Nonlinear 
Function ในขณะท่ีภาพภาคผนวกท่ี 3 เป็นกราฟความสัมพนัธ์ในรูปแบบ linear Function ของ lnX  

โดย  Marginal Effect ของสมการ Linear-Log Model  คือ dY/dX   =   2β / X    ถา้  2β  > 0   

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



   99 

ตารางผนวกที ่2  ผลการประมาณค่าสมการโดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามชั้น  (3SLS)  

imv=c(1)+c(2)*lnreer+c(3)*realgdp+c(4)*infd 
d(tr)=c(5)+c(6)*lnneer+c(7)*realgdp+c(8)*d(mlr)+c(9)*imv 
@inst lnreer lnneer realgdp infd d(mlr) 
 
Estimation Method: Three-Stage Least Squares  
Date: 05/01/12   Time: 19:05   
Sample: 1994Q2 2011Q2   
Included observations: 69   
Total system (balanced) observations 138  
Linear estimation after one-step weighting matrix 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C(1) 1138082. 711395.2 1.599789 0.1121
C(2) -506462.0 157932.5 -3.206825 0.0017
C(3) 2.291506 0.097390 23.52926 0.0000
C(4) 240.7672 3259.771 0.073860 0.9412
C(5) -240261.9 230446.7 -1.042592 0.2991
C(6) 41202.39 62917.85 0.654860 0.5137
C(7) 0.095601 0.209562 0.456195 0.6490
C(8) 23693.34 9806.222 2.416154 0.0171
C(9) -0.030979 0.095186 -0.325455 0.7454

Determinant residual covariance 2.01E+19   

Equation: IMV=C(1)+C(2)*LNREER+C(3)*REALGDP+C(4)*INFD  
Instruments: LNREER LNNEER REALGDP INFD D(MLR) C 
Observations: 69   

R-squared 0.912615     Mean dependent var 845293.1
Adjusted R-squared 0.908582     S.D. dependent var 395032.7
S.E. of regression 119439.6     Sum squared resid 9.27E+11
Durbin-Watson stat 1.288674    

Equation: D(TR)=C(5)+C(6)*LNNEER+C(7)*REALGDP+C(8)*D(MLR) 
        +C(9)*IMV    
Instruments: LNREER LNNEER REALGDP INFD D(MLR) C 
Observations: 69   

R-squared 0.079150     Mean dependent var 7211.739
Adjusted R-squared 0.021597     S.D. dependent var 45496.47
S.E. of regression 45002.50     Sum squared resid 1.30E+11
Durbin-Watson stat 1.200018    

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่3  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร REER 
 
Null Hypothesis: D(REER) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.230373  0.0073 

Test critical values: 1% level  -4.115684  
 5% level  -3.485218  
 10% level  -3.170793  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

     
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(REER,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/01/12   Time: 16:02   
Sample (adjusted): 1996Q2 2011Q2  
Included observations: 61 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(REER(-1)) -1.768247 0.417989 -4.230373 0.0001 
D(REER(-1),2) 1.039223 0.379028 2.741812 0.0084 
D(REER(-2),2) 0.881052 0.338819 2.600359 0.0122 
D(REER(-3),2) 0.368572 0.298519 1.234667 0.2226 
D(REER(-4),2) 0.642287 0.261738 2.453931 0.0176 
D(REER(-5),2) 0.287951 0.200096 1.439060 0.1562 
D(REER(-6),2) 0.138371 0.164527 0.841022 0.4043 
D(REER(-7),2) 0.290302 0.133549 2.173751 0.0344 

C -2.737719 1.308119 -2.092868 0.0414 
@TREND(1994Q1) 0.061849 0.030313 2.040328 0.0465 

R-squared 0.576504     Mean dependent var -0.012623 
Adjusted R-squared 0.501769     S.D. dependent var 5.309461 
S.E. of regression 3.747708     Akaike info criterion 5.628987 
Sum squared resid 716.3111     Schwarz criterion 5.975031 
Log likelihood -161.6841     F-statistic 7.714010 
Durbin-Watson stat 2.040464     Prob(F-statistic) 0.000000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่4  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร Real GDP 
 
Null Hypothesis: REALGDP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.920591  0.6323 

Test critical values: 1% level  -4.107947  
 5% level  -3.481595  
 10% level  -3.168695  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(REALGDP)  
Method: Least Squares   
Date: 05/01/12   Time: 15:57   
Sample (adjusted): 1995Q3 2011Q2  
Included observations: 64 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

REALGDP(-1) -0.096842 0.050423 -1.920591 0.0599 
D(REALGDP(-1)) 0.417277 0.113162 3.687427 0.0005 
D(REALGDP(-2)) -0.354833 0.108047 -3.284076 0.0018 
D(REALGDP(-3)) -0.074736 0.113918 -0.656048 0.5145 
D(REALGDP(-4)) 0.595422 0.102756 5.794505 0.0000 
D(REALGDP(-5)) -0.409537 0.121187 -3.379374 0.0013 

C 58143.42 30515.60 1.905367 0.0619 
@TREND(1994Q1) 897.6114 397.1209 2.260298 0.0277 

R-squared 0.802879     Mean dependent var 6482.469 
Adjusted R-squared 0.778239     S.D. dependent var 40682.10 
S.E. of regression 19157.83     Akaike info criterion 22.67528 
Sum squared resid 2.06E+10     Schwarz criterion 22.94514 
Log likelihood -717.6089     F-statistic 32.58417 
Durbin-Watson stat 2.024095     Prob(F-statistic) 0.000000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่5  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร INFD 
 

Null Hypothesis: INFD has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.773411  0.0003 

Test critical values: 1% level  -2.601596  
 5% level  -1.945987  
 10% level  -1.613496  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(INFD)   
Method: Least Squares   
Date: 05/01/12   Time: 15:47   
Sample (adjusted): 1995Q3 2011Q2  
Included observations: 64 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INFD(-1) -0.171182 0.045365 -3.773411 0.0004 
D(INFD(-1)) 0.499329 0.111021 4.497601 0.0000 
D(INFD(-2)) 0.031602 0.120275 0.262748 0.7937 
D(INFD(-3)) 0.005306 0.116550 0.045525 0.9638 
D(INFD(-4)) -0.362028 0.115552 -3.133045 0.0027 
D(INFD(-5)) 0.175528 0.101985 1.721112 0.0906 

R-squared 0.497177     Mean dependent var 0.158281 
Adjusted R-squared 0.453831     S.D. dependent var 1.462372 
S.E. of regression 1.080741     Akaike info criterion 3.082230 
Sum squared resid 67.74403     Schwarz criterion 3.284626 
Log likelihood -92.63137     Durbin-Watson stat 2.043918 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่6  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร MLR 
 
Null Hypothesis: D(MLR) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.185658  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.599934  
 5% level  -1.945745  
 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(MLR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/01/12   Time: 15:50   
Sample (adjusted): 1994Q4 2011Q2  
Included observations: 67 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(MLR(-1)) -0.414537 0.099037 -4.185658 0.0001 
D(MLR(-1),2) 0.198664 0.120392 1.650136 0.1037 

R-squared 0.212206     Mean dependent var -0.006119 
Adjusted R-squared 0.200086     S.D. dependent var 0.471506 
S.E. of regression 0.421705     Akaike info criterion 1.140376 
Sum squared resid 11.55930     Schwarz criterion 1.206188 
Log likelihood -36.20261     Durbin-Watson stat 1.978266 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่7  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร NEER 
 
Null Hypothesis: D(NEER) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.528422  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.601596  
 5% level  -1.945987  
 10% level  -1.613496  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(NEER,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/01/12   Time: 15:53   
Sample (adjusted): 1995Q3 2011Q2  
Included observations: 64 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(NEER(-1)) -1.112710 0.245717 -4.528422 0.0000 
D(NEER(-1),2) 0.470220 0.218954 2.147569 0.0359 
D(NEER(-2),2) 0.332410 0.177337 1.874452 0.0658 
D(NEER(-3),2) 0.004795 0.151093 0.031737 0.9748 
D(NEER(-4),2) 0.240107 0.126857 1.892743 0.0633 

R-squared 0.469572     Mean dependent var 0.029219 
Adjusted R-squared 0.433611     S.D. dependent var 5.757534 
S.E. of regression 4.333052     Akaike info criterion 5.845326 
Sum squared resid 1107.745     Schwarz criterion 6.013988 
Log likelihood -182.0504     Durbin-Watson stat 1.988508 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่8  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร IMV 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                    
ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
 

 

 

Null Hypothesis: IMV has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.518617  0.3186 

Test critical values: 1% level  -4.092547  
 5% level  -3.474363  
 10% level  -3.164499  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(IMV)   
Method: Least Squares   
Date: 03/01/12   Time: 12:25   
Sample (adjusted): 1993Q4 2011Q2  
Included observations: 71 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

IMV(-1) -0.215687 0.085637 -2.518617 0.0142 
D(IMV(-1)) 0.299120 0.114485 2.612744 0.0111 
D(IMV(-2)) -0.271796 0.120603 -2.253647 0.0275 

C 42453.33 25301.88 1.677873 0.0981 
@TREND(1993Q1) 4779.064 1815.128 2.632908 0.0105 

R-squared 0.248207     Mean dependent var 22232.18 
Adjusted R-squared 0.202644     S.D. dependent var 97859.64 
S.E. of regression 87383.57     Akaike info criterion 25.66182 
Sum squared resid 5.04E+11     Schwarz criterion 25.82117 
Log likelihood -905.9947     F-statistic 5.447534 
Durbin-Watson stat 1.972738     Prob(F-statistic) 0.000749 
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ตารางผนวกที ่9  ผลการทดสอบ Unit root test ของตวัแปร TR 
 

Null Hypothesis: D(TR) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=8) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.240820  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.599934  
 5% level  -1.945745  
 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/01/12   Time: 16:08   
Sample (adjusted): 1994Q4 2011Q2  
Included observations: 67 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(TR(-1)) -0.818523 0.113043 -7.240820 0.0000 
D(TR(-1),2) 0.502768 0.110533 4.548571 0.0000 

R-squared 0.449861     Mean dependent var -517.9851 
Adjusted R-squared 0.441397     S.D. dependent var 48731.52 
S.E. of regression 36421.81     Akaike info criterion 23.87312 
Sum squared resid 8.62E+10     Schwarz criterion 23.93893 
Log likelihood -797.7495     Durbin-Watson stat 1.869591 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที ่ 10  ผลการประมาณค่าสมการโดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS)  

Dependent Variable: IMV   
Method: Least Squares   
Date: 05/05/12   Time: 21:03   
Sample: 1994Q1 2011Q2   
Included observations: 70   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1094290. 731430.4 1.496096 0.1394 
LNREER -495948.9 162522.2 -3.051576 0.0033 

REALGDP 2.287218 0.099840 22.90883 0.0000 
INFD 229.3564 3065.303 0.074823 0.9406 

R-squared 0.914750     Mean dependent var 837606.9 
Adjusted R-squared 0.910875     S.D. dependent var 397397.2 
S.E. of regression 118638.0     Akaike info criterion 26.26099 
Sum squared resid 9.29E+11     Schwarz criterion 26.38947 
Log likelihood -915.1345     F-statistic 236.0654 
Durbin-Watson stat 1.288522     Prob(F-statistic) 0.000000 

 
 
Dependent Variable: DTR   
Method: Least Squares   
Date: 05/05/12   Time: 21:07   
Sample (adjusted): 1994Q2 2011Q2  
Included observations: 69 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1561921. 436719.3 3.576486 0.0007 
LNNEER -416770.7 104574.1 -3.985411 0.0002 

REALGDP 0.478129 0.202308 2.363369 0.0212 
DMLR 35645.83 5360.449 6.649785 0.0000 
IMV 0.149745 0.088023 1.701214 0.0938 

R-squared 0.611650     Mean dependent var 494218.4 
Adjusted R-squared 0.587378     S.D. dependent var 126646.7 
S.E. of regression 81352.33     Akaike info criterion 25.52067 
Sum squared resid 4.24E+11     Schwarz criterion 25.68256 
Log likelihood -875.4631     F-statistic 25.19993 
Durbin-Watson stat 0.384643     Prob(F-statistic) 0.000000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ
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ประวตักิารศึกษาและการทาํงาน 
 

ช่ือ-นามสกลุ                นางสาวจุฑาลกัษณ์  แกว้สอน 
วนั เดือน ปีทีเ่กดิ                             วนัท่ี  22  เดือนกรกฎาคม  พ.ศ. 2529 
สถานทีเ่กดิ                              จงัหวดับุรีรัมย ์
ประวตัิการศึกษา     เศรษฐศาสตรบณัฑิต   
                                            มหาวิทยาลยัศรีนครินวิโรฒ 
ตําแหน่งหน้าทีก่ารงานปัจจุบัน                               ผูช้าํนาญการใหบ้ริการธุรกิจต่างประเทศ   

                           ฝ่ายพฒันาผลิตภณัฑธุ์รกิจต่างประเทศ 
สถานทีท่าํงานปัจจุบัน                            ธนาคารกสิกรไทย  สาํนกัพหลโยธิน 
 

 

 

 

 




