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ยางแผนรมควันชั้น 3 เปนสินคาอางอิงประเภทหนึ่งที่ทําการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย (AFET) ขณะที่ความแตกตางระหวางตลาดซื้อขายปจจุบันและตลาดลวงหนา (Basis) สะทอน
ความไมมีประสิทธิภาพการใชประโยชนจากสัญญาลวงหนาและความไมมีประสิทธิภาพของตลาด ดังนั้นการ
วิจัยครั้งนี้นอกจากจะศึกษาสถานการณตลาดและราคายางพาราแผนรมควันชั้น 3 ยังศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่
สงผลตอสวนตางของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาด AFET โดยขอมูลในการศึกษาเปนรายเดือน จํานวน 
53 เดือน ตั้งแตเดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2547 จนถึง เดือนตุลาคม ป พ.ศ. 2551 สืบเนื่องจากการประเมินคา Basis 
เปนการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาและเพื่อการหลีกเลี่ยงผลของคาความสัมพันธที่ไมแทจริง การทดสอบสถิติ
เบื้องตนและความมีเสถียรภาพของขอมูลจึงมีความจําเปนกอนการประเมินคา Basis ดวยวิธีถดถอยพหุเชิงซอน
(Multiple Regression)

ผลการวิเคราะห พบวา AR (1) เปนวิธีการประเมิน Basis ที่เหมาะสมในชวงเวลาที่ศึกษาและแสดงให
เห็นวาการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตางๆ ในระบบเศรษฐกิจมผีลตอ Basis ทั้งนี้การมีผลดังกลาวสะทอนวา น้ํามัน
ซึ่งมียางสังเคราะหเปนผลพลอยไดที่เปนสินคาทดแทนยางพารา รวมทั้งตนทุนทางดานอัตราแลกเปลี่ยนสงผล
ตอราคายางทําใหมีผลในเชิงบวกตอ Basis ซึ่งเปนไปตามสมมุติฐาน และสุดทายทิศทางของนโยบายการเงินที่
เห็นไดจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยที่มีผลตอ Basisในทิศทางตรงกันขาม นอกจากนั้น ผลการศึกษายัง
บงชี้วามีความเปนไปไดที่ ตลาด AFET จะเปนตลาดที่ไมมีประสิทธิภาพในระดับ Semi Strong Form Efficiency  
เนื่องจากยังมีปจจัยอื่นๆ ที่สามารถคาดการณการเปลี่ยนแปลงสวนตางของราคายางพาราแผนรมควนัชั้น 3 ใน
ตลาด AFET ได

ดังนั้น นักลงทุนควรติดตามความเคลื่อนไหวของปจจัยอื่นรวมทั้งสถานการณตลาดและราคายางพารา
เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งรัฐบาลและองคกรที่เกี่ยวของควรสงเสริมใหมีการอบรมสมัมนาเพิ่มการ
เผยแพรขอมูลขาวสารที่ใชประกอบการตัดสินใจลงทุนใหมากขึ้นและประชาสัมพันธถึงผลิตภัณฑของตลาด 
AFET ใหเปนที่รูจักมากขึ้น เพื่อการพัฒนาตลาด AFET ใหเปนตลาดที่มีประสิทธิภาพตามเปาหมายและบริหาร
จัดการความเสี่ยงจากความผันผวนของสินคาเกษตรเศรษฐกิจไทยดวยกลไกตลาด
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