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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 การออมมีความสําคัญเปนอยางมาก  ถาบุคคลมีเงินออม  จะมีเงินสํารองไวใชจายในยาม
ฉุกเฉิน  ยามแกชรา  และสามารถนําเงินออมไปลงทุนไดผลกําไรกลับมาอีกดวย  การออมนั้นไม
เพียงแตมีประโยชนตอบุคคลเทานั้น  ยังมีประโยชนตอประเทศ  ถาประเทศมีเงินออมจะทําใหเกิด
การลงทุน  ทําใหภาคเศรษฐกิจเจริญเติบโต 
 
 จากตารางที่ 1.1  จะสังเกตไดวาปริมาณเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศลดลงตั้งแตปพ.ศ.
2542  ที่เปนเชนนี้เพราะวา  ในปพ.ศ.  2540  ประเทศไทยประสบปญหาทางดานวิกฤตเศรษฐกิจ  
รัฐบาลไทยทําการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนจากระบบตะกราเงินไปเปนระบบลอยตัว 
กอใหเกิดผลกระทบโดยทั่วไป   ธุรกิจตาง  ๆ  ตองลมละลาย   เนื่องจากขาดเงินทุนในการ
ประกอบการ  กอใหเกิดปญหาการขาดสภาพคลองของธุรกิจ  ธุรกิจที่ยังคงอยูก็มีการปลดพนักงาน  
ลดขนาดองคกร  เพื่อความอยูรอด  ซ่ึงเปนผลใหมีการวางงานเกิดขึ้นเปนจํานวนมาก  และยอมจะ
สงผลกระทบตอสวัสดิการโดยรวมของประเทศในที่สุด 
 
 ในปจจุบัน  แมประเทศไทยจะผานวิกฤตการณทางการเงินมาหลายปแลว  แตประเทศตอง
ไดรับการพัฒนาทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงตองอาศัยเงินทุนเพื่อชวยสรางใหเกิดกิจกรรมที่สงเสริมการ
พัฒนาภาคธุรกิจตาง ๆ ในประเทศ  ธนาคารออมสินเปนสถาบันการเงินที่จัดตั้งขึ้นเปนองคกร
สําคัญในการกระตุนสงเสริมการออมทรัพยใหแพรหลาย  และเปนฐานเงินออมที่สําคัญในการ
พัฒนาเศรษฐกิจและสังคมไทย  การปลูกฝงและสงเสริมใหคนไทยทุกระดับทั่วประเทศเห็น
คุณประโยชนของการออมเพื่ออนาคตนั้น  ไดกระตุนการพัฒนาและสรางความมั่นคงทางการเงิน
อยางกวางขวาง 
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ตารางที่ 1.1  ปริมาณเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  ป 2531-2548 
(หนวย: พันลานบาท) 

ป พ.ศ. เงินออมภาคครัวเรือน การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2531 211.14     
2532 267.44 56.30 26.66 
2533 213.17 -54.27 -20.29 
2534 255.43 42.26 19.82 
2535 267.16 11.73 4.59 
2536 279.74 12.58 4.71 
2537 256.01 -23.73 -8.48 
2538 318.09 62.08 24.25 
2539 277.95 -40.14 -12.62 
2540 296.99 19.04 6.85 
2541 470.30 173.31 58.36 
2542 420.27 -50.03 -10.64 
2543 367.83 -52.44 -12.48 
2544 274.74 -93.09 -25.31 
2545 214.53 -60.21 -21.92 
2546 250.00 35.47 16.53 
2547 323.35 73.35 29.34 
2548 349.64 26.29 8.13 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 ธนาคารออมสินไดกําหนดแนวทางนโยบายสงเสริมการออมทรัพยใหกับประชาชนและ
เยาวชนของชาติ  ซ่ึงเปนนโยบายหลักที่ธนาคารออมสินปฏิบัติสืบทอดมาตั้งแตเร่ิมดําเนินการ  และ
ยึดถือมาทุกยุคทุกสมัย  ดังปรากฏภาพลักษณของสถาบันแหงการออมทรัพยของประชาชน  ฉะนั้น
เพื่อใหการระดมเงินมีประสิทธิภาพมากที่สุด  และสามารถแกไขปญหาการขาดแคลนเงินออมของ
ประเทศไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น  ธนาคารออมสินไดพัฒนาปรับปรุงงานดานการรับฝากให
เหมาะสม  โดยธนาคารมุงเนนการระดมเงินออม  โดยผานธุรกิจเงินฝากที่เปนจุดเดนที่สําคัญของ
ธนาคารประการหนึ่งก็คือ  เงินฝากสลากออมสินพิเศษ 
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ตารางที่ 1.2  ปริมาณเงินฝากธนาคารออมสิน  ป 2541-2548 
 (หนวย: ลานบาท) 

ป ฝากเผื่อเรียก 
ฝากเผื่อเรียก

พิเศษ      ฝากประจํา 
สลากออมสิน

พิเศษ สงเคราะหชีวิต 
2541 46,417.20 141,472.80 53,844.10 58,848.96 12,214.04 
2542 50,901.50 147,478.90 58,669.50 82,452.24 15,227.66 
2543 65,328.50 151,910.50 69,885.50 92,075.08 17,257.22 
2544 100,134.80 150,770.70 75,750.90 105,336.64 25,587.16 
2545 105,656.70 144,027.50 73,659.50 143,767.20 29,535.60 
2546 123,425.90 152,371.00 71,273.70 146,027.72 34,434.18 
2547 139,357.00 152,494.80 63,752.50 134,825.94 37,271.36 
2548 46,417.20 141,472.80 53,844.10 58,848.96 12,214.04 

ที่มา: ธนาคารออมสิน 
 
 จากตารางที่ 1.2  จะเห็นไดวาเงินฝากสลากออมสินพิเศษมีปริมาณสูงเปนอันดับสองรอง
จากเงินฝากออมทรัพยพิเศษ  สลากออมสินพิเศษ  เปนการออมทรัพยลักษณะพิเศษ  ซ่ึงมีลักษณะ
เดนที่เปนเอกลักษณเฉพาะที่ไมเพียงแตเปนการสรางความมั่นคงในอนาคตใหกับผูฝากเทานั้น  
หากแตยังสามารถทวีจํานวนเงินออมของประชาชนที่มีโชคและชอบการเสี่ยงใหสูงขึ้น  โดยผูฝากมี
สิทธิถูกรางวัลตามมูลคาที่ธนาคารกําหนด  ธนาคารออมสินไดเปดบริการรับฝากสลากออมสิน
พิเศษ  ตั้งแตวันที่  3 มิถุนายน  พ.ศ. 2486  ถึงปจจุบัน 
 

การออกสลากออมสินพิเศษไดทําการปรับปรุงเงื่อนไข  ราคา  ดอกเบี้ย  และมูลคาเงินถูก
เลขสลากจายคืนเปนระยะ ๆ  เพื่อใหสอดคลองและเหมาะสมกับภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาด  และ
เพื่อใหจูงใจผูฝากเงิน  ดังนั้นขอมูลเกี่ยวกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเพิ่มขึ้นของเงินฝากสลากออม
สินพิเศษ  เปนขอมูลที่สําคัญอยางมากในการบริหารธุรกิจเงินฝากประเภทนี้ 

   
การศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจ จึงเปนสิ่งที่จําเปน  เพราะเปนฐานขอมูลที่สําคัญอยางหนึ่งใน

การพยากรณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เพื่อการบริหารสภาพคลองของธนาคาร  การศึกษาทั้ง
ปจจัยทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวของจะเปนประโยชนตอการประมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไดอยาง
ถูกตองยิ่งขึ้น  นอกจากนี้ยังสามารถนําไปสูการปรับปรุงปจจัยตาง ๆ  ที่ธนาคารควบคุมได  หรือนํา
ผลที่ไดมาปรับปรุงเปนมาตรการในการกําหนดเงื่อนไขในการออกสลากออมสินพิเศษตอไป  ซ่ึง
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ทายที่สุดการเพิ่มขึ้นของเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ก็คือการทําใหเงินออมของประเทศเพิ่มขึ้น
นั่นเอง 
  

วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1. เพื่อศึกษาสภาพทั่วไป  และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอปริมาณเงินฝากสลาก 
ออมสินพิเศษ 

2. เพื่อศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ 
3. เพื่อทดสอบการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษดวยแบบจําลอง ARMAX 

 

 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 
 จากการศึกษาดังกลาว  สามารถนําไปเปนแนวทางสําหรับธนาคารในการวางแผนงานดาน
นโยบายเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เพื่อเพิ่มปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษใหมากขึ้น  
โดยเฉพาะปจจัยที่ธนาคารสามารถควบคุมได  และเพื่อชวยสงเสริมเงินออมของประเทศ  อันจะ
สงผลถึงการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศตอไป  ดังนั้นผลการศึกษาจึงอาจใชเปน
ลูทางในการกระตุนใหเกิดการออมภายในประเทศไดมากขึ้น   
 

 ขอบเขตการศึกษา 
 
 ศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ใชขอมูลราย
ไตรมาสในชวงระหวางป  พ.ศ. 2541  ถึง  พ.ศ. 2548  และทดสอบการพยากรณปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษในป  พ.ศ. 2547  ถึง  พ.ศ. 2548  โดยแบบจําลอง  ARMAX   
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 วิธีการศึกษา 

 
1.  การเก็บรวบรวมขอมูล  
 
 ขอมูลที่ใชในการศึกษามีการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data)  ซ่ึงเปนขอมูล
อนุกรมเวลา  จะทําการจัดเก็บเปนรายไตรมาสในชวงระหวางป  พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2548  รวมทั้งสิ้น  
32 ขอมูล  ซ่ึงขอมูลที่นํามาศึกษาจะประกอบดวยขอมูลและแหลงที่มาของขอมูล  ดังนี้ 
 

1. ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เก็บรวบรวมจากธนาคารออมสิน  
2. อัตราเงินเฟอพื้นฐาน  เก็บรวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย 
3. รายไดประชาชาติ  เก็บรวบรวมจาก  International Financial Statistics. 2006. 
4. เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  เก็บรวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย 
5. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เก็บรวบรวมจากธนาคารออมสิน 
6. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารประเภทประจํา  เก็บรวบรวมจาก  International  

Financial Statistics. 2006. 
7. อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  เก็บรวบรวมจาก  International Financial  

Statistics. 2006. 
 
2.  วิธีการวิเคราะหขอมูล  
 
 เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคของการศึกษาในครั้งนี้  จึงมีการแบงการศึกษาออกเปน  2 สวน  
โดยในสวนแรกจะเปนการวิเคราะหเชิงพรรณนา  และในสวนที่สองจะทําการวิเคราะหเชิงปริมาณ 
 

1. การวิเคราะหเชิงพรรณนา  (Descriptive Analysis)  จะทําการศึกษาถึงวิวัฒนาการ
ทางดานเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  โดยจะครอบคลุมตั้งแตป  พ.ศ. 2486  ซ่ึงเปนปที่ใหบริการรับ
ฝากสลากออมสินพิเศษเปนครั้งแรก  จนถึงปจจุบันวามีลักษณะ  รูปแบบ  และเงื่อนไขอยางไรใน
การฝากสลากออมสินพิเศษ 
 

2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ  (Quantitative Analysis)  เพื่อการบรรลุวัตถุประสงคขอที่สอง
โดยไดนําขอมูลเชิงปริมาณที่เก็บรวบรวมไดจากแหลงที่มาของขอมูลตาง ๆ และนําขอมูลดังกลาว
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มาใชการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน  (Multiple Regression)  เพื่อหาความสัมพันธของปจจัย
ทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ตามแบบจําลองในการศึกษาที่
สรางขึ้น  โดยใชขอมูลสถิติรายไตรมาสในชวงระหวางป  พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2548  รวมทั้งสิ้น  32 
ขอมูล 
 

3. เพื่อการบรรลุวัตถุประสงคขอที่สาม  ทดสอบการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออม
สินพิเศษ  จะนําขอมูลปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษใชการพยากรณโดยสมการถดถอย
เชิงซอน  (Multiple Regression)  เปรียบเทียบกับการพยากรณโดยแบบจําลอง ARMAX  เพื่อใหได
วิธีการพยากรณที่เหมาะสมกับชุดขอมูลที่สุด    
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บทที่ 2 
 

โครงรางทางทฤษฎีและแบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

 

 ในบทนี้จะกลาวถึงการตรวจเอกสาร  แนวคิดทางทฤษฏี  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา  ตัว
แปรที่ใชในการศึกษา  รวมทั้งสมมติฐานในการศึกษา  ซ่ึงจะกลาวในรายละเอียดตอไป 
 

 การตรวจเอกสาร 
 

 ขวัญกมล  บุญวงษ (2538)  ศึกษาเรื่อง  บทบาทของธนาคารออมสินในการระดมเงินออม  
การใหสินเชื่อ  และการลงทุน  พบวา  ธนาคารออมสินเปนสถาบันการเงินที่มีความสําคัญในการ
ระดมเงินออมเปนอันดับสามและการลงทุนเปนอันดับสอง  เมื่อเปรียบเทียบกับสถาบันการเงินทั้ง
ระบบ   สวนการใหสินเชื่อยังไมคอยมีบทบาท   สําหรับบทบาทในอนาคตมีเปาหมายที่จะ
เปลี่ยนแปลงเปนธนาคารเพื่อการพัฒนาชนบท  สวนการศึกษาดานทัศนคติของประชาชนในเขต
กรุงเทพมหานครตอสถาบันการเงินปรากฏวา  การเลือกใชสถาบันการเงินใดขึ้นอยูกับสถานที่ตั้ง
ของสถาบันการเงิน 
 
 สุทิพย  พิบูลทิพย (2538)  ศึกษาเรื่อง  การออมของครัวเรือนในสถาบันการเงินในประเทศ
ไทย  ผลการศึกษาปจจัยที่กําหนดการออมที่แทจริงของครัวเรือนในธนาคารออมสิน  พบวา  รายได
ที่แทจริงของครัวเรือน  อัตราผลตอบแทนที่แทจริงของการออมในธนาคารออมสิน  และจํานวน
สาขาของธนาคารออมสินตอจํานวนประชากร  เปนปจจัยที่สามารถกําหนดการออมที่แทจริงของ
ครัวเรือนในธนาคารออมสินไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  และหากพิจารณาคาความยืดหยุนของ
ปจจัยที่กําหนดการออมที่แทจริงในธนาคารออมสินจะเห็นไดวา  ปจจัยที่มีความสําคัญในการ
กําหนดการออมที่แทจริงของครัวเรือนในธนาคารออมสินมากที่สุด  คือ  จํานวนสาขาของธนาคาร
ออมสินตอจํานวนประชากร  รองลงมา  คือรายไดที่แทจริงของครัวเรือน  และอัตราผลตอบแทนที่
แทจริงของการออมในธนาคารออมสิน  ตามลําดับ 
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 พีระวุฒิ  สุพัฒนวัชรานนท (2539)  ศึกษาเรื่อง  ปจจัยที่มีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลง
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย  โดยกําหนดปจจัยทั้งหมด  5 ปจจัย  คือ  เงินออม
ภายในประเทศ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก  จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยไทย  อัตราดอกเบี้ย
พันธบัตรรัฐบาล  และอตัราเงินเฟอ  เปนตัวแปรอิสระ  และใหเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยเปน
ตัวแปรตาม  โดยใชขอมูลที่เกิดขึ้นจริงระหวางป  พ.ศ. 2518-2537  ผลการวิเคราะหตามทฤษฎี
ถดถอยและสหสัมพันธปรากฏวา  เงินออมภายในประเทศ  จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยไทย  
และอัตราเงินเฟอ  เปนปจจัยที่มีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ไทย  สวนคาความยืดหยุนของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย  พบวา  อัตราดอกเบี้ย  
พันธบัตรรัฐบาล  มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงเงินฝากมากที่สุด  และปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไทยเพิ่มขึ้น  และมีแนวโนมที่จะสูงขึ้นเรื่อย ๆ  เมื่อเวลาเปลี่ยนแปลงไป 
 

ธานินทร  ขจรโกวิทย (2542)  ศึกษาเรื่อง  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากของธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  พบวา  ปริมาณเงินฝากในชวงป  พ.ศ. 2533-2540  มีผลทํา
ใหธ.ก.ส.  มีกําไรและมีสภาพคลองสูงที่สุด  สวนการวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝาก
โดยใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติที่ประยุกตจากแบบจําลองเงินฝากของ McKinnon  และแบบจําลอง
การจัดหลักทรัพยการลงทุนของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยของดร. โอฬาร  ไชยประวัติ  ในรูป
สมการถดถอยเชิงซอน  ในการศึกษาครั้งนี้ใชวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา  ในการประมาณ
คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรอิสระตาง ๆ  พบวา  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลง
ปริมาณเงินฝากประจํา  ไดแก  มูลคาผลิตภัณฑภายในประเทศทั้งสิ้น  จํานวนสาขาของธ.ก.ส.  
จํานวนที่ทําการหนวยอําเภอของธ.ก.ส.  และจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยอ่ืน ๆ  ในขณะที่
ปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากออมทรัพย  ไดแก  จํานวนสาขาของธ.ก.ส.  โครงการเงินฝากออม
ทรัพยทวีโชค  ผลการวิเคราะหขอมูลคร้ังนี้นําไปสูการคาดคะเน  ปริมาณเงินฝากของธ.ก.ส.  
ในชวงป  พ.ศ. 2541-2543  พบวา  ปริมาณเงินฝากประจําของธ.ก.ส.  มีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ้นใน
อัตราที่ลดลงในชวงระหวางป  พ.ศ. 2541-2542  และเพิ่มขึ้นในอัตราที่เพิ่มขึ้นจากป  พ.ศ. 2542-
2543  สวนเงินฝากออมทรัพย  จะลดลงในป  พ.ศ. 2541  และมีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ้นในอัตราที่
ลดลงจากป  พ.ศ. 2542-2543 
 
 จากการตรวจเอกสารที่กลาวมาขางตน  พบวางานวิจัยดังกลาวเปนการศึกษาถึงปจจัยที่
สงผลตอปริมาณการออมของประชาชน   ซ่ึงสามารถอางอิงแนวคิดทางทฤษฏีที่อธิบาย
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ความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ ที่มีผลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษซึ่งเปนรูปแบบหนึ่งของ
การออมได 
 
 จิตประพันธ  ยืนสงามั่นคง (2549)  ศึกษาเรื่อง  การวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอราคา
ทองคําในประเทศไทย  และการพยากรณ  ราคาทองคํา  ดวยแบบจําลองของบอกซและเจนกินส  
โดยมีวัตถุประสงคของการศึกษา  เพื่อศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาทองคําในประเทศไทย  
และการพยากรณราคาทองคําในประเทศไทยดวยแบบจําลองของบอกซและเจนกินส  ใชขอมูลทุติย
ภูมิเปนรายเดือน  ตั้งแตเดือนมกราคม  พ.ศ. 2541  ถึงเดือนตุลาคม  พ.ศ. 2548  พบวา  ปจจัยที่มี
ผลกระทบตอราคาทองคําในประเทศไทย  คือ  ราคาทองคําในตลาดโลก  ดัชนีราคาผูบริโภค  อัตรา
แลกเปลี่ยนของประเทศไทยตอดอลลารสหรัฐ  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99  และเหตุการณกอ
วินาศกรรมในประเทศสหรัฐอเมริกา  เมื่อวันที่  11 กันยายน  พ.ศ. 2544  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอย
ละ 95  และหลังจากนําราคาทองคําในตลาดโลก  ดัชนีราคาผูบริโภค  และอัตราแลกเปลี่ยนของ
ประเทศไทยตอดอลลารสหรัฐฯ  มาพยากรณตัวเองดวยวิธีบอกซและเจนกินส  พบวา  คาที่
พยากรณมีความแมนยําในระยะ  1 เดือน  และเมื่อนําคาตัวแปรอิสระดังกลาวมาพยากรณราคา
ทองคําในประเทศไทย  พบวา  ราคาทองคําที่พยากรณไดนั้นมีความแมนยําในระยะ  1 เดือน
เชนเดียวกัน 
 
 จากการตรวจเอกสารขางตน  สามารถประยุกตวิธีการศึกษาของจิตประพันธ  ยืนสงามั่นคง  
มาเปนแนวทางในการพยากรณปริมาณสลากออมสินพิเศษได 
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 แนวคิดทฤษฎ ี

 

1.  ทฤษฎีการออม  -  การลงทุน  (Saving - Investment Theory of Interest)  

 
 เปนทฤษฎีตามแนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักเดิมที่วา  ปจจัยสําคัญที่กําหนด
ระดับอัตราดอกเบี้ยในตลาดของเงิน  ก็คือ  อุปทานเงินออม  (Supply of Saving)  และอุปสงคของ
การลงทุน  (Demand for Investment)  (วิไลลักษณ  ไทยอุตสาห, 2534: 165-166) 
 
 อุปทานของเงินออมนั้นหมายถึง  ปริมาณเงินออม  (Saving, S)  ที่ผูออมเก็บออมจากรายได
โดยลดการบริโภคลง  ปริมาณเงินออมนี้จะเปนฟงกชันกับอัตราดอกเบี้ย  กลาวคือ  ถาอัตราดอกเบี้ย  
(i)  สูงปริมาณการออมจะสูง  แตถาอัตราดอกเบี้ยต่ําปริมาณการออมจะต่ําดวย  นั่นคือ  dS/di > 0  
ดังภาพที่ 1 
 
 สวนอุปสงคของการลงทุน  หมายถึง  ปริมาณความตองการเงินทุน  (จากเงินออม)  เพื่อ
นําไปดําเนินกิจการ  (Investment, I)  โดยปริมาณความตองการนี้จะเปนฟงกช่ันกับอัตราดอกเบี้ย
เชนกัน  แตตางกันตรงที่วา  อุปสงคเงินทุนเพื่อการลงทุนนี้จะเปนไปทางตรงขามกับอัตราดอกเบี้ย  
กลาวคือ  ถาอัตราดอกเบี้ยสูงการลงทุนจะต่ํา  แตถาอัตราดอกเบี้ยต่ําการลงทุนจะสูง  นั้นคือ  dI/di < 
0  ดังภาพที่ 1 
 
 ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยจะอยูที่ปริมาณการออมและการลงทุนเทากันคือ  ที่จุด  E  โดย
อัตราดอกเบี้ยจะเปน  i  และปริมาณการออมและการลงทุนตางเทากับ OQ  จุดใด ๆ ที่
นอกเหนือจากจุด E  จะอยูไมได  เพราะอัตราดอกเบี้ยจะลดลงหรือเพิ่มขึ้นแลวแตกรณี  ในที่สุด
อัตราดอกเบี้ยจะมาอยูที่จุดดุลยภาพและทําให  S = I  จนได 
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อัตราดอกเบี้ย 
                   S 
 
       E 
       i 
 
                    I 

การออม,  การลงทุน  

         O       Q 

 
ภาพที่ 2.1  ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยในทฤษฎีการออม – การลงทุน 
ที่มา: วิไลลักษณ  ไทยอุตสาห (2534: 166) 
 
 ทฤษฎีการออม – การลงทุนนี้  แสดงถึงดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยในระบบเศรษฐกิจ  แต
ถาพิจารณาเฉพาะดานการออมดานเดียว  เมื่ออัตราดอกเบี้ยสูงการออมจะเพิ่มขึ้น  นั่นคือถานํามาใช
ในการศึกษานี้อัตราดอกเบี้ยนาจะมีผลตอเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ซ่ึงเปนการออมประเภทหนึ่ง
ได 
 

2.  ทฤษฎีการบริโภคท่ีสัมพนัธกับรายไดเปรียบเทียบ  (Relative Income Theory of 
Cunsumption)  

 
 ดิวเซนเบอรี่  (Duesenberry)  ไดพัฒนาทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดเปรียบเทียบ  
(Relative Income Theory of Consumption)  ขึ้นในป  ค.ศ.1949  ตามแนวคิดที่วาการบริโภคมิไดมี
ความสัมพันธกับระดับรายไดสัมบูรณเทานั้น  แตจะมีความสัมพันธกับระดับรายไดเปรียบเทียบ  
(Relative Income)  กับบุคคลอื่นดวย  ดังนั้นบุคคลที่มีรายไดเมื่อเปรียบเทียบแลวต่ํากวาระดับ
รายไดเฉลี่ยของคนในสังคมจะมีแนวโนมวาเขาจะใชจายบริโภคคอนขางสูงเมื่อเทียบกับรายไดของ
เขา  ทําใหคาความโนมเอียงเฉลี่ยในการอุปโภคบริโภค  (The Average Propensity to Consume : 
APC)  ของเขาคอนขางสูง  สาเหตุที่เปนเชนนี้เพราะบุคคลจะพยายามรักษาระดับการบริโภคของ
เขาใหใกลเคียงกับระดับการบริโภคเฉลี่ยของคนในสังคม  ทั้ง ๆ ที่ระดับรายไดของเขาคอนขางต่ําก็
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ตาม  สวนบุคคลที่มีระดับรายไดคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดเฉลี่ยของคนในสังคมจะใช
จายบริโภคคอนขางต่ําเมื่อเทียบกับรายไดของเขา  เหตุที่เปนเชนนี้เพราะระดับการบริโภคของเขา
สูงอยูแลวเมื่อเปรียบเทียบกับบุคคลอื่นในสังคม  ดังนั้นเขาใชจายบริโภคเพียงสวนนอยของรายไดก็
สามารถบริโภคสินคาและบริการตามมาตรฐานการบริโภคของคนสวนใหญได  (รัตนา  สายคณิต, 
2544: 225-227)  
 
 จากแนวคิดดังกลาว  ทําใหดิวเซนเบอรี่เสนอทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายได
เปรียบเทียบหรือตอไปนี้จะเรียกสั้น ๆ วา  “ทฤษฎีรายไดเปรียบเทียบ”  วา  ในระยะสั้นเสนการ
บริโภคจะมีลักษณะ  เชนเดียวกับเสนการบริโภคที่ไดจากการศึกษาความสัมพันธระหวางการ
บริโภคกับระดับรายไดในงบประมาณของครัวเรือน  คือ  เปนเสนที่ตัดแกนตั้งแสดงวาการบริโภค
กับระดับรายไดมีความสัมพันธที่ไมไดสัดสวนกัน  คาความโนมเอียงเฉลี่ยในการอุปโภคบริโภค
มากกวาคาความโนมเอียงหนวยสุดทายในการอุปโภคบริโภค  (The Marginal Propensity to 
Consume : MPC)  และคา  APC  จะลดลงเรื่อย ๆ เมื่อระดับรายไดสูงขึ้น 
 
 สวนในระยะยาว  เมื่อระดับรายไดสูงขึ้นเรื่อย ๆ  คา  APC  จะคงที่  ทั้งนี้เพราะการที่ระดับ
รายไดสูงขึ้นไปตามเสนแนวโนมระยะยาว  และถาลักษณะการกระจายรายไดของคนในสังคม
คอนขางคงที่  (นั่นคือรายไดเปรียบเทียบของคนในสังคมคอนขางคงที่)  บุคคลจะใชจายในการ
บริโภคเปนสัดสวนของรายไดเทากับสัดสวนที่ตนเคยใชจาย  ดังนั้นคา  APC  ในระยะยาวจึงคงที่
ดวย  เสนการบริโภคระยะยาวจึงเปนเสนที่ออกจากจุดกําเนิด  แสดงวาการบริโภคกับระดับรายไดมี
ความสัมพันธที่ไดสัดสวนกันคา  APC = MPC  และคา  APC  คงที่แมวาระดับรายไดสูงขึ้น 
 
 การบริโภคในงวดปจจุบันนอกจากจะขึ้นอยูกับระดับรายไดสัมบูรณและรายได
เปรียบเทียบแลว  ดิวเซนเบอรี่ยังมีความเห็นวา  การบริโภคยังขึ้นอยูกับระดับการบริโภคในงวด
เวลากอน ๆ อีกดวย  โดยเขาอธิบายวาครอบครัวที่มีระดับการบริโภคสูงอยูระดับหนึ่งแลว  การที่จะ
ลดระดับการบริโภคใหต่ํากวาเดิมจะเปนการยากกวาการลดสวนของการออมตอรายได  อาศัย
สมมติฐานดังกลาวดิวเซนเบอรี่จึงมีความเห็นวาสัดสวนของการออมตอรายได  (Average 
Propensity to Save : APS)  ขึ้นกับระดับรายไดในงวดปจจุบันเปรียบเทียบกับระดับรายไดสูงสุดที่
เคยไดรับในอดีต  (Past Peak Income)  ดังสมการ 
 
  S/Y = a0+a1 Y/Yp

0     (2.1)   



 

13 

โดยที่ S = การออมสวนบุคคล 
 Y = รายไดประชาชาติ  (ภายหลังหักภาษีแลว) 
 Yp

0 = รายไดประชาชาติสูงสุดในอดีต 
 a0 = การออมโดยอิสระ 
 a1 = คาสัมประสิทธิ์ 

 
 จากสมการ 2.1  แสดงวา  S/Y  ในงวดเวลาใดมีความสัมพันธกับระดับรายได

ประชาชาติในงวดเวลานั้น  เปรียบเทียบกับ  ระดับรายไดประชาชาติสูงสุดในอดีต  ถาระดับรายได
ในงวดปจจุบันสูงขึ้นเรื่อย ๆ  (คา  Y  สูงขึ้น  และยอมมากกวา  Yp

0)  ทําใหคา  S/Y  สูงขึ้นเรื่อย ๆ 
เชนเดียวกัน  แตในงวดเวลาใด  ระดับรายไดในงวดปจจุบันลดลง  (คา  Y  ลดลงและยอมนอยกวา  
Yp

0)  จะทําใหคา  S/Y ลดลงดวย 
 
ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดเปรียบเทียบ  ของ  Duesenberry  นี้  อธิบายถึง

ความสามารถของการออมนั้นขึ้นอยูกับรายไดประชาชาติ  หรืออาจกลาวไดวา  การออม  คือ  สวน
แตกตางระหวางรายไดและรายจายเพื่อการบริโภค  ดังนั้นการเพิ่มขึ้นของรายไดจะทําใหการออม
สูงขึ้น  ถาคาความโนมเอียงที่จะบริโภคไมเปลี่ยนแปลง  การศึกษาเงินฝากสลากออมสินพิเศษหรือ
ปริมาณเงินออมของประชาชนจึงสามารถนําตัวแปรในทฤษฎีนี้มาเปนปจจัยกําหนดเงินฝากสลาก
ออมสินพิเศษได 
 

3.  ฟงกชนัการบริโภคและการออม  

 
 สามารถแสดงความสัมพันธการบริโภคกับตัวกําหนดตาง ๆ  ดวยสัญลักษณทางพีชคณิต  
ซ่ึงเรียกวาฟงกชันการบริโภค  (Consumption Function)  ดังนี้  (วันรักษ  มิ่งมณีนาคิน, 2545: 66)  
 
  C =  f (Yd, A1, A2, A3,…………..)    (2.2)  
  C คือ  รายจายเพื่อการบริโภค 
  Yd คือ  รายไดที่ใชจายได  (Disposable Income) 
  A1 คือ  สินทรัพยของผูบริโภค 

A2 คือ  สินคาคงทนที่ผูบริโภคมีอยู 
A3 คือ  การคาดการณของผูบริโภค  ฯลฯ 
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 จากหนังสือ  The General Theory  เคนสระบุวา  รายไดที่ใชจายไดเปนตัวกําหนดที่สําคัญ
ที่สุดในรายจายเพื่อการบริโภคและการออม  ดังนั้น  รายไดที่ใชจายไดจึงเปนตัวกําหนดโดยตรง  
(Direct Determinants)  ของการบริโภคและการออม  สวนปจจัยอ่ืน ๆ  ถือเปนตัวกําหนดโดยออม  
(Indirect Determinants) 
 
 สมมติวาปจจัยอ่ืน ๆ  อันเปนตัวกําหนดโดยออมอยูคงที่  ฟงกชันการบริโภคจะเปนดังนี้ 
 

C  =  f (Yd)    (2.3) 
 

 จากการศึกษาขอมูลเชิงประจักษพบวา  ระดับการใชจายเพื่อการบริโภคยอมแปรผัน
โดยตรงกับระดับของรายไดที่ใชจายได  นั่นคือ  เมื่อระดับรายไดสูงขึ้น  การบริโภคจะมากขึ้น  และ
เมื่อระดับรายไดลดลง  การบริโภคก็จะลดลงดวย  มีขอสังเกตวาแมระดับรายไดจะมีคาเทากับศูนยก็
ยังคงมีการบริโภคอยูระดับหนึ่ง  ทั้งนี้พิจารณาไดจากสังคมที่ประสบภัยธรรมชาติผลผลิตถูกทําลาย
ส้ิน  ประชาชนก็ยังคงตองบริโภคเพื่อประทังชีวิต  โดยอาศัยสินคาและบริการที่สังคมอื่นบริจาคให
มา  อาจแสดงความสัมพันธระหวางการบริโภคกับรายไดที่ใชจายไดในรูปสมการเสนตรง  (Linear 
Equation)  ดังนี้ 
 
  C =  Ca + bYd      (2.4) 

Ca  คือ  ระดับการบริโภคเมื่อรายไดเทากับศูนย 
b คือ  คาความชันของสมการ 
 

 ในกรณีที่ระบบเศรษฐกิจมีเพียง  2 ภาคเศรษฐกิจ  คือ  ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ  รายได
ที่ใชจายได  (DI)  เทากับรายไดประชาชาติ  (NNP)  และนําไปใชจายเพื่อการบริโภคและเก็บออม  
นั่นคือ 
 

 Yd  =  C + S    (2.5) 
ฟงกชันการออม  :  S  =  f (Yd) 
 
สมการการออม    :  S  =  Yd – C  =  Yd – (Ca + bYd) 
          =  (1-b) Yd – Ca    (2.6) 
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 ความสัมพันธระหวางการออมและรายไดก็เชนเดียวกับการบริโภค  นั่นคือ  ระดับการออม
ยอมแปรผันโดยตรงกับรายไดที่ใชจายได  
 

4.  ทฤษฎีความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยตามแนวคิดทฤษฎีสินคาคงคลัง  
 
 ใชหลักการของทฤษฎีสินคาคงคลัง  (Inventory Approach)  เนื่องจากมองเงินเปนสินทรัพย
ชนิดหนึ่ง  เพราะฉะนั้นสามารถใชหลักการของการจัดการสินทรัพย  (Asset Management)  ในการ
หาระดับสินคาคงคลังที่เหมาะสม  (Optimum Inventory)  ชมเพลิน  จันทรเรืองเพ็ญ (2538: 166-
172)  
 

Keynes  วิเคราะหความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย  โดยไมไดกําหนดบทบาทของ
อัตราดอกเบี้ยตอความตองการถือเงินดังกลาว  เนื่องจากมองวาเงินสดไมไดสรางผลตอบแทน 

 
Baumol  ตั้งคําถามวา  ทําไมคนเราถึงถือเงินสดไวทั้งหมด  ทําไมไมถือสินทรัพยบางสวน

ในรูปพันธบัตร  ซ่ึงไดผลตอบแทนในรูปดอกเบี้ย  แลวขายพันธบัตรเมื่อจําเปนตองใชเงิน  ขนาด
ของรายไดและรายจายของแตละบุคคล  คาใชจายในการขายพันธบัตร  และชวงเวลาในการรับ
จายเงิน  ควรเปนเครื่องกําหนดขนาดการถือพันธบัตรโดยเฉลี่ย  และปริมาณวันที่เหมาะสม  
(Optimum Money Holding) 

   
คนเราถือเงินเพื่อความสะดวกในการใชจายประจําวัน  แตขณะเดียวกันก็เกิดคาเสียโอกาส

ในการถือเงิน  ดังนั้นความตองการถือเงินจะขึ้นอยูกับ  ประโยชนทางดานสภาพคลอง  และตนทุน
ของการถือเงิน 

 
  ทฤษฎีความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยของ  Baumol – Tobin  นี้  อธิบายถึงความ
ตองการถือเงินของบุคคลวา  ทําไมคนเราถึงถือเงินสดไวทั้งหมด  ทําไมไมถือสินทรัพยบางสวนใน
รูปพันธบัตร  ซ่ึงไดผลตอบแทนในรูปดอกเบี้ย  ซ่ึงในที่นี้พันธบัตรก็เปรียบเสมือนไดถึงเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษ  ฉะนั้นการศึกษาปจจัยที่มีผลตอเงินฝากสลากออมสินพิเศษจึงสามารถนําตัว
แปรตาง ๆ ในทฤษฎีนี้มาเปนตัวกําหนดเงินฝากสลากออมสินพิเศษได 
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ขอสมมติฐาน 
1. ความตองการถือเงินสามารถหาคาได  และมีคาคงที่ตลอดเวลา 
2. ไมมีการขาดแคลนเงิน  (ไมมีการขาดแคลนสภาพคลอง) 
3. ขายสลากออมสินพิเศษโดยไดรับเงินทั้งหมดในเวลาเดียวกัน 
4. APC  มีคาคงที่ 
5. คนมีรายไดหลังหักภาษีคงที่ทุกเดือน  (Yd) 

 
ปริมาณเงินสดในมือ  
 
 

  M 

 
 
 

                       

    R                      Reorder point                     

0    1   2              Time  (เดือน) 
    

ภาพที่ 2.2  ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยตามแนวความคิดการถือสินทรัพย 
ที่มา: ชมเพลิน  จันทรเรืองเพ็ญ (2538: 169) 
 
 สมมติใหงวดเวลาที่พิจารณาเปนเดือน  สมมติใหบุคคลที่เราทําการวิเคราะหนี้ไดรับรายได
ทุกตนเดือน  รายไดที่เขาไดรับนี้เขาจะถืออยูในรูปของสินทรัพยทางการเงิน  การใชจายหรือการ
ชําระเงินในระหวางเดือนเพื่อสินคาและบริการของบุคคลนี้จะทําใหสตอกของสินทรัพยทางการเงิน
ของเขาลดนอยลงจนกระทั่งเปนศูนยเมื่อส้ินเดือน  ตามภาพที่ 2.2  เขาอาจถือสตอกของสินทรัพย
ทางการเงินอยูในรูปของสลากออมสินพิเศษ  อยางไรก็ตามในการชําระเงินเพื่อการซื้อสินคาตาง ๆ 
ในระหวางเดือนนั้นจะตองชําระดวยเงิน  แตบุคคลผูนี้ก็ไมจําเปนตองถือเงิน  แตอาจถือในรูปของ
สลากออมสินพิเศษแตอยางเดียว  เพราะตามหลักการแลว  เมื่อใดที่เขาจําเปนตองใชเงินไปในการ
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ซ้ือสินคาเขาก็สามารถที่จะขายสลากออมสินพิเศษไดในทันที  และใชเงินที่ไดไปในการชําระคา
สินคาโดยไมตองถือเงินไวเลย  โดยทั่วไปแลว 
 
 ให  π   แทนกําไรสุทธิจากการถือสินทรัพยทางการเงิน  (ผลตอบแทนจากดอกเบี้ยหักดวย
ตนทุนคาธรรมเนียม)  ให  i  แสดงถึงอัตราดอกเบี้ยที่ไดจากสลากออมสินพิเศษแตละหนวยตองวด
เวลา  ให  c  แสดงถึงตนทุนที่คงที่ของรายการเปลี่ยนสลากออมสินพิเศษเปนเงิน  (คาธรรมเนียม)  
ตอคร้ัง  และ  n  แสดงถึงจํานวนครั้งที่มีการเปลี่ยนสลากออมสินพิเศษเปนเงิน  W   แสดงถึง
สินทรัพยทางการเงินที่ถือโดยเฉลี่ยตองวดเวลา  M   แสดงถึงจํานวนที่ถือโดยเฉลี่ย  (M/2)  และ  
B   (ซ่ึงเทากับ MW − )  แสดงถึงสลากออมสินพิเศษที่ถือโดยเฉลี่ย 
 
 ฟงกชันกําไรสุทธิสามารถแสดงไดดังนี้ 
 

cnBi −=π     (2.7) 
 

 ปญหาที่ตองการพิจารณาในที่นี้คือการทํา  π   ใหสูงสุดจากจํานวนเงินโดยเฉลี่ยที่ถือ  หรือ  
M   ส่ิงที่ตองการในที่นี้คือการพยายามแสดง  π   ใหอยูในรูปฟงกชันของ  M  
 
 สมมติวาในการใชจายเงินในการซื้อสินคา  1 สัปดาห  ( จํานวนทั้งหมด  OF  หรือเทากับ 
W2 )  บุคคลผูนี้จะตองขายสลากออมสินพิเศษแตละครั้งเปนมูลคาเทากับ  Q  ดังนั้น  nQ = OF  

(หรือ  n = W2 /Q)  ทุกครั้งที่มีการขายสลากออมสินพิเศษเกิดขึ้น  จํานวนเงินที่มีอยูคือ  M  ซ่ึง
เทากับ  Q  และเนื่องจาก  M  จะลดลงจนกระทั่งเทากับ  0  กอนที่จะมีการขายสลากออมสินพิเศษ
ใหม  จํานวนเงินที่ถือโดยเฉลี่ยหรือ  M  จึงเทากับ  Q/2  ดังนั้น  เราอาจเขียนไดวา 
 

MQ 2=     (2.8)  

           และ  
M
W

Q
Wn

2
22

==    (2.9) 

 แทนคา n  ตามสมการที่ 2.9  และ  B   ซ่ึง  MW −=   ในสมการที่ 2.7  จะทําใหได
สมการในรูปใหมดังนี้ 
 

 
M
WcMiWi

2
2

−−=π      (2.10) 
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 ถาเราหาคาอนุพันธ  (differentiate)  สมการที่ 2.10  เทียบกับ  M   เราจะไดเงื่อนไขที่
จําเปน  (first order condition)  สําหรับการทําให  π   สูงสุดดังนี้ 
  

  0
2

2
2 =+−=

∂
∂

M

Wci
M
π      (2.11) 

 

i
WcM

2
2

=        (2.12) 

 
 คาของ  M   ตามสมการที่ 2.12  แสดงถึงจํานวนเงินที่ถือโดยเฉลี่ยที่ทําใหกําไรสุทธิสูงสุด  
จะเห็นไดวาจํานวนเงินที่ถือโดยเฉลี่ยในระดับที่เหมาะสม  เพื่อที่จะใชจายในการซื้อสินคาและ
บริการจะผันแปรไปในทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนของสลากออมสิน
พิเศษ  กลาวคือ  ถาอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น  จํานวนเงินที่ถือโดยเฉลี่ยจะนอยลง  และถาอัตราดอกเบี้ย
ต่ําลง  จํานวนเงินที่ถือโดยเฉลี่ยจะสูงขึ้น 
 
5.  ทฤษฎีการเลือกถือสินทรัพย  (Portfolio Theory)  
 
 เปนทฤษฎีที่ใชอธิบายการตัดสินใจเลือกลงทุนในสินทรัพยของนักลงทุนภายใตเงินลงทุน
ที่จํากัดวา  จะจัดสรรเงินลงทุนในสินทรัพยประเภทใดใหเกิดผลตอบแทนที่สูงสุดภายใตระดับ
ความเสี่ยงที่ต่ําที่สุด  และกลาวถึงความสัมพันธของความเสี่ยงของการถือหลักทรัพยหลาย ๆ 
ประเภท  โดยในการวิเคราะหมีขอสมมติดังนี้  (เพชรี  ขุมทรัพย, 2537: 395-399) 
 

1. ผูลงทุนตองการกําไรสูงสุด 
2. หลักทรัพยตาง ๆ ที่ลงทุนไมมีความแนนอนคือ  มีอัตราผลตอบแทนตาง ๆ กัน  และมี

ความนาจะเปนตางกัน  และสามารถหาคาเฉลี่ยของคาคาดหวังได 
3. ผูลงทุนตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยใดขึ้นอยูกับคาคาดหวังและความเสี่ยง  ซ่ึงใช

ความแปรปรวน  หรือสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเปนตัวแทน 
4. ผูลงทุนเปนผูไมชอบความเสี่ยง 

 
 สําหรับแนวความคิดทางทฤษฎีที่นํามาใชเปรียบเทียบ  (เพชรี  ขุมทรัพย, 2537)  คือ  
ทางเลือกของผูบริโภค 
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       QL 

 
 
 
 
 
  QL*              IC3 
        IC2 
        IC1 
                 QC 
                 QC* 
 
ภาพที่ 2.3  ความพอใจสูงสุดจากการบริโภคสินคาสองชนิด 
ที่มา: เพชรี  ขุมทรัพย (2537: 396) 
 
 จากภาพที่ 2.3  จุดที่ผูบริโภคเกิดความพอใจสูงสุดจากการบริโภคสินคาทั้งสองชนิด  คือ  
บริโภคสินคา  L  ปริมาณ  QL  บริโภค  C  ปริมาณ  QC  กําหนดให  W  คือ  รายไดที่มีอยูนั้น  เปน
จํานวนเงินจํากัดที่ใชในการเลือกบริโภคระหวางสินคา  L  และ  C  ดังนั้นการบริโภคสินคาทั้งสอง
ชนิดดวยเงินจํานวน  W  สามารถแสดงเปนสมการดังนี้ 
 
 W = PLQL  +  PCQC      (2.13) 
 
โดยกําหนดให 
 W    PL  และ  PC  เปนขอมูลที่กําหนดเปนจํานวนเงินที่ตายตัว 
 QL  และ QC  เปนไปตามความตองการของผูบริโภค 
 เสนตรงที่ไดคือ  เสนงบประมาณ  (Budget line)  และเสนความพอใจเทากัน  เปนเสนที่
แสดงความพอใจของผูบริโภคที่จะบริโภคสินคา  L  และ  C  ดวยจํานวน  QL  และ  QC  โดยให
ความพอใจเหมือนเดิม 
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 ความชันของเสนความพอใจเทากัน  แสดงใหเห็นถึงจํานวนสินคา  L  ที่ผูบริโภคตองลดลง
เพี่อที่จะบริโภคสินคา  C  เพิ่มขึ้น  เสนความพอใจเทากันที่เคลื่อนสูงขึ้นไปทางขวาจากรูปคือ  เสน  
IC1  เคลื่อนเปน  IC2  เคลื่อนเปน  IC3  แสดงใหเห็นถึงระดับความพอใจของผูบริโภคที่สูงขึ้น  แต
จุดที่เสนงบประมาณสัมผัสกับเสนความพอใจเทากัน  (QL*, QC*)  เปนจุดที่ผูบริโภคมีความพอใจ
สูงสุดภายใตรายไดที่จํากัดเปนจุดที่อัตราทดแทนสวนเพิ่ม  (Marginal Rate of Substitution)  
ระหวางสินคาทั้งสองเทากับความชันของงบประมาณพอดี 
 
 จากวิธีการเลือกบริโภคสินคาดังกลาว  จะนํามาใชกับการเลือกหลักทรัพยลงทุนในกลุม
สินทรัพยลงทุน  โดยใชผลตอบแทนและความเสี่ยงเปนหลัก  ดังภาพที่ 2.4 
 

Ep 
     Indifference Curve 
 
 
         Portfolio Possibility 
          Ep*                                                        A 
 
 
                                                    pσ   
              pσ *   
ภาพที่ 2.4  การเลือกลงทุนในหลักทรัพย 
ที่มา: เพชรี  ขุมทรัพย (2537: 399) 
 
 จากภาพที่ 2.4  แกนตั้งแสดงถึงผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุนในกลุมสินทรัพยลงทุน  
(Ep)  แกนนอนแสดงถึงความเสี่ยงของกลุมสินทรัพยลงทุน  )( pσ   จะเห็นวาเสนแสดงความ
เปนไปไดของกลุมสินทรัพยลงทุน  (Portfolio Possibility)  เปนเสนโคงไมใชเสนตรงดังเสน
งบประมาณ  เนื่องจากผูลงทุนตองสละหลักทรัพยมากหนวยเพื่อที่จะไดหลักทรัพยอ่ืนเพิ่มขึ้น 
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 ถาผูลงทุนในจุด  Ep*  และ  pσ *  ซ่ึงเปนจุดที่เสน Portfolio Possibility  สัมผัสกับเสน
ความพอใจเทากัน  จะแสดงใหเห็นถึงระดับของผลตอบแทนและความเสี่ยงจะอยูในระดับที่ทําใหผู
ลงทุนเกิดความพอใจมากที่สุด   
 

6.  อนุกรมเวลา  Box-Jenkins 

  
 เมื่ออนุกรมเวลามิไดมีรูปแบบของแนวโนม  วัฏจักร  หรือฤดูกาลที่เดนชัด  การวิเคราะห
อนุกรมเวลาแบบ  Box-Jenkins  ไดขจัดปญหาดังกลาวใหหมดไป  นอกจากนี้  Box-Jenkins  ได
เปลี่ยนปรัชญาในการพยากรณใหมในแงที่วา  ในการพยากรณดวยวิธีอ่ืน ๆ ผูที่สรางตัวแบบ
พยากรณจะตองกําหนดรูปแบบของความสัมพันธขึ้นกอน  จึงจะทําการวิเคราะหตอไปได  แตวิธี  
Box-Jenkins  ไมมีการกําหนดรูปแบบตายตัวข้ึนกอนทําการวิเคราะห  ในระหวางการวิเคราะห  
รูปแบบจะถูกกําหนดขึ้นมาเอง  วิธีการของ  Box-Jenkins  มีความแมนยําในการพยากรณคอนขาง
สูง  เนื่องจากเปนเทคนิคการพยากรณที่มีความซับซอน  ซ่ึงตองใชขอมูลและเวลาคอนขางมาก  โดย
จํานวนขอมูลที่เหมาะสมที่ควรจะใชในการพยากรณนั้นควรมีขอมูลอยางนอย  30 คาขึ้นไป  และ
เปนวิธีการที่เหมาะแกการพยากรณในระยะสั้น  (ทรงศิริ  แตสมบัติ, 2539: 247-285) 
  
 การพยากรณโดยใชวิธี  Box-Jenkins  มีรูปแบบพื้นฐานที่ตองวิเคราะห  3 สวน  คือ 
 

6.1 คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี  (Moving Average : MA) 
 

คือ  การพยากรณ  tY   ในลักษณะที่เปนฟงกชันของความคลาดเคลื่อนของการ
พยากรณในอดีตเมื่อมีการพยากรณ  tY   โดยพิจารณา  te   เปนความคลาดเคลื่อนที่ไมสามารถ
คาดการณได  ดังนั้นรูปแบบของคาเฉลี่ยเคลื่อนที่จะมีลักษณะดังนี้ 
 
 qtqttt eWeWeY −− +++= ...21       (2.14) 
 
 เมื่อ tY   =  คาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 
  te   =  คาของความคลาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณได ณ เวลาที่ t 
  q   =  จํานวนขอมูลอนุกรมเวลาทั้งหมด 
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  qW ,...,2,1   =  คาสัมประสิทธิ์  (หรือ  น้ําหนัก) 
  qttte −−− ,...,2,1  =  คาของความคาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณไดกอนหนานี้ 
 

เชน  11 −+= ttt eWeY   หมายถึง  MA(1)  เนื่องจากคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ประกอบดวยคา
ของความคลาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณได  (White Noise)  กอนหนานี้จํานวน  1 คา  ซ่ึงถูก
สรางขึ้นจากลักษณะที่สังเกตได  นอกจากนี้การจะระบุคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ประกอบดวยคาของ
ความคลาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณไดกอนหนานี้จํานวนกี่คานั้น  สามารถพิจารณาคําตอบ
ดังกลาวได  โดยการตรวจสอบลักษณะอนุกรมเวลา  2 รูปแบบ  คือ  รูปแบบสหสัมพันธถดถอยใน
ตัวเอง  และรูปแบบสหสัมพันธถดถอยในตัวเองบางสวน  (Partial Autocorrelations) 

 
รูปแบบสหสัมพันธถดถอยในตัวเอง  คือ  รูปแบบที่เกี่ยวของกันระหวางคาของลําดับ

ของตัวแปรอิสระตัวเดียวกันแตตางระยะเวลา  ในขณะที่รูปแบบสหสัมพันธถดถอยในตัวเอง
บางสวนเปนวิธีการที่สองที่สามารถชวยระบุความสัมพันธระหวางคาปจจุบันกับคาในอดีตของ
ระยะเวลาเบื้องตน  รูปแบบสหสัมพันธถดถอยในตัวเองบางสวนจะใชในการคํานวณกรณีไมแนใจ
ลําดับของสหสัมพันธถดถอยในตัวเองที่เกิดขึ้นในอนุกรมเวลา 
 
 6.2  คาสหสัมพันธในตัวเอง  (Auto- Regressive : AR)  
 

สมการของคาสหสัมพันธในตัวเองคลายคลึงกับรูปแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่  ยกเวนตัว
แปรตาม  tY   ซ่ึงขึ้นอยูกับคาของตัวมันเองกอนหนานี้  )( 1−tY   มากกวาที่จะคลายคลึงกับลําดับของ
ความคาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณได  ซ่ึงคาสหสัมพันธในตัวเอง  หาไดจากความคาด
เคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณได  โดยการใชรูปแบบสมการดังตอไปนี้ 
 
 tptptttt eYAYAYAY ++++= −−− ...221      (2.15) 
 

เมื่อ tY    =  คาสหสัมพันธในตัวเอง 
 p    =  จํานวนขอมูลอนุกรมเวลา 
 pAAA ,...,, 21   =  คาสัมประสิทธิ์ 
 pttt YYY −−− ,...,, 21  =  คาถดถอยของอนุกรมเวลา 
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te    =  ลําดับความคลาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณ  
     ณ เวลาที่ t 

 
ถาหากรูปแบบของสมการมีเพียงตัวแปร  1−tY   อยูทางดานขวามือจะอางถึงรูปแบบ  

AR(1)  และในกรณีที่มีทั้ง  1−tY   และ  2−tY   จะอางถึงรูปแบบ  AR(2)  เปนตน 
 
 6.3  การผสมกันระหวางคาสหสัมพันธในตวัเองและคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี  (Autoregressive - 
Moving - Average : ARMA)  
 

ซ่ึงรูปแบบดังกลาวอาจจะหาไดจากความคาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณได  โดย
พิจารณาจากขอมูลที่สังเกตไดจากแบบจําลองทั้งสอง  คือ  คาเฉลี่ยเคลื่อนที่  และคาสหสัมพันธใน
ตัวเอง  จึงไดสมการดังตอไปนี้ 
 
 qtqtttptptttt eWeWeWeYAYAYAY −−−−−− ++++++++= ...... 2211221             (2.16) 
 

กลาวคือ  สมการนี้จะระบุการผสมผสานกันระหวางรูปแบบคาสหสัมพันธในตัวเอง
และคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ของคูลําดับ  qp,   และมักจะเขียนอยูในรูปแบบ  ARMA ),( qp   นอกจากนี้
ยั งคงตองมีการพิจารณาลักษณะรูปแบบของฟงก ช่ันของสหสัมพันธถดถอยในตัว เอง  
(Autocorrelation)  และสหสัมพันธถดถอยในตัวเองบางสวน  เชนเดียวกับที่มีการพิจารณาในกรณี
คาเฉลี่ยเคลื่อนที่  และคาสหสัมพันธในตัวเอง 
  
7.  แบบจําลอง  ARMAX  (Autoregressive moving average with exogenous input)   
 
 แบบจําลอง ARMAX  เปนลักษณะทั่วไปของแบบจําลอง  ARMA  ซ่ึงสามารถรวมตัวแปร
ภายนอก (X)  เขาไวดวยกัน  โดยใชรูปสมการดังตอไปนี้  (Merrifield and Hansen, 1998 cited 
Greene, 1997 and Harvey, 1990) 
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qtqtttptptttt eWeWeWexxxYAYAYAY −−−−−− +++++++++++= ......... 2211662211221 βββ     (2.17) 
 

เมื่อ tY    =  คาสหสัมพันธในตัวเอง 
 p    =  จํานวนขอมูลอนุกรมเวลา 

  q    =  จํานวนขอมูลอนุกรมเวลาทั้งหมด 
 pAAA ,...,, 21   =  คาสัมประสิทธิ์ 
 pttt YYY −−− ,...,, 21  =  คาถดถอยของอนุกรมเวลา 

  qW ,...,2,1    =  คาสัมประสิทธิ์  (หรือ  น้ําหนัก) 
  qttte −−− ,...,2,1   =  คาของความคาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณได 

     กอนหนานี้ 

6210 ...,,, ββββ    =  คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรภายนอก 

621 ,...,, xxx   =  ตัวแปรภายนอก 
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แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 
 จากแนวคิดของทฤษฎีการออม – การลงทุน  ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายได
เปรียบเทียบ  ทฤษฎีความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยตามแนวคิดทฤษฎีสินคาคงคลัง  ทฤษฎี
การเลือกถือสินทรัพย และการตรวจสอบเอกสาร  สามารถที่จะนํามาใชเปนแนวทางในการกําหนด
ปจจัยหรือตัวแปรตาง ๆ ที่จะนํามาทําการศึกษาไดดังตอไปนี้ 
 
 1.  ตัวแปรตาม  คือ  ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  โดยทําการเก็บขอมูลจากธนาคาร
ออมสิน  มีหนวยเปนลานบาท  ซ่ึงรวบรวมขอมูลเปนรายไตรมาส 
 
 2.  ตัวแปรอิสระ  คือ  ปจจัยตาง ๆ ที่คาดวาจะมีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสิน
พิเศษ  โดยการศึกษาในครั้งนี้  ไดทําการคัดเลือกปจจัยตาง ๆ ที่จะมาเปนตัวแปรอิสระในการศึกษา  
ดังตอไปนี้ 
 

2.1 อัตราเงินเฟอพื้นฐาน  เก็บขอมูลทุติยภูมิจากธนาคารแหงประเทศไทย  ซ่ึงรวบรวม
ขอมูลเปนรายไตรมาส 

   
2.2  เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  เก็บขอมูลทุติยภูมิจากธนาคารแหงประเทศไทย  

โดยมีหนวยเปนพันลานบาท  ซ่ึงรวบรวมขอมูลเปนรายป  นํามาแตกขอมูลเปนรายไตรมาสดวย
โปรแกรมสําเร็จรูป   
 

2.3  รายไดประชาชาติ  เก็บขอมูลทุติยภูมิจาก  International Financial Statistics. 2006.  
โดยมีหนวยเปนพันลานบาท  ซ่ึงรวบรวมขอมูลเปนรายไตรมาส   
 

2.4  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เก็บรวบรวมจากธนาคารออมสิน  โดยมี
หนวยเปนรอยละตอสามป  นํามาคํานวณเปนรอยละตอป   
 

2.5  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารประเภทประจํา  เก็บรวบรวมจาก  International 
Financial Statistics. 2006.  โดยมีหนวยเปนรอยละตอป  ซ่ึงรวบรวมขอมูลเปนรายไตรมาส   
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2.6  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  เก็บรวบรวมจาก  International Financial 
Statistics. 2006.  โดยมีหนวยเปนรอยละตอป  ซ่ึงรวบรวมขอมูลเปนรายไตรมาส   
 

สามารถนําตัวแปรตาง ๆ มาเขียนเปนฟงกชัน  แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ
ตาง ๆ กับปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ไดดังนี้ 

 
),,,,,( ttttttt BRFRPRNISAVINFfPS =    (2.18) 

 
 โดยกําหนดให 

tPS  คือ  ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  หนวยเปนลานบาท   

tINF    คือ  อัตราเงินเฟอพื้นฐาน   

tSAV  คือ  เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ 

tNI  คือ  รายไดประชาชาติ 

tPR  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  หนวยเปนรอยละตอป 

tFR  คือ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารประเภทประจํา  หนวยเปนรอยละตอป 

tBR  คือ  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  หนวยเปนรอยละตอป 
 
 จากแบบจําลองดังกลาวสามารถนํามาเขียนในรูปของสมการที่จะนําไปทําการวิเคราะห
สมการถดถอยเชิงซอน  เพื่อหาความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม  ไดดังนี้ 
 
 tttttttt eBRFRPRNISAVINFPS +++++++= 6543210 βββββββ         (2.19) 

 
 โดยกําหนดให  6210 ...,,, ββββ   คือ  คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
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 สมมติฐาน 
 
 ตัวแปรอิสระเบื้องตนจากทฤษฎีตาง ๆ  และการตรวจเอกสาร  มีความสัมพันธกับปริมาณ
เงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ในลักษณะดังนี้ 
 

1. อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่รายงานโดยธนาคารแหงประเทศไทย  จะมีความสัมพันธกับ
ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ในทิศทางตรงกันขาม  เพราะอัตราเงินเฟอเพิ่มขึ้นทําใหอํานาจ
ซ้ือลดลง  สงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษลดลง  
 

2. เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  จะมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากสลากออมสิน
พิเศษ  ในทิศทางเดียวกัน  เพราะเงินออมที่เพิ่มขึ้นแสดงถึงปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษที่
เพิ่มขึ้น 
 

3. รายไดประชาชาติ  จะมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ใน
ทิศทางเดียวกัน  เพราะรายไดที่เพิ่มขึ้น  ทําใหมีเงินออมมากขึ้น  สงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออม
สินพิเศษเพิ่มขึ้น 
 

4. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  จะมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากสลาก
ออมสินพิเศษ  ในทิศทางเดียวกัน  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลากออมสินพิเศษเพิ่มขึ้น  จะทําให
ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเพิ่มขึ้น 
 

5. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารประเภทประจํา  จะมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษ  ในทิศทางตรงกันขาม  ถาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารประเภทประจําเพิ่มขึ้น  
จะสงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษลดลง  เนื่องจากประชาชนจะสนใจลงทุนในเงินฝาก
ประจําที่ไดผลตอบแทนมากกวาสลากออมสินพิเศษ 
 

6. อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  จะมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากสลากออมสิน
พิเศษ  ในทิศทางตรงกันขาม  ถาอัตราผลดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มขึ้น  จะสงผลใหปริมาณเงิน
ฝากสลากออมสินพิเศษลดลง  เนื่องจากประชาชนจะสนใจลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลที่ได
ผลตอบแทนมากกวาสลากออมสินพิเศษ 
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บทที่ 3 
 

วิวัฒนาการทางดานเงินฝากสลากออมสินพิเศษ 

 
วิวัฒนาการดานเงินฝาก 

 
 จากยุคแบงคลีฟอเทียใน  พ.ศ. 2450  แบงคตนแบบของการออมสินที่พระบาทสมเด็จพระ
ปรเมนทรมหาวชิราวุธ  พระมงกุฎเกลาเจาอยูหัว  รัชกาลที่ 6  ทรงจัดตั้งขึ้นเพื่อฝกการออมของ
มหาดเล็กเด็กชา  ซ่ึงครั้งนั้นมีการฝากและถอนเงินเทานั้น  ถือเปนจุดกําเนิดของการออมสิน  แลวก็
มาถึงยุคคลังออมสิน  ชวงป  พ.ศ. 456  ถึง  พ.ศ. 2489  โดยจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่  1  เมษายน  พ.ศ. 
2456  เปนเวลาหลังจากพระองคทรงเสด็จขึ้นครองราชย  ซ่ึงในระยะแรกไดประกอบธุรกิจรับฝาก
เงินอยู  3 ประเภท  คือ 
  

1. ฝากเผื่อเรียก  คิดดอกเบี้ยใหรอยละ 2  ตอป  มีกําหนดใหถอนไดไมนอยกวาอาทิตยละ
คร้ัง  มีจํากัดอยางสูงใหฝากไดเพียง  500 บาท 
 

2.   ฝากประจํา  6 เดือน  คิดดอกเบี้ยใหรอยละ 3  ตอป  มีจํากัดอยางสูงใหฝากได  2,500 
บาท  ทั้งนี้  เมื่อวันที่  1  สิงหาคม  พ.ศ. 2482  ไดขยายวงเงินฝากทั้ง  2 ประเภทมากกวาเดิมคือ  ฝาก
เผ่ือเรียกจะฝากเทาใดก็ได  แตคิดดอกเบี้ยใหไมเกินเงินฝาก  1,000 บาท  และฝากประจําจะฝาก
เทาใดก็ได  แตคิดดอกเบี้ยใหไมเกินเงินฝาก  3,000 บาท   
 

3.   เงินฝากซื้อสมบัติ  ผูที่มีเงินฝากจะขอซื้อทรัพยสมบัติที่รัฐบาลเปนประกัน  (ใบกูของ
รัฐบาลสยาม)  ไดสูงสุด  3,000 บาท  ดอกเบี้ยรอยละ 4  คร่ึงตอป  ตอมาใน  พ.ศ. 2484  คลังออม
สินไดเร่ิมเปดใหบริการธุรกิจเงินฝาก  และบริการประเภทใหมเพื่อขยายวงเงินฝากใหมากยิ่งขึ้น  
ดังตอไปนี้ 
 

3.1  การรับฝากเงินประเภทพันธบัตรออมสิน  เร่ิมเปดรับฝากครั้งแรกเมื่อวันที่  3  
มกราคม  พ.ศ. 2484 
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3.2  ธุรกิจประเภทโอนรับและจายเงิน  เร่ิมเปดใหบริการเมื่อ  24  มิถุนายน  พ.ศ. 2484 
3.3 การรับฝากเงินประเภทสลากออมสิน 

3.3.1  สลากออมสินสามัญงวดที่ 1  เร่ิมจําหนายเมื่อ  1  สิงหาคม  พ.ศ. 2485 
3.3.2  สลากออมสินพิเศษงวดที่ 1  เร่ิมจําหนายเมื่อ  3  มิถุนายน  พ.ศ. 2486 

3.4  การรับฝากเงินประเภทสงเคราะหชีวิตและครอบครัว  เร่ิมเปดรับฝากครั้งแรกเมื่อ
ป  พ.ศ. 2486 
 
 นอกจากการเปดใหบริการเงินฝากและบริการประเภทใหมเพื่อขยายวงเงินฝากใหมากขึ้น
แลว  คลังออมสิน  ไดนําวิธีการรับฝากรูปแบบตาง ๆ มาใหบริการ  เชน 
 

ก) การเปดรับฝากเงินสําหรับนิติบุคคล  เชน  วัด  สมาคม  สโมสร 
 
ข) การจัดสงพนักงานออกไปรับฝากเงินตามโรงเรียนเพื่อฝกหัดเยาวชนใหรูจักวิธีเก็บ

ออมทรัพย  โดย  พระเจาบรมวงศเธอ  กรมพระกําแพงเพชรอัครโยธิน  ไดทรงอนุมัติใหทําการ
ติดตอรับฝากเงินกับโรงเรียนบานสมเด็จเจาพระยาเปนแหงแรก 
 

ค) การจัดสงพนักงานออกไปรับฝากเงินตามโรงงานในวันที่จายเงินเดือน  จํานวนเงินฝาก
ตั้งแต  5 สตางค  ขึ้นไป  เร่ิมแหงแรก  ณ  โรงงานมักกะสัน 
 

ง) การรับฝากตามบาน  โดยจัดสงพนักงานไปรับฝากเงินตามบานหรือสถานที่ทําการ
เฉพาะรายที่ไดแสดงความจํานงไว  ในขั้นตนรับฝากเฉพาะในพระนครและธนบุรี  และตอมาก็
ขยายการรับฝากออกไปยังคลังออมสินในตางจังหวัด 
 

จ) การฝากเงินประเภทสะสมทุนตามมหาวิทยาลัยและโรงเรียนทั่วไป  โดยคลังออมสิน  
ไดจัดสงตูนิรภัยใบเล็ก  หรือ  “ตูสะสมทุน”  เพื่อใชฝากเงิน  โดยนําเงินใสซอง  กรอกขอความหนา
ซอง  ระบุช่ือผูฝาก  วันที่  จํานวนเงิน  แลวหยอนลงตู  ซ่ึงธนาคารจะมาเก็บตามเวลาที่กําหนด  ผู
ฝากสามารถฝากไดตั้งแตคร้ังละ  1 สตางค 
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ฉ) การฝากเงินประเภทสําหรับถอนเพื่อเดินทาง  เพื่อความปลอดภัยของผูเดินทาง  โดยไม
ตองนําเงินติดตัวไปเปนจํานวนมากในเวลาเดินทาง   ผู เดินทางจะฝากและถอนเงินไดทั่ว
ราชอาณาจักร  และใหประกันวาเงินฝากไมสูญหาย 
 

ตอมาก็เปนยุคธนาคารออมสิน  โดยเริ่มตั้งแต  พ.ศ. 2490  ถึงปจจุบัน  คลังออมสินไดแยก
ออกจากการบั งคับบัญชาของกรมไปรษณีย โทร เลขเปน   “ธนาคารออมสิน”  สั งกัด
กระทรวงการคลัง  ตั้งแตวันที่  1  เมษายน  พ.ศ. 2490  และมีฐานะเปนองคการอิสระ  ธนาคารออม
สินไดพัฒนาและปรับปรุงธุรกิจและบริการตาง ๆ  ขยายเพิ่มเติมจากเดิมไปอยางกวางขวาง  เกิด
วิวัฒนาการดานธุรกิจเงินฝากและบริการมากขึ้นเปนลําดับ 

 

 วิวัฒนาการดานสลากออมสิน 
 
 สลากออมสินเปนการออมทรัพยลักษณะพิเศษที่ธนาคารภูมิใจเปนอยางยิ่ง  มีลักษณะเดนที่
เปนเอกลักษณเฉพาะที่ไมเพียงแตเปนการสรางความมั่นคงในอนาคตใหกับผูฝากเทานั้น  หากแตยัง
สามารถทวีจํานวนเงินออมของประชาชนที่มีโชคและชอบการเสี่ยงใหสูงขึ้น  โดยผูฝากมีสิทธิถูก
รางวัลตามมูลคาที่ธนาคารกําหนด  แบงเปน  2 ประเภท  คือ  สลากออมสินสามัญ  และสลากออม
สินพิเศษ 
 
 1.  สลากออมสินสามัญ  เร่ิมเมื่อ  พ.ศ. 2485 – พ.ศ. 2490  โดยจําหนาย  5 งวด  สามารถ
สรางเงินออมใหประเทศรวม 4,476,280 บาท 
 
 งวดที่ 1  เปดรับฝาก  1  สิงหาคม  พ.ศ. 2485  กําหนดอายุ  5 ป ราคาฉบับละ  5 บาท 
จําหนายไดจํานวน  40,000 ฉบับ เปนเงิน  200,000 บาท  สําหรับผูฝากที่ไมถูกเลขสลากออมสิน  จะ
ขอถอนคืนไดเมื่อสลากออมสินมีอายุครบ  3 เดือนขึ้นไป  และเมื่อครบ  5 ป   ธนาคารจะจายเงินตน
คืนใหพรอมกับใหดอกเบี้ยอีกฉบับละ  25 สตางค  คือจายใหฉบับละ  5.25 บาท  

 งวดที่ 2  เปดรับฝาก  1  พฤศจิกายน  พ.ศ. 2485  กําหนดอายุ  5 ป  ราคาฉบับละ  5 บาท  
จําหนายไดจํานวน  25,152 ฉบับ  เปนเงิน  125,760 บาท  สําหรับผูฝากที่ไมถูกเลขสลากออมสิน  
จะขอถอนคืนไดเมื่อสลากออมสินมีอายุครบ  3 เดือนขึ้นไป  และเมื่อครบ  5 ป  ธนาคารจะจายเงิน
ตนคืนใหพรอมกับใหดอกเบี้ยอีกฉบับละ  25 สตางค  คือจายใหฉบับละ  5.25 บาท   



 

31 

 งวดที่ 3  เปดรับฝาก  1  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2489  กําหนดอายุ  16 ป  ราคาฉบับละ  2 บาท  
จําหนายไดจํานวน  398,800 ฉบับ  เปนเงิน  797,600 บาท  ธนาคารไดปรับปรุงเงื่อนไขสําหรับผู
ฝากที่ไมถูกเลขสลากออมสินคือ  ผูฝากรายใดที่ไมถูกเลขสลากออมสินเมื่อถือไวครบ  1 เดือน  ขอ
ถอนคืนได ฉบับละ  1 บาท  ถาถือสลากไวครบ  16 ป  จะไดรับคืนฉบับละ  2 บาท 

  งวดที่  4  เปดรับฝากเดือนเมษายน  พ.ศ. 2490  กําหนดอายุ  16 ป  ราคาฉบับละ  2 บาท  
จําหนายไดจํานวน  598,140 ฉบับ  เปนเงิน  1,116,480 บาท  โดยผูฝากรายใดที่ไมถูกเลขสลากออม
สิน  เมื่อถือไวครบ  1 เดือน  ขอถอนคืนไดคืน  ฉบับละ 1 บาท  ถาถือสลากไวครบ  16 ป  จะไดรับ
คืนฉบับละ  2  บาท  

  งวดที่ 5  เปดรับฝากเดือนพฤษภาคม  พ.ศ. 2490  กําหนดอายุ  16 ป  ราคาฉบับละ  2 บาท  
จําหนายไดจํานวน  558,240 ฉบับ  เปนเงิน  1,116,480 บาท  โดยผูฝากรายใดที่ไมถูกเลขสลากออม
สิน  เมื่อถือไวครบ  1 เดือน  ขอถอนคืนได  ฉบับละ  1 บาท  ถาถือสลากไวครบ  16 ป  จะไดรับคืน
ฉบับละ  2 บาท 

 งวดที่ 6  เปดรับฝากเดือนมิถุนายน  พ.ศ. 2490  กําหนดอายุ  16 ป  ราคาฉบับละ  2 บาท  
จําหนายไดจํานวน  520,080 ฉบับ  เปนเงิน  1,040,160 บาท  เมื่อถือไวครบ  1 เดือน  ขอถอนคืนได 
ฉบับละ  1 บาท  ถาถือสลากไวครบ  16 ป  จะไดรับคืนฉบับละ  2 บาท 

 2.  สลากออมสินพิเศษ   นอกจากธุรกิจรับฝากเงินสลากออมสินสามัญแลว  เพื่อให
ประชาชนไดมีโอกาสเลือกบริการของธนาคารออมสินตามใจชอบ  ธนาคารออมสินจึงไดพิจารณา
เปดการรับฝากเงินประเภท  สลากออมสินพิเศษขึ้นอีกประเภทหนึ่ง  ซ่ึงปรับปรุงเงื่อนไข  เงิน
รางวัล  ราคา  และอายุ  ของสลากออมสินพิเศษใหเหมาะสมกับภาวการณ  ใหผูฝากไดมีโอกาสถูก
เลขสลากจายคืนมากครั้งขึ้น   ถามีความจําเปนก็ใหโอกาสถอนเงินคืน   หรือกูได ซ่ึงเปน
คุณประโยชนตอผูฝากมากยิ่งขึ้น 
 

งวดที่ 1  เปดรับฝากวันที่  3  มิถุนายน  พ.ศ. 2486  กําหนดอายุ  5 ป  ราคาฉบับละ  2 บาท  
จําหนายไดจํานวน  9,000,000 ฉบับ  เปนเงิน  18,000,000 บาท  เร่ิมตั้งแตหมวดอักษร  ก  จาก
หมายเลข 0000000  ถึง  9999999  หมวดละ  10 ลานบาท  สลากมีอายุครบ  2 เดือนมีสิทธิ์ถูกเลข
สลากจายคืน ธนาคารหมุนรางวัลทุก  2 เดือน  เมื่อครบอายุผูฝากจะถอนเงินคืนไดฉบับละ  2.10 
บาท  สามารถถอนคืนกลางคัน  หรือกูได 
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 งวดที่ 2  เปดรับฝากวันที่  2  กันยายน  พ.ศ. 2492  กําหนดอายุ  5 ป  ราคาฉบับละ  10 บาท   
จําหนายไดจํานวน  7,467,488 ฉบับ  เปนเงิน  74,674,880 บาท  สลากมีอายุครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูก
รางวัล  ธนาคารหมุนรางวัลเดือนละ  1 คร้ัง  เมื่อครบอายุผูฝากจะถอนคืนไดฉบับละ  10.50 บาท 
 
 งวดที่ 3  เปดรับฝากวันที่  2 กันยายน  พ.ศ. 2498  กําหนดอายุ  3 ป  ราคาฉบับละ  20 บาท 
จําหนายไดจํานวน  227,216,651 ฉบับ  เปนเงิน  4,544,333,020 บาท  สลากมีอายุครบ  1 เดือนมี
สิทธิ์ถูกรางวัลธนาคารหมุนรางวัลเดือนละ  1 คร้ัง  เมื่อครบอายุผูฝากจะถอนคืนไดฉบับละ 20.60   
บาท 
 
 งวดที่ 4  เปดรับฝากวันที่  8 มิถุนายน  พ.ศ. 2519  ถึงวันที่  20  ธันวาคม  พ.ศ. 2526  
จําหนายตั้งแตหมวดอักษร  ก – ฮ  ราคาฉบับละ  20 บาท  กําหนดอายุ  3 ป  ถอนเมื่ออายุครบ
กําหนดไดฉบับละ  20.60 บาท  เปลี่ยนแปลงดอกเบี้ยเมื่อวันที่  1 ตุลาคม  พ.ศ. 2524  ครบอายุ
กําหนด  3 ป  ถอนคืนไดหนวยละ  21 บาท  (ฝากภายในวันที่  1 – 7  ของเดือนใดใหถือวาไดฝากใน
วันที่  1 ของเดือนนั้น  ถาไมไดฝากในวันที่  1 – 7  ของเดือนนั้น  ใหถือวาไดฝากในวันที่  1 ของ
เดือนถัดไป)  ธนาคารหมุนรางวัลเดือนละ  1 คร้ัง  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 
เดือน  จึงขอถอนกลางคันได ฉบับละ  20 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  21 บาท  
สลากชํารุดหรือสูญหายเสียคาธรรมเนียม  หนวยละ  2 บาท  แตทั้งหมดไมเกิน  5 บาท  การกูจะขอ
ก็เมื่อใดก็ได  แตละคราวตองมีจํานวนตั้งแต  50 หนวยขึ้นไป  ธนาคารฯ ประกาศเปนคราว ๆ วาจะ
ใหกูอัตราหนวยละเทาใด  การทําสัญญากูจะตองทําคราวละ  1 ป  ไมวาสลากฯ จะมีอายุคงเหลือ
เทาใด  หากผูฝากจะชําระเงินกูกอนครบสัญญากูก็ได  แตตองไมนอยกวา  30 วัน  นับจากวันที่ทํา
สัญญากู  การออกเลขสลากจายคืน  จะทําการออกเลขสลากทุกวันที่  20 ของเดือน  เวนแตมีเหตุ
สําคัญที่ธนาคารออมสินเห็นสมควรจะงดการออกเลขสลากจายคืนในวันดังกลาว  ก็ใหเล่ือนวัน
ออกเลขสลากจายคืนไปในวันกอนวันที่  20  หรือวันถัดไป โดยผูอํานวยการธนาคารออมสินจะ
ประกาศใหทราบลวงหนา 
 
 งวดที่ 5  จําหนายตั้งแตวันที่  21  ธันวาคม  พ.ศ. 2526  ถึงวันที่  20 กันยายน  พ.ศ. 2529  
จําหนายตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ)  และ  A  – Z   เปนจํานวน  680,000,000 หนวย  
ฝากภายในวันที่  1 ของเดือนใหนับตั้งแตวันที่  1 ถึงวันสิ้นเดือนเปน  1 เดือน  ฝากครบ  1 เดือนมี
สิทธิ์ถูกรางวัล   ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  20 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  
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ถอนคืนไดฉบับละ  21 บาท  เร่ิมนําเครื่องคอมพิวเตอรมาใชกับการประมวลผลสลากฯ  (รับฝาก  
ถอนกลางคัน  ถอนครบอายุ)  
  

งวดที่ 6  จําหนายตั้งแตวันที่  21  ธันวาคม  พ.ศ. 2529  ถึงวันที่  16  มกราคม  พ.ศ. 2530  
จําหนายตั้งแตหมวดอักษร  ก – ฮ  (ยกเวน  ฃ,  ฅ,  ฆ,  ซ,  ณ,  ฏ,  ฑ)  และA0000000   – P7009748  
เปนจํานวน  503,973,287 หนวย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอน
กลางคันไดฉบับละ  20 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  21 บาท 

 
งวดที่ 7  จําหนายตั้งแตวันที่  11  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2530  ถึงวันที่  20  พฤศจิกายน  พ.ศ. 

2531  จําหนายตั้งแตหมวดอักษร  ก – ฮ 3437171  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฆ, ซ, ฌ, ฏ, ฑ)  เปนจํานวน  
363,437,172 หนวย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได
ฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท 

 
งวดที่ 8  จําหนายตั้งแตวันที่  21  พฤศจิกายน  พ.ศ. 2531  ถึงวันที่  20  มิถุนายน  พ.ศ. 2533  

จําหนายตั้งแตหมวดอักษร ก - ฮ 1008335  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฆ, ซ, ฌ, ฏ, ฐ, ฑ)  เปนจํานวน  
351,008,336  หนวย  จํานวนผูฝาก  1,115,275 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 
เดือน จึงขอถอนกลางคันไดฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท 

 
งวดที่ 9  จําหนายตั้งแตวันที่  21  มิถุนายน  พ.ศ. 2533  ถึงวันที่  20  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2535  

ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฆ, ซ, ฌ, ญ, ฎ, ฏ, ฐ, ฑ)  และ  A – C 7158702  เปนจํานวน  
367,158,703 หนวย  จํานวนผูฝาก  967,964 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 
เดือน  จึงขอถอนกลางคันไดฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  
จัดพิมพสลากโดยบริษัท  จันวาณิชย  1,500,000 ฉบับ  

 
งวดที่ 10  จําหนายตั้งแตวันที่  21  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2535  ถึงวันที่  20  กันยายน  พ.ศ. 2536  

จําหนายตั้งแตหมวดอักษร ก - อ 8984111  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฆ, ซ, ฌ, ญ, ฎ, ฏ, ฐ, ฑ)  เปนจํานวน 
382,984,112 หนวย   จํานวนผูฝาก  846,365 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 
เดือน  จึงขอถอนกลางคันไดฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  
จัดพิมพจํานวน  1,100,000 ฉบับ 
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งวดที่ 11  จําหนายตั้งแตวันที่  21  กันยายน  พ.ศ. 2536  ถึงวันที่  20  พฤศจิกายน  พ.ศ. 
2537  ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ 7026090  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฆ, ซ, ฌ, ญ, ฎ, ฏ, ฐ, ฑ)  เปนจํานวน  
337,026,091 หนวย  จํานวนผูฝาก  629,438 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 
เดือน จึงขอถอนกลางคันไดฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  
จัดพิมพจํานวน  1,450,000 ฉบับ 

งวดที่ 12  จําหนายตั้งแตวันที่  21  พฤศจิกายน  พ.ศ. 2539  ถึงวันที่  20  มีนาคม  พ.ศ. 2539  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฎ 1898279  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ซ, ฏ, ฑ)  เปนจํานวน  371,898,280 หนวย  
จํานวนผูฝาก  723,653 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอน
กลางคันไดฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  จัดพิมพจํานวน  
900,000 ฉบับ  จัดการประกวดออกแบบสลากออมสินพิเศษ  เพื่อเปนการสงเสริมงานศิลปะของ
ชาติ  แลวนําผลงานการประกวดมาพิมพเผยแพรในสลากออมสินพิเศษ  โดยมีผูทรงคุณวุฒิ  และผูมี
ช่ือเสียงทางงานดานศิลปะ รวมเปนกรรมการการตัดสินภาพที่สงเขาประกวด 

งวดที่ 13  จําหนายตั้งแตวันที่  21  มีนาคม  พ.ศ. 2539  ถึงวันที่  20  เมษายน  พ.ศ. 2540  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ 1893849  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ, ฑ)  เปนจํานวน  328,376,683 หนวย  จํานวนผู
ฝาก 560,807 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  
ฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  จัดพิมพจํานวน  900,000 
ฉบับ  จัดโครงการรณรงคเงินฝากป 2540  สําหรับผูฝากที่นําสลากตั้งแต  10,000 หนวยมาขอถอน
ครบอายุ  และฝากตอในป 2540  เมื่อสลากที่ฝากตอครบอายุธนาคารจะจายรางวัลเปนดอกเบี้ยพิเศษ
อีกหนวยละ  50 สตางค  โดยมีเงื่อนไข ดังนี้ 

ก)  ผูฝากสลากฯ ตองฝากไมต่ํากวา  10,000 หนวย  หรือสลากฯ หลายฉบับ  ซ่ึง
ฝากในวันเดียวกันรวมกันไมต่ํากวา  10,000 หนวย  ตองถอนคืนครบอายุภายในป 2540  และฝาก
ในนามผูฝากสลากฯ เดิม  ถาเปนบัญชีรวมจะตองฝากในนามของผูฝากบัญชีรวมคนใดคนหนึ่งก็ได  
ถอนคืนครบอายุและฝากตอในวันเดียวกันสาขาเดียวกัน 

ข)  เนื่องในโอกาสธนาคารออมสินครบรอบ  84 ป  ธนาคารฯ ไดออกรางวัลเพิ่ม
จํานวน  84 รางวัล  รางวัลละ  100,000 บาท  แบงการออกเปน  2 คร้ัง  คร้ังที่ 1  เดือนมิถุนายน  มี  
42 รางวัล  และเดือนธันวาคม  มี  42 รางวัล    
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งวดที่ 14  จําหนายตั้งแตวันที่  21  เมษายน  พ.ศ. 2540  ถึงวันที่  20  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2541  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  และหมวดอักษร  ฆ 5198662  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ, ฑ)  เปนจํานวน  
345,198,663 หนวย  จํานวนผูฝาก  500,779 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 
เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  
จัดพิมพจํานวน  900,000 ฉบับ 

งวดที่ 15  จําหนายตั้งแตวันที่  21  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2541  ถึงวันที่  26  ตุลาคม  พ.ศ. 2541  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  A – Y  เปนจํานวน  660,000,000 หนวย  จํานวนผูฝาก 
497,252 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  
30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  จัดพิมพจํานวน  700,000 ฉบับ 

งวดที่ 16  จําหนายตั้งแตวันที่  27  ตุลาคม  พ.ศ. 2541  ถึงวันที่  16  ธันวาคม  พ.ศ. 2541  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก  - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  A – R 6415988  เปนจํานวน  586,415,989 หนวย  
จํานวนผูฝาก 115,130 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอน
กลางคันได  ฉบับละ  30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  จัดพิมพจํานวน  
700,000 ฉบับ  

งวดที่ 17  จําหนายตั้งแตวันที่  17  ธันวาคม  พ.ศ. 2541  ถึงวันที่  20  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2542   
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  A – W  เปนจํานวน  640,000,000 หนวย   จํานวนผูฝาก  
179,259 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได ฉบับละ 
30 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  จัดพิมพจํานวน  500,000 ฉบับ 

งวดที่ 18  จําหนายตั้งแตวันที่  21  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2542  ถึงวันที่  27  พฤษภาคม  พ.ศ. 
2542  ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ) A – P 4673465  เปนจํานวน  564,673,466 หนวย  
จํานวนผูฝาก  211,623 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล   ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอน
กลางคันได  ฉบับละ  30 บาท   ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  31 บาท  จัดพิมพจํานวน  
500,000 ฉบับ 

งวดที่ 19  จําหนายตั้งแตวันที่  1  ตุลาคม  พ.ศ. 2542  ถึงวันที่  20  ตุลาคม  พ.ศ. 2543  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  A – Z   เปนจํานวน  670,000,000 หนวย  จํานวนผูฝาก  
613,946 ราย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  
50  บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  52 บาท  จัดพิมพจํานวน  500,000 ฉบับ 
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งวดที่ 20  จําหนายตั้งแตวันที่  23 กรกฎาคม  พ.ศ. 2544  ถึงวันที่  18  พฤศจิกายน  พ.ศ. 
2544   ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ) A – X 2937640  เปนจํานวน  642,937,641 หนวย  
ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล   ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  50 บาท  
ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  52 บาท  จัดพิมพจํานวน  500,000 ฉบับ 

งวดที่ 21  จําหนายตั้งแตวันที่  19  พฤศจิกายน พ.ศ. 2544   ถึงวันที่   27  มกราคม  พ.ศ. 
2544   ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ) A – V  เปนจํานวน  630,000,000 หนวย  ฝาก
ครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล   ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  50 บาท   ครบ
อายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  52 บาท  จัดพิมพจํานวน  500,000 ฉบับ 

งวดที่ 22  จําหนายตั้งแตวันที่  28  มกราคม  พ.ศ. 2545  ถึงวันที่  20  พฤษภาคม  พ.ศ. 2545  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฅ, ฏ)  A – Z  และหมวดอักษร  ฃ 6955899  เปนจํานวน  
676,955,900 หนวย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  
ฉบับละ 50 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  51 บาท  (ปรับดอกเบี้ยเปน  1 บาท  
เมื่อ  28  มกราคม  พ.ศ. 2545)  จัดพิมพจํานวน  500,000  ฉบับ  

งวดที่ 23  จําหนายตั้งแตวันที่  21  พฤษภาคม  พ.ศ. 2545  ถึงวันที่  20  พฤศจิกายน  พ.ศ. 
2545  ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  A – U 1186937  และหมวดอักษร  เปนจํานวน  
611,186,918 หนวย  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล   ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  
ฉบับละ  50 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  51 บาท  จัดพิมพจํานวน  500,000 
ฉบับ 

งวดที่ 24  จําหนายตั้งแตวันที่  21  พฤศจิกายน  พ.ศ. 2545  ถึงวันที่  21  มีนาคม  พ.ศ. 2546  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ฮ  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  A – M 5507105  เปนจํานวน  535,507,106 หนวย  ฝาก
ครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  50 บาท  ครบอายุ
กําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  50.50 บาท  (ปรับดอกเบี้ยเปน  .50 บาท)  จัดพิมพจํานวน  
350,000 ฉบับ  

งวดที่ 25  จําหนายตั้งแตวันที่  21  เมษายน  พ.ศ. 2546  ถึงวันที่  31  พฤษภาคม  พ.ศ. 2546  
ตั้งแตหมวดอักษร  ก - ท 3241373  (ยกเวน  ฃ, ฅ, ฏ)  เปนจํานวน  193,241,374 หนวย  ฝากครบ  1 
เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัล  ฝากครบ  3 เดือน  จึงขอถอนกลางคันได  ฉบับละ  50 บาท  ครบอายุกําหนด  
3 ป  ถอนคืนไดฉบับละ  50.50 บาท  จัดพิมพจํานวน  450,000 ฉบับ 
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งวดที่ 26  จําหนายตั้งแตวนัที่  1  เมษายน  พ.ศ. 2547  ถึงวันที ่ 20  พฤศจิกายน  พ.ศ. 
2547  ตั้งแตหมวดอักษร  ก – ฮ  หมวดอกัษร  A – Z  และ  ฃ , ฅ, ฏ 01305670  เปนจาํนวน  
691,305,671 หนวย   
 
 ก)  รูปแบบเดิม  สลากออมสินพิเศษ  ประเภทพิมพราคาหนวยละ  50 บาท  ครบอายุ
กําหนด  3 ป  ไมมีดอกเบี้ยครบอายุ  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัลถอนกอนครบอายุ  จะไดรับ
เงินตามหลักเกณฑนี้ 
ฝากไมครบ  1 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ   48  บาท 
ฝากครบ  1 ป  ไมครบ  2 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  48.50  บาท 
ฝากครบ  2 ป  ไมครบ  3 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  49  บาท 
ฝากครบ 3 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  50  บาท 
จัดพิมพจํานวน 350,000  ฉบับ 
 
 ข)  รูปแบบใหม สลากออมสินพิเศษ ประเภทพิมพมูลคาบนใบสลาก 
มูลคา 500  บาท คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ 20  บาท 
มูลคา 900  บาท คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ 20  บาท 
มูลคา       1,000  บาท คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ 100  บาท 
มูลคา       5,000  บาท คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ 100  บาท 
มูลคา     10,000  บาท คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ 400  บาท  (รวมปกผาไหมสนี้ําเงิน) 
มูลคา   500,000  บาท คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ 600  บาท  (รวมปกผาไหมสคีรีม) 
ฝากครบทุกชนิดราคา คาธรรมเนียม   1,000  บาท  (รวมปกผาไหมสีแดง) 
 
 งวดที่ 27  จําหนายตั้งแตวนัที่  21 ธันวาคม  พ.ศ. 2547  ถึงวันที ่ 20  มิถุนายน  พ.ศ. 2548  
สลากออมสินพิเศษ  ประเภทพิมพราคาหนวยละ  50 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป ไมมีดอกเบี้ยครบ
อายุ  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัลถอนกอนครบอายุจะไดรับเงนิตามหลักเกณฑนี ้
ฝากไมครบ  1 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ   48  บาท 
ฝากครบ  1 ป  ไมครบ  2 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  48.50  บาท 
ฝากครบ  2 ป  ไมครบ  3 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  49  บาท 
ฝากครบ  3 ป     ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  50  บาท 
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 งวดที่ 28  จําหนายตั้งแตวันที่  4  กรกฎาคม  พ.ศ. 2548  ถึงวันที่  20  กันยายน  พ.ศ. 2548  
สลากออมสินพิเศษ  ประเภทพิมพราคาหนวยละ  50 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอนคืนไดฉบับ
ละ  51 บาท  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัลถอนกอนครบอายุ  จะไดรับเงินตามหลักเกณฑนี้ 
ฝากไมครบ  1 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  48  บาท 
ฝากครบ  1 ป  ไมครบ  2 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  48.50  บาท 
ฝากครบ  2 ป  ไมครบ  3 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  49  บาท 
ฝากครบ  3 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  50  บาท 
  
 งวดที่ 29  จําหนายตั้งแตวันที่  17  ตุลาคม  พ.ศ. 2548  ถึงวันที่  30  ธันวาคม  พ.ศ. 2548 
 
 ก)  สลากออมสินพิเศษ  ประเภทพิมพราคาหนวยละ  50 บาท  ครบอายุกําหนด  3 ป  ถอน
คืนไดฉบับละ  52 บาท  ฝากครบ  1 เดือนมีสิทธิ์ถูกรางวัลถอนกอนครบอายุ  จะไดรับเงินตาม
หลักเกณฑนี้ 
ฝากไมครบ  1 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  48  บาท 
ฝากครบ  1 ป  ไมครบ  2 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  48.50  บาท 
ฝากครบ  2 ป  ไมครบ  3 ป  ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  49  บาท 
ฝากครบ  3 ป    ถอนคืนไดรับเงินหนวยละ  50  บาท 
 
 ข)  สลากออมสินพิเศษประเภทพิมพมูลคาบนใบสลากจําหนายทุกสาขามี 4 ชนิด 
มูลคา       1,000  บาท  คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ  20  บาท 
มูลคา     10,000  บาท  คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ  50  บาท 
มูลคา   100,000  บาท  คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ  50  บาท 
มูลคา   500,000  บาท  คาธรรมเนียมใบสลากฉบับละ  50  บาท 
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 สถานการณของตัวแปรตาง ๆ ท่ีใชในแบบจําลอง 

 
1.  ปริมาณและอัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  
 
 ตารางที่ 3.1  แสดงปริมาณและอัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  
พบวาปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเพิ่มขึ้นจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  
ของพ.ศ. 2548  ประมาณ 5.94 เทา  โดยปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในไตรมาสแรกของพ.ศ. 
2541  เทากับ  23,969.49 ลานบาท  ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 
2548  เทากับ  142,410.80 ลานบาท  สําหรับชวงที่มียอดการจําหนายสูงสุดคือ  ไตรมาสที่ 2  ของ
พ.ศ. 2546  มีปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เทากับ  158,803.03 ลานบาท  ชวงที่มียอดการ
จําหนายต่ําสุดคือ  ไตรมาสที่ 1  ของพ.ศ. 2541  มีปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เทากับ  
23,969.49 ลานบาท   
 
 ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษมีแนวโนมเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ จนถึงจุดสูงสุดในไตรมาสที่ 2  
ของพ.ศ. 2546  หลังจากนั้นมีแนวโนมลดลง  แตก็กลับมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอีกในไตรมาสที่ 3  ของ
พ.ศ. 2548 
 
ตารางที่ 3.1  ปริมาณและอตัราการเปลี่ยนแปลงของเงนิฝากสลากออมสินพิเศษ  ป 2541-2548 

 (หนวย: ลานบาท) 
ไตรมาส เงินฝาก การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2541:1 23,969.49 - - 
2541:2 25,477.87 1,508.38 6.29 
2541:3 28,866.91 3,389.04 13.30 
2541:4 58,848.96 29,982.05 103.86 
2542:1 72,557.98 13,709.02 23.30 
2542:2 79,296.55 6,738.57 9.29 
2542:3 76,966.91 -2,329.64 -2.94 
2542:4 82,452.24 5,485.33 7.13 
2543:1 86,448.78 3,996.54 4.85 
2543:2 89,004.82 2,556.04 2.96 
2543:3 93,864.95 4,860.13 5.46 
2543:4 92,075.08 -1,789.87 -1.91 
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ตารางที่ 3.1 (ตอ)   
              (หนวย: ลานบาท) 

ไตรมาส เงินฝาก การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2544:1 89,032.40 -3,042.68 -3.30 
2544:2 85,787.65 -3,244.75 -3.64 
2544:3 100,934.94 15,147.29 17.66 
2544:4 105,336.64 4,401.70 4.36 
2545:1 118,899.00 13,562.36 12.88 
2545:2 128,178.96 9,279.96 7.80 
2545:3 134,085.35 5,906.39 4.61 
2545:4 143,767.20 9,681.85 7.22 
2546:1 153,937.98 10,170.78 7.07 
2546:2 158,803.03 4,865.05 3.16 
2546:3 150,417.23 -8,385.80 -5.28 
2546:4 146,027.72 -4,389.51 -2.92 
2547:1 144,309.39 -1,718.33 -1.18 
2547:2 155,689.17 11,379.78 7.89 
2547:3 150,819.82 -4,869.35 -3.13 
2547:4 134,825.94 -15,993.88 -10.60 
2548:1 123,313.45 -11,512.49 -8.54 
2548:2 115,197.88 -8,115.57 -6.58 
2548:3 138,410.98 23,213.10 20.15 
2548:4 142,410.80 3,999.82 2.89 

  เฉลี่ยตอปเทากับ 7.16 

ที่มา:  ธนาคารออมสิน 
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2.  ระดับและการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน   
 
 ตารางที่ 3.2  แสดงระดับและการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน  พบวาอัตราเงิน
เฟอพื้นฐานลดลงจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  ประมาณ  3.08 
เทา  โดยอัตราเงินเฟอพื้นฐานในไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  เทากับ  7.4   อัตราเงินเฟอพื้นฐานใน
ไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  เทากับ  2.4  ที่เปนเชนนี้เพราะรัฐบาลเปลี่ยนเปาหมายในการดําเนิน
นโยบายการเงิน  จากรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน  เปนรักษาระดับอัตราเงินเฟอ  จึงสงผลใหอัตรา
เงินเฟอพื้นฐานลดลงอยางมาก  สําหรับชวงที่มีอัตราเงินเฟอพื้นฐานสูงสุดคือ  ไตรมาสที่ 2  ของ
พ.ศ. 2541  เทากับ  8.2  ชวงที่มีอัตราเงินเฟอพื้นฐานต่ําสุดคือ  ไตรมาสที่ 3  ของพ.ศ. 2546  เทากับ  
0.00   
 
 อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีแนวโนมเปลี่ยนแปลงไมแนนอน  และชวงที่มีการเปลี่ยนแปลง
อัตราเงินเฟอพื้นฐานอยางรวดเร็วจะเกิดขึ้นในชวงไตรมาสที่ 3  ของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 2  
ของพ.ศ. 2542  ซ่ึงเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ  2.3 – 2.4  ซ่ึงมีสาเหตุมาจากคาเงินบาทที่มีเสถียรภาพ  
และแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง 
 
ตารางที่ 3.2  ระดับและการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน  ป 2541-2548 

 
ไตรมาส อัตราเงินเฟอ การเปลี่ยนแปลง 
2541:1 7.40 - 
2541:2 8.20 0.80 
2541:3 7.70 -0.50 
2541:4 5.40 -2.30 
2542:1 4.00 -1.40 
2542:2 1.60 -2.40 
2542:3 0.90 -0.70 
2542:4 0.70 -0.20 
2543:1 0.20 -0.50 
2543:2 1.00 0.80 
2543:3 0.80 -0.20 
2543:4 0.80 0.00 
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ตารางที่ 3.2  (ตอ)   
 

ไตรมาส อัตราเงินเฟอ การเปลี่ยนแปลง 
2544:1 1.00 0.20 
2544:2 1.50 0.50 
2544:3 1.50 0.00 
2544:4 1.30 -0.20 
2545:1 0.90 -0.40 
2545:2 0.30 -0.60 
2545:3 0.30 0.00 
2545:4 0.20 -0.10 
2546:1 0.30 0.10 
2546:2 0.20 -0.10 
2546:3 0.00 -0.20 
2546:4 0.10 0.10 
2547:1 0.10 0.00 
2547:2 0.40 0.30 
2547:3 0.60 0.20 
2547:4 0.60 0.00 
2548:1 0.70 0.10 
2548:2 1.10 0.40 
2548:3 2.20 1.10 
2548:4 2.40 0.20 

 เฉลี่ยตอปเทากับ -0.16 

ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย 
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3.  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ   
 
 ตารางที่ 3.3  แสดงระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ  พบวารายได
ประชาชาติเพิ่มขึ้นจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  ประมาณ  1.57 
เทา  โดยรายไดประชาชาติในไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  เทากับ  1,210,828 พันลานบาท  รายได
ประชาชาติในไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  เทากับ  1,904,280 พันลานบาท  สําหรับอัตราสวนเพิ่ม
รายไดประชาชาติมีแนวโนมเพิ่มขึ้นทุกป  สําหรับชวงที่มีรายไดประชาชาติสูงสุดคือ  ไตรมาสที่ 4  
ของพ.ศ. 2548  เทากับ  1,904,280 พันลานบาท  ชวงที่มีรายไดประชาชาติต่ําสุดคือ  ไตรมาสที่ 3  
ของพ.ศ. 2546  เทากับ  1,108,838 พันลานบาท   
 
 รายไดประชาชาติมีแนวโนมเพิ่มขึ้นตามการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ  ยิ่งประเทศมีการ
พัฒนามากขึ้น  รายไดประชาชาติก็จะเพิ่มมากขึ้นตาม  และรายไดประชาชาติมีแนวโนมเพิ่มสูง
อยางรวดเร็วมากต ั งแตกลางปพ.ศ. 2548  เปนตนไป  โดยการเพิ่มสูงขึ้นเปนไปตามสภาวะเศรษฐกิจ
ที่เติบโตขึ้นอยางรวดเร็วของประเทศ 
 
ตารางที่ 3.3  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ  ป  2541-2548 

(หนวย: พันลานบาท) 
ไตรมาส รายไดประชาชาติ การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2541:1 1,210,828 - - 
2541:2 1,117,120 -93,708 -7.74 
2541:3 1,112,059 -5,061 -0.45 
2541:4 1,186,440 74,381 6.69 
2542:1 1,159,803 -26,637 -2.25 
2542:2 1,108,838 -50,965 -4.39 
2542:3 1,152,229 43,391 3.91 
2542:4 1,216,209 63,980 5.55 
2543:1 1,231,245 15,036 1.24 
2543:2 1,189,978 -41,267 -3.35 
2543:3 1,212,115 22,137 1.86 
2543:4 1,289,393 77,278 6.38 
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ตารางที่ 3.3  (ตอ)   
(หนวย: พันลานบาท) 

ไตรมาส รายไดประชาชาติ การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2544:1 1,284,700 -4,693 -0.36 
2544:2 1,257,209 -27,491 -2.14 
2544:3 1,270,065 12,856 1.02 
2544:4 1,321,528 51,463 4.05 
2545:1 1,355,115 33,587 2.54 
2545:2 1,325,184 -29,931 -2.21 
2545:3 1,343,999 18,815 1.42 
2545:4 1,426,345 82,346 6.13 
2546:1 1,472,685 46,340 3.25 
2546:2 1,426,837 -45,848 -3.11 
2546:3 1,463,078 36,241 2.54 
2546:4 1,566,375 103,297 7.06 
2547:1 1,585,915 19,540 1.25 
2547:2 1,572,325 -13,590 -0.86 
2547:3 1,614,286 41,961 2.67 
2547:4 1,730,962 116,676 7.23 
2548:1 1,715,226 -15,736 -0.91 
2548:2 1,693,982 -21,244 -1.24 
2548:3 1,790,740 96,758 5.71 
2548:4 1,904,280 113,540 6.34 

  เฉลี่ยตอปเทากับ 1.61 

ที่มา:  International Financial Statistics. 2006. 
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4.  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินออมภาคครัวเรือน   
 
 ตารางที่ 3.4  แสดงระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินออมภาคครัวเรือน  พบวาเงิน
ออมภาคครัวเรือนลดลงจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  ประมาณ  
1.40 เทา  โดยเงินออมภาคครัวเรือนในไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  เทากับ  122.125 พันลานบาท  
เงินออมภาคครัวเรือนในไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  เทากับ  87.275 พันลานบาท  สําหรับ
อัตราสวนเพิ่มเงินออมภาคครัวเรือนมีแนวโนมลดลงจนถึงจุดต่ําสุดในไตรมาสที่ 2  ของพ.ศ. 2545  
ซ่ึงมีเงินออมภาคครัวเรือนเทากับ  52.491 พันลานบาท  และมีแนวโนมเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ หลังจากนั้น  
สําหรับชวงที่มีเงินออมภาคครัวเรือนสูงสุดคือ  ไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  เทากับ  122.125 
พันลานบาท 
 
 เงินออมภาคครัวเรือนมีแนวโนมลดลงจนถึงปพ.ศ. 2545  สาเหตุมาจากวิกฤตทางการเงิน
เมื่อปพ.ศ. 2540  ประชาชนไดรับผลกระทบจากเหตุการณในครั้งนั้นทั้งสิ้น  ทําใหตองนําเงินที่เก็บ
ออมมาออกมาใช  จนถึงปพ.ศ. 2545  เศรษฐกิจกลับฟนตัวข้ึน  ประชาชนจึงเริ่มมีเงินเก็บออมมาก
ขึ้นเรื่อย ๆ  จะเห็นไดวา  เงินออมภาคครัวเรือนบอกถึงเศรษฐกิจในประเทศไทยในชวงเวลานั้น ๆ 
ได  ถาเงินออมภาคครัวเรือนนอย  แสดงวาเศรษฐกิจในเวลานั้นไมคอยสูดีนัก  แตถาชวงที่มีเงิน
ออมภาคครวัเรือนมาก  แสดงวาเศรษฐกิจในเวลานั้นเจริญรุงเรืองดี   
 
ตารางที่ 3.4  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินออมภาคครัวเรือน  ปพ.ศ. 2541-2548 

          (หนวย  :  พันลานบาท) 
ไตรมาส เงินออมภาคครัวเรือน การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2541:1 122.13 - - 
2541:2 119.12 -3.01 -2.46 
2541:3 116.07 -3.05 -2.56 
2541:4 112.99 -3.09 -2.66 
2542:1 109.86 -3.13 -2.77 
2542:2 106.70 -3.16 -2.88 
2542:3 103.49 -3.20 -3.00 
2542:4 100.25 -3.24 -3.13 
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ตารางที่ 3.4  (ตอ)   
          (หนวย  :  พันลานบาท) 

ไตรมาส เงินออมภาคครัวเรือน การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2543:1 98.46 -1.79 -1.79 
2543:2 94.54 -3.92 -3.98 
2543:3 89.99 -4.55 -4.81 
2543:4 84.81 -5.18 -5.76 
2544:1 76.12 -8.69 -10.25 
2544:2 70.81 -5.30 -6.97 
2544:3 66.02 -4.79 -6.77 
2544:4 61.75 -4.28 -6.48 
2545:1 55.53 -6.22 -10.07 
2545:2 53.26 -2.27 -4.08 
2545:3 52.49 -0.77 -1.45 
2545:4 53.21 0.72 1.38 
2546:1 57.69 4.48 8.41 
2546:2 60.50 2.81 4.87 
2546:3 63.91 3.40 5.62 
2546:4 67.90 4.00 6.25 
2547:1 75.81 7.91 11.65 
2547:2 79.66 3.85 5.08 
2547:3 82.78 3.11 3.91 
2547:4 85.15 2.38 2.87 
2548:1 86.79 1.64 1.92 
2548:2 87.69 0.90 1.04 
2548:3 87.85 0.16 0.19 
2548:4 87.28 -0.57 -0.65 

  เฉลี่ยตอปเทากับ -0.95 

ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย 
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5.  ระดับและการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ   
 
 ตารางที่ 3.5  แสดงระดับและการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ  พบวา
อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษเพิ่มขึ้นจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 
2548  ประมาณ 2.03 เทา  โดยอัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษในไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  
เทากับรอยละ 0.33  ตอป  อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษในไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  เทากับ
รอยละ 0.67 ตอป  สลากออมสินพิเศษมีชวงที่หยุดจําหนายในไตรมาสที่ 3  ของพ.ศ. 2542  ไตรมาส
ที่ 1 และ 2  ของพ.ศ. 2544  ไตรมาสที่ 3 และ 4  ของพ.ศ. 2546  และไตรมาสแรกของพ.ศ. 2547  จึง
ทําใหอัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษเปนศูนย  นอกจากนี้ยังมีชวงที่อัตราดอกเบี้ยสลากออมสิน
พิเศษเปนศูนยอีก  คือ  ตั้งแตไตรมาสที่ 2  ของพ.ศ. 2547  ถึงไตรมาสที่2   ของพ.ศ.  2548  แตถึง
อยางไรก็ตาม  ในชวงที่อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษเปนศูนยก็ยังคงมีลูกคามาซื้อสลากออมสิน
พิเศษอยู  เพื่อหวังจะถูกรางวัล 
 
 อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษมีการเพิ่มขึ้นและลดลงเปนชวง ๆ  จะเห็นไดวาอัตรา
ดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษจะเพิ่มขึ้นในชวงที่เร่ิมจําหนายสลากออมสินพิเศษ  แลวจะลดต่ําลง
เร่ือย ๆ  แตในชวงปพ.ศ. 2547  ถึงกลางปพ.ศ. 2548  อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษกลับเปนศนูย
เมื่อเร่ิมจําหนาย  แลวกลับสูงขึ้นเรื่อย ๆ จนปลายปพ.ศ. 2548 
 
   ตารางที่ 3.5  ระดับและการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ  ปพ.ศ. 2541-2548 

              (หนวย: รอยละตอป) 
ไตรมาส อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ การเปลี่ยนแปลง 
2541:1 0.33 - 
2541:2 0.33 0.00 
2541:3 0.33 0.00 
2541:4 0.33 0.00 
2542:1 0.33 0.00 
2542:2 0.22 -0.11 
2542:3 0.00 -0.22 
2542:4 0.67 0.67 
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ตารางที่ 3.5  (ตอ)   
              (หนวย: รอยละตอป) 

ไตรมาส อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ การเปลี่ยนแปลง 
2543:1 0.67 0.00 
2543:2 0.67 0.00 
2543:3 0.67 0.00 
2543:4 0.22 -0.45 
2544:1 0.00 -0.22 
2544:2 0.00 0.00 
2544:3 0.67 0.67 
2544:4 0.67 0.00 
2545:1 0.44 -0.23 
2545:2 0.33 -0.11 
2545:3 0.33 0.00 
2545:4 0.28 -0.05 
2546:1 0.17 -0.11 
2546:2 0.11 -0.06 
2546:3 0.00 -0.11 
2546:4 0.00 0.00 
2547:1 0.00 0.00 
2547:2 0.00 0.00 
2547:3 0.00 0.00 
2547:4 0.00 0.00 
2548:1 0.00 0.00 
2548:2 0.00 0.00 
2548:3 0.33 0.33 
2548:4 0.67 0.34 

 เฉลี่ยตอปเทากับ 0.01 

ที่มา:  ธนาคารออมสิน 
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6.  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  
 
 ตารางที่ 3.6  แสดงระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  
พบวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําลดลงจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 
2548  ประมาณ  4.11 เทา  โดยอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําในไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  เทากับ
รอยละ 12  ตอป  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําในไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  เทากับรอยละ 2.92  
ตอป  สําหรับชวงที่มีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําสูงสุดคือ  ไตรมาสที่ 2  ของพ.ศ. 2541  เทากับ
รอยละ 12.17  ตอป  ชวงที่มีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําต่ําสุดคือ  ไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2546  
จนถึงไตรมาสที่ 1  ของพ.ศ. 2548  เทากับรอยละ 1.00  ตอป  สําหรับอัตราสวนเพิ่ม  อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจํามีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่องจนถึงตนปพ.ศ. 2548  และไดปรับอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น
ในชวงครึ่งปหลัง 
 
ตารางที่ 3.6  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  ปพ.ศ. 2541-2548 

(หนวย: รอยละตอป) 
ไตรมาส อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2541:1 12.00 - - 
2541:2 12.17 0.17 1.39 
2541:3 11.58 -0.58 -4.80 
2541:4 6.83 -4.75 -41.01 
2542:1 5.42 -1.42 -20.73 
2542:2 4.92 -0.50 -9.23 
2542:3 4.50 -0.42 -8.47 
2542:4 4.08 -0.42 -9.26 
2543:1 3.50 -0.58 -14.29 
2543:2 3.50 0.00 0.00 
2543:3 3.17 -0.33 -9.52 
2543:4 3.00 -0.17 -5.26 
2544:1 2.67 -0.33 -11.11 
2544:2 2.50 -0.17 -6.25 
2544:3 2.50 0.00 0.00 
2544:4 2.50 0.00 0.00 
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ตารางที่ 3.6  (ตอ)   
 (หนวย: รอยละตอป) 

ไตรมาส อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง 
2545:1 2.17 -0.33 -13.33 
2545:2 2.00 -0.17 -7.69 
2545:3 2.00 0.00 0.00 
2545:4 1.75 -0.25 -12.50 
2546:1 1.67 -0.08 -4.76 
2546:2 1.42 -0.25 -15.00 
2546:3 1.25 -0.17 -11.76 
2546:4 1.00 -0.25 -20.00 
2547:1 1.00 0.00 0.00 
2547:2 1.00 0.00 0.00 
2547:3 1.00 0.00 0.00 
2547:4 1.00 0.00 0.00 
2548:1 1.00 0.00 0.00 
2548:2 1.33 0.33 33.33 
2548:3 2.25 0.92 68.75 
2548:4 2.92 0.67 29.63 

  เฉลี่ยตอปเทากับ -2.96 

ที่มา:  International Financial Statistics. 2006. 
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7.  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  
 
 ตารางที่ 3.7  แสดงระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  
พบวาอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลลดลงจากไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  ถึงไตรมาสที่ 4  ของ
พ.ศ. 2548  ประมาณ  1.74 เทา  โดยอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลในไตรมาสแรกของพ.ศ. 2541  
เทากับรอยละ 10.75  ตอป  อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลในไตรมาสที่ 4  ของพ.ศ. 2548  เทากับ
รอยละ 6.19  ตอป  สําหรับชวงที่มีอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสูงสุดคือ  ไตรมาสที่ 1  ของพ.ศ. 
2541 ถึงไตรมาสที่ 3  ของพ.ศ. 2541  เทากับรอยละ 10.75  ตอป  ชวงที่มีอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร
รัฐบาลต่ําสุดคือ  ไตรมาสที่ 3  ของพ.ศ. 2546  เทากับรอยละ 3.27  ตอป  สําหรับอัตราสวนเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลมีแนวโนมเปลี่ยนแปลงในสัดสวนที่ไมแนนอน  การเปลี่ยนแปลงจะ
เปนไปตามภาวะเศรษฐกิจในชวงสั้น ๆ ในขณะนั้น   
 
ตารางที่ 3.7  ระดับและอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  ปพ.ศ. 2541-2548 

 (หนวย: รอยละตอป) 
ไตรมาส อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง   
2541:1 10.75 - - 
2541:2 10.75 0.00 0.00 
2541:3 10.75 0.00 0.00 
2541:4 8.75 -2.00 -18.60 
2542:1 7.25 -1.50 -17.14 
2542:2 6.50 -0.75 -10.34 
2542:3 6.50 0.00 0.00 
2542:4 6.50 0.00 0.00 
2543:1 7.78 1.28 19.74 
2543:2 7.28 -0.50 -6.47 
2543:3 6.36 -0.92 -12.59 
2543:4 6.39 0.03 0.42 
2544:1 5.22 -1.17 -18.31 
2544:2 5.91 0.69 13.15 
2544:3 6.51 0.60 10.16 
2544:4 5.65 -0.85 -13.11 
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ตารางที่ 3.7  (ตอ)   
 (หนวย: รอยละตอป) 

ไตรมาส อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล การเปลี่ยนแปลง อัตราการเปลี่ยนแปลง   
2545:1 5.34 -0.31 -5.54 
2545:2 5.93 0.59 11.11 
2545:3 4.96 -0.97 -16.40 
2545:4 4.03 -0.93 -18.82 
2546:1 3.60 -0.43 -10.68 
2546:2 3.33 -0.27 -7.51 
2546:3 3.27 -0.05 -1.60 
2546:4 4.82 1.55 47.35 
2547:1 4.93 0.11 2.28 
2547:2 5.12 0.19 3.85 
2547:3 5.20 0.08 1.50 
2547:4 5.10 -0.10 -1.99 
2548:1 4.94 -0.16 -3.07 
2548:2 4.43 -0.51 -10.32 
2548:3 4.96 0.53 12.04 
2548:4 6.19 1.23 24.78 

  เฉลี่ยตอปเทากับ -0.84 

ที่มา:  International Financial Statistics. 2006. 
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บทที่ 4 
 

ผลการวิเคราะห 

 
 การวิเคราะหในบทนี้เปนการวิเคราะหทางสถิติโดยแบงเนื้อหาออกเปน  2 สวน  ในสวน
แรกเปนการวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  เพื่อประมาณคา
สัมประสิทธิ์ของปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  และในสวนที่สองเปนการ
พยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  โดยในการวิเคราะหสรางสมการปจจัยที่มีอิทธิพลตอ
ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษนั้น  ใชขอมูลรายไตรมาส  ตั้งแตพ.ศ. 2541  ถึงพ.ศ. 2548  รวม
ทั้งสิ้น  32 ขอมูล  โดยปจจัยที่ใชในการวิเคราะหในครั้งนี้  คือ  อัตราเงินเฟอ  เงินออมภาคครัวเรือน  
รายไดประชาชาติ  ดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  อัตราดอกเบี้ย
พันธบัตรรัฐบาล  สามารถแสดงผลไดดังตอไปนี้ 
 

การวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ 
 
1.  การทดสอบความนิง่ Stationarity ของตัวแปรตาง ๆ ในแบบจําลอง 
  
 ในขั้นแรกของการทดสอบจําเปนตองทราบลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลา  (Time Series) 
วามีลักษณะ  Stationary  หรือ  Non Stationary  เนื่องจากคุณสมบัติดังกลาวของตัวแปรที่ทําการวิจัย
จะมีผลตอวิธีการประมาณแบบจําลองที่ตองการวิจัย  โดยในกรณีที่ตัวแปรทั้งหมดในแบบจําลองที่
ตองการวิจัยมีคุณสมบัติ  Stationary  วิธีการประมาณคาที่เหมาะสมคือ  วิธีกําลังสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square: OLS)  ซ่ึงผลที่ไดจากการประมาณคาจะไมเกิดปญหา  Spurious 
Regression ขึ้น  เนื่องจากตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม  อาจมีความสัมพันธกับเวลามากกวา 
นอกจากนี้ยังทําใหผลการประมาณคาที่ไดมีคา R2  ที่มีคาสูง  Durbin-Watson  มีคาต่ํามาก  ดังนั้น 
หากตัวแปรที่ตองกาวิจัยมีคุณสมบัติ  Non Stationary  วิธีการประมาณคาแบบจําลองที่เหมาะสม คือ  
Co Integration Analysis 
 
 ตัวแปรทั้งหมดจะถูกนําไปทดสอบวามีคุณสมบัติ  Stationary  โดยอาศัย  ADF Test 
Statistic  เปนเกณฑในการทดสอบ  ซ่ึงผลของการทดสอบจะถูกใชเปนเกณฑในการเลือกวิธีการ
ประมาณคาสมการตาง ๆ  
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 จากตารางที่ 4.1  แสดงใหเห็นถึงผลการทดสอบ  Stationary  ของปริมาณเงินฝากสลาก
ออมสินพิเศษ  (PS)  อัตราเงินเฟอ  (INF)  เงินออมภาคครัวเรือน  (SAV)  รายไดประชาชาติ  (NI)  
อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ  (PR)  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR)  และอัตราดอกเบี้ย
พันธบัตรรัฐบาล  (BR)  ผลจากการคํานวณคา  ADF Statistic  พบวา  อัตราดอกเบี้ยสลากออมสิน
พิเศษ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  เทานั้นที่มีคุณสมบัติ  
Stationary  ในขณะที่  ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  อัตราเงินเฟอ  เงินออมภาคครัวเรือน  
และรายไดประชาชาติ    มีคุณสมบัติ  Non Stationary  แตอยางไรก็ตาม  เมื่อนําตัวแปรที่มี
คุณสมบัติ  Non Stationary  ไปทําการ  Difference  และนําไปทดสอบ  Stationary  อีกครั้ง  ทําซ้ํา
แบบนี้ไปเรื่อย ๆ ผลปรากฏวา  ตัวแปรทั้งหมดมีคุณสมบัติ  Stationary  ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 90  
ที่ระดับแตกตางกันไป 
 
ตารางที่ 4.1  ผลการทดสอบ  Stationary  ของตัวแปรตาง ๆ  
 

Variable lags AIC ADF Statistic Result 
PS 0 -0.7035 -3.9021 I(1) 
INF 0 -0.7020 -4.3809 I(1) 
SAV 0 -1.1735 -6.2889 I(2) 
NI 2 0.2771 -6.1956 I(1) 
PR 1 0.3429 -2.9758 I(0) 
FR 1 0.1435 -4.1335 I(0) 
BR 0 -0.1751 -1.5151 I(0) 

หมายเหต ุ แสดงนัยสําคัญทีร่ะดับความเชือ่มั่นรอยละ 90 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
2.  การทดสอบความเปนเหตุเปนผล  (Causality Test)  
 
 การทดสอบความเปนเหตุเปนผลนี้  ใชวิธีการศึกษาของ  Granger  ซ่ึงหมายความถึง  การที่
เพิ่มตัวแปรหนึ่งเขาไปในสมการที่ศึกษา  แลวตัวแปรนั้นสามารถอธิบายสมการดังกลาวไดดีขึ้น  ซ่ึง
คําจํากัดความของ  Causality  เกี่ยวของกับแบบจําลองอนุกรมเวลา  โดยที่ถาตัวแปรอัตราเงินเฟอ  
เงินออมภาคครัวเรือน  รายไดประชาชาติ  อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา  และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษแลว  
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คาของตัวแปรเหลานั้นในอดีตสามารถใชในการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ได
ถูกตองมากกวาการใชขอมูลปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในอดีตเพียงอยางเดียว   

 
โดยกอนที่จะทําการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  จะตองทําการทดสอบ  Grids Search  

กอนเพื่อหาจํานวน  lag  ที่ไดคา  AIC  ที่เหมาะสม  คือ  มีคา  AIC  ต่ําที่สุดของแตละตัวแปรเพื่อนํา
จํานวน   lag   ที่ไดไปใชในการใส   lag  เพื่อทดสอบ Granger’s test  ตอไป 

 
 จากตารางที่ 4.2  แสดงใหเห็นถึงผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลของ  ตัวแปรอัตราเงิน
เฟอ  เงินออมภาคครัวเรือน  รายไดประชาชาติ  อัตราดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษ  อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา  และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  ที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  
พบวา  มีเพียงเงินออมภาคครัวเรือน  รายไดประชาชาติ  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําเทานั้น  ที่
มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ในขณะที่ตัวแปรตัวอ่ืนไมมีอิทธิพลตอปริมาณเงิน
ฝากสลากออมสินพิเศษ   
 
ตารางที่ 4.2  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของตัวแปรตาง ๆ  
 

Variable lags F-Statistic 
INF 4 0.28355 ns  
SAV 1 3.68112* 
NI 4 3.43631* 
PR 2 0.45225 ns  
FR 2 4.78876* 
BR 3 0.39161 ns  

หมายเหตุ  * แสดงนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
ns  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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3.  การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน  
 
 การวิจัยในครั้งนี้ไดใชรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอนในการวิเคราะห  โดยการหา
ความสัมพันธระหวางปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  (PS)  เปนตัวแปรตาม  กับปจจัยที่มีอิทธิ
ผลคือ  ตัวแปรอิสระ  ไดแก  เงินออมภาคครัวเรือน  (SAV)  รายไดประชาชาติ  (NI)    และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR)  ซ่ึงผลจากการวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออม
สินพิเศษ  (PS)  โดยใชขอมูลรายไตรมาสของตัวแปรตาง ๆ สามารถสรุปความสัมพันธไดดังนี้   
 
 PS  =   -974.9123 + 149.7506SAV + 0.0161NI + 1558.555FR+ te    (5.1) 

(-0.3031) ns  (0.1589) ns         (0.4338) ns   (1.8758)*      
       
 2R  = 0.120557     Adjusted 2R  = 0.019082     D.W. = 1.7214     F-Stat = 1.1880 
  
หมายเหตุ ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา  t-statistic 
 * แสดงนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 

ns  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 จากสมการ 5.1  ผลการวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษ  พบวา  คา 2R  มีคาเทากับ  0.120557  แสดงวา  ตัวแปรอิสระเหลานี้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  คิดเปนรอยละ 12  โดยสมมติให
ปจจัยอ่ืน ๆ คงที่  สวนอีกรอยละ 88  เปนการเปลี่ยนแปลงที่มาจากตัวแปรอื่น ๆ นอกเหนือจากตัว
แปรอิสระดังกลาว  แสดงวาตัวแปรอิสระ  ไดแก  เงินออมภาคครัวเรือน  (SAV)  รายไดประชาชาติ  
(NI)    และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR)  สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษไดประมาณรอยละ 12  สวนอีกประมาณรอยละ 88  เปนอิทธิพลจากตัวแปร
ภายนอกสมการ 
 
 สําหรับผลกระทบของตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  คือ  
เงินออมภาคครัวเรือน  (SAV)  มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ  149.7506  แสดงใหเห็นวา  เงินออมภาค
ครัวเรือนมีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไปในทิศทางเดียวกัน  ซ่ึงเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว  และเมื่อทําการทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ
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แตละตัวโดยกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่จากคา t-statistic  ผลปรากฏวาเงินออมภาคครัวเรือนไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ 

 
รายไดประชาชาติ  (NI)  มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ  0.0161  แสดงใหเห็นวา  รายได

ประชาชาติมีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไปในทิศทางเดียวกัน  ซ่ึงเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว  และเมื่อทําการทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ
แตละตัวโดยกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่จากคา t-statistic  ผลปรากฏวารายไดประชาชาติไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ 

 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR)  มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ  1558.555  แสดงใหเห็นวา  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํามีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไปในทิศทาง
เดียวกัน  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  คือ  เมื่อดอกเบี้ยสลากออมสินพิเศษเปลี่ยนแปลงไป  จะ
สงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน  ซ่ึงไมไดเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว 

 
 เมื่อพิจารณาปญหาสหสัมพันธในตัว  (Autocorrelation)  โดยพิจารณาจากคา  Durbin 
Watson (D.W.)  พบวา  ไดเกิดปญหาสหสัมพันธในตัวข้ึน  จึงทําการแกโดยวิธีการ  Serial 
Correlation LM Test  จากตารางภาคผนวกที่ 27  พบวามีคา Chi-Square  เทากับ  0.57  ซ่ึงมากกวา  
0.10  แสดงใหเห็นวา  ผลการประมาณคาที่ไดไมมีปญหา Autocorrelation  และจากตาราง
ภาคผนวกที่ 28  การทดสอบ  White Heteroskedasticity Test  พบวามีคา  Chi-Square  เทากับ  0.18  ซ่ึง
มากกวา  0.10  แสดงใหเห็นวา  ผลการประมาณคาที่ไดไมมีปญหา  Heteroskedasticity 
 

4.  การวิเคราะหแบบจําลอง ARMAX 

 
เมื่อพิจารณาจากตารางภาคผนวกที่ 29  พบวา  สามารถกําหนดรูปแบบของอนุกรมเวลา

ของขอมูลปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไดเปน  ARMAX (1,4)  เนื่องจากมีคา AIC  ต่ําที่สุด  
โดยรูปแบบสมการที่ได  คือ 
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1366.0772.3267005.0786.1054834.5227 −−+++−= tt YFRNISAVY  
              (-1.7459)*     (2.3158)*           (0.2226) ns   (3.0326)*             (-1.2568) ns  
           4321 5335.04362.03991.05476.0 −−−− −−++ tttt eeee                            (5.2) 
                (2.1575)*         (1.8754)*         (-1.8027)*       (-2.0331)* 
 

 2R  = 0.606202     Adjusted 2R  = 0.448683     D.W. = 1.839219     F-Stat = 3.848435 
 
หมายเหตุ ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา  t-statistic 
 * แสดงนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 

ns  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 

 จากผลการทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของแตละตัวแปรอิสระแตละตัว  
โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่จากคา  t-statistic  ทําใหทราบวา  ตัวแปรอิสระ  1 ตัวแปรในการ
วิจัย  คือ  รายไดประชาชาติ  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  ซ่ึงเปนผลมาจากปญหาพหุสัมพันธ  
(Multicolinearity)  ที่เกิดขึ้นระหวางตัวแปรอิสระ  จึงไมสามารถยอมรับไดในทางสถิติ  ดังตาราง
ภาคผนวกที่ 29  ดังนั้น  จึงตองมีการตัดตัวแปรอิสระที่มีปญหานี้ออก  คือ  รายไดประชาชาติ  แลว
จึงทําการประมาณคาใหม  จนไดสมการที่เหมาะสมที่สุดในการที่จะนําไปใชในการพยากรณ  ซ่ึง
สมการที่ไดจากการปรับปรุงแลวสามารถแสดงผลไดดังนี้ 
 

13899.0677.2823415.114668.3567 −−++−= tt YFRSAVY  
              (-1.6517)*  (2.649)*        (2.9965)*              (-1.5011) ns  
           4321 6426.05770.02422.04645.0 −−−− −−++ tttt eeee                            (5.3) 

(2.0969)*         (5.6483)*         (-2.1032)*       (-2.1415)*  
 

 2R  = 0.634318     Adjusted 2R  = 0.512424     D.W. = 1.809946     F-Stat = 5.203852 
 
หมายเหตุ ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา  t-statistic 
 * แสดงนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 

ns  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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 เมื่อพิจารณาจากสมการ 5.3  คาสัมประสิทธิ์ของการตัดสินใจที่ปรับปรุงแลว  หรือ  
Adjusted 2R   มีคาเทากับ  0.512424  แสดงวา  ตัวแปรอิสระ  คือ  เงินออมภาคครัวเรือน  (SAV)  
และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR)  สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตาม  คือ  ปริมาณ
เงินฝากสลากออมสินพิเศษไดประมาณรอยละ 51 สวนอีกประมาณรอยละ 49  เปนอิทธิพลจากตัว
แปรภายนอกสมการ 
 
 สําหรับผลกระทบของตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  คือ  
เงินออมภาคครัวเรือน  (SAV)  มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ  1146.415  แสดงใหเห็นวา  เงินออมภาค
ครัวเรือนมีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไปในทิศทางเดียวกัน  ณ  ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 90  คือ  เมื่อเงินออมภาคครัวเรือนเปลี่ยนแปลงไป  จะสงผลใหปริมาณเงินฝากสลาก
ออมสินพิเศษเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน  ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  กลาวคือ  เมื่อ
เงินออมภาคครัวเรือนเปลี่ยนแปลงไป  1 พันลานบาท  จะสงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสิน
พิเศษเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น  1146.415 ลานบาท  ในทิศทางเดียวกัน  โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่  
ซ่ึงการที่เงินออมภาคครัวเรือนเพิ่มขึ้น  ทําใหทราบวาประชาชนมีเงินออมเพิ่มมากขึ้น  เปนเหตุให
ลูกคาซื้อสลากออมสินพิเศษมากขึ้นดวย  เพราะเงินออมที่เพิ่มขึ้น 

 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR)  มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ  2823.677  แสดงใหเห็นวา  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํามีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษไปในทิศทาง
เดียวกัน  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  คือ  เมื่อดอกเบี้ยเงินฝากประจําเปลี่ยนแปลงไป  จะสงผล
ใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน  ซ่ึงไมไดเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว  กลาวคือ  เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําเปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 ตอป  จะ
สงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น  2823.677 ลานบาท  โดย
กําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่  ซ่ึงเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําสูงขึ้น  ทําใหทราบวาในชวงนั้น
อัตราดอกเบี้ยจะเพิ่มขึ้นดวย  เมื่ออัตราดอกเบี้ยสูง  ประชาชนก็ออมเงินมากขึ้น  สงผลใหปริมาณ
เงินฝากสลากออมสินเพิ่มขึ้น 

  
กลาวโดยสรุป  เมื่อพิจารณาความสัมพันธระหวางปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  กับ  

ปจจัยตาง ๆ ที่ไดกําหนดไวในแบบจําลอง  พบวา  ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออม
สินพิเศษ  มีดวยกัน  2 ปจจัย  คือ  เงินออมภาคครัวเรือน  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  โดยเงิน
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ออมภาคครัวเรือน  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณ
เงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90   

 
การพยากรณปริมาณเงนิฝากสลากออมสินพิเศษ 

 
จากการผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน  เมื่อเปรียบเทียบกับผลการวิเคราะห

แบบจําลอง ARMAX  พบวา  แบบจําลอง ARMAX  เหมาะกับชุดขอมูลที่ใชในงานวิจัยนี้มากกวา
การวิเคราะหดวยสมการถดถอยเชิงซอน  จึงทําการพยากรณตามแบบจําลอง ARMAX ตอไป 

 
ในสวนนี้ เปนการนําเสนอผลการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ใน

ระยะเวลา  8 ไตรมาส  เพื่อที่จะสามารถนํามาใชเปนขอมูลในการวางแผนงานดานนโยบายเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษของธนาคารออมสิน  สําหรับในสวนของการพยากรณปริมาณเงินฝากสลาก
ออมสินพิเศษนั้น  จะทําการพยากรณตามแบบจําลอง ARMAX  โดยใชขอมูลรายไตรมาส  ตั้งแตป
พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2548  รวมทั้งสิ้น  32 ขอมูล  เพื่อหาคาพยากรณในปพ.ศ. 2547 – พ.ศ. 2548  ดัง
แสดงผลตอไปนี้ 

 
จากรูปแบบจําลอง  ARMAX (1,4)  พบวา  เปนรูปแบบที่มีความเหมาะสมที่จะใชเปน

รูปแบบในการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในอนาคต  และเมื่อทําการเปรียบเทียบ
ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษที่ไดจากการพยากรณจากรูปแบบ  ARMAX (1,4)  กับคาที่
เกิดขึ้นจริงในชวงเวลา  8 ไตรมาสนั้นจะไดผลดังตารางที่ 4.3 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

61 

ตารางที่ 4.3  เปรียบเทียบคาที่ไดจากการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินเปนรายไตรมาสใน 
   ปพ.ศ. 2547 – พ.ศ. 2548  กับคาที่เกิดขึน้จริง 

(หนวย: ลานบาท) 
ไตรมาส คาที่ไดจากการ 

พยากรณ 
คาที่เกิดขึ้นจริง คาความคลาด 

เคลื่อน 
รอยละของ 

ความคลาดเคลื่อน 
 1/2547 145,230.50 144,309.39 921.11 0.64 
 2/2547 145,406.94 155,689.17 10,282.23 6.60 
 3/2547 156,256.49 150,819.82 5,436.67 3.60 
 4/2547 150,600.66 134,825.94 15,774.72 11.70 
 1/2548 120,143.26 123,313.45 3,170.19 2.57 
 2/2548 118,388.84 115,197.88 3,190.96 2.77 
 3/2548 118,385.52 138,410.98 20,025.46 14.47 
 4/2548 143,890.82 142,410.80 1,480.02 1.04 

ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 การพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษดวยแบบจําลอง ARMAX  รูปแบบที่
เหมาะสมสําหรับการนําไปพยากรณ  คือ  ARMAX (1,4)  ผลของการพยากรณปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษที่ไดมานั้น  พบวา  คาพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษขึ้นอยูกับคา
ถดถอยของอนุกรมเวลา  1 ไตรมาส  คาความคาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณไดกอนหนานี้  4 
ไตรมาส  และตัวแปรภายนอกซึ่งในที่นี้  คือตัวแปรเงินออมภาคครัวเรือน  ตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา   
 

จากผลการพยากรณที่ได  ปรากฏวา  เมื่อทําการเปรียบเทียบปริมาณเงินฝากสลากออมสิน
พิเศษจากคาพยากรณที่ไดกับคาที่เกิดขึ้นจริงในป พ.ศ. 2547  ถึงพ.ศ. 2548  แลวนั้นพบวา  ปริมาณ
เงินฝากสลากออมสินพิเศษที่ไดจากการพยากรณนั้นใหคาที่ใกลเคียงกับปริมาณเงินฝากสลากออม
สินพิเศษที่เกิดขึ้นจริง  สรุปไดวา  แบบจําลองที่เลือกมานั้นมีความเหมาะสมกับขอมูลอนุกรมเวลา
ชุดนี้   
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บทที่ 5 
 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
สรุปผลการศึกษา 

 
 การศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ  
รายไตรมาสในชวงระหวางป พ.ศ. 2541-2548  รวมทั้งสิ้น  32 ขอมูลมาใชในการศึกษา  โดยวิธี
สมการถดถอยเชิงซอน  เปรียบเทียบกับแบบจําลอง ARMAX  ซ่ึงสามารถนํามาสรุปและเสนอแนะ
เปนแนวทางในการกําหนดนโยบายการสงเสริมปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  โดยการ
กําหนดปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษที่เพิ่มขึ้นควรคํานึงถึงปจจัยสําคัญตาง ๆ ที่ไดวิเคราะห
มาแลวในบทที่ 4  วาปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษมีแนวโนมเปนไปในทิศทาง
ใดกับปริมาณเงิน  ซ่ึงสามารถสรุปไดดังนี้ 
 
 1.  เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  เปนปจจัยที่มีความสัมพันธตอปริมาณเงินฝากสลาก
ออมสินพิเศษในทิศทางเดียวกัน  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  แสดงวา  ถาเงินออมภาค
ครัวเรือนสูงขึ้น  จะสงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเพิ่มมากขึ้น 

   
2.  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารประเภทประจํา  เปนปจจัยที่มีความสัมพันธตอปริมาณเงนิ

ฝากสลากออมสินพิเศษในทิศทางเดียวกัน  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  แสดงวา  ถาอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําสูงขึ้น  จะทําใหประชาชนนําเงินมาออมมากขึ้น  สงผลใหปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษเพิ่มขึ้น 

 
ในสวนของการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ผลการศึกษาพบวาการ

พยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษดวยแบบจําลอง ARMAX  รูปแบบที่เหมาะสมสําหรับ
การนําไปพยากรณ  คือ  ARMAX (1,4)  ผลของการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษที่
ไดมานั้น  พบวา  คาพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษขึ้นอยูกับคาถดถอยของอนุกรม
เวลา  1 ไตรมาส  คาความคาดเคลื่อนที่ไมสามารถคาดการณไดกอนหนานี้  4 ไตรมาส  และตัวแปร
ภายนอกซึ่งในที่นี้  คือตัวแปรเงินออมภาคครัวเรือน  ตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  สวน
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ปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษที่ไดจากการพยากรณนั้นใหคาที่ใกลเคียงกับปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษที่เกิดขึ้นจริง 

 
ขอวิจารณ 

 
 จากการศึกษาพบวามีขอวิจารณบางประการ  คือ 
 
 1.  การศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในครั้งนี้  ใชขอมูล
ทุติยภูมิ  รายไตรมาสในชวงระหวางป พ.ศ. 2541-2548  มาใชในการศึกษา  ซ่ึงเปนขอมูลทาง
การเงินจากการศึกษาจะพบวาในบางชวงไมเกิดการเปลี่ยนแปลงของขอมูล  โดยอาจเปนผลมาจาก
ปญหาวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540  ทําใหการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอนไดผลไมดี
เทาที่ควร  เมื่อเปรียบเทียบกับผลการวิเคราะหแบบจําลอง ARMAX  ซ่ึงเปนการวิเคราะหที่เหมาะ
กับชุดขอมูลที่ใชในงานวิจัยนี้มากกวาการวิเคราะหดวยสมการถดถอยเชิงซอน 
 
 2.  ผลการวิจัยคร้ังนี้พบวา  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  คือ  
เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  ซ่ึงอาจจะขัดแยงกับ
ผลการศึกษาอื่นที่นํามาใชในการตรวจเอกสาร  สาเหตุที่เปนเชนนี้เพราะวาสลากออมสินพิเศษ  เปน
การออมทรัพยลักษณะพิเศษ  ซ่ึงมีลักษณะเดนที่เปนเอกลักษณเฉพาะที่ไมเพียงแตการฝากเงินใน
รูปแบบหนึ่งเทานั้น  หากแตยังมีสิทธิถูกรางวัลตามมูลคาที่ธนาคารกําหนดอีกดวย  ดังนั้นจึงมีปจจัย
อ่ืน ๆ ซ่ึงนอกเหนือจากปจจัยทางการเงิน  ที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษอีกดวย 
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 ขอเสนอแนะ 

 
ขอเสนอแนะที่ไดจากการศึกษาในครัง้นี ้

 
 จากผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  แสดงให
เห็นวาปจจัยที่ใชกําหนดปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษที่สําคัญ  คือ  เงินออมภาคครัวเรือน  
ดังนั้น  ถาธนาคารออมสินตองการระดมเงินฝากสลากออมสินพิเศษใหมีปริมาณมาก  ในชวงที่เงิน
ออมภาคครัวเรือนต่ํา  ธนาคารควรมีการวางนโยบายระดมเงินฝากใหสอดคลองกับความตองการ
ของผูฝากเงิน  โดยมุงเนนที่การใหผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น  แตการใชกลยุทธนี้ธนาคารตองคํานึงถึง
ตนทุนที่เพิ่มขึ้นดวย  เมื่อเทียบกับผลตอบแทนที่จะสามารถหาไดในอนาคต 
 
 ในสวนของการพยากรณปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ดวยแบบจําลอง ARMAX 
นั้น  ทําใหทราบวารูปแบบที่นํามาใชในการพยากรณนั้นใหคาที่ใกลเคียงกับคาที่เกิดขึ้นจริง  หาก
ตองการใชวิธีดังกลาวในการพยากรณตอไป  จะตองทําการตรวจสอบความแมนยํา  และทําการ
กําหนดรูปแบบที่เหมาะสมขึ้นมาใหม  เพื่อใหไดคาพยากรณที่มีความใกลเคียงกับคาที่เกิดขึ้นจริง
มากที่สุด  และสามารถนําไปใชประโยชนไดจริงตอไป   
 
 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป 
 
 การศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษ  ที่ไดวิเคราะหมาแลว
นั้น  เปนการนําขอมูลที่ไดจากการวิเคราะหโดยใชตัวแปรตาง ๆ จํานวน  5 ตัวแปร  ซ่ึงเปน
ปจจัยพื้นฐานทางดานปริมาณมาวิเคราะหเพียงดานเดียวเทานั้น  แตในบางกรณีปริมาณเงินฝาก
สลากออมสินพิเศษอาจเปลี่ยนแปลงดวยปจจัยดานอื่นที่มีลักษณะแตกตางจากคูแขงขัน  ดังนั้นใน
การศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษในโอกาสตอไป  ควรนําปจจัยเชิง
คุณภาพที่สําคัญมาทําการวิเคราะหนอกเหนือจากที่กลาวมาแลวขางตน  ดังนี้ 
 
 1.  ลักษณะของผลิตภัณฑและบริการ  ถาธนาคารไดขยายรูปแบบของสินคาและบริการให
มีหลากหลายและแตกตางจากคูแขงขัน  เปนการทําใหลูกคามีโอกาสเลือกที่จะใชบริการไดมากขึ้น  
ซ่ึงอาจจะกอใหเกิดความพอใจแกลูกคาหรือมีผลตอการเพิ่มปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษได  
เชน  การขยายผลิตภัณฑดานสลากออมสินพิเศษชนิดใหมที่เนนความถี่ในการออกรางวัล  เปนตน 
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 2.  การโฆษณาประชาสัมพันธ  เปนสื่อที่ทําใหธนาคารเขาถึงลูกคาไดมากที่สุด  ลูกคา
หลายคนอาจจะเคยไดยินชื่อสลากออมสินพิเศษมานานแลว  แตไมรูถึงเงื่อนไขการฝาก  เงื่อนไข
การออกรางวัล  งวดที่เปดจําหนาย  เกิดความสนใจแตไมสามารถซื้อไดเพราะขาดความเขาใจ  ถามี
การโฆษณาประชาสัมพันธใหมากขึ้น  จะสงผลใหปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษเพิ่มขึ้นได 
 
 3.  เนนการใหบริการที่ทันสมัย  เนื่องจากการนําเทคโนโลยีสมัยใหมมาใชจะมีผลใหการ
ประมวลผลของธนาคารเปนไปไดอยางรวดเร็วแลว  ยังทําใหการบริการแกลูกคาเกิดความสะดวก  
รวดเร็ว  ซ่ึงอาจจะลบภาพพจนเกา ๆ ของธนาคารอออมสิน  อีกทั้งอาจชักจูงใหประชาชนหันมา
เปนลูกคาของธนาคารมากยิ่งขึ้น  ทําใหธนาคารสามารถเพิ่มปริมาณเงินฝากสลากออมสินพิเศษได   
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เอกสารและสิ่งอางอิง 
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ตารางผนวกที่ 1  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรปรมิาณเงินฝากสลากออมสิน 
พิเศษ  (PS) 

 
Null Hypothesis: PS has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.349910  0.1639 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(PS)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:10   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

PS(-1) -0.106800 0.045449 -2.349910 0.0263 
D(PS(-1)) 0.238823 0.169079 1.412489 0.1692 

C 14605.30 5331.500 2.739436 0.0108 

R-squared 0.242909     Mean dependent var 3897.764 
Adjusted R-squared 0.186828     S.D. dependent var 9864.636 
S.E. of regression 8895.540     Akaike info criterion 21.11913 
Sum squared resid 2.14E+09     Schwarz criterion 21.25925 
Log likelihood -313.7869     F-statistic 4.331402 
Durbin-Watson stat 1.977439     Prob(F-statistic) 0.023362 
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ตารางผนวกที่ 2  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรอัตราเงินเฟอ  (INF) 
 
Null Hypothesis: INF has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.303208  0.1730 
Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  
 10% level  -1.609571  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(INF)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:11   
Sample (adjusted): 1999Q2 2005Q4  
Included observations: 27 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INF(-1) -0.104830 0.080440 -1.303208 0.2060 
D(INF(-1)) 0.198298 0.181091 1.095022 0.2854 
D(INF(-2)) 0.396806 0.168211 2.358982 0.0276 
D(INF(-3)) 0.025375 0.165665 0.153170 0.8797 
D(INF(-4)) -0.321699 0.134712 -2.388053 0.0260 

R-squared 0.607136     Mean dependent var -0.059259 
Adjusted R-squared 0.535707     S.D. dependent var 0.607808 
S.E. of regression 0.414155     Akaike info criterion 1.240421 
Sum squared resid 3.773528     Schwarz criterion 1.480391 
Log likelihood -11.74568     Durbin-Watson stat 1.632378 
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ตารางผนวกที่ 3  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรเงนิออมภาคครัวเรือนใน 
ประเทศ  (SAV) 

 
 
Null Hypothesis: SAV has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.591375  0.1062 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SAV)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:12   
Sample (adjusted): 1998Q4 2005Q4  
Included observations: 29 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SAV(-1) -0.047241 0.018230 -2.591375 0.0157 
D(SAV(-1)) 0.613235 0.186037 3.296300 0.0029 
D(SAV(-2)) 0.234258 0.181571 1.290175 0.2088 

C 3.761692 1.501116 2.505930 0.0191 

R-squared 0.817754     Mean dependent var -0.992969 
Adjusted R-squared 0.795884     S.D. dependent var 3.916403 
S.E. of regression 1.769400     Akaike info criterion 4.106600 
Sum squared resid 78.26937     Schwarz criterion 4.295192 
Log likelihood -55.54569     F-statistic 37.39230 
Durbin-Watson stat 2.027454     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ 4  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรรายไดประชาชาต ิ (NI) 
 
Null Hypothesis: NI has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.451961  0.9800 
Test critical values: 1% level  -4.323979  

 5% level  -3.580623  
 10% level  -3.225334  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(NI)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:14   
Sample (adjusted): 1999Q1 2005Q4  
Included observations: 28 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

NI(-1) -0.042980 0.095097 -0.451961 0.6557 
D(NI(-1)) -0.370850 0.210401 -1.762585 0.0919 
D(NI(-2)) -0.963275 0.097780 -9.851470 0.0000 
D(NI(-3)) -0.281700 0.200925 -1.402019 0.1749 

C 34821.69 93304.56 0.373205 0.7126 
@TREND(1998Q1) 4830.423 2293.137 2.106470 0.0468 

R-squared 0.868812     Mean dependent var 25637.14 
Adjusted R-squared 0.838997     S.D. dependent var 49869.13 
S.E. of regression 20010.07     Akaike info criterion 22.83327 
Sum squared resid 8.81E+09     Schwarz criterion 23.11874 
Log likelihood -313.6658     F-statistic 29.13977 
Durbin-Watson stat 1.867497     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ 5  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลาก 
ออมสินพิเศษ  (PR) 

 
Null Hypothesis: PR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.975814  0.0488 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(PR)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:15   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

PR(-1) -0.499133 0.167730 -2.975814 0.0061 
D(PR(-1)) 0.342958 0.192054 1.785737 0.0854 

C 0.140609 0.057390 2.450056 0.0211 

R-squared 0.253063     Mean dependent var 0.011333 
Adjusted R-squared 0.197735     S.D. dependent var 0.229328 
S.E. of regression 0.205407     Akaike info criterion -0.233005 
Sum squared resid 1.139188     Schwarz criterion -0.092885 
Log likelihood 6.495071     F-statistic 4.573824 
Durbin-Watson stat 1.941189     Prob(F-statistic) 0.019468 
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ตารางผนวกที่ 6  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา   
(FR) 

 
Null Hypothesis: FR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.133567  0.0002 
Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(FR)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:15   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

FR(-1) -0.144557 0.034971 -4.133567 0.0003 
D(FR(-1)) 0.143570 0.152704 0.940180 0.3552 

R-squared 0.438297     Mean dependent var -0.308334 
Adjusted R-squared 0.418237     S.D. dependent var 0.929027 
S.E. of regression 0.708600     Akaike info criterion 2.213290 
Sum squared resid 14.05921     Schwarz criterion 2.306704 
Log likelihood -31.19936     Durbin-Watson stat 2.079607 
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ตารางผนวกที่ 7  ผลการทดสอบ  Stationary At Level  ของตัวแปรอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล   
(BR) 

 
Null Hypothesis: BR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.767654  0.0734 
Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(BR)  
Method: Least Squares   
Date: 03/28/07   Time: 17:44   
Sample (adjusted): 1998Q2 2005Q4  
Included observations: 31 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

BR(-1) -0.038136 0.021575 -1.767654 0.0873 

R-squared 0.062218     Mean dependent var -0.146989 
Adjusted R-squared 0.062218     S.D. dependent var 0.793540 
S.E. of regression 0.768457     Akaike info criterion 2.342863 
Sum squared resid 17.71580     Schwarz criterion 2.389120 
Log likelihood -35.31437     Durbin-Watson stat 1.555750 
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ตารางผนวกที่ 8  ผลการทดสอบ  Stationary First Difference  ของตัวแปรปริมาณเงินฝากสลาก 
ออมสินพิเศษ  (PS) 

 
Null Hypothesis: D(PS) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.902119  0.0057 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(PS,2)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:11   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(PS(-1)) -0.703527 0.180294 -3.902119 0.0005 
C 2766.804 1880.614 1.471224 0.1524 

R-squared 0.352250     Mean dependent var 83.04800 
Adjusted R-squared 0.329116     S.D. dependent var 11704.66 
S.E. of regression 9586.994     Akaike info criterion 21.23854 
Sum squared resid 2.57E+09     Schwarz criterion 21.33196 
Log likelihood -316.5781     F-statistic 15.22654 
Durbin-Watson stat 1.926828     Prob(F-statistic) 0.000546 
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ตารางผนวกที่ 9  ผลการทดสอบ  Stationary First Difference  ของตัวแปรอัตราเงินเฟอ  (INF) 
 
Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.380928  0.0082 
Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(INF,2)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:11   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1)) -0.702066 0.160255 -4.380928 0.0002 
C -0.791120 0.265643 -2.978125 0.0061 

@TREND(1998Q1) 0.039359 0.013896 2.832429 0.0086 

R-squared 0.422639     Mean dependent var -0.020000 
Adjusted R-squared 0.379871     S.D. dependent var 0.726066 
S.E. of regression 0.571765     Akaike info criterion 1.814460 
Sum squared resid 8.826696     Schwarz criterion 1.954580 
Log likelihood -24.21691     F-statistic 9.882250 
Durbin-Watson stat 1.935027     Prob(F-statistic) 0.000602 

 
 
 
 
 
 
 



 

79 

ตารางผนวกที่ 10  ผลการทดสอบ  Stationary First Difference  ของตัวแปรเงินออมภาคครัวเรือน 
 ในประเทศ  (SAV) 
 
Null Hypothesis: D(SAV) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.435377  0.1381 
Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SAV,2)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:13   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(SAV(-1)) -0.122773 0.085533 -1.435377 0.1619 

R-squared 0.064627     Mean dependent var 0.081094 
Adjusted R-squared 0.064627     S.D. dependent var 1.929639 
S.E. of regression 1.866244     Akaike info criterion 4.118498 
Sum squared resid 101.0032     Schwarz criterion 4.165205 
Log likelihood -60.77747     Durbin-Watson stat 2.215482 
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ตารางผนวกที่ 11  ผลการทดสอบ  Stationary First Difference  ของตัวแปรรายไดประชาชาติ  (NI) 
 
Null Hypothesis: D(NI) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.195691  0.0001 
Test critical values: 1% level  -4.323979  

 5% level  -3.580623  
 10% level  -3.225334  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(NI,2)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:14   
Sample (adjusted): 1999Q1 2005Q4  
Included observations: 28 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(NI(-1)) -2.649969 0.427712 -6.195691 0.0000 
D(NI(-1),2) 1.257790 0.240247 5.235400 0.0000 
D(NI(-2),2) 0.277051 0.197160 1.405213 0.1733 

C -7139.525 9112.751 -0.783465 0.4413 
@TREND(1998Q1) 3855.931 767.1058 5.026596 0.0000 

R-squared 0.927952     Mean dependent var 1398.536 
Adjusted R-squared 0.915422     S.D. dependent var 67604.32 
S.E. of regression 19660.88     Akaike info criterion 22.77108 
Sum squared resid 8.89E+09     Schwarz criterion 23.00898 
Log likelihood -313.7951     F-statistic 74.05806 
Durbin-Watson stat 1.901845     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ 12  ผลการทดสอบ  Stationary Second Difference  ของตัวแปรเงินออมภาค 
 ครัวเรือนในประเทศ  (SAV) 
 
Null Hypothesis: D(SAV,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.288932  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  
 10% level  -1.610011  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SAV,3)   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:13   
Sample (adjusted): 1998Q4 2005Q4  
Included observations: 29 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(SAV(-1),2) -1.173507 0.186599 -6.288932 0.0000 

R-squared 0.585469     Mean dependent var -0.024084 
Adjusted R-squared 0.585469     S.D. dependent var 3.006816 
S.E. of regression 1.935912     Akaike info criterion 4.192908 
Sum squared resid 104.9371     Schwarz criterion 4.240056 
Log likelihood -59.79716     Durbin-Watson stat 1.967310 
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ตารางผนวกที่ 13  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรปริมาณเงนิฝากสลากออมสินพิเศษ 
  (PS) 
 

Dependent Variable: PS   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 09:59   
Sample (adjusted): 1999Q1 2005Q4  
Included observations: 28 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 13217.28 6601.260 2.002237 0.0572 
PS(-1) 0.154716 0.184420 0.838933 0.4101 
PS(-2) -0.239599 0.300095 -0.798410 0.4328 
PS(-3) -0.295069 0.335909 -0.878421 0.3888 
PS(-4) 0.291276 0.193743 1.503412 0.1463 

R-squared 0.276589     Mean dependent var 2984.351 
Adjusted R-squared 0.150779     S.D. dependent var 8856.909 
S.E. of regression 8161.926     Akaike info criterion 21.01278 
Sum squared resid 1.53E+09     Schwarz criterion 21.25067 
Log likelihood -289.1789     F-statistic 2.198458 
Durbin-Watson stat 1.825845     Prob(F-statistic) 0.100968 
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ตารางผนวกที่ 14  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรอัตราเงินเฟอ  (INF) 
 

Dependent Variable: INF   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:01   
Sample (adjusted): 1999Q2 2005Q4  
Included observations: 27 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.006743 0.090914 0.074174 0.9415 
INF(-1) 0.166969 0.187139 0.892218 0.3819 
INF(-2) 0.494193 0.158991 3.108319 0.0051 
INF(-3) 0.061486 0.172067 0.357336 0.7242 
INF(-4) -0.363977 0.136326 -2.669907 0.0140 

R-squared 0.576914     Mean dependent var -0.059259 
Adjusted R-squared 0.499989     S.D. dependent var 0.607808 
S.E. of regression 0.429790     Akaike info criterion 1.314534 
Sum squared resid 4.063820     Schwarz criterion 1.554504 
Log likelihood -12.74621     F-statistic 7.499720 
Durbin-Watson stat 1.747821     Prob(F-statistic) 0.000571 
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ตารางผนวกที่ 15  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ 
  (SAV) 

 
Dependent Variable: SAV   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:04   
Sample (adjusted): 1998Q4 2005Q4  
Included observations: 29 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.104542 0.366125 0.285535 0.7774 
SAV(-1) -0.176586 0.190043 -0.929190 0.3610 

R-squared 0.030987     Mean dependent var 0.085237 
Adjusted R-squared -0.004903     S.D. dependent var 1.963658 
S.E. of regression 1.968466     Akaike info criterion 4.258858 
Sum squared resid 104.6212     Schwarz criterion 4.353155 
Log likelihood -59.75345     F-statistic 0.863394 
Durbin-Watson stat 1.966641     Prob(F-statistic) 0.361024 
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ตารางผนวกที่ 16  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรรายไดประชาชาติ  (NI) 
 
Dependent Variable: NI   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:04   
Sample (adjusted): 1999Q2 2005Q4  
Included observations: 27 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 21844.65 8451.823 2.584608 0.0169 
NI(-1) 0.004855 0.168664 0.028787 0.9773 
NI(-2) -0.392266 0.156631 -2.504393 0.0202 
NI(-3) 0.133690 0.163802 0.816170 0.4232 
NI(-4) 0.576861 0.156423 3.687837 0.0013 

R-squared 0.838985     Mean dependent var 27573.22 
Adjusted R-squared 0.809709     S.D. dependent var 49735.19 
S.E. of regression 21695.64     Akaike info criterion 22.97319 
Sum squared resid 1.04E+10     Schwarz criterion 23.21316 
Log likelihood -305.1380     F-statistic 28.65828 
Durbin-Watson stat 2.373593     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ 17  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินฝากสลากออมสิน
พิเศษ  (PR) 

 
Dependent Variable: PR   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:07   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.140609 0.057390 2.450056 0.0211 
PR(-1) 0.843825 0.192054 4.393680 0.0002 
PR(-2) -0.342958 0.192054 -1.785737 0.0854 

R-squared 0.434112     Mean dependent var 0.270333 
Adjusted R-squared 0.392194     S.D. dependent var 0.263471 
S.E. of regression 0.205407     Akaike info criterion -0.233005 
Sum squared resid 1.139188     Schwarz criterion -0.092885 
Log likelihood 6.495071     F-statistic 10.35630 
Durbin-Watson stat 1.941189     Prob(F-statistic) 0.000459 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

87 

ตารางผนวกที่ 18  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  (FR) 
 
Dependent Variable: FR   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:08   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.452934 0.181176 2.499962 0.0188 
FR(-1) 0.909550 0.161640 5.627023 0.0000 
FR(-2) -0.136716 0.140158 -0.975443 0.3380 

R-squared 0.919000     Mean dependent var 2.847222 
Adjusted R-squared 0.913000     S.D. dependent var 2.204580 
S.E. of regression 0.650258     Akaike info criterion 2.071745 
Sum squared resid 11.41656     Schwarz criterion 2.211865 
Log likelihood -28.07617     F-statistic 153.1664 
Durbin-Watson stat 2.368786     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ 19  ผลการทดสอบ  Grids Search  ของตัวแปรอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล  (BR) 
 
Dependent Variable: BR   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:09   
Sample (adjusted): 1998Q4 2005Q4  
Included observations: 29 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.561387 0.478807 3.260996 0.0032 
BR(-1) 0.883088 0.191951 4.600579 0.0001 
BR(-2) -0.303931 0.256183 -1.186381 0.2466 
BR(-3) 0.124493 0.169176 0.735877 0.4687 

R-squared 0.756437     Mean dependent var 5.612528 
Adjusted R-squared 0.727210     S.D. dependent var 1.293368 
S.E. of regression 0.675517     Akaike info criterion 2.180766 
Sum squared resid 11.40809     Schwarz criterion 2.369359 
Log likelihood -27.62111     F-statistic 25.88100 
Durbin-Watson stat 1.789601     Prob(F-statistic) 0.000000 
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ตารางผนวกที่ 20  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของอัตราเงินเฟอ  (INF) 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/11/07   Time: 10:15 
Sample: 1998Q1 2005Q4  
Lags: 4   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  INF does not Granger Cause PS 27  0.28355  0.88479 
  PS does not Granger Cause INF  3.01873  0.04546 

 
ตารางผนวกที่ 21  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  

   (SAV) 
 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/11/07   Time: 10:15 
Sample: 1998Q1 2005Q4  
Lags: 1   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  SAV does not Granger Cause PS 29  3.68112  0.06607 
  PS does not Granger Cause SAV  0.39034  0.53757 

 
ตารางผนวกที่ 22  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของรายไดประชาชาติ  (NI) 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/11/07   Time: 10:16 
Sample: 1998Q1 2005Q4  
Lags: 4   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  NI does not Granger Cause PS 27  3.43631  0.02967 
  PS does not Granger Cause NI  0.49552  0.73923 
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ตารางผนวกที่ 23  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากสลากออมสิน 
    พิเศษ  (PR) 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/11/07   Time: 10:16 
Sample: 1998Q1 2005Q4  
Lags: 2   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  PR does not Granger Cause PS 29  0.45225  0.64151 
  PS does not Granger Cause PR  0.30400  0.74066 

 
ตารางผนวกที่ 24  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา  (FR) 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/11/07   Time: 10:18 
Sample: 1998Q1 2005Q4  
Lags: 2   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  FR does not Granger Cause PS 29  4.78876  0.01778 
  PS does not Granger Cause FR  0.97207  0.39270 

 
ตารางผนวกที่ 25  ผลการทดสอบ  Granger Causality tests  ของอัตราดอกเบี้ยพนัธบัตรรัฐบาล 

  (BR) 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/11/07   Time: 10:22 
Sample: 1998Q1 2005Q4  
Lags: 3   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  BR does not Granger Cause PS 28  0.39161  0.76028 
  PS does not Granger Cause BR  0.75715  0.53062 
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ตารางผนวกที่ 26  ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน  จํานวน  3 ตัวแปร 
 
Dependent Variable: PS   
Method: Least Squares   
Date: 04/12/07   Time: 16:12   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -974.9123 3216.044 -0.303140 0.7642 
SAV 149.7506 941.8857 0.158990 0.8749 
NI 0.016121 0.037160 0.433813 0.6680 
FR 1558.555 830.8494 1.875857 0.0719 

R-squared 0.120557     Mean dependent var 3897.764 
Adjusted R-squared 0.019082     S.D. dependent var 9864.636 
S.E. of regression 9770.062     Akaike info criterion 21.33560 
Sum squared resid 2.48E+09     Schwarz criterion 21.52243 
Log likelihood -316.0340     F-statistic 1.188052 
Durbin-Watson stat 1.721465     Prob(F-statistic) 0.333608 
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ตารางผนวกที่ 27  ผลการทดสอบ  Correlation LM Test 
 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.268921     Probability 0.608616 
Obs*R-squared 0.319271     Probability 0.572046 

     
Test Equation:   
Dependent Variable: RESID   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:24   
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 46.73400 3263.480 0.014320 0.9887 
SAV -71.52887 965.3193 -0.074099 0.9415 
NI 0.001306 0.037778 0.034560 0.9727 
FR -27.99061 844.5094 -0.033144 0.9738 

RESID(-1) 0.104687 0.201875 0.518576 0.6086 

R-squared 0.010642     Mean dependent var 1.21E-13 
Adjusted R-squared -0.147655     S.D. dependent var 9250.922 
S.E. of regression 9910.388     Akaike info criterion 21.39157 
Sum squared resid 2.46E+09     Schwarz criterion 21.62510 
Log likelihood -315.8735     F-statistic 0.067230 
Durbin-Watson stat 1.884190     Prob(F-statistic) 0.991192 
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ตารางผนวกที่ 28  ผลการทดสอบ  White Heteroskedasticity Test 
 
White Heteroskedasticity Test:  

F-statistic 1.609292     Probability 0.189705 
Obs*R-squared 8.870492     Probability 0.180994 

     
Test Equation:   
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 04/11/07   Time: 10:25   
Sample (adjusted): 1998Q3 2005Q4  
Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 65252368 63693015 1.024482 0.3163 
SAV -10568796 10168258 -1.039391 0.3094 

SAV^2 1331038. 4016666. 0.331379 0.7434 
NI 531.9028 653.3676 0.814094 0.4239 

NI^2 0.006003 0.008115 0.739671 0.4670 
FR -20012306 26427233 -0.757261 0.4566 

FR^2 2992994. 2259128. 1.324845 0.1982 

R-squared 0.295683     Mean dependent var 82726903 
Adjusted R-squared 0.111948     S.D. dependent var 1.06E+08 
S.E. of regression 99654978     Akaike info criterion 39.87329 
Sum squared resid 2.28E+17     Schwarz criterion 40.20024 
Log likelihood -591.0993     F-statistic 1.609292 
Durbin-Watson stat 2.110686     Prob(F-statistic) 0.189705 
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ตารางผนวกที่ 29  ผลการวิเคราะหรูปแบบ  ARMAX (1,4)  ของขอมูลปริมาณเงินฝากสลาก 
ออมสินพิเศษ 

 
Dependent Variable: PS   
Method: Least Squares   
Date: 04/12/07   Time: 16:13   
Sample (adjusted): 1998Q4 2005Q4  
Included observations: 29 after adjustments  
Convergence achieved after 32 iterations  
Backcast: 1997Q1 1997Q4   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -5227.834 2994.202 -1.745986 0.0962 
SAV 1054.786 455.4704 2.315816 0.0313 
NI 0.005387 0.024205 0.222569 0.8261 
FR 3267.772 1077.539 3.032627 0.0066 

AR(1) -0.366060 0.291241 -1.256899 0.2233 
MA(1) 0.547619 0.253813 2.157569 0.0433 
MA(2) 0.399118 0.212810 1.875466 0.0754 
MA(3) -0.436179 0.241952 -1.802748 0.0865 
MA(4) -0.533494 0.262408 -2.033072 0.0555 

R-squared 0.606202     Mean dependent var 3915.307 
Adjusted R-squared 0.448683     S.D. dependent var 10038.77 
S.E. of regression 7453.859     Akaike info criterion 20.91998 
Sum squared resid 1.11E+09     Schwarz criterion 21.34431 
Log likelihood -294.3397     F-statistic 3.848435 
Durbin-Watson stat 1.839219     Prob(F-statistic) 0.006842 

Inverted AR Roots      -.37   
Inverted MA Roots       .78     -.32-.94i   -.32+.94i      -.69 
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ตารางผนวกที่ 30  ผลการวิเคราะหรูปแบบ  ARMAX (1,4)  ของขอมูลปริมาณเงินฝากสลาก 
ออมสินพิเศษหลังจากตัดตวัแปรอิสระรายไดประชาชาตอิอก 

 
Dependent Variable: PS   
Method: Least Squares   
Date: 04/12/07   Time: 16:13   
Sample (adjusted): 1998Q4 2005Q4  
Included observations: 29 after adjustments  
Convergence achieved after 23 iterations  
Backcast: 1997Q1 1997Q4   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -3567.680 2159.980 -1.651719 0.1135 
SAV 1146.415 432.7716 2.649007 0.0150 
FR 2823.677 942.3150 2.996532 0.0069 

AR(1) -0.389956 0.259766 -1.501184 0.1482 
MA(1) 0.464467 0.221497 2.096948 0.0483 
MA(2) 0.242212 0.042882 5.648372 0.0000 
MA(3) -0.577037 0.274360 -2.103211 0.0477 
MA(4) -0.642615 0.300072 -2.141535 0.0441 

R-squared 0.634318     Mean dependent var 3915.307 
Adjusted R-squared 0.512424     S.D. dependent var 10038.77 
S.E. of regression 7009.734     Akaike info criterion 20.77694 
Sum squared resid 1.03E+09     Schwarz criterion 21.15412 
Log likelihood -293.2656     F-statistic 5.203852 
Durbin-Watson stat 1.809946     Prob(F-statistic) 0.001480 

Inverted AR Roots      -.39   
Inverted MA Roots       .89     -.32+.95i   -.32-.95i      -.72 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 

ช่ือ –นามสกุล นางสาวสุดาพร อุดมพรพฤฒิ 
วัน เดือน ป ที่เกิด 3 เดือน มิถุนายน พ.ศ. 2524 
สถานที่เกิด  จังหวดักรุงเทพมหานคร 
ประวัติการศึกษา ศิลปศาสตรบัณฑิต  (การบริหารธุรกิจ)  

มหาวิทยาลัยราชภัฏจันทรเกษม 
ตําแหนงปจจบุัน พนักงานปฏิบตัิการระดับ 5 
สถานที่ทํางานปจจุบัน ธนาคารออมสิน 
  
  

 

 

 




