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ผลกระทบของเงินทุนต่างประเทศต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นเป้าหมายส าคญัของการพฒันาประเทศ แต่ประเทศไทย
ประสบปัญหาช่องวา่งการออม-การลงทุนอยา่งต่อเน่ือง ท าให้มีความจ าเป็นตอ้งอาศยัเงินทุนเคล่ือนยา้ยจาก
ต่างประเทศมาทดแทนช่องวา่งการออม-การลงทุนดงักล่าว แต่เงินทุนเคล่ือนยา้ยจากต่างประเทศอาจจะส่งผล
กระทบดา้นลบต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได ้ดงันั้นจึงมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัก าหนดการเคล่ือนยา้ย
เงินทุนต่างประเทศในประเทศไทยและผลกระทบของเงินทุนต่างประเทศต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 
การศึกษาคร้ังน้ีแบ่งเงินทุนเคล่ือนยา้ยสุทธิจากต่างประเทศเป็น 3 ประเภท ประกอบดว้ย เงิน

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ เงินลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศและเงินกูย้มืจากต่างประเทศ ซ่ึงใช้
ขอ้มูลทุติยภูมิตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปีพ.ศ.2543 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปีพ.ศ.2552 จ านวน 40 ไตรมาส โดยอาศยัการประมาณ
ค่าแบบจ าลองดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยสุด (Ordinary Least Square) 

 
ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัก าหนดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คือ อตัราค่าจา้งขั้นต ่าท่ีแทจ้ริง

และวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน ปัจจยัก าหนดเงินลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศ คือ ดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน ส่วนปัจจยัก าหนดเงินกูย้มืจาก
ต่างประเทศ คือ มูลค่าการส่งออกและวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน ส่วนการศึกษาผลกระทบของ
เงินทุนต่างประเทศต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจพบวา่เงินทุนเคล่ือนยา้ยจากต่างประเทศไม่มีผลต่อความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่เม่ือพิจารณาวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงินพบวา่มีผลต่อความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในทิศทางเดียวกนั จากผลการศึกษาแมว้า่เงินทุนเคล่ือนยา้ยจากต่างประเทศไม่มีผลต่อความเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ แต่รัฐบาลควรให้การสนับสนุนให้มีเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้มาในประเทศ
เพ่ิมมากข้ึนโดยให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม ทั้งน้ีเน่ืองจากการน าเขา้เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนอกจาก
จะเป็นการน าเขา้เงินทุนแลว้ยงัเป็นการเพ่ิมผลิตภาพของประเทศจากการพฒันาทางเทคโนโลยแีละระบบการ
บริหารจดัการท่ีดีข้ึน 
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