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การวิจัยคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานของประเทศไทย 

โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือนชวงดือนมกราคม 2543 - พฤศจิกายน 2553  ของตัวแปรช้ีนํา 5 

ตัวแปร คือ ดัชนีราคานําเขา ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ  อัตราการใชกําลังการผลิต  ปริมาณ

เงินตามความหมายกวางและสิทธิเรียกรองภายในประเทศ  การวิจัยคร้ังนี้จะใชวิธีการทดสอบทาง

สถิติ ซ่ึงเร่ิมจากการขจัดปจจัยฤดูกาลโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป X-12ARIMA จากนั้นจึงขจัดสวนท่ี

เปนแนวโนมดวยวิธี Hodrick and Prescott และทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวิธีการหาจุด

วกกลับ วิธีการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขามและวิธีการทดสอบความเปนเหตุเปนผลของ 

Grangers  สุดทายสรางดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

 

 ผลการวิจัยพบวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบและดัชนีราคานําเขา สามารถช้ีนําดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได สวนอัตราการใชกําลังการผลิต ปริมาณเงินตามความหมายกวาง

และสิทธิเรียกรองภายในประเทศ มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

 

เม่ือนําตัวแปรท่ีมีลักษณะช้ีนํา คือ ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบและดัชนีราคานําเขา มา

สรางเปนดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน พบวา ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

สามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได จะห็นไดวาตัวแปรช้ีนําทางดานอุปทานสามารถ

สะทอนการเกิดเงินเฟอไดดีกวาตัวแปรช้ีนําทางดานอุปสงค ท้ังนี้เพราะชวงเวลาท่ีทําการศึกษา 

ประเทศไทยไดรับผลกระทบจากปจจัยดานอุปทานเปนหลัก เชน ความผันผวนของเศรษฐกิจโลก 

ราคาน้ํามัน ราคาสินคาเกษตรและอาหารสด เปนตน  

 

 

 

 

  

 

 

 

  /  /  

ลายมือช่ือนิสิต  ลายมือช่ืออาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธหลัก   

 

 


