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This research is a study of leading core inflation index in Thailand using the time series 

data  of 5 variables (Import Price index, Producer Product index (raw material), Capital 

Utilization Rate, Broad Money and Domestic Claim), during January 2000 - November 2009.  

The research begins with the  seasonal adjust by (X-12ARIMA), then the Hodrick and Prescott 

trend estimation method will be used, further more  the leading or lagging indicator will be 

observed, followed by the sample cross correlation coefficient test method and the causality test 

of Grangers method and finally the composite index or a leading core inflation index will be 

tested. 

 

The research showed that the Producer Product index (raw material) and Import Price 

index can lead a reference core inflation index. But the Broad Money, Capital Utilization Rate 

and Domestic Claim are the lagging indicators of the reference core inflation index. 

 

When leading indicator (the Producer Product index (raw material) and Import Price 

index) are used to form the composite index or the leading core inflation index, they can lead a 

reference core inflation index. It is seen that a leading indicators on the supply side can reflect the 

inflation better than the leading indicators on the demand side. This  may be due to the time 

period chosen for the study which the Thai economy has been affected by the supply side factors 

such as Global economic fluctuations, oil prices, agricultural good and fresh food prices. 
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10                 ดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ  147

  

11                 อัตราการเปล่ียนแปลงรายเดือนของดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ                  148 

 

12  ผลการปรับคาดัชนีรวม(Rt) ดวยดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ(rt)  149 

 

(4) 



5 
 

สารบญัตาราง (ตอ) 

 

ตารางผนวกท่ี  หนา 

 

13 ผลของดชันผีสม(It)  150 

 

14 ผลการปรับดัชนีผสม(It) จนเหลือเพียงสวนวัฏจักร 151 

 

15  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross  

              Correlation Coefficient) ระหวางดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) 

กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)ตั้งแตเดือน 

 มกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  153 

 

16  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross – 

        Correlation Coefficient) ระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI_C)กับดัชนีอางอิง- 

วัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553  155 

 

      17       แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample - 

    Cross Correlation Coefficient) ระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต  

    (CAPU_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  

    ตั้งแตเดือนมกราคม2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 157 

  

       18        แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross -  

              Correlation Coefficient) ระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง  

  (M2_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  

  ตั้งแต เดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553   159 

 

 (5) 



6 
 

สารบญัตาราง (ตอ) 

  

ตารางผนวกท่ี  หนา

  

       19  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross –  

            Correlation Coefficient) ระหวางสิทธิเรียกรองภายใประเทศ (COT_C)กับ 

    ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)ตั้งแตเดือนมกราคม2546 

     ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553   161 

 

20                ผลทดสอบคาวิกฤต  |rx,y (k)| ≥ 2
√𝑛𝑛−𝑘𝑘

                                               163 

 

21               ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Grangers)ระหวาง 

 ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับตัวแปรช้ีนําและ 

 ดัชนีผสม (COM_C) 165 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  (6) 



7 
 

สารบัญภาพ 

  

ภาพที่         หนา 

  

1 แสดงการเกิดเงินเฟอดานตนทุนผลัก                                                        23 

 

2    แสดงการเกิดเงินเฟอดานอุปสงค                                                             24 

 

3    แสดงลักษณะของวัฏจักรธุรกิจ                                             27 

 

4  เปรียบเทียบชวงเศรษฐกิจระหวางผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)กับ 

                 อัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)ตั้งแต  

  ป พ.ศ. 2535 ถึงพ.ศ 2552 30 

 

5   แนวโนมระยะยาวของอนุกรมเวลา                                                         34 

 

6   แสดงความสัมพันธระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI)กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป

(CPI)และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ตั้งแต เดือนมกราคม 2544 

ถึงเดือนตุลาคม 2553 58 

 

7    แสดงความสัมพันธระหวางดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) 

อัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI)และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ตั้งแต 

เดือนมกราคม 2544ถึงเดือนตุลาคม 2553 62 

 

8 แสดงความสัมพันธระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) 

อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)ตั้งแต  

เดือนมกราคม 2544 ถึงเดือนตุลาคม 2553  63

  

 

 

 (7) 
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สารบัญภาพ (ตอ) 

  

ภาพที่           หนา 

 

9 แสดงความสัมพันธระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) 

 อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และกับอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)            

ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนตุลาคม 2553  67 

 

10    แสดงความสัมพันธระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT)  

 กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)  

       ตั้งแตเดือนมกราคม 2547 ถึงเดือนพฤศจิกายน2553 ในสวนนี้จะ            

 ใชขอมูลตั้งแตป 2547 เพราะทางธนาคารแหงประเทศไทยไดมีการ 

 ปรับปรุงขอมูลและเร่ิมเผยแพรขอมูลใหมตั้งแตเดือนมกราคม 2546 68 

 

11    เปรียบเทียบดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานกอนปรับขอมูล(CORE CPI)  

กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) หลังปรับขอมูลจน 

เหลือเพียงคาวัฏจักร 75 

 

12   เปรียบเทียบดัชนีราคานําเขากอนปรับขอมูล (IMI) กับดัชนีราคานําเขาหลัง 

ปรับขอมูล (IMI_C) จนเหลือเพียงสวนคาวัฏจักร 75 

 

13    เปรียบเทียบดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบกอนปรับขอมูล (PPIS) 

กับดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบหลังปรับขอมูล (PPIS_C)                                 

จนเหลือเพียงคาวัฏจักร 76 

 

14  เปรียบเทียบอัตราการใชกําลังการผลิตกอนปรับขอมูล (CAPU)และ 

อัตราการใชกําลังการผลิตหลังปรับขอมูล (CAPU_C)จนเหลือเพียงคาวัฏจักร 76 

 

 

          (8) 
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สารบญัภาพ (ตอ)  

  

ภาพที่  หนา  

 

15  เปรียบเทียบปริมาณเงินตามความหมายกวางกอนปรับขอมูล (M2)และ 

  ปริมาณเงินตามความหมายกวางหลังปรับขอมูล (M2_C)จนเหลือเพียง 

  คาวัฏจักร 77 

 

16           เปรียบเทียบสิทธิเรียกรองภายในประเทศกอนปรับขอมูล (COT)และ 

  สิทธิเรียกรองภายในประเทศหลังปรับขอมูล (COT_C)จนเหลือเพียง 

  คาวัฏจักร 77 

 

17  แสดงจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ตั้งแต  

 เดือนมกราคม 2543 ถงเดือนพฤศจิกายน 2553โดยใชป 2545 เปนปฐาน  78 

 

18     แสดงจุดวกกลับระหวางดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C)กับ 

  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ตั้งแตเดือนมกราคม2543 

   ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 82 

 

19    แสดงจุดวกกลับระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักร- 

 เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543  

 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 84

  

20 แสดงจุดวกกลับระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C)  

 กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ตั้งแต 

 เดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 86 

 

21  แสดงจุดวกกลับระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) 

              กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานหรืออัตราเงินเฟอพื้นฐาน    

(CORE CPI_C)ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  87 

    (9) 
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สารบญัภาพ (ตอ)  

  

ภาพท่ี   หนา 

 

22     แสดงจุดวกกลับระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) 

                           กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแต          

เดือนมกราคม 2546 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  89 
 

23  แสดงจุดวกกลับระหวางดัชนีผสม (COM_C)หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักร- 

เงินเฟอพื้นฐาน ท่ีมีลักษณะชี้นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

 (CORE CPI_C)  105 
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บทที่  1 

 

บทนํา 

 

ความสําคัญของปญหา 

 

ธนาคารแหงประเทศไทยดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบเปาหมายเงินเฟอแบบยืดหยุน 

(Flexible Inflation Targeting) มาตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2543   ท้ังนี้เพื่อรักษาเสถียรภาพของระดับ

ราคาหรืออัตราเงินเฟอใหอยูภายใตกรอบท่ีกําหนดไว  ซ่ึงปจจุบันอยูระหวางรอยละ 0.5 - 3 และใช

ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานหรืออัตราเงินเฟอพื้นฐานเปนดัชนีอางอิงกรอบเปาหมายเงินเฟอ  เพราะ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีความผันผวนนอยกวาอัตราเงินเฟอท่ัวไป  อัตราเงินเฟอพื้นฐานคํานวณจาก

อัตราเงินเฟอท่ัวไปหักดวยราคาสินคาในหมวดพลังงานและอาหารสด โดยมีเหตุผลวาสินคาในกลุม

ดังกลาว มีความผันผวนมากในระยะส้ัน ดังนั้นหากยังคงรวมอยูในเปาหมายอาจจะทําใหตอง

ปรับเปล่ียนนโยบายการเงินบอยคร้ังและอาจเปนการซํ้าเติมเศรษฐกิจใหเลวลงไปอีกได เชน กรณีท่ี

ราคาสินคาหมวดอาหารสดและพลังงานสูงข้ึน ยอมสงผลบ่ันทอนกําลังซ้ือของประชาชนอยูแลว 

หากมีการดําเนินนโยบายการเงินอยางเขมงวด โดยการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย เพื่อทําใหอัตราเงินเฟอ

ลดลง จะมีผลทําใหการอุปโภคบริโภคยิ่งลดลง และกลายเปนการซํ้าเติมการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ใหเลวลงมากข้ึน   อยางไรก็ดี แมวาอัตราเงินเฟอพื้นฐานจะหักราคาสินคาหมวดอาหารสดและ

พลังงานออกแลว  แตขอมูลท่ีเกี่ยวกับการเปล่ียนแปลงของระดับราคาในภาพรวม (General price 

level) ก็ยังสามารถสะทอนไดจากอัตราเงินเฟอพื้นฐานท่ีคิดเปนสัดสวนประมาณ 3 ใน 4 ของดัชนี

ราคาผูบริโภค (Consumer Price Index)หรือมีสัดสวนถึง 75 % ของตระกราสินคาท้ังหมด   อีกท้ังยัง

มีความเบ่ียงเบนออกจากอัตราเงินเฟอท่ัวไปไมมากนัก จึงยังคงสามารถสะทอนคาครองชีพของ

ประชาชนได รวมท้ังสามารถคาดการแนวโนมเงินเฟอท่ีแทจริงไดดีในระยะยาว  (ธนาคารแหง

ประเทศไทย, 2553 และสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2553) 

 

เพื่อใหเกิดความนาเช่ือถือและความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงิน ทางรัฐบาลได

มอบหมายใหสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชยเปนผูจัดทําอัตราเงิน 

เฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน  นอกจากนี้ ทางสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคายังไดรับมอบหมาย

ใหดําเนินการจัดทําเคร่ืองเตือนภัยลวงหนาทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ  ซ่ึงในสวนของเคร่ือง

 



2 
 

เตือนภัยลวงหนาทางเศรษฐกิจไดจัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจข้ึน  เพื่อใชเปนเคร่ืองมือวิเคราะหทิศทาง

เศรษฐกิจในปจจุบันและคาดการณแนวโนมของเศรษฐกิจในระยะส้ันและระยะกลาง  สวนเคร่ือง

เตือนภัยลวงหนาของอัตราเงินเฟอไดจัดทําดัชนีวัฏจักรเงินเฟอข้ึน  เพื่อเปนการเตือนภัยลวงหนาถึง

ความเส่ียงทางดานระดับราคาและเพื่อเปนประโยชนตอการปรับตัวของภาคธุรกิจรวมท้ังใช

ประกอบการตัดสินใจในการกําหนดนโยบายการคลังของภาครัฐไดอยางรวดเร็วและทันเหตุการณ  

 

ดัชนีวัฏจักรธุรกิจ ประกอบดวย ดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจระยะกลาง ดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจ

ระยะส้ัน และดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจหรือดัชนีอางอิงวัฏจักรธุรกิจ  กลาวคือ ดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจ-

ระยะส้ันและระยะกลาง สามารถคาดการณทิศทางโดยรวมของภาวะเศรษฐกิจในประเทศได 3-5 

เดือนและ9-11 เดือนตามลําดับ   สวนดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจหรือดัชนีอางอิงวัฏจักรธุรกิจเปนดัชนีท่ี

ใชช้ีภาวะเศรษฐกิจในปจจุบัน   แตเนื่องจากงานวิจัยในคร้ังนี้มุงศึกษาในเร่ืองของเคร่ืองมือเตือนภัย

ลวงหนาของอัตราเงินเฟอเปนหลัก  จึงขอกลาวถึงเฉพาะรายละเอียดของดัชนีวัฏจักรเงินเฟอดังนี้ 

ดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ  ประกอบดวยดัชนี 2 ดัชนี คือ ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอและดัชนีอางอิงวัฏจักร-

เงินเฟอ  กลาวคือ ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ สามารถใชคาดการณทิศทางภาวะเงินเฟอของประเทศ

ลวงหนา 7-9 เดือน ซ่ึงดัชนีดังกลาวคํานวณจากตัวแปรช้ีนํา 7 ตัวแปร คือ  อัตราการใชกําลังการ

ผลิต  ราคาน้ํามันดิบโลก  สวนกลับของTerm  of  Trade   ดัชนีราคาสินคาวัตถุดิบอุตสาหกรรมโลก  

ดัชนีราคานําเขา ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวาง และสิทธิเรียกรองในประเทศ (ปริมาณ

สินเช่ือในประเทศ)  สวนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอแทนดวยดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป  สาเหตุท่ีใช

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป เพราะสามารถสะทอนคาครองชีพของภาคครัวเรือนไดดี  (สํานักดัชนี

เศรษฐกิจการคา  กระทรวงพาณิชย, 2553) 

 

ปจจุบันการคาดการณเงินเฟอมักนําดัชนีวัฏจักรเงินเฟอมาประกอบการพิจารณามากยิ่งข้ึน 

กลาวคือ เม่ือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอมีอัตราการขยายตัวเพิ่มข้ึนหรือลดลง จะทําใหมีการคาดการณ

วา อัตราเงินเฟอท่ัวไปมีแนวโนมขยายตัวเพิ่มข้ึนหรือลดลงตาม  ท่ีผานมาพบวา ดัชนีช้ีนําวัฏจักร

เงินเฟอยังสามารถสงสัญญาณการเกิดเงินเฟอไดดี  เชน  ชวงเดือนกันยายน – ธันวาคม ป2551  ดัชนี

ช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอมีอัตราการขยายตัวลดลงอยางตอเนื่อง อยูท่ีรอยละ -2.5 ,-5.2 , -8.9  และ -9.4  

ตามลําดับ  ซ่ึงตัวแปรช้ีนําท่ีกระตุนใหดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอขยายตัวลดลง คือ  อัตราการขยายตัว

ราคาน้ํามันดิบโลก  อัตราการขยายตัวดัชนีราคาวัตถุดิบอุตสาหกรรมโลก  อัตราการขยายตัวอัตรา

การใชกําลังการผลิต และอัตราการขยายตัวดัชนีราคาสินคานําเขา  จึงสงผลใหมีการคาดการณไดวา 

ใน 7-9 เดือนขางหนาอัตราเงินเฟอมีแนวโนมขยายตัวลดลง และในความเปนจริงพบวาอัตราเงิน
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เฟอลดลงตามท่ีคาดการไว อยูท่ีรอยละ -0.2, -0.9 ,-3.3 , -4.0 , -4.4 , -1.0  และ -1.0 ตามลําดับ  ถึง

อยางไรก็ตาม ยังคงมีบางชวงเวลาท่ีดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอสงสัญญาณผิดพลาด เชน ชวงเดือน 

มกราคม –  สิงหาคม 2548  ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอมีอัตราการขยายตัวลดลงอยางตอเนื่อง อยูท่ีรอย

ละ -6.0 , -6.6 , -4.9 , 3.7 , -5.6 , -3.8 , - 5.4 และ -3.6 ตามลําดับ  ซ่ึงตัวแปรช้ีนําท่ีกระตุนใหดัชนี

ช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอขยายตัวลดลง คือ  อัตราการขยายตัวราคาน้ํามันดิบโลก  อัตราการขยายตัวอัตรา

การใชกําลังการผลิต  อัตราการขยายตัวสิทธิเรียกรองในประเทศและอัตราการขยายตัวดัชนีราคา

สินคานําเขา   จึงสงผลใหมีการคาดการณไดวาใน 7-9 เดือนขางหนา อัตราเงินเฟอมีแนวโนมลดลง  

แตในความเปนจริงกลับพบวา อัตราเงินเฟอขยายตัวเพิ่มข้ึนอยูท่ีรอยละ 5.3 ,5.6 , 6.0 , 6.2 , 5.9 , 5.8 

, 5.9 , 5.6 , 5.7 , 6.0 และ 6.2 ตามลําดับ  ท้ังนี้อาจเปนเพราะไดรับผลกระทบจากปจจัยภายนอกซ่ึง

เปนปจจัยท่ีไมสามารถควบคุมได เชน ปจจัยการเมือง วิกฤตเศรษฐกิจโลก ความผันผวนของราคา

น้ํามันโลกและสินคาเกษตร สภาวะโลกรอน มาตราการลดคาครองชีพของรัฐบาล  เปนตน ถึงแมวา

ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอจะสงสัญญาณผิดพลาดบางในบางชวง แตก็เปนแคชวงระยะเวลาหนึ่ง

เทานั้น จึงยังถือไดวาดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอยังคงสามารคาดการณการเกิดเงินเฟอไดดี  

 

  เนื่องจากดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอแทนดวยอัตราเงินเฟอท่ัวไป ฉะนั้นเม่ือดัชนีช้ีนําวัฏ

จักรเงินเฟอสงสัญญาณช้ีนําวา อัตราเงินเฟอท่ัวไปมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ยอมสามารถคาดการณไดวา 

อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกัน  ท้ังนี้เพราะอัตราเงินเฟอพื้นฐานเปนสวนหนึ่ง

ของอัตราเงินเฟอท่ัวไป อีกท้ัง ท่ีผานมาอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานไดเคล่ือนไหว

ไปดวยกันอยางใกลชิด  โดยมีชวงหางประมาณรอยละ 0 -1.8    แตในชวง 3-4 ปท่ีผานมา อัตราเงิน

เฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานเคล่ือนไหวแยกออกจากกันมากรวมท้ังมีสหสัมพันธหรือความ 

สัมพันธลดลงจากเดิม  ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจาก การนําโนบายการเงินแบบกําหนดกรอบเปาหมายเงิน

เฟอมาใชกับประเทศไทย ท้ังนี้เพราะการดําเนินนโยบายดังกลาว ทําใหมีการเขาไปควบคุมราคา

สินคาบางรายการ  เพื่อใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานเปนไปตามกรอบเปาหมายท่ีกําหนดไว ( รุงและรัญ

ชนา, 2548 ) และชวงท่ีอัตราเงินเฟอท้ัง 2 เคล่ือนไหวแยกออกจากกันมากท่ีสุด  คือชวงเดือน

มีนาคม 2548  - มิถุนายน 2549  มีชวงหางประมาณรอยละ 2.4 – 3.8  โดยเดือนท่ีมีชวงหางมากท่ีสุด 

คือเดือนตุลาคม 2548  อยูท่ีรอยละ 3.8  และชวงเดือนมกราคม 2551 – กรกฎาคม 2551  มีชวงหาง

ประมาณรอยละ 3.1 – 5.5  โ ดยเดือนท่ีมีความหางมากท่ีสุด คือเดือนกรกฎาคม 2551 อยูท่ีรอยละ 

5.5    จึงอาจกลาวไดวา ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟออาจสงสัญญาการเกิดเงินเฟอไปยังอัตราเงินเฟอท้ัง 

2 แบบแตกตางกันได   
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ตั้งแตป 2546 เปนตนมา อัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานมีความผันผวน 

เปนอยางมาก  ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากปจจัยดานอุปทาน โดยเฉพาะจากราคาน้ํามันและราคาสินคา

เกษตร กลาวคือราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตรมีลักษณะเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง และมีความ 

ผันผวนสูงกวาในอดีต ท้ังนี้เพราะเปนผลมาจากการเปล่ียนแปลงโครงสรางอุปสงคและอุปทานของ

น้ํามันรวมถึงสินคาเกษตร  ผูบริโภคมีความตองการบริโภคเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

และความเปนอยูท่ีดีข้ึนของผูบริโภคในกลุมประเทศเกิดใหม โดยเฉพาะจีนและอินเดีย และการนํา

พืชทางการเกษตรไปผลิตเปนพลังงานทดแทนทําใหราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตรมีความ 

สัมพันธไปดวยกันมากข้ึนกวาในอดีต รวมถึงขอจํากัดในการขยายผลผลิตอ่ืนๆ เชน เกิดภัยพิบัติ

ธรรมชาติท่ีรุนแรงบอยคร้ัง และความเส่ียงจากภูมิรัฐศาสตร เปนตน(รุง มัลลิกะมาส, ปราณี สุทธศรี 

และวรารัตน  เขมังกรณ, 2551)  

 

จากเหตุการณดังกลาวขางตน ทําใหมีดัชนีอ่ืนๆท่ีนาสนใจและอาจนํามาใชเปนตัวแปรช้ีนํา

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได คือดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตุดิบ กลาวคือเม่ือดัชนรีาคา

ผูผลิต - เฉพาะวัตถุดิบปรับตัวเพิ่มข้ึนสามารถกดดันใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานปรับตัวเพิ่มข้ึนและ

ลดลงตามได (สํานักเศรษฐกิจการคลัง, 2551)  และจากการศึกษาเชิงประจักษของธนาคารแหง

ประเทศไทย โดยรุงและรัญชนา (2548 )  เร่ืองพัฒนาการเงินเฟอไทยหลังวิกฤตเศรษฐกิจ พบวา 

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและอัตราเงินเฟอท่ัวไปมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาผูผลิต  

และจากงานของสมศจีและนพดล (2543) ไดจัดทําดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอไวท้ังหมด 9 ตัวแปร คือ 

ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ อัตราดอกเบ้ียเงินกูของลูกคาช้ันดี  ดัชนีราคาหลักทรัพย  ราคา

น้ํามันดิบโอมาน ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวาง  สินเช่ือภายใน ประเทศ (รวม BIBF out-in)  

อัตราแลกเปล่ียน  อัตราทางการคา (Term of  Trade ) และดัชนีราคานําเขา   สวนดัชนีอางอิงเงินวัฏ

จักรเฟอแทนดวยดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไปหรืออัตราเงินเฟอท่ัวไป เชนเดียวกันกับสํานักดัชนี

เศรษฐกิจการคา  รวมถึงงานศึกษาตางประเทศ ของ Webb and Rowe (1995) ไดสรางดัชนีช้ีนําวัฏ

จักรเงินเฟอไวเชนเดียวกัน ซ่ึงสามารถแบงออก  4 กลุม  คือ  กลุมอัตราการใชแรงงาน (Labou 

Utilization)  กลุมการเงินและอัตราดอกเบ้ีย (Money and Interest rate) กลุมราคาสินคาโภคภัณฑ 

(Commodity Prie) และตัวบงช้ีอ่ืน (Other Indicators)และใชดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานหรืออัตรา

เงินเฟอพื้นฐานเปนดัชนีอางอิงเงินเฟอ จากผลการศึกษาของงานวิจัยขางตน พบวาดัชนีราคาผูผลิต-

เฉพาะวัตถุดิบสามารถสงสัญญาณไปยังการเกิดเงินเฟอได 
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ภายหลังการนํานโยบายการเงินแบบกําหนดกรอบเปาหมายเงินเฟอมาใชกับประเทศไทย

รวมถึงวิกฤตการณตางๆท่ีผานมา เชน วิกฤตเศรษฐกิจโลก  ปญหาการเมือง  การเพิ่มสูงข้ึนของราคา

น้ํามัน ราคาอาหารสดและราคาสินคาเกษตร รวมถึงภัยพิบัติตางๆ สงผลใหอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และอัตราเงินเฟอท่ัวไป เคล่ือนไหวออกจากกันมาก  จนอาจทําใหดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอสง

สัญญาณไปยังอัตราเงินเฟอท้ัง 2 แตกตางกันได   ดังนั้น จากเหตุการณดังกลาวขางตนทําใหผูวิจัย

สนใจท่ีจะศึกษาดัชนช้ีีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานของประเทศไทย  

 

วตัถุประสงคของการศึกษา 

 

เพื่อศึกษาดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานของประเทศไทย 

 

ขอบเขตการศึกษา 

 

การศึกษาในคร้ังนี้  ใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ 2543 ถึง 

เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2553 ท้ังนี้เพราะชวงเวลาดังกลาวอยูในชวงภาวะเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ

ภายในประเทศมีการขยายตัวหรือฟนตัว สูงสุด ถดถอยและตกต่ํา  สวนตัวแปรช้ีนําท่ีทําการศึกษามี

ท้ังหมด 5 ตัวแปร คือ ดัชนีราคานําเขา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตุดิบ  อัตราการใชกําลังการผลิต   

สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (ปริมาณการใหสินเช่ือภายในประเทศ) และปริมาณเงินตาความหมาย

กวาง สวนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานจะแทนดวยอัตราเงินเฟอพื้นฐานหรือดัชนีราคา

ผูบริโภคพื้นฐาน1 

 

 
1   ดัชนีอางองิวัฏจกัรเงินเฟอของกระทรวงพาณิชย  คอื อตัราการขยายตัวของดัชนีราคาผูบรโิภคหรอื

อัตราเงินเฟอทั่วไป ซึ่งคํานวณจากสัดสวนของคาเฉลี่ย 12 เดือนเทยีบกันในชวง 1 ป  สามารถอธบิายลกัษณะการ

ขยายตัวหรือาหดตัวของเงินเฟอได   สวนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพ้ืนฐานในครั้งน้ี คือ ดัชนีราคาผูบริโภค

พ้ืนฐานหรืออัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่ผานการขจัดขอมูลจนเหลือเพียงสวนวัฏจักร ซึ่งใชเปนตัววัดการทดสอบ

ลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําที่คัดเลือกมาเทาน้ัน จึงไมสามารถที่จะอธิบายลักษณะการขยายตัวหรือหด

ได รวมทั้งขั้นตอนที่นํามาคํานวณในครั้งน้ี เปนเพียงขั้นตอนบางสวนของการคํานวณหาดัชนีวัฏจักรเงินเฟอของ

กระทรวงพาณิชยและงานวิจัยที่เก่ียวของ 
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ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 

เพื่อเปนแนวทางประกอบการตัดสินใจแกเจาหนาท่ีท่ีเกี่ยวของตอการกําหนดนโยบาย

การเงินและมาตราการตางๆ เพื่อใหบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจไดถูกตองยิ่งข้ึน และเปนประโยชน

ตอภาคธุรกิจและนิสิตนักศึกษาท่ีใหความสนใจท่ีจะศึกษาเร่ืองอัตราเงินเฟอและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ 

 

นิยามศัพท 

 

 ดัชนีราคา  คือ ตัวเลขท่ีช้ีใหเห็นถึงราคาสินคาท้ังหมดโดยเฉล่ียท่ีมีการเปล่ียนแปลงภายใน

ชวงเวลาหนึ่ง  การคํานวณราคาเฉล่ียสินคาตางๆ จะมีการถวงน้ําหนักตามความสําคัญของเศรษฐกิจ 

หรือหมายถึงคาเฉล่ียถวงน้ําหนักของราคาสินคาจํานวนนับพันชนิด 

 

ดัชนีวัฏจักรธุรกิจ  (Business Cycle Index) คือ ดัชนีท่ีจัดทําจากคล่ืนวัฏจักร (Cycle -

Component) ของตัวแปรท่ีสําคัญๆ ทางเศรษฐกิจและการเงินตางๆ เพื่อใชในการคาดการณ ติดตาม

และประเมินความเปนไปของภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

 

ดชันพีองวัฏจักรธุรกิจ (Coincident index)  คือ ดัชนีวัฏจักรท่ีมีจุดเปล่ียนแปลงของ

คล่ืนวัฏจักรสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจรวมของประเทศ (สํานักดัชนี

เศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2552)   และตามงานของ ปราณี ทินกร (2542) ใหความหมาย

ของดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ ไววา เปนดัชนีท่ีมีลักษณะของคล่ืนและระยะเวลาการเกิดจุดวกกลับ ท้ัง

ในชวงขาข้ึน (expansion)  และชวงขาลง (recession)  สอดคลองกับคล่ืนของภาวะเศรษฐกิโดยรวม 

เราอาจนําดัชนพีองวัฏจักรตัวในตัวหนึ่ง หรือท่ีสรางข้ึนจากดัชนีพองหลายตัว (Composite  index ) 

มาเปนดัชนีวัฏจักรอางอิง (reference cycle index ) เพื่อเปนตัวแทนของวัฏจักรธุรกิจในระบบ

เศรษฐกิจ 

  

ดัชนีชี้นําวัฏจักรธุรกิจ ( Leading index) คือ ดัชนีวัฏจักรท่ีมีจุดเปล่ียนแปลงของคล่ืน 

วัฏจักรนําหรือกอนการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจรวมของประเทศ  (สํานักดัชนีเศรษฐกิจ-

การคา กระทรวงพาณิชย, 2552)   
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ดชันตีามวัฏจักรธุรกิจ ( Lagging index) คือ ดัชนีวัฏจักรธุรกิจท่ีมีจุดเปล่ียนแปลงของ

คล่ืนวัฏจักรตามหรือหลังการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจรวมของประเทศ (สํานักดัชน-ี

เศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2552)   

 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ (Reference Inflation Index) คือ ดัชนีช้ีวัดวัฏจักรเงินเฟอของ

ประเทศ โดยใชอัตราการขยายตัวของดัชนีราคาผูบริโภคเปนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ (สํานักดัชนี

เศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2552)  

 

ดัชนีชี้นําวัฏจักรเงินเฟอ (Leading Inflation Index) คือ ดัชนีท่ีมีลักษณะของคล่ืนหรือจุด

วกกลับ เกิดกอนจุดวกกลับของวัฏจักรเงินเฟอ และเปนดัชนีท่ีสามารถใชทํานายทิศทางการเปล่ียน- 

แปลงเงินเฟอในอนาคต (สมศจี ศิกษมัตและนพดล บูรณะธนัง, 2543) หรือดัชนีท่ีใชเปนแนวทาง

ในการคาดการณทิศทางเงินเฟอในอนาคต สามารถคาดการณทิศทางภาวะเงินเฟอของประเทศ

ลวงหนา 7-9 เดือน ( สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2552) 

 

ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (Producer Price Index – raw material) คือ ดัชนีท่ีเปน

สวนประกอบหนึ่งของดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index: PPI)โดยท่ีดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะ

วัตถุดิบจะอยูในหมวดของดัชนีราคาผูผลิตท่ีแบงตามข้ันตอนการผลิต สามารถกลาวถึงไดดังนี ้

 

 ดัชนีราคาผูผลิต คือตัวเลขท่ีใชวัดการเปล่ียนแปลงโดยรวมของราคาสินคาท่ีผูผลิต 

เกษตกร หรือผูประกอบการภายในประเทศ ขายหรือจําหนายสินคานั้น ณ แหลงท่ีผลิตหรือหนา

โรงงาน ไมรวมคาขนสงและภาษี ดัชนีจะแสดงถึงแนวโนมของภาวะการคาการผลิตของประเทศท่ี

เกิดข้ึน  ดัชนีราคาผูผลิตมี 2 โครงสราง คือ 

 

 1) ดัชนีราคาผูผลิตแบงตามกิจกรรมการผลิต (Classification of Products by Activity: 

CPA) จะชี้ใหเห็นการเปล่ียนแปลงราคาสินคาชวงแรกในตลาดแตละกิจกรรมการผลิต ซ่ึงจะเปน

เคร่ืองช้ีแนวโนมราคาขายสงและราคาขายปลีกของสินคานั้น โดยจะประกอบดวย หมวดผลผลิต

เกษตรกรรม หมวดผลผลิตภัณฑจากเหมืองและหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม    

 

2) ดัชนีราคาผูผลิตแบงตามข้ันตอนการผลิต (Stage of Processing: SOP) จะชี้ใหเห็นการ

เปล่ียนแปลงราคาสินคาในแตละข้ันตอนการผลิต เชน ถาดัชนีราคาวัตถุดิบกลุมสินคาใดสูงข้ึน จะ
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ช้ีใหเห็นวา ราคาสินคาแปรรูป และราคาสินคาสําเร็จรูปท่ีใชวัตถุดิบนั้นเปนปจจัยการผลิตสวนใหญ 

มีแนวโนมสูงข้ึนดวย ดัชนีราคาผูผลิตแบงตามข้ันตอนการผลิต ประกอบดวย หมวดสินคาสําเร็จรูป 

หมวดสินคากึ่งสําเร็จรูป (สินคาแปรรูป) และหมวดวัตถุดิบ (วัตถุดิบสําหรับอาหารและวัตถุดิบท่ี

ไมใชอาหาร)  

 

ดังนั้นจึงกลาวไดวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบเปนสวนหนึ่งของดัชนีราคาผูผลิต โดย

จะอยูในสวนของดัชนีราคาผูผลิตแบงตามข้ันตอนการผลิต ซ่ึงนอกเหนือจากดัชนีราคาผูผลิต-

เฉพาะวัตถุดิบก็ยังมีดัชนีราคาผูผลิตอ่ืนๆ อีก (สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2553) 

 

ดัชนีราคานําเขา (Import Price Index : IMI) คือ ตัวเลขทางสถิติ ท่ีใชวัดการเปล่ียนแปลง

ของราคาสินคาท่ีนําเขาจากตางประเทศ ในชวงเวลาหนึ่งเปรียบเทียบกับชวงเวลา ณ ปฐาน โดย

ราคาท่ีใชในการคํานวณเปนราคา C.I.F  คือ ราคาท่ีผูซ้ือตกลงใหผูขายจัดสงสินคาไปยังจุดหมาย

ปลายทางท่ีตกลงกัน โดยราคาขายไดรวมตานทุน คาประกันภัย (Insurance) และคาขนสง (Freight) 

ดัชนีราคานําเขา มีโครงสรางสินคานําเขา ประกอบดวย 5 หมวดใหญ  ไดแก หมวดสินคาเช่ือเพลิง 

หมวดสินคาทุน หมวดสินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป หมวดสินคาอุปโภคบริโภค และหมวดสินคา

ยานพาหนะและอุปกรณการขนสง ( สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2553) 

 

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป (Consumer Price Index: CPI) หรืออัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(Headline Inflatio) คือ ราคาสินคาท่ีมีการรวมสินคาในหมวดอาหารและพลังงาน และใชเปนตัววัด

การเปล่ียนแปลงของราคาสินคาและบริการท่ีผูบริโภคจับจายใชสอย จึงชวยใหรูวาภาวะเงินเฟอของ

ประเทศ และภาวะคาครองชีพของประชาชนเปนอยางไร ซ่ึงจะเปนประโยชนตอการท่ีภาครัฐจะ

ควบคุมดูแลใหภาวะเงินเฟออยูในระดับท่ีเหมาะสม (สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 

2552) 

 

ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน (Core Consumer Price Index: CORE CPI) หรืออัตราเงิน

เฟอพื้นฐาน (Core Inflation) คือดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไปท่ีหักรายการสินคากลุมอาหารสด 

 (มีการเคล่ือนไหวบอยและเปนลักษณะตามฤดูกาล)และสินคากลุมพลังงาน(สํานักดัชนีเศรษฐกิจ

การคา กระทรวงพาณิชย, 2552)   
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อัตราการใชกาํลังการผลิต (Capital Utilization Rate: CAPU )   คือ เคร่ืองช้ีระดับการผลิต

ของภาคอุตสาหกรรม โดยเปรียบเทียบการผลิตจริงกับกําลังการผลิตสูงสุดของเคร่ืองจักรจําแนก

ตามหมวดกิจกรรมการผลิตของอุตสาหกรรมซ่ึงสะทอนถึงความสามารถในการรองรับการขยายตัว

ของการผลิตวามีมากนอยเพียงใดอันจะสงผลตอแรงกดดันของราคาสินคาภายในประเทศ (ธนาคาร

แหงประเทศไทย, 2552)  

 

ปริมาณเงนิตามความหมายกวาง (M2) ประกอบดวย ธนบัตรและเหรียญกษาปณท่ีอยูใน

ระบบเศรษฐกิจ (ไมรวมในมือรัฐบาลและธนาคารพาณิชย) เงินฝากกระแสรายวัน  เงินฝากประจํา 

บัญชีเงินฝากออมทรัพย  และเงินฝากประเภทอ่ืนๆ (ท่ีไมใชของธนาคารพาณิชยฝากไวกับธนาคาร

พาณิชย (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2552)  

 

จุดวกกลับ (turning point) คือ จุดเปล่ียนแปลงของคล่ือนวัฏจักร ซ่ึงแบงออกเปน 2 ชนิด 

คือ จุดสูงสุด (Peak) เปนจุดท่ีภาวะเศรษฐกิจขยายตัวมากท่ีสุด เปนจุดท่ีส้ินสุดภาวะการณการ

ขยายตัว และเตรียมตัวเขาสูภาวะชะลอตัว (ถดถอย) ทางเศรษฐกิจ และจุดต่ําสุด (Trough) เปนจุดท่ี

เศรษฐกิจมีการหดตัวมากท่ีสุด เปนจุดท่ีส้ินสุดภาวการณชะลอตัว (ถดถอย) ของเศรษฐกิจ และ

เตรียมเขาสูภาวะการฟนตัวทางเศรษฐกิจ (สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2554) 
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บทที่ 2 

 

การตรวจเอกสาร 

 

ในสวนของการตรวจเอกสารหรืองานวิจัยท่ีเกี่ยวของ ผูวิจัยไดทําการทบทวนหรือตรวจ

เอกสารท้ังงานวิจัยในประเทศและงานวิจัยของตางประเทศ โดยงานวิจัยในประเทศนั้น จะเปน

การศึกษาเกี่ยวกับ ดัชนวีัฏจักรเงินเฟอ ดัชนวีัฎจักรธุรกิจ รวมถึงวิธีการคํานวณดัชนีวัฏจักรธุรกิจ

และดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ   สวนงานวิจัยตางประเทศ เปนงานศึกษาเกี่ยวกับตัวแปรท่ีนํามาเปนดัชนี

ช้ีนําเงินเฟอและวิธีการศึกษาตางๆ   ซ่ึงการตรวจเอกสารมีวัตถุประสงคเพื่อนํามาเปนตัวอยางและ

เปนแนวทางในการศึกษางานวิจัยของผูจัดทําตอไป  

 

ประโยชน  เพ็ญสุต (2539)  ไดศึกษาเร่ืองการจัดทําดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจของประเทศไทย 

เพื่อพยากรณจุดวกกลับ (Turing Point) ของคล่ืนวัฏจักรธุรกิจของประเทศ โดยใชขอมูลตั้งแตป 

2513-2539  มีข้ันตอนการวิจัย ดังนี้ เร่ิมจากการคัดเลือกตัวแปรช้ีนําท่ีมีความสําคัญทางเศรษฐกิจ 

มหภาค และนําตัวแปรช้ีนํามาแบงกลุมออกเปน 2 กลุม คือ กลุมตัวแปรพองภาวะเศรษฐกิจ (ตัวแปร

อางอิง) จะมีลักษณะการเคล่ือนไหวและการเปล่ียนแปลงของขอมูลสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจ

โดยรวมของประเทศ   และกลุมตัวแปรช้ีนําภาวะเศรษฐกิจ จะมีการเคล่ือนไหวและการเปล่ียน 

แปลงในลักษณะนําหรือกอนภาวะเศรษฐกิจรวมของประเทศ   จากนั้นจึงนําขอมูลมาขจัดปจจัย

ฤดูกาลโดยใชโปรแกรม X-11  และหาเสนแนวโนมรวมถึงจุดวกกลับของวัฏจักรดวยโปรแกรม 

Bry Boschan สุดทายจึงจัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจอางอิงและดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจ  

 

ผลการศึกษา พบวาตั้งแต พ.ศ. 2513-2539 ประเทศไทยผานการมีวัฏจักรธุรกิจมาแลว  

5 วัฏจักร มีระยะเวลาเฉล่ียตอวัฏจักรประมาณ 59 เดือน เปนระยะเวลาชะลอตัวเฉล่ีย 23 เดือนและ

ระยะเวลาขยายตัวเฉลี่ย 36 เดือน สวนดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจมีระยะเวลานําเฉล่ีย 3.8 เดือน   

 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรธุรกิจ (Reference Cycle Index) ประกอบดวยตัวแปร 9 ตัวแปร คือ  

การผลิตยานพาหนะท่ีใชในการพาณิชย  การผลิตปูนซีเมนต การผลิตเบียร  การผลิตรถมอเตอรไซด  

ยอดขายหางสรรพสินคา ยอดขายรถยนต ภาษีธุรกิจ การนําเขา และภาษีศุลกากร   
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สวนดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจ ประกอบดวยตัวแปร 6 ตัวแปร คือ ปริมาณเงิน (M1) ดัชนีราคาหุน 

พื้นท่ีกอสรางท่ีขออนุญาตใหมในเขตกทม. ทุนจดทะเบียนธุรกิจรายใหม มูลคาการสงออก และ 

จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเขามาในประเทศไทย  

 

ปราณี  ทินกร (2541)  ไดศึกษาเร่ืองดัชนีช้ีนําภาวะเศรษฐกิจสําหรับประเทศไทย เพื่อสราง

ดัชนีช้ีนําภาวะเศรษฐกิจ (Leading Economic Indicator )สําหรับประเทศไทย  โดยใชขอมูลราย

เดือนตั้งแตปพ.ศ. 2523 – 2540  มีข้ันตอนการวิจัยดังนี้ เร่ิมจากการคัดเลือกตัวแปรช้ีนําท่ีมีความ 

สําคัญในการผลิต มีความยากงายในการปรับตัว การคาดคะเนตลาด  เปนตัวผลักภาวะเศรษฐกิจท่ี

สําคัญ และมีความสําคัญตอการเปล่ียนแปลงเทียบกับระดับ  จากนั้นจึงทําการปรับขอมูลอนกุรม

เวลาดวยการขจัดอิทธิพลของฤดูกาล โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป X-11  ซ่ึงเปนสวนหนึ่งของ

โปรแกรมสําเร็จรูป E-Views  และทําการวิเคราะหหาแนวโนมและวัฏจักรโดยใชโปรแกรม

สําเร็จรูป  Turning Point  Program หรือบางคร้ังเรียกวา  Bry-Boschan Phase Average Program   

และสุดทายจึงทําการหาวัฏจักรธุรกิจและจัดทําดัชนีวัฏจักรอางอิง ( Reference Cycle Indicator ) 

หรือดัชนีพองเศรษฐกิจ (Coincident Indicator) และดัชนีช้ีนําภาวะเศรษฐกิจ (Leading Economic 

Indicator )หรือดัชนีช้ีนําผสม   

 

จากผลการศึกษา พบวา ตั้งแตปพ.ศ. 2523 – 2540 ประเทศไทยผานการมีรอบวัฏจักรธุรกิจ

มาแลว 3 รอบวัฏจักร โดยมีระยะเวลาของวัฏจักรจากจุดสูงสุดหนึ่งไปสูจุดสูงสุดถัดไป เฉล่ียแลว

ประมาณ 55.7 เดือน (หรือเกอืบ 6 ป) โดยมีชวงท่ีชะลอตัว 22 เดือน ชวงขยายตัว 33.7 เดือน 

 

และเม่ือพิจารณาจุดวกกลับ(จุดสูงสุดและต่ําสุด) พบวาดัชนีผสมประกอบดวย ตัวแปรช้ีนํา 

7 ตัวแปร คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพย ราคาน้ํามันดิบตลาดโลก (โอมาน) พื้นท่ีไดดรับอนุญาติกอ- 

สรางใหมในเขตเทศบาลท่ัวประเทศ   มูลคาทุนจดทะเบียนธุรกิจรายใหม  มูลคาเงินลงทุนของ

กิจการเปดดําเนินการใหมและขยายกิจการท่ีไดรับการสงเสริมจาก BOI   ปริมาณเงินท่ีแทจริง และ

จํานวนนักทองเท่ียว ซ่ึงดัชนีผสมท่ีสรางข้ึนมีลักษณะนําวัฏจักรอางอิงโดยเฉล่ียประมาณ 5 เดือน 

โดยนําจุดสูงสุดของวัฏจักรอางอิงประมาณ 6 เดือน และนําจุดต่ําสุดเฉล่ียนประมาณ 4 เดือน  

 

สมศจี  ศิกษมัต และ นพดล บูรณะธนัง (2543)  ไดศึกษาเร่ืองระบบสัญญาณเตือนภัย

ลวงหนาทางเศรษฐกิจ เพื่อเสนอเคร่ืองมือสําหรับการพยากรณหรือสงสัญญาณทางเศรษฐกิจและ

เงินเฟอ  รวมท้ังศึกษาวิธีการสรางดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจ (Leading Economic Index : LEI)และดัชนี
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ช้ีนําเงินเฟอ(Leading Inflation Index) สําหรับใชสงสัญญาณบอกทิศทางเสถียรภาพทางดาน

เศรษฐกิจและราคา โดยใชขอมูลรายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม 2521 – ตุลาคม 2542   และกําหนด 

ใหดัชนีอางอิงเงินเฟอแทนดวยอัตราเงินเฟอท่ัวไป (Headline Inflation) สวนดัชนีอางอิงเศรษฐกิจ

ประกอบดวยตัวแปร 6 ตัวแปร คือ ยอดขายหางสรรพสินคา รายรับภาษีการคาหรือภาษีมูลคาเพิ่ม 

(ปรับเปนฐานเดียวกันท่ีอัตราภาษีรอยละ 7 ยอดจําหนายรถยนตรวมรถกะบะ ปริมาณการนําเขา 

การเบิกจายจากบัญชีกระแสรายวัน และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม   ในขณะท่ีดัชนีช้ีนําเงินเฟอ

ประกอบดวยตัวแปรช้ีนํา 9 ตัวแปร คือ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง ดัชนีราคาผูผลิต - เฉพาะ

วัตุถุดิบ สินเช่ือภายในประเทศ (รวมBIBF out-in) อัตราแลกเปล่ียน ราคาสินคานําเขา Term of 

Trade ดัชนีราคาหลักทรัพย ราคาน้ํามันดิบโอมาน และอัตราดอกเบ้ียเงินกูของลูกคาช้ันดี (MLR)  

สวนดัชนีช้ีนําภาวะเศรษฐกิจประกอบดวย 7 ตัวแปร คือ พื้นท่ีกอสรางท่ีไดรับอนุญาต มูลคาทุนจด

ทะเบียนธุรกิจรายใหม ปริมาณเงินตามความหมายกวาง จํานวนนักทองเท่ียวจากตางประเทศ ดัชนี

ราคาหลักทรัพย ปริมาณการสงออก และดัชนีราคาน้ํามันดิบโอมาน   

 

สําหรับวิธีการวิจัยมีข้ันตอนดังนี้  เร่ิมจากการคัดเลือกเปนตัวแปรท่ีกอใหเกิดความ

เคล่ือนไหวหรือเสริมสภาพคลองทางเศรษฐกิจ  สามารถสะทอนการคาดการณภาวะเศรษฐกิจได  

เปนตัวแปรท่ีใชวัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจกอนท่ีจะมีการเกิดข้ึนจริงของกิจการเหลานั้น และเปนตัว

แปรมีลักษณะแปรเปล่ียนรวดเร็วตอการเปล่ียนแปลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจนั้นๆ จากนั้นจึงทํา

การทดสอบดวยการวิธีการทางสถิติ โดยเร่ิมจากการนําตัวแปรมาขจัดปจจัยฤดูกาลดวยโปรแกรม 

X-11 และขจัดแนวโนมโดยใชวิธีการของ Hodrick and Prescott  จากนั้นจึงทําการทดสอบลักษณะ

ช้ีนําดวยวิธีการหาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross- Correlation Coefficient) เพื่อดูวา

ตัวแปรมีลักษณะช้ีนํา (Leading) หรือตาม (Laging) และทําการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

(Causality  Test of  Granger ) เพื่อพิจารณาความสามารถของตัวแปรในการอธิบายเหตุการณใน

อดีต  สุดทายทําการหาวัฎจักร(Cycles) และจุดวกกลับ (Turning Point ) โดยใชโปรแกรม Bry – 

Boschan และสรางดัชนีผสมเงินเฟอและเศรษฐกิจตามลําดับ  

 

จากผลการศึกษาพบวา ในชวงเวลา 21 ปท่ีผานมาประเทศไทยผานการมีวัฏจักรเศรษฐกิจ

มาแลว 3.5 วัฏจักรโดยมีระยะเวลาของวัฎจักรเฉล่ียประมาณ 67 เดือน แบงเปนชวงท่ีขยายตัว 41 

เดือน ชวงหดตัว 26 เดือนและดัชนีช้ีนําภาวะเศรษฐกิจสามารถพยากรณทิศทางไดดี โดยสวนใหญ

สามารถสงสัญญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอยได ยกเวนในชวงป 2527   
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สวนดานดัชนีช้ีนําเงินเฟอ พบวา สามารถช้ีนําดัชนีอางอิงเงินเฟอเฉล่ีย  3.9 เดือน โดยแยก

พิจารณาท่ีจุดต่ําสุดมีระยะเวลานําเฉล่ีย 4.2 เดือน และจุดสูงสุดมีระยะเวลานําเฉล่ีย 3.6 เดือน และ

ดัชนีช้ีนําเงินเฟอสามารถอธิบายวัฏจักรเงินเฟอในอดีตไดคอนขางดี  

 

พิศิษฐ ชัยสุวรรณถาวร (2546)  ศึกษาเร่ืองการจัดทําดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจไทย  โดยใชขอมูล

รายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2536 – ธันวาคม พ.ศ. 2543   มีตัวแปรช้ีนําเศรษฐกิจ 7 ตัวแปร 

คือ ปริมาณเงินตามความหมายแคบ สวนกลับอัตราดอกเบ้ียช้ันดี (MLR)  ดัชนีราคาหลักทรัยพของ

ประทเศไทย พื้นท่ีกอสรางท่ีไดรับอนุญาติ  จํานวนนักทองเท่ียว  ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเศรษฐกิจของ

ประเทศสหรัฐ  และสวนกลับดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจของประเทศญ่ีปุน   มีข้ันตอนการวิจัยดังนี้ เร่ิมจาก

การคัดเลือกตัวแปรทางเศรษฐกิจ ตามหลักเกณฑของ DE Leeuw  จากนั้นจึงนําดัชนีท่ีไดรับการ

คัดเลือกมาทดสอบความเปนเหตุเปนผล(Causality Test  of Granger) และสุดทายทําการสรางดัชนี

ผสม และหาจุดวกกลับดวยสายตา ซ่ึงถาดัชนีผสมมีจุดวกกลับนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิง

สมํ่าเสมอ ก็จะนับเปนดัชนีช้ีนําวัฏจักรเศรษฐกิจข้ันสุดทาย 

 

ผลการศึกษา พบวา 1 ) ตัวแปรช้ีนําท้ัง 7 ตัวแปร เปนเหตุเปนผลในการกําหนดดัชนีพองวัฏ

จักรเศรษฐกิจในลักษณะทิศทางเดียวกัน 2)  การสรางดัชนีผสมแยกผลการศึกษาได 2 แบบ คือ 2.1) 

การสรางดัชนีผสมโดยไมมีการถวงน้ําหนักขอมูลรายเดือน  พบวา ดัชนีผสมมีระยะนํา 8 เดือน โดย

มีจุดต่ําสุด 1 เดือน และมีระยะนําเฉล่ียโดยรวมของวัฎจักเศรษฐกิจประมาณ 4.5 เดือน อีกท้ังเม่ือนํา

ดัชนีผสมดังกลาวมาทดสอบ Causality Test ของ Granger ไดผลการศึกษาคือ ดัชนีผสมสามารถ

ช้ีนําระยะจุดวกกลับของดัชนีพองวัฏจักรเศรษกิจได  2.2)  การสรางดัชนีผสมโดยมีการถวงน้ําหนัก

ขอมูลรายเดือนของตัวแปร พบวา ดัชนีผสมไมสามารถช้ีนําจุดต่ําสุดและสูงสุดได  อีกท้ังเม่ือนํา

ดัชนีผสมดังกลาวมาทดสอบความเปนเหตุเปนผล( Causality Test of Granger ) ผลการศึกษาตัวแปร

ของดัชนีช้ีนําวัฏจักรเศรษฐกิจแบบมการถวงน้ําหนักและดัชนีพองวัฏจักรของกระทรวงพาณิชยมี

ความสัมพันธเปนอิสระตอกัน  

 

ประภาพร ศรีเหรา (2547)  ไดศึกษาเร่ืองการพยากรณเงินเฟอของประเทศไทย ดวยวิธีการ

จัดทําดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ แบบจําลองโครงสราง แบบจําลอง ARIMA และแบบจําลอง VAR   

พรอมท้ังศึกษาขอดีและขอดอยของแบบจําลองพยากรณเงินเฟอแตละวิธี” โดยใชขอมูลรายเดือน

ตั้งแตเดือน มกราคม พ.ศ. 2514 – เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2547   
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สามารถสรุปผลการศึกษาของแตละวิธีไดดังนี้   1) วธิกีารจัดทําดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ 

เร่ิมตนดวยการกําหนดใหดัชนีราคาผูบริโภคหรืออัตราเงินเฟอท่ัวไป แทนดวยดัชนี้อางอิงเงินเฟอ 

สวนตัวแปรช้ีนําท่ีนํามาคํานวณเปนดัชนีช้ีนําเงินเฟอมี 7 ตัว คือ ดัชนีราคาน้ํามันโลก  ดัชนีราคา

สินคาวัตถุดิบอุตสาหกรรมโลก  สวนกลับของดัชนีการคา (Term of  Trade )  ปริมาณเงินตาม

ความหมายกวาง  อัตราการใชกําลังการผลิต  ดัชนรีาคานําเขา และอัตราการขยายตัวของปริมาณ

สินเช่ือในประเทศ  จากผลการศึกษาพบวา เม่ือมีการเปล่ียนแปลงของดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ จะ

สงผลใหดัชนีอางอิงวัฎจักรเงินเฟอเปล่ียนแปลงตามไปดวย สําหรับขอดีของวิธีนี้คือ สามารถ

อธิบายไดวาตัวแปรใดบางท่ีสงผลกระทบตอเงินเฟอ   2) แบบจําลองโครงสราง (Structural  Model)  

เปนการสรางแบบจําลองดวยสมการถดถอยเชิงซอนซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆ ใน

ระบบเศรษฐกิจท่ีมีตออัตราเงินเฟอ  ซ่ึงแบบจําลองดังกลาวไดกําหนดตัวแปรอธิบายไว  9 ตัวแปร 

จากผลการศึกษาสรุปไดวา  ดัชนีราคาผูบริโภคปรับฤดูกาล เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดี่ยวกันกับ

ตัวแปรดังนี้  1.ดัชนีราคาผูผลิต  2.ปริมาณสินเช่ือในประเทศ   3. อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคาร   

4. คาไฟฟา 5. ราคาปลีกน้ํามันโดยเฉล่ีย 6. คาแรงข้ันต่ําในกรุงเทพปรับ 7. ภาษีมูลคาเพิ่ม   8. ดัชนี

คาเงินบาท และ9.ดัชนีอัตราการคา  ขอดีของวิธีนี้คือ อธิบายผลกระทบของแตละตัวแปรตอเงินเฟอ

ไดดี   3) แบบจําลอง ARIMA ใชวิธีการวิเคราะหแบบอนุกรมเวลาของ Box-Jenkins  ซ่ึงจะเนน

ทํานาย โดยเฉพาะขอมูลทางดานราคาจะมีความแมนยําในการทํานายสูง โดยแบบจําลองนีไ้ดใช

ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรพยากรณเงินเฟอ ซ่ึงจากผลการศึกษา ดัชนีราคาผูบริโภคมีความ

แมนยําสูงในการพยากรณเงินเฟอ   4) แบบจําลอง VAR  เปนแบบจําลองท่ีสามารถอธิบาย

ผลกระทบของดัวแปรตางๆ ในระบบเศรษฐกิจท่ีมีลักษณะเปนพลวัติ เชน การ Shock  ของราคา

น้ํามัน โดยคร้ังนี้ไดกําหนดตัวแปรไว 5ตัว  ซ่ึงมีตัวแปร 3 ตัวแปร ท่ีสงผลกระทบตออัตราเงินเฟอ

ในทิศทางเดียวกัน คือ ปริมาณเงิน  คาเงินบาท  น้ํามันเช้ือเพลิง สวนตัวแปรอีก  2 ตัวแปร คือ อัตรา

ดอกเบี้ยและGDP จะสงผลกระทบในทิศทางตรงกันขาม สําหรับขอดีของวิธีนี้คือ สามารถอธิบาย

ลักษณะของผลกระทบแตละตัวแปรตอเงินเฟอในเชิงพลวัตรไดดี  

 

สมจิตร เดิมธรณินทรและประภาพร ศรีเหรา (2549)  ไดศึกษาเร่ือง การเปรียบเทียบผลการ

คํานวณดัชนีวัฏจักรธุรกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอจากการขจัดอิทธิพลของปจจัยฤดูกาล (Season 

Adjust)  ดวยวิธีการตางๆ เพื่อนําผลท่ีไดจากการคํานวณมาจัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจซ่ึงประกอบดวย 

ดัชนีพองวัฎจักรธุรกิจ  ดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจระยะส้ันสําหรับคาดการณเศรษฐกิจลวงหนา 3-5 

เดือน และดัชนีช้ีนําวัฎจักรธุรกิจระยะกลางสําหรับคาดการณเศรษฐกิจลวงหนา 9-11 เดือนตลอด 

จนดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอสําหรับคาดการณเงินเฟอลวงหนา 7-9 เดือน โดยใชขอมูลตั้งแตป พ.ศ. 
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2513 – 2548  มีวิธีการคํานวณเพื่อขจัดอิทธิพลของปจจัยฤดูกาลท้ังหมด 5 วิธี ดังนี้ 1) วิธีหาคาเฉล่ีย

เคล่ือนท่ี ในการกําจัดปจจัยฤดูกาล แบบไมนบัปจจัยวันทําการคา (Trading Day) โดยใชโปรแกรม 

EZX11 (X-11 no trading day )   2) วิธีหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ในการกําจัดปจจัยฤดูกาล ดวยการคํานึง

ปจจัยวันทําการคา (Trading Day)  โดยใชโปรแกรม EZX11 (X-11 no trading day )  3) ใช ARIMA 

Model  ท่ีคํานึงถึงความแปรปรวนของขอมูลในอดีตและฤดูกาล โดยหาความสัมพันธของความแปร 

ปรวนของขอมูล (Regression ARIMA ) ในการประมวลหาปจจัยฤดูกาล  ท้ังนี้ ไดกําหนดปจจัยวัน

ทําการคาและอ่ืนๆ เปนไปตามมาตราฐานสากล โดยใชโปรแกรม X-12 – ARIMA  และ SEAT and 

TRAMO (X-12 with trading day)  4) ใช ARIMA Model  ท่ีไดกําหนดปจจัยวันทําการคาและอ่ืนๆ 

เปนไปตาม ปฏิทินวันหยุดราชการไทย (ไมรวมวันพืชมงคล และวันสําคัญทางศาสนาพุทธ) โดยใช

โปรแกรม  DEMETRA (DEMETRA 1)  และ 5)  ใช ARIMA Model  ท่ีไดกําหนดปจจัยวันทํา

การคาและอ่ืนๆ เปนไปตาม ปฏิทินวันหยุดราชการไทย โดยใชโปรแกรม  DEMETRA 

(DEMETRA 2) ซ่ึงจะดําเนินการภายหลังเนื่องจากอยูระหวางรวบรวมขอมูล  วันพืชมงคล และวัน

สําคัญทางศาสนาพุทธ ซ่ึงทางราชการกําหนดใหเปนวันหยุด  

 

ผลการศึกษา สรุปไดวา จากการคํานวณการกําจัดฤดูกาลและปจจัยอ่ืนๆ ท้ัง 4 วิธี พบวา   

คาของดัชนีวัฏจักท่ีคํานวณไดไมมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญ แตวิธีท่ี4 จะมีอัตราการ

เปล่ียนแปลงท่ีรุนแรงท่ีสุด (วิธีท่ี 5 ไมนํามาคํานวณในคร้ังนีเ้พราะอยูระหวางรวบรวมขอมูล) 

 

สมชาย หาญหิรัญ (2550)  ไดศึกษาเร่ืองดัชนีช้ีนําอุตสาหกรรมไทย โดยใชขอมูลตั้งแตป 

พ.ศ. 2543 – 2549  มีตัวแปรช้ีนําท่ีทําการศึกษา 10 ตัวแปร คือ  ดัชนีราคาผูบริโภค ดัชนีราคา

สงออก ดัชนีปริมาณการสงออก  ดัชนีราคานําเขา  ดัชนีปริมาณเงิน (M1 และ M2) อัตราแลกเปล่ียน  

อัตราดอกเบ้ีย  ดัชนีราคานําเขาเคร่ืองจักร และดัชนีราคานําเขาวัตถุดิบอุตสาหกรรม สวนดัชนี

อางอิงแทนดวยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI)  มีข้ันตอนการศึกษาดังนี้ เร่ิมจากการขจัดอิทธิพล

ของฤดกูาลโดยใชโปรแกรม X-11 ตามวิธีการของ US statistic Bureau และกําจัดองคประกอบท่ี

เปนสวน Irregular  ดวย MCD Moving Average หรือ Monthly Cycle Dominance Estimate  

จากนั้นจึงกําจัดแนวโนมออกจากอนุกรมเวลา ดวยวิธีการของ Hodrick and  Prescott และนําตัวแปร

ช้ีนําท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักรมาหาลักษณะช้ีนําดวยวิธีการทดสอบสัมประสิทธสหสัมพันธขาม 

(Sample Cross Correlation Coefficency) และวิธีการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test 

of Granger)  สุดทายนําขอมูลท่ีไดมาหาวัฏจักรหรือกําหนดระยะเวลาของวัฏจักรตามแนวคิดของ 

Bry and Boschan  โดยใชโปรแกรม Busy และจัดทําดัชนีผสม  
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ผลการศึกษา พบวา  ตั้งแตปพ.ศ. 2543 – 2549 ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมผานการมีรอบ  

วัฏจักรมาแลว  2 วัฏจักร เม่ือพิจารณาจากจุดสูงสุดมีรอบวัฏจักรประมาณ 20-30 เดือน และจุดต่ําสุด

มีรอบวัฏจักรประมาณ 25-30 เดือน ตัวแปรท่ีมีการเคล่ือนไหวนําดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมไดดี

ท่ีสุดคือ การนําเขาสินคาทุน และการนําเขาวัตถุดิบ สวนตัวแปรท่ีมีการเคล่ือนไหวตามหลัง (Lag) 

คือ มูลคาการสงออก ดัชนีราคาสงออก และอัตราการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริง   

 

 Alan (1995) ศึกษาเร่ือง How Useful Are Leading Indicators of Inflation? วาตัวแปรท่ีใช

ในการจัดทําดัชนช้ีีนําเงินเฟอ ประกอบดวย 5 ตัวแปร คือ 1) ราคาทองคํา (Price of gold) 2)  

Commodity Research Bureau index 3) Journal of commerce index 4) Center for International 

Business Cycle Research index (CIBCR)  5) Paine Webber index  (PW)  โดยใชขอมูลตั้งแต  

ค.ศ.1973 – 1994  และกําหนดใหดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ แทนดวยดัชนีราคาผูบริโภค 

(Consumer Price Index) เปรียบเทียบกับปกอนมา จากนั้นจึงทดสอบดวยวีธีการทางสถิติ  โดยการ

นําสมการถดถอย (OLS)มาวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ และนําดัชนีราคาผูบริโภคและตัวแปรช้ีนําท้ัง 

5 กลุม มาหาจุดวกกลับและแสดงดวยกราฟเพื่อเปรียบเทียบลักษณะการเคล่ือนไหวของตัวแปรช้ีนํา

แตละตัวแปรกับดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price index ) จากผลการศึกษาพบวา ดัชนีช้ีนํา

ท้ังหมดไมสามารถอธิบายเงินเฟอไดทุกชวงเวลา  แตเม่ือทําเปนดัชนีผสม จะสามารถอธิบายเงินเฟอ

ไดในชวงป พ.ศ. 1973 – 1994  และดัชนี CIBCR สามาอธิบายการเงินเฟอในอนาคตได 60 %  ดัชนี 

PW อธิบายเงินเฟอในอนาคตได 54%  สวนดัชนีอ่ืนๆอธิบายการเงินเฟอในอนาคตไดนอยกวาดัชนี

ท้ังสอง ท้ังนี้ดัชนี CIBCR และ ดัชน PW สามารถอธิบายการเงินเฟอในอนาคตไดดีวา Commodity 

Price Index  แตอธิบายการเงินเฟอในชวง 2-3 ปท่ีผานมาไดนอย   และในชวงท่ีเกิด Supply Shock  

คือ ชวง 1983-1994 พบวาชวงเวลาดังกลาว ดัชนีช้ีนําเงินเฟอท้ังหมดสามารถอธิบายเงินเฟอใน

อนาคตไดนอยกวาชวงป 1973 – 1994  และเม่ือมีการนําอัตราการวางงาน และตนทุนการผลิตมา

สรางเปนดัชนีอางอิงเงินเฟอรวมกับดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน ณ.ระดับนัยสําคัญ 95 %  พบวา ชวง

ป 1973 – 1994 ดัชนีช้ีนําท้ัง 5 สามาอธิบายดัชนีราคาผูบริโภคท่ีรวมการวางงานและตนทุนการผลิต

ได สวนป 1983 -1994  ไมมีดัชนีช้ีนตัวใดท่ีอธิบายดัชนีราคาผูบริโภคท่ีรวมการวางงานและตนทุน

การผลิตได  

 

Webb and Rowe (1995) ศึกษาเร่ือง An Index of Leading Indicator for Inflation    เพื่อ

แสดงแบบแผน (Strategy) การสรางดัชนีช้ีนําเงินเฟอและใชทํานายการเปล่ียนแปลงเงินเฟอ   โดย

ใชขอมูลรายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม ค.ศ 1958 ถึงเดือนธันวาคมพ.ศ.2537 มีข้ันตอนการศึกษา



17 
 

ดังนี้ เร่ิมจากการคัดเลือกตัวบงช้ีหรือตัวแปรช้ีนํา ซ่ึงมีเกณฑการคัดเลือกตัวแปร 2 หลักเกณฑ ดังนี้ 

1.ตัวแปร(Series) แตละตัวจะตองมีความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอ ในระดับหนึ่ง 2.ตัวแปรท่ีนํามา

สรางดัชนีนั้นตองมีการนําไปใชประโยชนอยางรวดเร็ว (Promptly) ซ่ึงสามารถแบงตัวแปรช้ีนํา

ออกเปน 4 กลุม ดังนี ้1) . Money Supply Data  2).  Interest rate (ดัชนีช้ีวัดเงินเฟอขอ 1-2 ไดจาก

การศึกษาของ Dasgupta and Lahiri  (1991))   3.) Commudity Price  (จากการศึกษาของ Boughton 

and Branson (1991) )  และ 4) Labour Market  Measure  และกําหนดใหดัชนีอางอิงเงินเฟอแทน

ดวยอัตราเงินเฟอพื้นฐาน( Core CPI) ท้ังนี้เพราะอัตราเฟอพื้นฐาน( Core CPI)  มีแนวโนมการ

เปล่ียนแปลงท่ีคงท่ี สวนชุดขอมูลอ่ืนๆ ตองมีการปรับปรุงความแตกตางของระดับ และ volatility  

ท่ีหักออกจากคา Mean และมีการแยกสวนเบียงเบนมาตรฐานออกจากชุดขอมูล  จากนั้นจึงทําการ

หาจุดวกกลับและวัฏจักรเงินที่เกิดขี้นในอดีต โดยการนํา Vector Autoregressive Model  มา

พยากรณตัวช้ีนํา ซ่ึงกลาวไดวาอัตราเงินเฟอต่ําในชวงท่ีวัฏจักรขยายตัว โดยจะมีความสัมพันธสูง

ในชวงไตรมาสสุดทาย  และอัตราเงินเฟอสูงสุดในชวงคร่ึงแรกของการถดถอยของวัฏจักร  สวน

ดัชนีช้ีนําจะสูงข้ึนในชวงกลางของการขยายตัวทางเศรษฐกิจและต่ําสุดในชวงคร่ึงแรกของการ

ถดถอยทางเศรษฐกิจ ในขณะท่ีพฤติกรรมของวัฏจักนั้นจะดีตามสภาวะส่ิงแวดลอม  

 

 Greg (2007)  ศึกษาเร่ือง  Gold Prices and Inflation  วัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหวา ราคา

ทองคําสามารถใชเปนตัวบงช้ีอัตราเงินเฟอในอนาคตได และเปรียบเทียบราคาทองคํากับตัวบงช้ีเงิน

เฟออ่ืนๆของประเทศแคนนาดา   โดยใชขอมูลรายเดือนตั้งแต ค.ศ. 1994 – 2005 ของกลุมประเทศท่ี

ใชนโยบายการเงินแบบกําหนดเปาหมายเงินเฟอ (Inflation Targeting)  คือ  กลุมประเทศในOECD, 

Some OECD และ Non-OECD2 (ประเทศในกลุม OECD คือ Australia ,Canada , European  Union 

,Mexico, New Zeland, Norway,Sweden and Unite Kingdom / กลุม Some OECD คือ Japan and 

United States  สวนกลุม N0n-OECD

 

 คือ Brazil, China, India and Israe)  มีวิธีการวิจัย ดังนี้          

ใช DF-GLS Unit Root test  เพื่อทดสอบการเคล่ือนไหวของเงินเฟอ และใช OLS with Newey –

West Covariance Matrix  เพื่อทดสอบวาราคาทองคําเปนตัวบงช้ีเงินเฟอในอนาคตใหกับประเทศท่ี

ใชนโยบายการเงินแบบกําหนดเปาหมายเงินเฟอ และเปรียบเทียบทองคํากับตัวบงช้ีเงินเฟออ่ืนๆ

ของประเทศแคนาดา 

จากผลการศึกษาสรุปไดวา กลุมประเทศท่ีใชนโยบายการเงินแบบกําหนดเปาหมายเงินเฟอ 

(Inflation Targeting) ราคาทองคําสามารถใชเปนตัวบงช้ีเงินเฟอในอนาคตไดอยางมีนัยสําคัญ   
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Calista (2009)  ไดศึกษาเร่ือง Are Commodity Price Useful Leading Indicator  of Inflation  

โดยมีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะห Commodity Price  สามารถใชเปนตัวช้ีนําเงินเฟอไดหรือไม  โดย

ใชขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสแรก ป 1980 – ไตรมาส 4 ป 2007 ของประเทศอุตสาหกรรม

จํานวน 7 ประเทศ คือ ออสเตรเลีย แคนาดา  ยุโรป ญ่ีปุน นิวซีแลนด  อังกฤษ และ สหรัฐอเมริกา  

สวนวิธีการศึกษานั้นไดใชวิธีการศึกษาตามงานของ KIM (2002) และ Calza (2008) กลาวคือ ใช 

Unit Root Test เพื่อทดสอบ Non stationary ของตัวแปร เและใช Newey –West HAC Standard 

Errors เพื่อทํานาย Domestic Output gap และ Commodity Price วามีผลอยางไรกับเงินเฟอรวม 

(Total Inflatio)  และเงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation1) 

 

จากผลการศึกษาพบวา ตั้งแตกลางป 1990  Commodity Price  สงสัญญาณตออัตราเงินเฟอ

อยางมีนัยสําคัญ  โดยในระยะส้ันการเพิ่มข้ึนของ Commodity Price สามารถสงสัญญาณเพื่อกดดัน 

(Pressure) เงินเฟอไดเปนรายไตรมาส กลาวคือ ผลกระทบทางตรงของ Commodity Price ในระยะ

ส้ัน ทําใหเงินเฟอ(Inflation) โดยรวมมีการเปล่ียนแปลง  สวนผลกระทบทางออมของ Commodity 

Price ในระยะส้ัน ทําให Core Inflation เปล่ียนแปลง ซ่ึงการเปล่ียนแปลงของ Commodity Price จะ

สงสัญญาณตอเงินเฟอในประเทศสงออก Commodity Price ไดดีกวาประเทศนําเขา Commodity 

Price 

 

 การตรวจเอกสารขางตนสรุปได 2 สวนคือ สวนแรกกลาวถึงงานวิจัยภายในประเทศและ

สวนท่ีสองกลาวถึงงานวิจัยตางประเทศ ดังนี้  สวนแรก

Bry–Boschan มีเพียงงานศึกษาของพิศิษฐและสมชายท่ีไมไดนําโปรแกรมสําเร็จรูป Bry–Boschan 

มาใชในงานวิจัย โดยงานของคุณพิศิษฐใชวิธีการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causalty test of -

Granger) และนํามาแสดงดวยกราฟแทน สวนงานของคุณสมชายใชโปรแกรมสําเร็จรูป Busy แทน 

 งานวิจัยภายในประเทศ สวนใหญจะใชวธิี

การศึกษาแบบเดียวกันท้ังหมด กลาวคือ เร่ิมตนดวยการขจัดปจจัยอิทธิของฤดูกาลดวยการใชโปร 

แกรมสําเร็จรูป X-11 หรือ X-12 ARIMA ตอมาจะทําการหาลักษณะการช้ีนําหรือตามดวยวิธีการทด 

สอบสัมประสิทธิสหสัมพันธขาม( Sample Cross Correlation coefficient) และวิธีการทดสอบความ

เปนเหตุเปนผล (Causality Test of Granger) จากนั้นจึงทําการจัดทําดัชนีผสมและนําดัชนีผสมกับ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอหรือดัชนีอางอิงวัฏจักรธุรกิจมาหาจุดวกกลับดวยโปรแกรมสําเร็จรูป  

สวนท่ีสอง งานวิจัยตางประเทศมีวิธีการศึกษาท่ีแตกตางกันออกไป กลาวคือเม่ือมีการขจัดอิทธิพล

ฤดูกาลออกแลวจะทําการทดสอบลักษณะการช้ีนําหรือตามดวยวิธีการท่ีแตกตางกัน เชน 
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ทดสอบดวย VAR และ OLS เปนตน จากนั้นจําทําการพิจารณาหาจุดวกกลับ จากผลการศึกษาของ

งานวิจัยภายในประเทศและตางประเทศ พบวา ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอและดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจท่ี

คัดเลือกมานั้น สามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอและวัฏจักรธุรกิจได  

 

งานวิจัยในคร้ังนี้ ผูจัดทําไดนํางานวิจัยขางตนมาประยุกตใช ดังนี้ 1) นําดัชนีราคาผูผลิต –

เฉพาะวัตถุดิบ ในงานสมศจีและนพดล (2543) และงานวิจัยของ Webb and Rowe. (1995) มาใชเปน

ตัวแปรช้ีนําเพิ่มเติม   2) นําวิธีศึกษาเชิงปริมาณของ สมชาย (2550)  สมศจีและนพดล (2543) และ 

พิศิษฐ(2546)มาประยุกษใชกับงานวิจัย กลาวคือ 1)ขจัดปจจัยฤดูกาลโดยใชโปรแกรมX-12 ARIMA 

2) ขจัดแนวโนมโดยใชวิธีการของ Hodrick and Precott  3) หาลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปร 

ดวยการพิจารณาหาจุดวกกลับ ทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธตรงขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficent) และทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Granger)  และ5) สรางดัชนีผสม 

และนําดัชนีผสมกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอมาสอบหาความเปนเหตุเปนผล(Causality Test of 

Granger) และหาจุดวกกลับอีกคคร้ัง  

 

                                                       แนวคิดและทฤษฎ ี

 

เนื้อหาสวนนี้แยกออกเปน 3 สวน ดังนี้ สวนแรก กลาวถึงแนวคิดและทฤษฎีเงินเฟอ สวนท่ี

สอง กลาวถึงวัฏจักรธุรกิจและวงจรธุรกิจ และสวนท่ีสาม กลาวถึงแนวคิดทางสถิตท่ีินํามาใชกับ

งานศึกษาในคร้ังนี ้

 

แนวคิดและทฤษฎีเงินเฟอ 

     

            สวนนี้จะกลาวถึง ความหมายของเงินเฟอ  ประเภทเงินเฟอ และสาเหตุการเกิดเงินเฟอ ดังนี ้

 

เงินเฟอ (Inflation) คือ การเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็วของระดับราคาสินคาท่ัวไปในระบบ

เศรษฐกิจหรือการเพิ่มข้ึนในระดับราคาสินคาและบริการโดยเฉล่ียอยางตอเนื่องในระบบเศรษฐกิจ 

(อภิรัฐ  ตั้งกระจาง, 2545: 208)  สวนภาวะเงินเฟอ (Inflation) คือ ภาวะท่ีระดับราคาสินคาและ

บริการในระบบเศรษฐกิจปรับตัวสูงข้ึนเร่ือยๆ จนทําใหคาของเงินลดลงเม่ือเทียบกับราคาของสินคา

และบริการอ่ืนๆ  (ธรรมรักษ หม่ืนจักร, 2547: 240 ) และอัตราเงินเฟอ (Inflation Rate ) คือ อัตรา
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การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาของปปจจุบันเปรียบเทียบกับดัชนีราคาของปกอน ( สมรัก รักษา

ทรัพย และ จุรี ตาปนานนท, 2540: 15 )    

 

สรุปได เงินเฟอ คือการเพิ่มข้ึนของระดับสินคา สวนภาวะเงินเฟอ คือสภาวะหรือชวงเวลา

ท่ีราคาสินคาและบริการเพิ่มสูงข้ึน และอัตราเงินเฟอ คืออัตราการเปล่ียนแปลงของราคาในป

ปจจุบันเทียบกับปท่ีผานมา   

 

  ประเภทของเงนิเฟอ  
 

เงินเฟอมีผลกระทบตอการดํารงชีพของประชาชนโดยตรง เพราะถาเกิดเงินเฟอจะสงผลให

ราคาสินคาสูงข้ึน จึงทําใหประชาชนเรียกรองรายไดเพิ่มข้ึนหรืออาจใชเปนตัวอางอิงในการทํา

สัญญาตางๆได  ดังนั้น เราจึงสามารถแบงเงินเฟอออก 2 ประเภท ดังนี้ ( R. Glenn Hubbad, 2550 : 

661-662)  

 

1)  เงินเฟอที่สามารถคาดการณได (Expected Inflation) การคาดการณเงินเฟอสามารถ

สงผลกระทบตอสภาวะเศรษฐกิจของแตละประเทศได เพราะการคาดการณเงินเฟอเปนเหตุใหเงิน

มูลคาของเงินลดลง กลาวคือเม่ือเกิดเงินเฟออํานาจซ้ือของเงินจะลดลง นอกจากนี้แลวภาคครัวเรือน

และภาคธุรกิจ นําเงินเฟอมาพิจารณาในกรณีทําสัญญาทางดานการเงิน เพราะเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนทําให

เกิดการปรับตัวของการพยากรณ   เกิดการบิดเบือนของการจายภาษีเงินได และทําใหภาคธุรกิจตอง

มีการปรับตัวใหม เชน ตองพิมพใบประกาศหรือแผนพับใหม  

 

     ดังนั้นจึงสรุปไดวา  เม่ือมีการคาดการณเงินเฟอเกิดข้ึน จะทําใหประชาชนสามารถปรับ

ไดทัน เม่ือเงินเฟอมีการเปล่ียนแปลง  

 

 2)   เงินเฟอที่ไมสามารถคาดการณได (Unexpected Inflation) ถาไมไดคาดการณวาเกิด

เงินเฟอจะไมมีการปรับราคาสินคา จึงทําใหราคาสินคาต่ํากวาท่ีควรจะเปนหรือราคาท่ีตั้งไวเปน

ราคาท่ีบิดเบือนไปจากความจริง หรืออาจทําใหสูญเสียทรัพยากรในการศึกษาเร่ืองการเปล่ียนแปลง

ของราคา หรือราคาสินทรัพยไมมีความสัมพันธกัน เนื่องจากราคาท่ีเปรียบเทียบเปล่ียนแปลงไป  
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 ดังนั้นจึงสรุปไดวา เม่ือไมมีการคาดการณการเกิดเงินเฟอ จะทําใหราคาสินคาบิดเบือน

ไปจากความจริง และตองสูญเสียทรัพยากรในการทําวิจัยเพื่อหาสาเหตุการเพิ่มข้ึนของราคาสินคา  

 

   สาเหตขุองการเกิดเงนิเฟอ  

    

การเปล่ียนแปลงของระดับราคา มาจากหลายสาเหตุ ซ่ึงในหัวขอนี้จะอธิบายการเปล่ียน 

แปลงราคาดวยทฤษฎีสมการแลกเปล่ียน สามารถอธิบายไดดังนี้ ( R. Glenn Hubbad, 2550: 656 – 

660 ) 

 

สมการแลกเปล่ียน แสดงใหเห็นถึงความสัมพันธ ระหวางปริมาณเงินกับปจจัยทางเศรษฐ 

กิจท่ีสําคัญ   ดังสมการดานลางนี้  

 

MV   =   PY                    ……….. 1 

 

  โดยท่ี     M    =    ปริมาณเงิน (Money Supply) 

   P     =    ระดับราคา (Price Level) 

                Y     =    ผลผลิต (Output) 

                V     =    การหมุนเวียนของเงิน ( the  velocity of money ) 

  

 เม่ือนําสมาการ 1 มาเปล่ียนเปนสมการอัตราการเปล่ียนแปลง ไดดังนี ้

   

                                                      𝑚̇𝑚 +  𝑣𝑣 ̇ =  ¶̇  +   𝑦̇𝑦                             ………..  2 

 

 เม่ือนําสมาการ 2 มาเขียนใหม จะได 

 

                                                               ¶̇   =   𝑚̇𝑚 +  𝑣𝑣 ̇ - 𝑦̇𝑦               ..............  3 

 

 โดยท่ี        𝑚̇𝑚    =    การเปล่ียนแปลงของปริมาณเงิน  

                                        𝑣𝑣 ̇  =    การเปล่ียนแปลงของการหมุนเวียนของเงิน  
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                            ¶̇    =   การเปล่ียนแปลงของระดับราคา หรือเงินเฟอ 

                                          𝑦̇𝑦      =   การเปล่ียนแปลงของผลผลิต (Output) 

 

จากสมการ 3   เปนการอธิบายการเปล่ียนแปลงของระดับราคาหรือเงินเฟอวาเกิดข้ึนได

อยางไร เราสามารถอธิบายการเกิดเงินเฟอได 3 กรณี ดังนี้  

 

1)   เม่ือปริมาณเงินสูงข้ึน อุปสงคมวลรวมก็เพิ่มข้ึนตาม  สงผลใหเกิดเงินเฟอ อธิบายได

ดวยสมการ ดังนี้ ถา    𝑣𝑣 ̇ , 𝑦̇𝑦   คงท่ี   และ  𝑚̇𝑚  > 0  สงผลให ¶̇ > 0  

 

2) เม่ืออัตราการเปล่ียนแปลงของการหมุนเวียนของเงินเพิ่มสูงข้ึน โดยใหการเพิ่มของ   𝑣𝑣 ̇  

เกิดจากการใชโนบายการคลังของรัฐบาล) อุปสงคมวลรวมจึงปรับตัวเพิ่มข้ึนตาม  สงผลใหเกิดเงิน

เฟอ  

 

3) ถาหากใหอุปสงครวมคงท่ี  เงินเฟอจะเกิดข้ึนไดก็ตอเม่ืออุปทานรวมลดลง   กลาวคือ 

เม่ือ ผลผลิต (𝑦̇𝑦) ลดลง แตกําหนดให 𝑚̇𝑚 ,  𝑣𝑣 ̇  คงท่ี   จะทําใหเกิดเงินเฟอ  

 

ดังนั้นจึงสรุปไดวา  เงินเฟอ  เกิดจาก สวนตางระหวางอุปสงครวมและอุปทานรวม ฉะนั้น

ถาเราควบคุมอุปสงครวมและอุปทานรวมได เราก็สามารถควบคุมเงินเฟอได เราจึงกลาวไดวา เงิน

เฟอเกิดจาก 2 สาเหตุ คือ การเกิดเงินเฟอดานตนทุนผลัก และการเงินเฟอดานอุปสงค ดังนี ้

 

1)  การเกิดเงินเฟอดานตนทุนผลัก (Cost – Push Inflation)  

 

      คือการเพิ่มข้ึนของระดับราคาสินคา ท่ีมีผลมาจากการเพิ่มข้ึนของตนทุนทรัพยากร (เชน 

ราคาวัตถุดิบ) จึงทําใหตนทุนการผลิตตอหนวยเพิ่มข้ึน  จึงกลาวไดวา เปนเงินเฟอท่ีมีสาเหตุมาจาก

การลดลงของอุปทาน (Aggregate Supply )   ดังนั้นตามทฤษฎี เม่ือตนทุนการผลิตเพิ่มสูงข้ึน 

อุปทานจะลดลง การลดลงของอุปทานทําใหราคาสินคาสูงข้ึนถาอุปสงคไมเปล่ียนแปลง  (อภิรัฐ  

ตั้งกระจาง, 2545: 220)  เราสามาอธิบายสาเหตุของเงินเฟอดานตนทุนผลัก (Cost – Push  Inflation) 

ดวยกราฟ ดังนี้ ( R. Glenn Hubbad, 2550 : 665-666 ) 
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   AD0 
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         Y1                        Y
*         

   P2 
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      E3 

E1 
   AD1 

   AD2 
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    P0 

     P3 

  E0 

     LRAS 
 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1  แสดงการเกิดเงินเฟอดานตนทุนผลัก 

 

  จากภาพท่ี 1 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงดานตนทุนท่ีทําใหเกิดเงินเฟอไดวา  ถา

หากราคาของวัตถุดิบหรือราคาดานอุปทานเพิ่มข้ึน  แตปริมาณเงินไมปรับเพิ่มตาม  จะทําใหราคาท่ี

เพิ่มข้ึนไมปรับตัวกลับสูท่ีเดิม  จึงทําใหเกิดเงินเฟอข้ึน ดังนั้นถาหากแรงงานเรียกรองคาจางเพิ่มข้ึน 

จะทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มสูงข้ึน  ภาคธุรกิจจึงปรับตัวดวยการลดผลผลิตลงจาก Y* (ผลผลิต ณ.

ระดับการจางงานเต็มท่ี) เปน Y1 เสนอุปทานรวมในระยะส้ันจะเคล่ือนท่ีจาก SRAS0 เปน SRAS1 

ดุลยภาพจึงเปล่ียนจาก  E0 เปน E1  และระดับราคาเพิ่มข้ึนจาก P0 เปน P1   ณ.ความตองการเทาเดิม  

เม่ือคาจางเพิ่มข้ึน  คนก็มีรายไดเพิ่มข้ึน แตเงินท่ีมีนั้นกลับไมเพียงพอ ธนาคารกลางจึงเพิ่มปริมาณ

เงินเขาไปในระบบ จึงทําใหอุปสงครวมเพิ่มข้ึนจาก AD0 เปน AD1    ราคาจึงปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก P1 

เปน P2   ผลผลิตเพิ่มกลับมาอยู ณ. ระดับการจางงานเต็มท่ี   ท้ังนี้ ผลจากการท่ีราคาเพิ่มข้ึน ทําให

ลูกจางเรียกรองคาจางเพิ่มข้ึนอีก และเม่ือธนาคารกลางตองการแกปญหาการวางงาน โดยเพิ่ม

ปริมาณเงินเขาไปอีก   จะทําใหเสนอุปสงครวมเพิ่มข้ึนจาก AD1 เปน AD2  ราคาก็เพิ่มข้ึนเร่ือยๆ 

 

 ดังนั้นจึงสรุปไดวา ในระยะส้ัน เม่ือคาจางเพิ่มข้ึน ทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มข้ึน ภาค

ธุรกิจลดการผลิตลง ผลผลิตจึงลดลง ราคาปรับตัวเพิ่มข้ึน  สวนในระยะยาว เม่ือคาจางเพิ่มข้ึน 

ธนาคารกลางเพิ่มปริมาณเงิน ทําใหอุปสงครวมเพิ่มข้ึน ราคาจึงปรับตัวเพิ่มข้ึน 

 

ผลผลิต (Current output) ,Y  
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ระดบัราคา (Price Level), p 
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2)  การเกิดเงินเฟอดานอุปสงค (Demand – Pull Inflation) 

 

      คือเงินเฟอท่ีเกิดจากการท่ีอุปสงครวมมีมากกวาอุปทานรวม ณ. ระดับราคาสินคาท่ี

เปนอยูนั้นหรือเปนการเพิ่มข้ึนของระดับราคาสินคา ซ่ึงมีผลจากอุปสงคสวนเกินท่ีเหนือกวาผลผลิต

ในระดับราคาท่ีเปนอยู โดยมีสาเหตุมากจากการเพิ่มข้ึนในอุปสงครวม เราสามาอธิบายสาเหตุของ

เงินเฟอดานตนทุนผลัก (Cost – Push Inflation) ดวยกราฟ ดังนี้ (R.Glenn Hubbad, 2550: 667-668 )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2  แสดงการเกิดเงินเฟอดานอุปสงค 

 

 จากภาพท่ี 2  ม่ือเจาหนาท่ีทางการเงินพยายามเพิ่มผลผลิตใหสูงกวาระดับการจางงาน

เต็มท่ี แตอาจเกิดปญหาการวางงานข้ึนในประเทศ เชน การวางงานดานโครงสราง ตอมาเจาหนาท่ี

ทางการเงินตองการทําใหการวางงานหมดไป  ดังนั้น ถาผลผลิตอยู ณ.ระดับการจางงานเต็มท่ี (Y*) 

แตผูวางนโยบายไมทราบ ฉะนั้นเม่ือผูวางนโยบายประกาศเพิ่มปริมาณเงิน ทําใหอุปสงครวม(AD) 

ปรับตัวจาก AD0 เปน AD1  ผลผลิตเพิ่มจาก Y* เปน Y’ และดุลยภาพเปล่ียนจาก E0 เปน E0
’  สงผล

ใหราคาเพิ่มข้ึน 

 

ผลผลิต (Current output) ,Y  
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จากการท่ีราคาปรับตัวเพิ่มข้ึน ทําใหเกิดการปรับตัวของผูผลิต จึงสงผลใหอุปทานรวม

ลดลง เสนอุปทานรวมในระยะส้ันเคล่ือนท่ีจาก SRAS0 เปน SRAS1 ระดับราคาจึงเพิ่มสูงข้ึนเปน P1   

ดังนั้น เม่ือรัฐบาลตองการเพิ่มผลผลิตดวยการเพิ่มปริมาณเงิน ผลท่ีได คือการเพิ่มสูงข้ึนของราคา  

 

ดังนั้นจึงสรุปไดวา  ในระยะส้ันราคาและผลผลิตปรับตัวเพิ่มข้ึน สวนในระยะยาว ราคา

จะปรับตัวอยางเดียว สวนผลผลิตยังคงเดิม  

 

จากทฤษฎีเงินเฟอดังกลาวขางตน สรุปไดวา  เงินเฟอ คือ  การเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็วของ

ราคาสินคา สวนภาวะเงินเฟอ คือ ภาวะการเพิ่มสูงข้ึนของราคาสินคาและบริการท่ัวไป  ซ่ึงไดเราได

แบงเงินเฟอออกเปน 2 ประเภท คือเงินเฟอท่ีสามารถคาดการณไดกับเงินเฟอท่ีไมสามารถคาด- 

การณไดและการเกิดเงินเฟอมาจาก 2 สาเหตุ คือ เงินเฟอท่ีเกิดดานตนทุนผลักและเงินเฟอท่ีเกิดจาก

อุปสงคผลัก 

 

แนวคดิและทฤษฎขีองวฏัจักรธุรกิจหรือวงจรธุรกิจ 

 

สวนนนี้จะกลาวถึง ความหมายของวัฏจักรเงินเฟอ  สาเหตุการเกิดวัฏจักรเงินเฟอและ

ลักษณะของวัฏจักรธุรกิจรวมถึงการเปรียบเทียบ GDP กับอัตราเงินเฟอท่ัวไปและเงินเฟอพื้นฐาน

ของประเทศไทย ดังนี้  

 

   วฏัจักรธุรกิจ (Business Cycle) หรือวงจรธุรกิจ  

 

  คือการเพิ่มลดปริมาณกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ท่ีเกิดเปนปกติในชวงเวลาหนึ่งๆ ซ่ึงไมมี

ความแนนอนในปริมาณการเพิ่มหรือลดของกิจกรรม และไมมีความแนนอนของระยะเวลาในแตละ

รอบหรือวัฏจักรหนึ่งๆ หรือการเปล่ียนแปลงข้ึนๆลงๆของภาวะเศรษฐกิจ (สํานักดัชนีเศรษฐกิจ

การคา กระทรวงพาณิชย, 2553) หรือเปนการสลับกันของระยะการคาดีและการคาตกต่ํา (บุญคง 

หันจางสิทธ์ิ, 2544: 424) สรุปไดวา วัฎจักรธุรกิจหรือวงจรธุรกิจ คือ ภาวะเศรษฐกิจและการเงินท่ีมี

การผกผันข้ึนลงไปตามกาลเวลา 
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สาเหตขุองการเกิดวฏัจักรธุรกิจ  

 

 วัฏจักรเศรษฐกิจเกิดจากการผันแปรของระดับผลผลิต รายได และการจางงาน กลาวคือ 

เม่ือภาคธุรกิจหรือภาคครัวเรือนคาดการณวาจะไดกําไรเพิ่มข้ึน ก็จะลงทุนเพิ่มข้ึนสงผลให ผลผลิต

เพิ่มข้ึน  การจางงานเพิ่มข้ึน  รายไดเพิ่มข้ึน  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวเพิ่มข้ึน 

เศรษฐกิจจึงเขาสูความรุงเรือง หลังจากนั้นจะมีปจจัยตางๆ ท้ังภายนอกและภายในประเทศมา

กระทบตอภาวะเศรษฐกิจ เชน อัตราดอกเบ้ีย  ปริมาณการใหสินเช่ือ  การเมือง คาจางท่ีเพิ่มข้ึน การ

บริโภคลดลงอันเนื่องจากมาจากภาวะเงินเฟอ สงผลใหภาคธุรกิจคาดการณวาจะมีกําไรลดลง จึงลด

การผลิต สงผลใหผลผลิตลดลง การจางงานลดลง รายไดลดลง และผลผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศปรับตัวลดลงตาม เขาสูงชวงเศรษฐกิจถดถอย ตอจากนั้นเศรษฐกิจจะคอยฟนตัว

ข้ีนมาอีกคร้ัง สลับไปสลับมาอยางนี้เร่ือยๆ จนกลายเปนวัฏจักรเศรษฐกิจ  (ธรรมรักษ  หม่ืนจักร 

(2549) และบุญคง หันจางสิทธ์ิ (2544)) 

 

  ลักษณะของวฏัจักธุรกิจ   

   

 แบงลักษณะของวัฏจักรธุรกิจออกเปน 4 ระยะ ดังนี้ (บุญคง หันกระจาง, 2544 และสํานัก

ดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย, 2554) 

 

          1.  ระยะเศรษฐกิจขยายตัวหรือฟนตัว (Recovery) คือ เปนภาวะเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึน

หลังจากเศรษฐกิจตกต่ําถึงขีดสุด ในระยะนี้เศรษฐกิจโดยท่ัวไปเร่ิมดีข้ึน สินคาคงเหลือท่ีคางสตอก

เร่ิมคอยๆทยอยขายออก ราคาสินคาเร่ิมมีแนวโนมสูงข้ึน การคาดคะเนกําไรของผูผลิตหรือ

ผูประกอบการเปนไปในแนวทางท่ีดีข้ึน ผูผลิตจะหันมาลงทุนในกิจการมากข้ึน ผลผลิตเพิ่มข้ึน  

การจางงานเพิ่มข้ึน กอปรกับปรชาชนเร่ิมมีรายไดสูงข้ึน ภาวะเศรษฐกิจจะเร่ิมฟนตัวอยางรวดเร็ว 

ธนาคารรวมท้ังสถาบันการเงินตางๆเร่ิมปลอยสินเช่ือในอัตราดอกเบ้ียต่ําลงเพื่อกระตุนใหผูผลิต

และผูประกอบการลงทุนเพิ่มข้ึน         

 

          2.  ระยะรุงเรืองสุดยอด (Peak or Boom) คือ เปนระยะท่ีเศรษฐกิจเฟองฟู มีบรรยากาศแหง

การลงทุนท่ีดี ผูผลิตหรือผูประกอบการคาดคะเนกําไรไปในทางท่ีดี คือมีความม่ันใจในผลตอบ 

แทนท่ีจะไดรับ  การลงทุนตางๆจะขยายตัวอยางรวดเร็ว การจางงานจะเพิ่มข้ึนมาก ประชาชนมี

รายไดเพิ่มข้ึนมาก และสามารถจับจายใชสอยสินคาและบริการไดมากข้ึน เปนระยะท่ีมีการซ้ืองาย
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สูงสุด (Peak) 

ตํ่าสุด ( Trough) 

ตํ่าสุด ( Trough) 

สูงสุด (Peak) 

สูงสุด (Peak) 

Recession 

Recovery 

Recession 
Recovery 

แนวโนมระยะยาว 

ขายคลอง เศรษฐกิจจะมีอัตราการเจริญเติบโตในอัตราสูง ราคาสินคาและบริการมีแนวโนมปรับตัว

สูงขึ้นจนอาจกอใหเกิดแรงกดดันเงินเฟอขึ้นมาได   

 

          3.  ระยะถดถอยหรือชะลอตวั (Recession) เปนระยะท่ีตอเนื่องกับระยะเศรษฐกิจรุงเรือง 

เม่ือภาวะเศรษฐกิจเจริญรุงเรืองเต็มท่ี แลวผลท่ีตามมาอยางหลีกเล่ียงไมได คือ แรงกดดันท่ีจะ

กอใหเกิดภาวะเงินเฟอข้ึน เนื่องจากการท่ีมีการผลิต การลงทุน และการบริโภครวมเกินกวากําลัง

การผลิตของประเทศ รวมท้ังการท่ีตนทุนการผลิตโดยรวมสูงข้ึนเพราะจะตองแขงขันในการแยงชิง

ทรัพยากรการผลิตมาใชในการผลิตสินคาและบริการในกิจการของตน สภาพแขงขันกันผลิตทําให

ราคาแลผลตอบแทนลดต่ําลง ผูผลิตเกิดความไมม่ันใจในอนาคตทําใหลดการลงทุนลง สงผลใหการ

จางงานและการผลิตลดลง รายไดประชาชนลดลง สภาพเศรษฐกิจโดยท่ัวไปเร่ิมมีแนวโนมท่ีเลวลง 

 

          4.  ระยะต่ําสุด (Trough or Depression) เปนระยะท่ีตอเนื่องจากเศรษฐกิจถดถอย การ

ลงทุนรวมจะลดลงมาก ประกอบกับอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน ธนาคารและสถาบันการเงินจะเรงรัดให

ผูผลิตและผูประกอบการชําระเงินตนและจายคืนดอกเบ้ีย และมีแนวโนมท่ีปฏิเสธการขยายวงเงิน

สินเช่ือออกไป ผูผลิตและผูประกอบการจะไมมีความม่ันใจในกําไรและอัตราผลตอบแทนท่ีจะ

ไดรับ ไมคุมกับความเส่ียงท่ีจะตัดสินใจลงทุน ทําใหการลงทุนชะงัก ในท่ีสุดเศรษฐกิจจะหดตัว

จนถึงจุดต่ําสุด ภาวะการซ้ืองายขายคลองจะหายไป สินคาเดิมท่ีผลิตออกมาแลวก็ขายไมหมด มี

สินคาคางสต็อกจํานวนมาก มีการลดการผลิต การจางงาน เกิดภาวะการวางงานและกระจายตัว

โดยท่ัวไป ประชาชนไมคอยมีกําลังซ้ือเพราะรายไดลดลงมาก 

     ระดบัผลผลิต 

 

 

 

 

 

                                                

รูปภาพที3่  แสดงลักษณะของวัฏจักรธุรกิจ 

เวลา (ป) 
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การพจิารณารอบของวฏัจักร 

 

รอบของวัฏจักรสามาถอานได 2 วิธี ดังนี้  

 

1.   ชวงขยายตัว คือ ชวงท่ีนับจากจุดต่ําสุดหนึ่งไปยังจุดต่ําสุดอีกจุดหนึ่ง (T to T)   แสดง

ใหเห็นวาเปนชวงเวลาของวัฏจักรขอมูลท่ีเร่ิมจากจุดต่ําสุดไปหาจุดต่ําสุด 

 

2. ชวงถดถอยตัว คือ ชวงท่ีนับจากจุดสูงสุดหนึ่งไปยังจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่ง( P to P ) แสดง

ใหเห็นวาเปนชวงเวลาของวัฏจักรขอมูลท่ีเร่ิมจากจุดสูงสุดไปหาจุดสูงสุด 

 

ชวงของวงจรธุรกิจในแตละชวงจะใชระยะเวลาไมเทากัน เชน ชวงเศรษฐกิจขยายตัวใช

เวลานานนับ 10 ป ชวงเศรษฐกิจหดตัวใชเวลานาน 5 ป ชวงเศรษฐกิจถดถอยอาจใชเวลา 2 ป  และ

ชวงเศรษฐกิจฟนตัวอาจใชเวลา 5 ป นอกจากนี้ชวงภาวะเศรษฐกิจถดถอยในอดีตอาจใชเวลาไม

เทากับชวงภาวะเศรษฐกิจถอถอยในปจจุบัน ดังนั้นเราจึงไมสามารถนําขอมูลในอดีตมาพยากรณ

ชวงภาวะเศรษฐกิจในปจจุบันหรือในอนาคตได  สวนชวงวงจรธุรกิจนั้น เปนส่ิงท่ีแสดงถึงความผัน

ผวนของ GDP หรือความไมมีเสถียรภาพของระดับราคา ภาวะการจางงานหรือการวางงาน 

ตลอดจนการใชกําลังการผลิตของประเทศดวย  

 

จากภาพท่ี 4 สามารถอธิบายการเปรียบเทียบชวงเศรษฐกิจระหวางผลิตภัณฑมวลรวม-

ภายในประเทศ (GDP) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE_CPI) ได

ดังนี ้

 

1.   ระยะเศรษฐกิจขยายตัวหรือฟนตัว (Recovery)  เปนชวงท่ี GDP หรือเศรษฐกิจเร่ิมฟน

ตัวหรือขยายตัว  สําหรับประเทศไทย พบวาตั้งแตพ.ศ.2535 - 2552 ปมีชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจขยายตัว

หรือฟนตัวอยู 4 ชวงเวลา คือ ชวงแรก อยูระหวางป 2535-2537  ชวงท่ี2 อยูในป 2542  ชวงท่ี3 อยู

ในป 2545 และชวงท่ี 4 อยูในป 2549  เม่ือนําแตละชวงเวลามาเปรียบเทียบกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป

(CPI)และอัตราเฟอพื้นฐาน(Core CPI) พบวา ชวงป 2535-2537 เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีลักษณะขยายตัวเชนเดียวกันกับ GDP  สวนป 2542และป 2545 เปนชวงเวลา

ท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานถดถอย  สุดทายตนป 2549  เปนชวงเวลาท่ีอัตราเงิน

เฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานอยูในชวงสูงสุด 
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  สรุปไดวา  ในชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจของไทยมีการขยายตัว พบวา อัตราเงินเฟอท่ัวไป

และอัตราเงินเฟอพื้นฐานอยูในชวงขยายตัว ถดถอยตัว และสูงสุด  จะเห็นไดวา กอนวิกฤตป40 

GDP และอัตราเงินเฟอท้ัง 2 อยูในชวงขยายตัวเหมือนกัน ซ่ึงเปนไปตามแนวคิดท่ีกลาวไวขางตน 

แตหลังวิกฤตป 40  GDP อยูในชวงขยายตัว แตอัตราเงินเฟอท้ัง 2 กลับอยูในชวงหดตัวและสูงสุด 

ท้ังนี้อาจไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน และปจจัยภายนอกตางๆ เชน ความ

ผันผวนของราคาน้ํามันและสินคาเกษตรและอาหารสด   

 

2.   ระยะรุงเรืองสุดยอด (Peak or Boom) เปนชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจเฟองฟูหรือสูงสุด 

สําหรับประเทศไทย พบวาตั้งแตพ.ศ.2535 - 2552 ปมีชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจเฟอฟูหรือสูงสุดอยู 4 

ชวงเวลา ดังนี้ ชวงแรก อยูในป 2538 มี GDP เทากับรอยละ 9.2  ชวงท่ีสอง อยูในป 2543 GDP 

เทากับรอยละ 4.8  ชวงท่ีสาม อยูในป 2546 มี GDP เทากับรอยละ7.1 และชวงท่ีส่ี

 

 อยูในป 2549 มี 

GDP เทากับรอยละ5.1 เม่ือนําแตละชวงเวลามาเปรียบเทียบกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI)และอัตรา

เฟอพื้นฐาน(Core CPI) พบวา ในป 2538,2543 และ 2546  เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตรา

เงินเฟอพื้นฐานขยายตัว สวนป 2549 เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานสูงสุด

เชนเดียวกัน  

สรุปไดวา ในชวงท่ีเศรษฐกิจของไทยอยูในชวงเฟองฟูหรือสูงสุด พบวา อัตราเงินเฟอ

พื้นฐานและอัตราเงินเฟอท่ัวไปอยูในชวงขยายตัวและสูงสุด ซ่ึงเปนไปตามแนวคิดท่ีกลาวไวขางตน  

  

3.   ระยะถดถอยหรือชะลอตวั (Recession) เปนชวงท่ีเศรษฐกิจท่ีเคยรุงเรืองเร่ิมปรับตัว

ลดลง สําหรับประเทศไทย พบวาตั้งแตพ.ศ.2535 - 2552 ปมีชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจถดถอยอยู  4 

ชวงเวลา ดังนี้ ชวงแรก อยูระหวางป 2539-2540  ชวงท่ีสอง อยูในป 2542  ชวงท่ีสาม อยูในป 2547 

และชวงท่ีส่ี

 

 อยูระหวางป 2550-2552 เม่ือนําแตละชวงเวลามาเปรียบเทียบกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป

(CPI)และอัตราเฟอพื้นฐาน(Core CPI) พบวา ชวงป 2539 – 2540, 2547 เปนชวงเวลาท่ีอัตราเงินเฟอ

ท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานขยายตัว  ป 2542 เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอ

พื้นฐานสูงสุด ท่ีรอยละ 1.6 และ 1.3 ตามลําดับ และชวงป 2550-2552 เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไป

และอัตราเงินเฟอพื้นฐานอยูท้ังในชวงขยายตัว สูงสุด และถดถอย ท้ังเพราะในชวงเวลาดังกลาวเปน

ชวงท่ีไทยไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาน้ํามัน ราคาสินคาเกษตรและอาหารสด 
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สรุปไดวา ในชวงท่ีเศรษฐกิจของไทยอยูในชวงถดถอยหรือชะลอตัว พบวาอัตราเงิน

เฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานมีลักษณะขยายตัว สูงสุด และถดถอยตัว  

 

4.   ระยะต่ําสุด (Trough or Depression) เปนระยะท่ีตอเนื่องจากเศรษฐกิจถดถอยจน

เศรษฐกิจเขาสูภาวะต่ําสุด  สําหรับประเทศไทย พบวาตั้งแตพ.ศ.2535 - 2552 ปมีชวงเวลาท่ี

เศรษฐกิจต่ําสุดอยู 3 ชวงเวลา ดังนี้ ชวงแรก อยูในป 2541  ชวงท่ีสอง อยูในป 2544 และชวงท่ีสาม

 

 

อยูในป 2548 เม่ือนําแตละชวงเวลามาเปรียบเทียบกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI)และอัตราเฟอพื้นฐาน

(Core CPI) พบวา ป 2541,2544 เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานสูงสุด อยู

รอยละ 8.0 และ 9.1, 1.6 และ 1.3 ตามลําดับ ป 2548 เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอ

พื้นฐานขยายตัว  

 สรุปไดวา ในชวงท่ีเศรษฐกิจของไทยตกต่ําหรือต่ําสุด พบวา อัตราเงินเฟอท่ัวไปและ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีลักษณะขยายตัวและสูงสุด  

 

 

 
   

ภาพที่ 4  เปรียบเทียบชวงเศรษฐกิจระหวางผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)กับอัตราเงินเฟอ

ท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE_CPI) ตั้งแตพ.ศ.2535 - 2552  

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทยและสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา (2552) 
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จากทฤษฎีดังกลาวขางตน สรุปไดวา วัฏจักรธุรกิจ คือคล่ืนของภาวะเศรษฐกิจท่ี

เปล่ียนแปลงข้ึนลงตามเวลาและสาเหตุท่ีทําใหเกิดวัฏจักรธุรกิจ เพราะมีการผันแปรของผลผลิต 

รายไดและการจาง และชวงเศรษฐกิจมีท้ังหมด 4 ชวงเวลา คือ ชวงเศรษฐกิจขยายตัวหรือฟนตัว 

ชวงเศรษฐกิจสูงสุด ชวงเศรษฐกิจถดถอย และชวงเศรษฐกิจต่ําสุด และเม่ือทําการเปรียบเทียบ

ระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน พบวา ในชวงท่ีเศรษฐกิจขยายตัว เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท้ัง 2 มีลักษณะขยายตัว สูงสุดและ

ถดถอย ชวงท่ีเศรษฐกิจถดถอย เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท้ัง 2 มีลักษณะขยายตัว สูงสุดและถดถอย 

และชวงท่ีเศรษฐกิจสุดสุดและต่ําสุด เปนชวงท่ีอัตราเงินเฟอท้ัง 2 มีลักษณะขยายตัวและสูงสุด 

 

สวนการเลือกตัวแปรช้ีนําในคร้ังนี้ ไดคัดเลือกตัวแปรช้ีนําโดยอาศัยขอสนับสนุนหรือ

เหตุผลทางเศรษฐศาสตรเปนสําคัญ ซ่ึงกลาวไดวาตัวแปรท่ีคัดเลือกควรเปนตัวแปรท่ีแสดงแรง

กดดันการเกิดเงินเฟอท้ังดานอุปสงคและอุปทาน รวมท้ังตองมีคล่ืนวัฏจักรสัมพันธกับคล่ืนวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐานและสามารถสะทอนภาวะการคาดการณเงินเฟอได ซ่ึงตัวแปรท่ีคัดเลือกมาทดสอบมี

ดังนี ้

 

 1.  ดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) 

 2.  ดัชนีราคานําเขา (IMI) 

 3.  อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) 

 4.  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) 

 5. สิทธิเรียกรองภายในประเทศหรือการใหสินเช่ือภายในประเทศ (COT) 

 

เม่ือนําตัวแปรท้ัง 5 ตัวแปร มาแบงกลุมตามทฤษฎีการเกิดเงินเฟอ ไดดังนี้ ตัวแปรท่ีอยูใน

กลุมการเกิดเงินเฟอดานอุปทาน คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ  ดัชนีราคานําเขา และอัตรา

การใชกําลังการผลิต  กลาวคือ เม่ือตนทุนการผลิตเพิ่มข้ึน จะสงผลใหดัชนีดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะ

วัตถุดิบ  ดัชนีราคานําเขาเพิ่มตาม  สงผลใหราคาสินคาเพิ่มข้ึน  สวนอัตรการใชกําลังการผลิต จะ

ข้ึนอยูกับภาคการผลิต คือ ถาภาคการผลิตลดการผลิต อันเนื่องมาจากตนุทนการผลิตท่ีสูงข้ึน ทําให

อัตราการใชกําลังการผลิตลดลงตาม  ผลผลิตออกสูตลาดนอยลง กดดันใหราคาเพิ่มข้ึนได  สวนตัว

แปรท่ีอยูในกลุมการเกิดเงินเฟอดานอุปสงค คือ ปริมาณเงินตามความหมายกวางและสิทธิเรียกรอง

ในประเทศ  กลาวคือ เม่ือปริมาณเงินเพิ่มข้ึน อุปสงครวมเพิ่มข้ึน สงผลใหราคาสินคาเพิ่มข้ึนตาม 
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และเม่ือสิทธิเรียกรองในประเทศเพิ่มข้ึน การลงทุนเพิ่มข้ึน การจางงานเพิ่มข้ึน การบริโภคจึง

เพิ่มข้ึน กดดันใหราคาสินคาเพิ่มข้ึนเชนเดีวกัน   

 

 ในการคัดเลือกตัวแปรช้ีนําดังกลาวขางตน นอกจากจะอาศัยเหตุผลทางเศรษฐศาสตรแลว

ยังพิจารณาจากงานวิจัยท่ีผานมาของกระทรวงพาณิชย ธนาคารแหงประเทศไทยและงานวิจัยของ 

Roy H. and Tazewell S (1995) เพิ่มเติมดวย ซ่ึงงานวิจัยขางตน ไดมีการนําตัวแปรขางตนมา

ทดสอบทางสถิติเพื่อหาลักษณะช้ีนําท่ีมีตออัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานมาแลว ซ่ึง

ในสวนของกระทรวงพาณิชยไดนําตัวแปรช้ีนําในขอ 2 – 5 มาใชคาดการณการเงินเฟอท่ัวไป 

สวนตัวแปรในขอ 1 คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ เปนตัวแปรช้ีนท่ีผานการศึกษาทางสถิติ

จากงานของธนาคารแหงประเทศไทยและงานวิจัยของ Roy H. and Tazewell S (1995)  มาแลว  

 

 แนวคิดทางดานสถิต ิ

 

เนื้อหาสวนแรก กลาวถึงความหมายและองคประกอบของขอมูลอนุกรมเวลา สวนท่ีสอง 

กลาวถึงวิธีการทางสถิติท่ีนํามาคํานวณดัชนีช้ีนําเงินเฟอ รายละเอียดดังนี้  

 

อนุกรมเวลา (Time Series)  คือ ขอมูลตัวเลขสถิติท่ีอยูในรูปของอนุกรมท่ีเรียงลําดับตาม

ระยะเวลา เพื่อแสดงถึงการเปล่ียนแปลงหรือการเคล่ือนไหวของขอมูลหรือปรากฎการณนั้นๆ

ตามลําดับเวลา ขอมูลนี้อาจเปนตัวเลขท่ีไดจากการสํารวจโดยตรงหรืออาจเปนตัวเลขท่ีผานการ

คํานวณเบ้ืองตนในข้ันหนึ่งแลวก็ได เชน ตัวเลขคาเฉล่ีย หรือ อัตราสวน เปนตน ( คงศักดิ์ สัน

ติพฤกษวงศ . 2551: 100)  หรือ ชุดขอมูลของตัวแปรหนึ่งๆท่ีวัดจากหลายๆชวงเวลา เชน ยอดขาย

ของบริษัทหนึ่งสยามในป 2536 – 2546 เปนตน (อมรทิพย แทเท่ียงธรรมม, 2547: 454) สวนการ

วิเคราะหอนุกรมเวลา  (Time Series Analysis ) คือ การศึกษาถึงความเคล่ือนไหวของขอมูลชุด

หนึ่งๆตามงวดระยะเวลา (กัลยาณี คูณมี, 2538: 164)  

 

 แบบจําลองของอนกุรมเวลา 

 

แบงออกเปน  2 ประเภท ดังนี ้(กัลยาณี คูณมี, 2538: 460) 
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1.   แบบจําลองอนุกรมเวลาแบบผลบวก ดังนี ้

 

     Y   =   T + C + S + I 

 

2.   แบบจําลองอนุกรมเวลาแบบผลคูณ ดังนี้  

 

        Y    =    T × C × S × I 

 

 โดยท่ี   Yt   =  คาของอนุกรมเวลา ณ. จุดเวลาท่ี t (เชน อัตราเงินเฟอพื้นฐานดัชนีราคา

สินคานําเขา เปนตน ) 

T  =   คาแนวโนมระยะยาว     

S  =   คาการผันแปรแบบฤดูกาล  

C  =   คาการผันแปรแบบวัฏจักร    

I   =   คาการผันแปรแบบผิดปกต ิ

 

ท้ังนี้แบบจําลองอนุกรมเวลาแบบผลบวก มีขอสมมติพื้นฐานวา องคประกอบของขอมูล

อนุกรมเวลาท้ัง 4 มีอิสระตอกัน ซ่ึงขอสมมติพื้นฐานดังกลาวไมคอยจะสอดคลองกับส่ิงท่ีเกิดข้ึน

จริง ดังนั้นการพยากรณจึงนิยมท่ีจะใชแบบจําลองอนุกรมเวลาแบบผลคูณมากกวาแบบจําลอง

อนุกรมเวลาแบบผลบวก แบบจําลองท้ัง 2 มีองคประกอบท่ีเปนแกนกลางของการเคล่ือนไหว คือ 

แนวโนม สวนปจจัยท่ีเหลือ เปนตัวเขามาเสริมในเชิงบวกหรือเชิงคูณ แลวแตชนิดของแบบจําลอง 

โดยแบบจําลองเชิงคูณจะเหมาะสมสําหรับการวิเคราะหอนุกรมเวลา ยกเวน กรณีท่ีเปนเร่ืองของ

การวิเคราะหอนุกรมเวลาท่ีคอนขางส้ัน และไมมีการเปล่ียนแปลงในเชิงแนวโนมอยางเดนชัดนัก ก็

สามารถใชโมเดลเชิงบวกไดดีเชนเดียวกัน (คงศักดิ์ สันติพฤกษวงศ, 2551: 105) 

 

ดังนั้น  เม่ือตองการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาใหถูกตอง จึงจําเปนท่ีตองศึกษา

องคประกอบแตละสวนท่ีทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงในตัวอนุกรมเวลา ดังนี้  

 

1)   แนวโนมระยะยาว (Trend: T)  คือการเคล่ือนไหวในระยะยาวของขอมูลอนุกรมเวลา  

ซ่ึงการเคล่ือนไหวของขอมูลดังกลาวมีรูปแบบท่ีเปนไปไดหลายรูปแบบ ดังแสดงในภาพดังนี ้
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  Y         แนวโนมระยะยาวเชิงบวก 

t 

    Y         แนวโนมระยะยาวเชิงลบ 

t 

Y       แนวโนมระยะยาวแบบเสนโคง 

t 

Y      ไมมีแนวโนมระยะยาว 

t 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 5  แนวโนมระยะยาวของอนุกรมเวลา  

 

การหาแนวโนมระยะยาว โดยท่ัวไปนิยมใชกันอยู 2 วิธี  

 

 ก.  วิธีหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี  ( The Moving Average Method) คือการปรับขอมูลอนุกรม

เวลาใหเรียบหรือเปนการขจัดการแปรผันตามฤดูกาล ตามวัฏจักร และการแปรผันแบบผิดปกติ

ออกไป เพื่อดูวาขอมูลอนุกรมเวลาจะเพิ่มข้ึนหรือลดลงในระยะยาว  การหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีไม

สามารถขียนในรูปสมการและไมสามารถพยากรณคาตัวแปรในอนาคตได   เชน  สมมติวามีขอมูล

อนุกรมเวลา Y1 , Y2  , Y3  , ..... Yt เราตองการจะหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีของขอมูล 3 ป สามารถทําได

ดังนี้  

 

 Y2 =   Y1 + Y2 + Y3  / 3     

 Y3 =   Y2 + Y3 + Y4  / 3     

  . 

  . 
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  . 

                            Yt-1 =   Y2 + Y3 + Y4  / 3         

 

การหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีในกรณีขอมูลเปนจํานวนค่ี เชน คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 ป 5 ป และ 

7 ป  คาเฉล่ียท่ีหาไดจะอยูท่ีปกลางของจํานวนปท่ีนํามากาคาเฉล่ีย คือปท่ี 2 , 3 , 4  ตามลําดับ และ

ถาเปนการหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 4 ป  คาเฉล่ียนนี้จะอยูระหวางปท่ี 2 และปท่ี 3  ซ่ึงเปนการไมสะดวก

ในการใชประโยชน ดังนี้นเพื่อใหคาเฉล่ียท่ีไดอยูตรงกับปตางๆ เราจึงตองหาคาเฉล่ียจากคาเฉล่ียเค

ล่ือท่ีของ 2 ป ท่ีอยูติดกัน (กัลยาณี  คูณมี, 2538:175) 

 

 สมมติขอมูลอนุกรมเวลา Y1 , Y2  , Y3  , ..... Ytเปนขอมูลท่ีจะนํามาหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

4 ป  

 

 Y2.5  =   Y1 + Y2 + Y3+ Y4 / 4     

 Y3.5  =   Y2 + Y3 + Y4 + Y5  / 4   

 

ข.  วิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( Least Squares Method) วิธีนี้นิยมใชกันอยางแพรหลาย

สําหรับการหาคาแนวโนมเชิงเสนตรงของอนุกรมเวลาท่ัวไป (คงศักดิ์  สันติพฤกษวงศ, 2551:131)  

 

2)    การผนัแปรตามฤดกูาล (Season Variation: S )  คือ การผันแปรระยะส้ันท่ีมีรูปแบบ

ซํ้าซาก ลักษณะครบวงจรในแตละรอบอาจจะเปน 1 วัน (24 ช่ัวโมง)  1 สัปดาห 1 เดือน หรือ อยาง

ยาวไมเกิน 1 ป ( 12 เดือน)  จุดประสงคหลักของการวิเคราะหการผันแปรตามฤดูกาล เพื่อนําไปขจัด

หรือหักลางอิทธิพลของปจจัยตัวนี้ออกาจากการเคล่ือนไหวของอนุกรมเวลา (deseasonalized or 

seasonally adjusted) 

 

วิธีการคํานวณการผันแปรตามฤดูกาลหรือนิยมเรียกวาดัชนีฤดูกาล  แบงออกเปน 2 

แบบดวยกัน ดังนี ้

 

ก.  วิธีอัตราสวนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Ratio to Moving Average Method)  หรือเรียกวา 

ดัชนีการผันแปรตามฤดูกาล (Season index)   ซ่ึงการคํานวณเร่ิมดวยการคํานวณแนวโนมซ่ึงเปน

การเคล่ือนไหวหลักของอนุกรมเวลา ซ่ึงในท่ีนี้จะอาศัยวิธีคํานวณคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (The Moving 
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Average Method ) ซ่ึงสามารถตีความไดวาเปนคาท่ีประกอบดวยการเคล่ือนไหวแบบแนวโนม (Tt) 

กับการเคล่ือนไหวแบบวัฏจักรแฝงอยูดวย (Ct) บางคร้ังเรียกวา อนุกรม Tt× Ct เม่ือนําคาอนุกรม 

Tt× Ct  นี้ ไปหักลางออกจากขอมูลอนุกรมเวลาเดิม ซ่ึงโดยหลักการถือวาประกอบดวย

องคประกอบท้ัง 4 คือ T× C × S × I  ก็จะไดวา  

 

(T× C × S × I )/ T× C  =  S× I 

 

เม่ือขจัดการเคล่ือนไหวแบบผิดปกติ (It)  ออกจากอนุกรมเวลา St× It  ซ่ึงสามารถ

ทําไดโดยเอาคา St× It  ของงวดเดียวกันมาเฉล่ียอีกคร้ังเพื่อใหการเคล่ือนไหวแบบผิดปกติ หักลาง

กันหมดไป สวนท่ีเหลือก็เปนเพียงคา St ซ่ึงเรียกวาดัชนีการผันแปรตามฤดูกาล   

 

ข. วิธีอัตราสวนตอคาแนวโนม (Ratio to Trend Method)  ข้ันตอนตางๆ เหมือนกัน

เพียงแตคํานวณคาแนวดนมดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด   

 

ประโยชนของดัชนีฤดูกาล แบงออกไดดังนี ้

 

- นําไปปรับขอมูลอนุกรมเวลา ในกรณีท่ีตองการมองการเคล่ือนไหวของตัวแปรนั้นๆ

ในระยะยาว โดยขจัดการแปรผันระยะส้ันท่ีคอนขางแนนอนตายตัว โดยเฉพาะในชวงของการ

วิเคราะห คือ การเคล่ือนไหวแบบฤดูกาล ท้ังนี้การขจัดการเคล่ือนไหวแบบฤดูกาลออกจากอนุกรม

เวลา บางคร้ังสามารถชวยใหเห็นแนวโนมการเคล่ือนไหวแบบกวางๆใหชัดเจนถูกตอง 

    ดังนั้น การขจัดการผันแปรตามฤดูกาล เทากับ  

 

  
𝑌𝑌
𝑆𝑆

     =   𝑇𝑇×𝑆𝑆×𝐶𝐶×𝐼𝐼
𝑆𝑆

   =  T× C×I 

 

-  นําไปชวยในการพยากรณ ท้ังนี้เพราะเม่ือทําการพยากรณจะพยายามทําขอมูลปจจัย

องคประกอบของอนุกรมเวลาเทาท่ีทราบ มาชวยเสริมเขาดวยกัน 

 

3.)   การผนัแปรตามวฏัจักร (Cyclical Variation: C )  คือ การเคล่ือนไหวท่ีมีลักษณะข้ึน

ลง และมีวงจรยาวกวา 1 ป บางคร้ังอาจเกิน 10 ป ซ่ึงเบ้ืองตนไดมีการแบงระยะตางๆของการข้ีนล

งของวงจร ดังนี้ ชวงถดถอย (Recession) ชวงเศรษฐกิจหดตัว (Contracttion) ชวงฟนตัว(Recovery) 
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และชวงเศรษฐกิจขยายตัวด (Expansion)   การแปรผันตามวัฏจักร  มักนิยมใชวิธีสวนท่ีเหลือ 

(Residual Mothod)  กลาวคือ เม่ือมีการวิเคราะหสวนท่ีเปนแนวโนม (T)  และสวนท่ีเปนการผัน

แปรตามฤดูกาล (S) ออกมาแลว ก็เอาปจจัยท้ังสองนี้ไปหักออกจาก ขอมูลอนุกรมเวลา โดยการเอา

ไปหาร  กลาวคือ 

 

               
𝑌𝑌

𝑇𝑇×𝑆𝑆
     =   𝑇𝑇×𝑆𝑆×𝐶𝐶×𝐼𝐼

𝑇𝑇×𝑆𝑆
   =   C×I        ตอมาก็ทําการขจัด I ออกจาก C×I 

 

4)  การผันแปรแบบผิดปกติ (Irregular Variation: I )  เปนการเคล่ือนไหวท่ีเกิดจาก

เหตุการณท่ีไมไดคาดคะเนหรือนอกหนือจากการคาดหมายมากอน สาเหตุอาจมาจากเหตุการณทาง

ธรรมชาติ หรืออาจเกิดจากการกระทําของมนุษย   

 

ตามเทคนิคการคํานวณโดยท่ัวไป เม่ือไดแยกแยะองคประกอบท้ัง 3 คือ  แนวโนม  การ

ผันแปรตามฤดูกาล และการผันแปรแบบวัฏจักรออกไปจากขอมูลอนุกรมเวลาเดิมแลว สวนท่ี

เหลืออยูจะถูกจัดเปน การผันแปรแบบผิดปกติ  นั้นคือ 

 

                          
𝑌𝑌

𝑇𝑇×𝐶𝐶×𝑆𝑆
     =   𝑇𝑇×𝑆𝑆×𝐶𝐶×𝐼𝐼

𝑇𝑇×𝐶𝐶×𝑆𝑆
   =   I 

 

นอกเหนือจากการผันแปรของแนวโนม ฤดูกาลและวัฏจักรจะเปนการผันแปรแบบ

ผิดปกติ ซ่ึงการเปล่ียนแปลงใดๆท่ียังเหลงเหลืออยู  ซ่ึงอาจเปนการผันแปรท่ีเกิดข้ึนอยางกระทันหัน 

ไมไดคาดคิดกันไว และอาจจะสืบเนื่องจากปจจัยท่ีไมสามารถช้ีชัดลงไปไดวาเปนเพราะเหตุใด 

 

 สรุปไดวา ขอมูลอนุกรมเวลา คือ ขอมูลตัวเลขสถิติท่ีอยูในรูปของอนุกรมท่ีเรียงลําดับตาม

ระยะเวลา เพื่อแสดงถึงการเปล่ียนแปลงหรือการเคล่ือนไหวของขอมูลหรือปรากฎการณนั้นๆ

ตามลําดับเวลา สวนการวิเคราะหอนุกรมเวลา  (Time Series Analysis ) คือ การศึกษาถึงความ

เคล่ือนไหวของขอมูลชุดหนึ่งๆตามงวดระยะเวลา ท้ังนี้อนุกรมเวลาประกอบดวย 4 องคประกอบ 

ดังนี้  1) แนวโนมระยะยาว  มีวิธีการคํานวณ 2 วิธี คือ วิธีถ่ัวเฉล่ียเคล่ือนท่ี และวิธีกําลังสองนอย

ท่ีสุด 2) การผันแปรตามฤดูกาล มีวิธีการคํานวณ 2 วิธีคือ วิธีอัตราสวนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีและวธิี

อัตราสวนตอคาแนวโนม 3) การผันแปรตามวัฏจักร  4) การผันแปรแบบผิดปกติ  
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วิธีการทางสถิติท่ีนํามาคํานวณหาดัชนีชี้นําเงินเฟอ 

    

ในสวนนี้ จะกลาวถึงวิธีการการทดสอบขอมูล โดยสวนแรก กลาวถึง วิธีการขจัดปจจัย

ฤดูกาล สวนท่ี 2 กลาวถึง วิธีการขจัดแนวโนม สวนท่ี3 กลาวถึงวิธีการทดสอบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ (Sample Cross Correlation Coefficient) สวนท่ี 4 กลาวถึงวิธีการทดสอบความเปนเหตุ

เปนผล (Causality Test of Granger) และสวนท่ี 5 กลาวถึงการสรางดัชนีผสม รายละเอียดดังนี้  

 

1)  การปรับขอมูลดวยการขจัดปจจัยฤดกูาล 

 

การปรับขอมูลโดยการขจัดปจจัยฤดูกาลออกนั้น ในท่ีนี้จะใชโปรแกรมสําเร็จรูป X-12 

ARIMA ตามแนวคิดของ Box – Jenkins  โดยโปรแกรมสําเร็จรูป X – 12ARIMA จะมีรูป

แบบจําลอง ARIMA เชิงคูณ คือ ARIMA (p,d,q) (P,D,Q)  ซ่ึงโปรแกรมนี้จะใชวิธีหาคาเฉล่ีย

เคล่ือนท่ี 12 เดือน  เราสามารถกลาวถึงแบบจําลอง ARIMAเชิงคูณพอสังเขปไดดังนี้  

 

2.1.1)  Autoregressive Integreted  Moving – Averge of  order p, d and q :  ARIMA 

(p,d,q)  กลาวถึงตัวแบบไดดังนี้  

 

 - การถดถอยดวยตนเอง (Autoregressive Model of order p : AR (p)) 

   - การเคล่ือนท่ีของความคลาดเคล่ือน (Moving Average q : MA(q)) 

-  Mixed  Autoregressive - Moving Average  of order  p and q : ARIMA    

(p,q) 

 

   จากรูปแบบดังกลาวขางตนเหมาะสําหรับนําไปประยุกตใชกับอนุกรมเวลาม่ีเปน 

Stationary เทานั้น แตในโลกแหงความเปนจริง อนุกรมเวลาท่ีเปน Nonstationary ก็มีอยูไมนอย เชน 

อนุกรมเวลาของสินคาอุปโภคบริโภค อนุกรมเวลาของราคาหุน เปนตน จึงสามารถกลาวถึงตัวแบบ

ท่ีอาจนําไปประยุกตใชกับอนุกรมเวลาท่ีเปน Nonstationary 

 

     อนุกรมเวลาท่ีเปน Nonstationary มีหลายประเภท ในท่ีนี้จะกลาวถึงอนุกรมเวลา 

Nonstationary ท่ีมีคุณสมบัติเปนเอกพันธ (homogeneous)   ในความหมายท่ีวา การเปล่ียนแปลง

ของผลตางของอนุกรมเวลา ณ. เวลาตางๆ มีลักษณะเชิงสถิติเหมือนกัน  ผลตางนั้นอาจเปนผลตางท่ี
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หนึ่ง (first difference)  ผลตาท่ีสอง (Second difference) หรือผลตางในระดับท่ีสูงกวาก็ได  ดังนั้น

การวิเคราะหอนุกรมเวลา Nonstationary  ประเภทท่ีมีคุณสมบัติเปนเอกพันธจะกระทําท่ีผลตางของ

อนุกรวมเวลาแทน โดยใชผลของอนุกรมเวลาอนุกรมแรกท่ีเปน Stationary     ซ่ึงรูปแบบท่ีใชกับ

อนุกรมเวลาท่ีเปน Nonstationary  คือ  Autoregressive Integreted  Moving – Averge of  order p, d 

and q :  ARIMA (p,d,q)   โดย d   เปน degree  ของผลตาง (differencing) – ของกระบวนการ 

ARIMA  จะกลาวถึงการหาผลตางไดดังนี้  

 

การหาผลตาง ( regular differencing) ของอนุกรมเวลา  จะตองมีการแปลงขอมูล

อนุกรมเวลาจากอนุกรมเวลาเดิม  (Yt)  ใหเปนอนุกรมเวลาใหม (Zt)  ดังนี้  

 

การหาผลตาง ( regular difference) ถาอนุกรมเวลาไดรับอิทธิพลของแนวโนม

จะตองแปลงใหเปนอนุกรมเวลาใหมท่ีไมมีแนวโนม 

 

                          Zt =  d Yt 

เชน    ถา  d = 1;     Zt  =  Yt =  Yt – Yt-1  

                            d =  2;   Zt  =  2Zt =   Yt – 2Yt-1 + Yt-2  ) 

 

2.1.2)   Seasonal  Autoregressive  Integreted  Moving – Averge of  order  P, D and Q :  

ARIMA (P,D,Q)s   กลาวถึงตัวแบบไดดังนี้  

 

-  การถดถอยดวยตนเองท่ีมีฤดูกาล (Seasonal  Autoregressive Model of Order 

P : AR  

-   การเคล่ือนท่ีของความคลาดเคล่ือนท่ีมีฤดูกาล (Seasonal Moving  Average of 

order Q : MA)  

-  Seasonal Mixed Autoregressive - Moving Average of order P and Q : 

ARIMA (P,Q)s )               

 

    การหาผลตางฤดูกาล (Seasonal differencing)  ถาอนุกรมเวลาไดรับอิทธิพลของ

ฤดูกาล จะแปลงอนุกรมเวลาใหมท่ีไมมีฤดูกาล 
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    Zt =  L
D Yt 

   เชน  อนุกรมเวลารายเดือน   ( L = 12 ) 

        ถา   D = 1;    12Yt      =  Yt –  Yt-1 

                                                        D = 2;    12
2 Zt   =   

2(Yt – Yt - 12 ) 

                            =  Yt – 2Yt-12 + Yt-24   

 

ในกรณีท่ีStationaryเกิดผลตางท่ี D ของอนุกรมเวลากระบวนการARIMA(P,D,Q)s 

 

2.1.3)  General Multiplicative Seasonal Process  

 

  การสรางกระบวนการฤดูกาลแบบ  ARIMA (P,D,Q)s   มีขอสมมติฐานท่ีวา อนุ

กรวมเวลาท่ีอยูภายในฤดูกาลเดียวกัน ไมมีสหสัมพันธตอกัน และอนุกรมเวลาจะมีคาสหสัมพันธใน

ตัวเองท่ีแตกตางไปจากศูนยเฉพาะชวงหาง s, 2s ….  เทานั้น เชน ในกรณีท่ีมีฤดูกาลมีความยาว 12 

เดือน  ขอมูลในปเดียวกันจะไมมีสหสัมพันธตอกัน แตขอมูลในเดือนมกราคม  จะมีสหสัมพัน

ขอมูลในเดือนมกราคมของปถัดไป  เปนตน  อาจทําใหกระบวนการฤดูกาลแบบ ARIMA (P,D,Q)s   

มีขอจํากัดเม่ือนําไปประยุกตใชงานท้ังนี้เพราะอนุกรมเวลามีสหสัมพันธตอกัน ภายในฤดูกาล

เดียวกันและมีสหสัมพันธตรงขามฤดูกาลดวย  

 

                               ตัวแบบอนุกรมเวลาอาจมีลักษณะเชิงบวกหรือเชิงคูณก็ได  ในกรณีท่ีเปนเชิง

บวก อนุกรมเวลาจะประกอบดวย 2 สวน 

 

Yt = st + zt 

 

โดยท่ี st เปนอนุกรมเวลาในสวนฤดูกาล ซ่ึงมีคาคาดหมายเทากับศูนย และ zt 

 เปนอนุกรมเวลาในสวนท่ีไมเกี่ยวกับฤดูกาล  เม่ือพิจารณาอยางผิวเผิน  อาจคิดวาการวิเคราะห

อนุกรมเวลา Xt อาจแยกเปนวิเคราะหอนุกรมเวลา st  โดยใชตัวแบบอนุกรมเวลาฤดูกาล ARIMA 

(P,D,Q)s  และการอนุกรมเวลา zt   โดยใชตัวแบบอนุกรมเวลา ARIMA (p,d,q)  แตแนวความคิดนี

เปนเพียงการประมาณการเทานั้น  เพราะ st และ zt  อาจมีสหสัมพันธตอกัน Box – Jenkins  ได
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แนะนําตัวแบบอนุกรมเวลาท่ีมีฤดูกาลเชิงคูณ (Multiplicative Seasonal Model)  เพื่อใชวิเคราะห

อนุกรมเวลาท่ีมีฤดูกาลท่ีใชไดท้ังตัวแบบเชิงบวกและเชิงคูณ   

 

 การเลือกตัวแบบ การประมาณคาพารามิเตอร  การตรวจสอบความเหมาะสม

ของตัวแบบ และการพยากรณสําหรับตัวแบบอนุกรมเวลา ARIMA(( p,d,q) × (P,D,Q)s)  ยังคงอาจ

ใชหลักการเดียวกันกับกรณี ARIMA( p,d,q)  ตามท่ีไดอธิบายมาแลวได  เพียงแตการเลือกตัวแบบ

อาจตองใชประสบการณและความชํานาญมากกวา การศึกษาลักษณะของฟงกชันสหสัมพันธใน

ตัวเองของแบบ ARIMA(( p,d,q) × (P,D,Q)s)  อาจชวยใหการเลือกตัวแบบอนุกรมเวลางาย  

 

การพยากรณโดยวิธี Box – Jenkin  หรือเรียกวา ARIMA ใชกับอนุกรมเวลาท่ี

เปน Stationary และไมมีอิทธิพลของฤดูกาลและแนวโนม ซ่ึงการกําหนดรูปแบบจําลอง ARIMA(p, 

d, q)(P, D, Q)Lพิจารณาดวยคาสัมประสิทธ์ิสหัมพันธ (Autocorrelation Function : ACF) และคา

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธบางสวน (Partial Autocorrelation Function : PACF)  เพื่อท่ีจะระบุไดวา

แบบจําลองควนจะมี  AR(q และ P)  และ MA (q และ Q) เปนเทาใด โดยเลือกสรางแบบจําลองท่ี

หลากหลายเพื่อหาแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด  

 

2)  การปรับขอมูลดวยการขจัดแนวโนม (Trend Estimation) 

  

                  การปรับขอมูลดวยการขจัดแนวโนม ตามแนวคิด Hodrick and Prescott เปนการกรอง

แนวโนมออกจากขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงจะทําใหชุดขอมูลอนุกรมเวลามีความราบเรียบมากข้ึน  

และชวยใหสามารถแยกสวนท่ีเปนวัฏจักรและแนวโนมออกจากกัน  เขียนสมการไดดังนี้  

 

              1
T

 ∑ (𝑦𝑦𝑇𝑇
𝑡𝑡=1 t – µt)2 + 𝜆𝜆

𝑇𝑇
  ∑ [(𝑇𝑇−1

𝑡𝑡=2 µt+1 - µt ) – (µt - µt-1 )]2   

 

       โดยท่ี    λ       =   พารามิเตอรหรือคาคงท่ี (Constant)  

                           T        =   จํานวนตัวแปรท่ีนํามาใชในการศึกษา (is number of usable 

observation) 

                        Yt - µt    =   ตัวแปรท่ียังเปนStationaty ( a stationary component) 
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                          µt              =   ตัวแปรท่ีตองการการกําจัดแนวโนม ณ.เวลา t (want to decompose 

the series into a trend) 

                        µt-1              =   ตัวแปรตองการการกําจัดแนวโนม ณ.เวลาท่ีผานมา 

 

3)   การทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross  Correlation  Coefficient)    

  

เปนการศึกษาความสัมพันธของอนุกรมเวลาชุดท่ีสนใจ (Yt) กับอนุกรมเวลาเวลาอีกชุด

หนึ่ง (Xt) ซ่ึงเม่ือทราบความสัมพันธระหวางอนุกรมเวลาท้ังสองแลว จะทําการประมาณคาหรือ

พยากรณวา Xt-k มีสวนในการอธิบายความผันแปรของ Yt จึงเรียก Xt-k วา Leading Indicator   

 

การหาคา k ท่ีเหมาะสม ท่ี Xt-k มีสวนในการอธิบายความผันแปรของ Yt จะพิจารณาจาก

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธตรงขามของ Xt และ Yt ท่ี lag k (Sample Cross Correlation Coefficient )

ท่ี lag k, rxy(k))  จะเรียกวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธตรงขามของ X และ  Y ท่ี lag k วา ccf.  ท่ี lag 

k  ซ่ึงกําหนดเปนสมการของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธไดดังนี้  

 

Σ( Xt – X )( Yt+k- Y) 

(Xt  –  X)2  Σ(Yt – Y)2 

                  

  โดยท่ี         rxy   =  คาสัมประสิทธิสหสัมพันธของตัวแปร X และ Y  (rxy สามารถบอก

ทิศทางและขนาดของสหสัมพันธระหวาง Xt-k และ Yt  

 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ rxyเปนคาท่ีคํานวณไดจากขอมูลตัวอยาง และเปน

คาประมาณของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของประชากร  ρxy (k)   ท่ีมีคาตั้งแต -1 ถึง 1 ขนาดของ r 

ท่ีวัดไดจากคาสัมบูรณของ rxy  (׀rxy׀) จะบอกระดับความสัมพันธระหวางตัวแปร X และ Y  

 

การพิจารณาวา rxy (k) มาจาก ρxy (k)ท่ีมีคาตางจากศูนยหรือไม จะใชการทดสอบ

สมมติฐาน H0: ρxy (k) = 0 กับ H1: ρxy (k) ≠ 0 จะใชตัวทดสอบสถิติ rxy (k) ซ่ึงการพิจารณาวารับ

หรือปฏิเสธ H0 จะใชชวงวิกฤติ ׀ rxy (k)2 ≤ ׀
√𝑛𝑛−𝑘𝑘

  ซ่ึงเปนการทดสอบท่ีระดับนัยสําคัญประมาณ 

0.05ฉะนั้นเม่ือปฏิเสธ H0จะสรุปไดวา Xt-k มีสวนในการอธิบายการเคล่ือนไหวของ Yt 

 

rxy (k)     = 
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4)  การทดสอบความเปนเหตเุปนผล ( Causality  Test  of Gangers) 

 

เปนวิธีการทดสอบความสามารถในการอธิบายเหตุการณ (ภาวะเงินเฟอ) ในอดีตไดมาก

นอยเพียงใดนั้น จะทดสอบโดยการใชสมการถดถอย (Regression equation) ซ่ึงเปนการทดสอบ

ความสัมพันธระหวางตัวแปร Xt และYt วาตัวแปรใดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงอีกตัวแปร

หนึ่ง ซ่ึงสามารถเขียนรูปแบบสมการถดถอยไดดังนี ้

 

     รูปแบบสมการถดถอบแบบไมมีขอจํากัด (Unrestricted  regression ) 

 

    Yt  = ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 iYt-i  + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 iXt-1 + εt            ……………  1 

 

     รูปแบบสมการถดถอยแบบมีขอจํากัด (Restricted  regression ) 

 

    Yt  = ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 iYt-i  + εt            …………...   2 

 

      โดยท่ี  Yt   คือ ตัวแปรตามท่ีตองการศึกษา ณ.เวลา t      

                 Xt    คือ ตัวแปรอิสระท่ีตองการศึกษา ณ.เวลา t    

                 εt     คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 

และใช F-test ในการทดสอบสมมติฐาน เพื่อพิจารณาความมีนัยสําคัญของคา

สัมประสิทธ์ิการถดถอย ดังนี้ 

 

   F = 
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀

 

  

กําหนดให  MSR    =   คาเฉล่ียกําลังสองของความผันแปรท่ีเกิดจากการคาด

ประมาณสมการถดถอย (ท่ี  MSR    =  
SSR

k
) 

                      MSE    =   คาเฉล่ียกําลังสองของความคลาดเคล่ือน ( SSE
n−k−2

  ) 

                      SSE     =   ผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน 

                      SSR     =   ผลรวมกําลังสองของความผันแปร 
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                           k    =    จํานวนตัวแปรอิสระ  

                           n    =    จํานวนตัวอยาง 

 

  ในกรณท่ีีตองการทดสอบวา คา X และคา Y ในอดีตสามารถอธิบายคา Y ในปจจุบันได

ดีกวาการใชคา Y ในอดีตเพียงอยางเดียวนั้น จะเร่ิมจากการทดสอบสมมติฐานวาง (Null -

hypothesis) และใช F-test พิจารณานัยสําคัญของคาสัมประสิทธ์ิการถดถอย โดยกําหนดเกณฑการ

ตัดสินใจวา ปฏิเสธหรือยอมรับสมมติฐานหลักไวดังนี้ จะปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือ F > Fα,k,n-k-1     

ดังนั้น กรณีท่ี ปฏิเสธ H0 หมายความวา X เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงของ Y  

 

5)  การสรางดัชนีผสม (Composite Price Index)   

 

การหาดัชนีราคาจากสินคาหรือบริการหลายรายการ มักจะเห็นกันอยูบอยๆมากกวาดัชนี

ราคาเดียว  เนื่องจากดัชนีราคาผสมจะเปนตัวช้ีถึงอัตราการเปล่ียนแปลงของราคาสินคาแบบรวมๆ 

ซ่ึงข้ันตอนการคํานวณใหดูรายละเอียดในหัวขอแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาขอ5 

 

จากแนวคิดและทฤษฎีท้ัง 3 แบบ คือ ทฤษฎีเงินเฟอ ทฤษฎีวัฏจักรธุกิจและแนวคิดทาง

สถิต  สามารถนําแนวคิดท้ัง 3 มาใชกับงานวิจัยไดดังนี้  เร่ิมจากการนําทฤษฎีการเกิดเงินเฟอและ

ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจมาใชเปนตัวอางอิงในการเลือกตัวแปรช้ีนํา ซ่ึงตัวแปรท่ีเลือกนั้นเปนตัวแปรท่ี

อยูท้ังดานอุปสงคและอุปทานและสามารถบงช้ีการเกิดเงินเฟอได โดยตัวแปรท่ีใชในการศึกษาคร้ัง

นี้มีท้ังหมด 5 ตัวแปร คือดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ ดัชนีราคานําเขา อัตราการใชกําลังการผลิต 

สิทธิเรียกรองภายในประเทศ และปริมาณเงินตามความหมายกวาง  หลังจากนั้นนําแนวคิดทางสถิติ

และวิธีการทางสถิติมาปรับขอมูลและทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําขางตน ดวย

วิธีการดังนี้  1) นําตัวแปรช้ีนําท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลามาขจัดปจจัยอิทธิของฤดูกาลดวยการใช

โปรแกรมสําเร็จรูป X-12ARIMA ซ่ึงโปรแกรมนี้ใชวิธีหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 เดือน (12 Month 

Moving Average Method  2) ทําการขจัดแนวโนมตามแนวคิด Hodrick and Prescott  3) นําดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรท่ีผานการปรับขอมูลในขอ 1-2 มาหาจุดวกกลับและ

ทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวิธีการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม( Sample  Cross -

Correlation Coefficency ) และวิธีการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Granger)  

และ 4) นําตัวแปรในขอ 3 มาสรางเปนดัชนีผสมเพื่อพิจารณาลักษณะช้ีนําโดยรวมอีกคร้ัง  
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หลังจากนั้นนําดัชนีผสมและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมาทดสอบความสามารถในการ

อธิบายเหตุการณในอดีตอีกคร้ัง  
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กรอบแนวคดิของงานวิจัย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐานของประเทศไทย 

แนวคิดและทฤษฎี 

- แนวคิดและทฤษฎีเงินเฟอ 

- แนวคิดและทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 

ตัวแปรอิสระหรือตัวแปรช้ีนํา 

- ดัชนีราคานําเขา 

- ดัชนีราคาผูผลิต - เฉพาะวัตถุดิบ 

- อัตราการใชกําลังการผลิต  

- ปริมาณเงินตามความหมายกวาง  

- สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (ปริมาณ

การใหสินเช่ือในประเทศ) 

 

แนวคิดทางสถิติและวิธีการศึกษา   

1.ขจดัปจจัยฤดูกาลดวยโปรแกรม X-12ARIMA 

2.ขจัดแนวโนมดวยวิธีของ Hodrick and 

Prescott 

3. หาลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําดวย

วิธีการดังนี้  

   - การพิจารณาหาจุดวกกลับ ดวยสายตา 

   - การทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม

(Sample Cross Correlation Coefficient)    

   - การทดสอบความเปนเหตุผล (Causality Test 

of Granger) 

4. สรางดัชนีผสม และทดสอบความเปนเหตุ

เปนผล (Causality Test of Granger) 

 ตัวแปรตาม 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

หรืออัตราเงินเฟอพื้นฐาน 
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บทที่ 3 

 

วิธีการศึกษา 

 

วธิกีารเก็บรวบรวมขอมูล 

 

ขอมูลท่ีใชในการวิเคราะหคร้ังนีเ้ปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประเภท 

อนุกรมเวลา (Time Series Data) ซ่ึงทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย   

สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา  กระทรวงพาณิชย  งานวิจัยท่ีเกี่ยวของท้ังในประเทศและตางประเทศ 

ตลอดจนวารสารและบทความท่ีเผยแพรจากหนวยงานตาง  ๆ 

 

การวเิคราะหขอมูล 

 

        แบงออกเปน 2 ประเภท ดังนี ้

 

 1)  การศึกษาเชงิพรรณา (Descriptive Method) เปนการวิเคราะหถึงความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE 

CPI)  

 

2)  การศึกษาเชงิปริมาณ (Quantitative Method )  เปนการนําตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร

และดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมาวิเคราะหดวยหลักการทางสถิต ิ โดยการนําวิธีการศึกษา

ของสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย  ธนาคารแหงประเทศไทยและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ

ตางๆภายในประเทศ มาประยุกตใชกับงานวิจัยในคร้ังนี ้
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แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 

 

การศึกษาในคร้ังนี ้เพื่อทดสอบวาตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร สามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐานได  โดยดัชนีท่ีนํามาทดสอบจะอยูภายใตทฤษฎีเงินเฟอและทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 

กลาวคือ การเกิดเงินเฟอมาจาก 2 สาเหตุ คือ การเกิดเงินเฟอดานอุปสงคฉุดและดานอุปทานฉุด ซ่ึง

ตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร เปนตัวแปรท่ีอยูท้ังดานอุปสงคและอุปทาน สวนทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจนําม

พิจารณาหาจุดวกกลับของตัวแปรขางตน  มีข้ันตอนในการทดสอบท้ังหมด 5 ข้ันตอน  ดังนี้  

ข้ันตอนแรก  ทําการปรับขอมูลโดยการขจัดปจจัยฤดูกาลโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป X-12ARIMA 

ซ่ึงโปรแกรมนี้จะใชวิธีหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 เดือน (12 Month Moving Average Method)  

ข้ันตอนท่ีสอง  นําขอมูลท่ีไดในข้ันตอนแรก มาขจัดแนวโนมดวยวิธีการของ Hodrick and 

Prescott  ข้ันตอนท่ีสาม  ทําการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําขางตนดวยวิธีการหา

จุดวกกลับ วิธีทดสอบสหสัมประสิทธ์ิสัมพันธตรงขาม (Sample Cross Correlation Coefficeint) 

และการทดสอบความเปนเหตุเปนผล ( Causality Test of Granger )  และข้ันตอนท่ีส่ี

 

  นําดัชนีท่ีมี

ลักษณะช้ีนํามาสรางดัชนีผสม หลังจากนั้นนํามาทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of 

Granger)  และหาจุดวกกลับ อีกคร้ังเราสามารถกลาวถึงรายละเอียดดังนี ้

การขจัดปจจัยฤดกูาลออกจากขอมูลอนกุรมเวลา  

 

              เนื่องจากดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรช้ีนํา 5 ตัวแปร (อัตราการใชกําลัง

การผลิต สิทธิเรียกรองภายในประเทศ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง ดัชนีราคานําเขา และ 

ดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ) มีการเปล่ียนแปลงขอมูลข้ึนในทุกปหรือทุก 12 เดือนตาม 

สภาวะแวดลอมนั้งๆ ฉะนั้นกอนนําขอมูลมาใชตองทําการขจัดปจจัยฤดูกาลออกกอน เพื่อใหขอมูล

มีความราบเรียบมากข้ึน ซ่ึงงานวิจัยในคร้ังนี้ไดทําการขจัดปจจัยฤดูกาลโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป  

X-12ARIMA ซ่ึงเปนสวนหนึ่งของโปรแกรมสําเร็จรูป Eview โปรแกรมนี้จะใชวิธีหาคาเฉล่ีย

เคล่ือนท่ี 12 เดือน (12 Month Moving Average Method) ดูรายละเอียดเกี่ยวกับวธิกีารหาคาเฉล่ีย

เคล่ือนท่ีในหัวขอแนวคิดทางสถิต ิ
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            โปรแกรมสําเร็จรูป  X-12-ARIMA เปนโปรแกรมท่ีใชขจัดปจจัยของฤดูกาลออกจากขอมูล 

มีรูปแบบเปนARIMA เชิงคูณ คือ ARIMA (p, d, q) (P, D, Q) และมี In – line Specification  เทากับ 

(0, 1, 1)(0, 1, 1) เราสามารถแบงรูปแบบ ARIMA ออกเปน 2 สวน คือ  Nonseason Part  และ 

Seasonal  Part  ดังนี้  

 

1.   Nonseason Part   ใชแบบจําลอง ARIMA (p,d,q)  โดยเลือก  Specify  in – line  เทากับ 

(0,1,1)  กลาวคือ AR(p) = 0 ,  I(d) = 1  และ  MA(q) = 1    

 

2.   Season Part ใชแบบจําลอง ARIMA (P,D,Q)s  โดยเลือก  Specify  in – line  เทากับ 

(0,1,1)  กลาวคือ AR(P) = 0 ,  I(D) = 1  และ  MA(Q) = 1    

    

 การขจัดปจจัยฤดูกาลดวยโปรแกรมสําเร็จรูป X-12ARIMA นอกจากจะขจัดอิทธิพลของ

ฤดูกาลออกแลว ยังสามารถขจดัความผันแปรผิดปกตอิอกจากขอมูลออกไปดวย ดังนั้นขอมูลท่ีผาน

การขจัดอิทธิพลของฤดูกาลดวยวิธีดังกลาวขางตนแลวนั้น จะเหลือเพียงสวนแนวโนมและวัฏจักร   

ดังสมการนี ้

 

(Ti ,t× Ci ,t × Si ,t× Ii ,t )/ Si ,t× Ii ,t  = Ti ,t× Ci ,t 

 

     โดยท่ี         T   คือ แนวโนมของตัวช้ีนําแตละตัวแปร i 

                  S   คือ ฤดูกาลของตัวช้ีนําแตละตัวแปร i  

                  C   คือ วัฏจักรของตัวช้ีนําแตละตัวแปร i 

                            I    คือ ควมผันแปรท่ีผิดปกติ หรือความไมสมํ่าเสมอของขอมูลของตัว

ช้ีนําแตละตัวแปร i 

i     คือ ตัวแปรช้ีนําแตละตัวแปร ( อัตราการใชกําลังการผลิต   

สิทธิเรียกรองภายในประเทศ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง   

ดัชนีราคานําเขาและดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ) 
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การปรับขอมูลดวยการขจัดแนวโนม (Trend Estimation) 

 

การศึกษาในคร้ังนี้ ใชวิธีการหรือแนวคิดของ Hodrick and Prescott (HP) ในการประมาณ

คาแนวโนมของแตละตัวแปร ซ่ึงวิธีการ HP เปนวิธีการแยกสวนประกอบท่ีเปนปจจัยแนวโนมออก

จากขอมูล (ตัวแปรช้ีนําและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน) โดยใชโปรแกรม E-view (ดูรายละเอียดรูปแบบ

สมการในหัวขอแนวคิดทางสถิติ)  

 

ดังนั้น ขอมูลท่ีผานการขจัดแนวโนมออกแลว จะคงเหลือเพียงสวนวัฏจักร   ดังสมการนี้ 

 

                 (Ti ,t× Ci ,t × Si ,t× Ii ,t )/ Ti ,t× Si ,t× Ii ,t  =  Ct 

 

การทดสอบลักษณะชีน้าํหรือตามของตวัแปร  

 

         วิธีการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามมีอยู 3 วิธี คือ  

 

1. วธิกีารหาจุดวกกลับ   

 

   นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปช้ีนํา 5 ตัวแปร (อัตราการใชกําลังการ

ผลิต สิทธิเรียกรองภายในประเทศ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง  ดัชนีราคานําเขา และดัชนีราคา

ผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ) ท่ีผานการปรับขอมูลจนเหลือเพียงสวนของวัฏจักรมาพิจารณาหาจุดวกลับ

ดวยสายตา วิธีการนี้จะอาศัยหลักการทางทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ กลาวคือ จุดวกกลับท่ีนํามาพิจารณา มี 

อยู 2 แบบ คือ จุดสูงสุด (Peak : P) และจุดต่ําสุด (Trough : T) ฉะนั้น ณ จุดดังกลาว ถาตัวแปรช้ีนํา

ปรับตัวหรือมีจุดวกกลับกอนจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน ยอมแสดงวาตัวแปร

ช้ีนํานั้นมีลักษณะช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน ในทางกลับกัน หากตัวแปรช้ีนําปรับตัว

หรือมีจุดวกกลับหลังจุดวกกลับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน ยอมแสดงวาตัวแปรช้ีนํานั้นมี

ลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน และเราสามารถพิจารณารอบวัฎจักรได 2 กรณี คือ 

กรณีท่ีพิจารณาจากจุดต่ําสุดหนึ่งไปหาจุดต่ําสุดอีกจุดหนึ่ง (T to T) ซ่ึงเรียกวา ชวงเวลาของวัฏจักร

ขยายตัว และกรณีท่ีพิจารณาจากจุดสูงสุดหนึ่งไปหาจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่ง(P to P) เรียกวา ชวงเวลา

ของวฏัจกัรถดถอย 
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2. วิธีการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross  Correlation Coefficient) 

 

       นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรช้ีนํา 5 ตัวแปร (อัตราการใชกําลังการ

ผลิต สิทธิเรียกรองภายในประเทศ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง ดัชนีราคานําเขา และดัชนีราคา

ผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ) ท่ีผานการปรับขอมูลจนเหลือเพียงสวนของวัฏจักร มาทดสอบสัมประสิทธ

สหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation Coefficient) เพื่อพิจารณาวาตัวแปรช้ีนํา ณ เวลา t ท่ี 

Lag k ( Xt-k ) มีสวนในการอธิบายความผันแปรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE -

CPI_C) สามารถเขียนแบบจําลองไดดังนี ้
 

 

                            Σ
 
( Xi,t – Xi ) ( CORE CPI_Ct+k – CORE CPI_C) 

         (Xi,t –  Xi )
2  Σ(CORE CPI_Ct   - CORE CPI_C)2 

 

 

โดยท่ี     rX, CORE  CPI_C (k)     =  คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธตรงขามของ X และ CORE CPI_C                 

ท่ี Lag k  

                     Xi,t     =  ตัวแปรช้ีนําท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร ณ.เวลา t  

CORE CPI_Ct+k        = ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร ณ.

เวลา t ท่ี Lag k  

 

    การพิจารณาคาความสัมพันธระหวางตัวแปร X และ CORE CPI_C ดังนี ้

 

ก.   rx,CORE  CPI_C  = 1   แสดงวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C  มีความสัมพันธกันเชิง

เสนตรงหรือ Xi นั่น คือ เม่ือ Xi มีคาเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย  CORE CPI_C จะมีคาเพิ่มข้ึนหรือลดลงดวย

จํานวนท่ีเทากัน 

 

ข. rx,CORE  CPI_C  มีคาใกล 1 แสดงวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C มีความสัมพันธเชิง

เสนตรงคอนขางสูง นั่นคือ เม่ือ Xi มีคาเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย CORE CPI_C จะมีคาเพิ่มข้ึนหรือลดลง

ดวยจํานวนหนวยท่ีไมตางกันมาก 

 

ค. rx,CORE  CPI_C  = 0  แสดงวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C ไมความสัมพันธกันเชิง 

rX, CORE  CPI_C (k)     

 

= 
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เสนตรง นั้นคือ เม่ือ X มีคาเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย CORE CPI_C จะมีคาคงท่ี  

 

ง. rx,CORE  CPI_C  มีคาใกล 0 แสดงวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C มีความสัมพันธเชิง

เสนตรง นั้นคือ เม่ือ Xi มีคาเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย CORE CPI_C จะมีคาเพิ่มข้ึนหรืออาจจะมีคาลดลง  

ไมมีแผนแบบท่ีแนนอน หรือตัวแปร Xi และ CORE CPI_C มีความสัมพันธกันแบบไมเชิงเสนตรง 

 

นอกจากคาสัมประสิทธ์ิสหพันธจะบอกระดับความสัมพันธระหวางตัวแปร Xi และ 

 CORE CPI_C เคร่ืองหมาย rx, CORE  CPI_C จะบอกทิศทางของความสัมพันธวาเปนไปในทางท่ีตามกัน

หรือทางตรงกันขาม ดังนี ้

 

ก.   เคร่ืองหมายบวก แสดงวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C มีความสัมพันธในทางตาม

กัน นั้นคือ เม่ือ Xi มีคาเพิ่มข้ึน CORE CPI_C จะมีคาเพิ่มข้ึน  

 

ข.  เคร่ืองหมายลบ แสดงวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C มีความสัมพันธในทางตรง

ขามกัน นั่นคือ เม่ือ Xi มีคาเพิ่มข้ึน CORE CPI_C จะมีคาลดลง  

 

 การทดสอบวา ตัวแปร Xi และ CORE CPI_C มีสหสัมพันธกันหรือไม ทําไดโดยทดสอบ

สมมติฐาน ดังนี ้

 

H0 : 𝑟𝑟xy (k)  =  0 

H1 : 𝑟𝑟xy (k)  ≠  0 

 

การพิจารณาวาจะยอมรับหรือปฏิเสธ H0  จะใชชวงวิกฤติ ׀ rxy (k2 ≤ ׀
√𝑛𝑛−𝑘𝑘

   ซ่ึงเปนการ

ทดสอบท่ีระดับนัยสําคัญประมาณ 0.05  เม่ือปฏิเสธ H0  จะสรุปไดวา Xt-k  มีสวนในการอธิบายการ

เคล่ือนไหวของ Yt 

 

3.   วิธกีารทดสอบความเปนเหตเุปนผล ( Causality Test of Grangers ) 

 

      นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร (ดัชนีราคานําเขา 

ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ อัตราการใชกําลังการผลิต สิทธิเรียกรองภายในประเทศ และ 
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ปริมาณเงินตามความหมายกวาง)  ท่ีผานการปรับขอมูลจนเหลือเพียงสวนคาวัฏจักร มาทดสอบ

ความเปนเหตุเปนผล(Causality Test of Grangers) เพื่อพิจารณาความสามารถในการอธิบายการเกิด

ภาวะเงินเฟอพื้นฐานในอดีตไดดีเพียงใด หรืออธิบายวาเม่ือตัวแปรช้ีนําเปล่ียนแปลง จะสงผลให

อัตราเงินเฟอพื้นฐานหรือดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานเปล่ียนแปลงดวยหรือไม สามารถเขียน

สมการไดดังนี้  

 

        จากรูปแบบสมการถดถอบแบบไมมีขอจํากัด (Unrestricted regression) 

 

                  Yt  =  ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 iYt-i  + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 iXt-1 + εt 

 

              สามารเขียนแบบจําลองไดดังนี ้

 

CORE CPI_C     =   ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 iCORE CPI_Ct-1 + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 i PPIS_Ct-1 + εt            …… 1 

 

CORE CPI_C     =   ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 i CORE CPI_C t-1 + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 i IMI_Ct-1 + εt        …… 2 

 

CORE CPI_C     =    ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 i CORE CPI_C t-1 + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 i CAPU_Ct-1 + εt   …… 3 

 

CORE CPI_C     =   ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 i CORE CPI_C t-1 + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 i COT_Ct-1 + εt        …… 4 

 

CORE CPI_C     =    ∑ 𝑏𝑏𝑘𝑘
𝑖𝑖=1 i CORE CPI_C t-1 + ∑ 𝑐𝑐𝑘𝑘

𝑖𝑖=1 i M2_Ct-1 + εt        …… 5 

       

   โดยท่ี      CORE CPI_C   =   ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานหรืออัตราเงินเฟอพื้นฐานท่ีเหลือเพียง

สวนวัฏจักร 

                           PPIS_C    =    ดัชนีราคาผูผลิต -เฉพาะวัตถุดิบท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร 

                              IMI_C   =    ดัชนีราคานําเขาท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร  

                          CAPU_C   =    อัตราการใชกําลังการผลิตท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร 

                             COT_C   =    สิทธิเรียกรองภายในประเทศท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร 

                               M2_C   =    ปริมาณเงินตามความหมายกวางท่ีเหลือเพียงสวนวัฏจักร 

 



54 
 

 นําสมการท่ี  1-5 มาหาความสัมพันธระหวางตัวแปร ดวยการพิจารณาคา

ความสัมพันธจากสมมติฐานท่ีตั้งไว วายอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐานวาง (Null hypothesis) ดังนี ้

    

          H0:  x0 = x1 …..xi   =  0  (Xiไมไดเปนสาหตุของการเปล่ียนแปลงของ CORE CPI_C ) 

         H1:  x0 = x1  ….. xi   ≠  0  (Xi เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของ CORE CPI_C) 

                      

       โดยท่ี    Xi คือ ตัวแปรช้ีนํา 

 

จากสมการขางตน จะพิจารณาวาปฏิเสธหรือยอมรับสมมติฐานหลักดวยการดูคา F-test  

กลาวคือจะปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือ F > Fα,k,n-k-1     ดังนั้นกรณีท่ีปฏิเสธ H0 หมายความวา X 

เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงของ Y  

 

วธิกีารสรางดชันรีาคาผสม (Composite Price Index)    

 

การสรางดัชนีราคาผสม เปนการหาดัชนีราคาจากสินคาหรือบริการหลายการ  ท้ังนี้เพราะ

ดัชนีราคาผสมจะเปนตัวบงช้ีถึงอัตราการเปล่ียนแปลงของราคาสินคาแบบรวมๆ ซ่ึงข้ันตอนในการ

คํานวณใชสูตรดังนี้  

 

6.1)  การขจัดปจจัยฤดูกาล (Seasonal Factor) 

        เปนการขจัดปจจัยฤดูกาล (Seasonal Adjustment) ออกจากเคร่ืองช้ีทุกรายการ โดยใช

โปรแกรมสําเร็จรูป X-12 ARIMAซ่ึงเปนสวนหนึ่งของโปรแกรม E-View จะได 

 

                   Xi,t =  ขอมูลท่ีปรับฤดูกาลออกแลวของอนุกรมเคร่ืองช้ี i ในเดือน  

 

6.2)  หาอัตราการเปล่ียนแปลงของขอมูลรายเดือน (Symetric Percentage Change) ของ

เคร่ืองช้ี Xi,t จะได 

 

    Xi,t = 200* (Xi,t – Xi,t-1)/ (Xi,t + Xi,t-1) 

 

         หาก  Xi,t   เปนขอมูลอัตราการขยายตัวหรืออยูในรูปรอยละจะใชสูตร  
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        Xi,t = Xi,t – Xi,t-1 

 

           โดยท่ี    Xi,t   =   ขอมูลของตัวแปร i ณเวลา t  

                     Xi,t-1 =   ขอมูลของตัวแปร i ณเวลา t-1  

                            Ci,t   =   เปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงของ Xi,t 

 

6.3)  หาคามาตราฐาน (Standardized)  

        ปรับขอมูลรายเดือน Xi,t   ท่ีไดจากขอม 6.2)  ดวยคามาตราฐานของเคร่ืองช้ี i นั้นๆ 

ท้ังนี้ เพื่อไมใหเคร่ืองช้ีตัวในตัวหนึ่งมีอิทธิผลเหนือเคร่ืองช้ีอ่ืนๆ จะได  

 

          Si,t  =   Xi,t / |𝐴𝐴| 

 

               โดยท่ี      Si,t   =   การเปล่ียนแปลงของเคร่ืองช้ีรายเดือนท่ีปรับคาดวยมาตรฐานแลว 

   |𝐴𝐴|   =   ∑ XN׀
𝑡𝑡=2 I,t׀ / N-1  และ  N คือ จํานวนเดือนของขอมูล 

 

6.4)  คํานวณดัชนผีสม (Composite Index : Rt)  

        เปนการคํานวณดัชนีผสม (Rt)  โดยกําหนดใหน้ําหนักของตัวแปรแตละตัวเทากัน คือ 

Wi  =1  สําหรับทุกเคร่ืองช้ี i  

 

   Rt = ∑ 𝑊𝑊N
𝑡𝑡=2 iSi,t / ∑ 𝑊𝑊N

𝑡𝑡=2 i 

 

6.5) ปรับคาดัชนีรวม (rt) 

       สําหรับดัชนีผสมอ่ืนๆ นอกเหนือจากดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ ตองมีการปรับคาเพื่อใหมี

ความเคล่ือนไหวของคล่ือนวัฏจักรสอดคลองกับดัชนพีองวัฏจักรธุรกิจ เพื่อขจัดปญหาเร่ืองขนาด

ของดัชนี (Scale Effect) จะได rt 

 

  rt   =  Rt / F 

  F   =   ∑ 𝑅𝑅N׀
𝑡𝑡=2 t׀ / ∑ 𝑃𝑃𝑁𝑁׀

𝑡𝑡=2 t׀        โดยท่ี Pt คือ ดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ 
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 6.6)  คํานวณดัชนีสะสม (Cumulative Index )  

          นําคาดัชนีรวม (rt) มาคํานวณเปนดัชนีสะสมเพื่อใชตอไป  โดยมีการปรับฐาน เชน

ใหป 2545 เปนปฐาน หรือป 2545 =100  ไดดังสูตรตอไปนี้ คือ  

 

  It   =  It-1  [ 200 + rt / 200 – rt] 

 

          โดยท่ี         It-1 ของเดือนแรก = 100    

                            It = ดัชนีสะสมท่ีมีการปรับฐานจุดเร่ิมตนแลว   

 

นําดัชนีสะสม(It) ท่ีคํานวณไดกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมาทดสอบความเปน

เหตุเปนผล (Causality Test ของ Grangers) รวมท้ังนําตัวแปรท้ัง 2 มาหาจุดวกกลับเพื่อหาลักษณะ

ช้ีนําตอไป อีกคร้ัง  
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บทที่ 4 

 

ความสัมพันธระหวางตัวแปรชี้นํากับอัตราเงินเฟอทั่วไป (CPI) 

 และอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน (CORE CPI) 

 

 สวนนี้เปนการกลาวถึง ความสัมพันธระหวางตัวแปรช้ีนํากับอัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI) และ

อัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) โดยอาศัยการเก็บรวมรวมขอมูลจากงานวิจัย วารสารและ

บทความทางวิชาการตางๆของหนวยงานท่ีเกี่ยวของ รายละเอียดดังนี ้

       

1.   ความสัมพันธระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) 

 

 เนื่องจากดัชนีราคานําเขา (IMI) เปนดัชนีท่ีใชวัดการเปล่ียนแปลงของราคาสินคาท่ี

นําเขาจากตางประเทศ  ประโยชนของดัชนีราคานําเขา (IMI)  คือใชในการวิเคราะหภาพรวมทาง

เศรษฐกิจ เชน ใชวัดผลกระทบทางออมตอระดับราคาในประเทศไทย และวัดผลกระทบตอรายได

ประชาชาติ รวมท้ังใชประกอบการประเมินขีดความสามารถในการแขงขันดานการคาระหวาง

ประเทศ และใชพิจารณากําหนดมาตรการนําเขาของประเทศ  (สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวง

พาณิชย, 2553) ตามทฤษฎีเงินเฟอ ไดแบงสาเหตุการเกิดเงินเฟอออก 2 สาเหตุ คือ การเกิดเงินเฟอ

ดานอุปสงคฉุดและการเกิดเงินเฟอดานอุปทานฉุด  ในสวนของดัชนีราคานําเขา (IMI) จัดอยูในกลุม

การเกิดเงินเฟอดานอุปทานฉุด  เพราะถาหากราคาสินคาท่ีนําเขามีราคาสูงหรือเปล่ียนแปลงเพิ่ม

สูงข้ึน ยอมสงผลใหตนทุนการผลิตเพิ่ม  ราคาขายในทองตลาดเพิ่มตามไปดวย ในทางกลับกัน หาก

ราคาสินคาท่ีนําเขามีราคาต่ําหรือเปล่ียนแปลงลดลง  ทําใหตนทุนการผลิตต่ําลง ราคาขายใน

ทองตลาดลดลงตามไปดวย เปนตน เม่ือพิจารณาจากทฤษฎีการเกิดเงินเฟอ สรุปไดวาดัชนีราคา

นําเขา (IMI) กับอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 
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ภาพที่ 6  แสดงความสัมพันธระหวางดัชนีราคานําเขา(IMI)กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ตั้งแตเดือนมกราคม 2544 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย (2553) 

 

จากภาพท่ี 6  สามารถกลาวถึงความสัมพันธระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI) กับอัตราเงิน

เฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ไดดังนี้  ตั้งแตเดือนมกราคม 2544 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553  ดัชนีท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน เชน ชวงเดือนสิงหาคม 2550 ถึง

เดือนกรกฎาคม 2551 พบวา ดัชนีราคานําเขา (IMI)  ต่ําสุดในเดือนพฤษภาคม 2550 อยูท่ีรอยละ 

3.14 หลังจากนั้นคอยๆปรับตัวเพิ่มสูงข้ึน โดยปรับตัวสูงสุดในเดือนมิถุนายน 2551 อยูท่ีรอย 19.4 

สวนอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ต่ําสุดในเดือนสิงหาคม 2550 

อยูท่ีรอยละ 1.1 และ 0.7 ตามลําดับ หลังจากนั้นคอยๆปรับตัวเพิ่มข้ึนตามและขนานในทิศทาง

เดียวกันกับดัชนีราคานําเขา (IMI) โดยปรับตัวสูงสุดในเดือนกรกฎาคม 2551   ซ่ึงมีสาเหตุมาจาก

การบริโภคและการลงทุนในประเทศเร่ิมฟนตัว  การแข็งคาของเงินบาท  การปรับตัวเพิ่มข้ึนอีกคร้ัง

ของราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑอ่ืนๆ เชน ขาว แปงสาลี นม และพืชเกษตรท่ีใชเปนพลังาน

ทดแทน ซ่ึงสวนหนึ่งเปนผลมาจากการความตองการท่ีขยายตัวสูงข้ึน โดยเฉพาะจีนและอินเดีย  ยัง

กดดันใหตนทุนสินคาเพิ่มข้ึนและสงผานไปยังราคาขายปลีกใหเพิ่มสูงข้ึนตาม 
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ถึงอยางไรก็ตาม ก็ยังมีบางชวงท่ีดัชนีท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม คือ 

ชวงเดือน ธันวาคม 2544 ถึงเดือนมกราคม 2547 พบวาอัตราเงินเฟอพิ้นฐาน (CORE CPI) มี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับดัชนีราคานําเขา(IMI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) 

กลาวคือ  ในเดือนธันวาคม 2544  ดัชนีราคานําเขา(IMI)และอัตราเงินเฟอท่ัวไป ปรับตัวลดลง

ต่ําสุดอยูท่ีรอยละ -1.5 และ 0 หลังจากนั้นคอยๆปรับตัวเพิ่มข้ึนเร่ือยๆตามลําดับท้ังนี้เพราะ   แต

ในชวงเวลาดังกลาว อัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) กลับคอยๆ ปรับตัวลดลง  โดยลดลงต่ําสุด

ในเดือนมกราคม 2547 มาอยูท่ีรอยละ -1.1  และหลังจากนั้นไดปรับตัวเพิ่มข้ึนและเคล่ือนใหวไป

ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคานําเขา (IMI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI)  ท้ังนี้เพราะ กอนป 47 

เศรษฐกิจของประเทศกําลังอยูในชวงขยายตัว อันเนื่องมาจากการขยายตัวของอุปสงค

ภายในประเทศ  การแข็งคาของเงินบาท และการใชจายของภาคเอกชนท่ีไดรับแรงกระตุนจาก

มาตราการสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพยและมาตราการเสริมสรางอํานาจซ้ือใหประชาชน

โดยเฉพาะประชาชนในชนบท สงผลใหมีการนําเขาสินคาในหมวดอุปโภคบริโภค สินคนทุน และ

วัตถุดิบกึงวัตถุดิบมากข้ึน ดัชนีราคานําเขาจึงเพิ่มข้ึน และจากการท่ีราคาสินคาในกลุมพลังงานและ

อาหารสดยังปรับตัวเพิ่มข้ึน แตคาเชาบานมีแนวโนมลดลง รวมท้ังรัฐบาลไดเขามาควบคุมหรือ

ดูแลราคาสินคาพื้นฐานท่ีจําเปนตอการดํารงชีพของประชน สงผลใหอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตรา

เงินพื้นฐานปรับตัวในทิศทางตรงขาม  

 

 ดังนั้นสรุปไดวา  ตั้งแตเดือนมกราคม 2544 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  ดัชนีราคานําเขา

(IMI) อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI)  สวนใหญมีความสัมพันธ

ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงปจจัยสําคัญท่ีทําใหดัชนีท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางเห็นได

ชัด คือ การปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือลดลงของราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑ  การแข็งคาของเงินบาท 

อุปสงคภายในประเทศและการเขามาควบคุมราคาสินคาข้ันพื้นฐานของรัฐบาล แตมีบางชวงท่ีดัชนี

ท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางตรงขาม อันมีสาเหตุมาจากการเพิ่มข้ึนของราคาสินคาในกลุม

พลังงานอาหารสด และการลดลงของคาเชาบาน สงผลใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานปรับตัวในทิศ

ทางตรงขามกับดัชนีราคานําเขา (IMI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI)    

 

ฉะนั้นเม่ือมองโดยรวม สามารถกลาวไดวา ดัชนีราคานําเขา (IMI) มีลักษณะช้ีนําอัตรา

เงินเฟอพื้นฐานและอัตราเงินเฟอท่ัวไปได  
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2.   ความสัมพันธระหวางดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป

(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) 

 

ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index : PPI)  คือดัชนีช้ีวัดการเปล่ียนแปลงของราคา

สินคาโดยเฉล่ียท่ีผูผลิตในประเทศไดรับจากการขายสินคา ณ. แหลงผลิตไมรวมคาขนสงและ

ภาษีมูลคาเพิ่ม โดยดัชนีราคาผูผลิตมี 2 โครงสราง คือ 1) ดัชนีราคาผูผลิตแบงตามกิจกรรมการผลิต 

(Classification of Products by Activity : CPA) ประกอบดวย หมวดผลผลิตเกษตรกรรม หมวดผล

ผลิตภัณฑจากเหมืองและหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม   2) ดัชนีราคาผูผลิตแบงตามข้ันตอนการ

ผลิต (Stage of Processing : SOP) ประกอบดวย หมวดสินคาสําเร็จรูป หมวดสินคากึ่งสําเร็จรูป 

(สินคาแปรรูป) และหมวดวัตถุดิบ(สินคาท่ีเปนอาหารและไมใชอาหาร) / ( สํานักดัชนีเศรษฐกิจ

การคา กระทรวงพาณิชย, 2553)  ตามทฤษฎีเงินเฟอไดแบงสาเหตุการเกิดเงินเฟอออก 2 สาเหตุ คือ 

การเกิดเงินเฟอดานอุปสงคฉุดและการเกิดเงินเฟอดานอุปทานฉุด  ในสวนของดัชนีราคาผูผลิต – 

เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) อยูในกลุมการเกิดเงินเฟอดานอุปทานฉุด เพราะหากราคาสินคาในหมวด

วัตถุดิบ ณ.แหลงผลิตเพิ่มข้ึนดวย  สงผลใหราคาสินคาในหมวดวัตถุดิบภายในประเทศเพิ่มข้ึนตาม

ไปดวย  ในทางกลับกัน หากราคาสินคาในหมวดวัตถุดิบ ณ.แหลงผลิตลดลงดวย  ทําใหราคาสินคา

ในหมวดวัตถุดิบภายในประเทศลดลงตามไปดวย ดังนั้น เม่ือพิจารณาจากทฤษฎีการเงินเฟอสรุปได

วา ดัชนีราคาผูผลิต – วัตถุดิบ (PPIS) กับอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) มีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกัน 

 

จากภาพท่ี 7  สามารถกลาวถึงความสัมพันธระหวางดัชนีราคาผูผลิต- เฉพาะวัตถุดิบ 

(PPIS) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ไดดังนี้  ตั้งแตเดือน

มกราคม 2543ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 ดัชนีท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน เชน ในเดือน

กรกฎาคม 2550 ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบต่ําสุดอยูท่ีรอยละ -8.89  หลังจากนั้นคอยปรับตัว

เพิ่มข้ึนกอนอัตราเงินเฟอท้ัง 2 โดยปรับตัวสูงสุดในเดือนกรกฎาคม 2551 อยูท่ีรอยละ 30.1  สวน

อัตราเงินเฟอท้ัง 2 ต่ําสุดในเดือนสิงหาคม 2550 หลังจากนั้นปรับตัวเพิ่มข้ึนในทิศทางเดียวกันกับ

ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS)  โดยปรับตัวสูงสุดในเดือนกรกฎาคม 2551 เชนเดียวกัน

ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) ท้ังนี้เพราะ ราคาน้ํามันกลับมาเรงตัวเพิ่มข้ึนอีกคร้ัง และ

ตนทุนสินคาท่ีสูงข้ึนสงผลไปยังราคาขายปลีกเพิ่มตามไปดวย กอปรกับราคาสินคาโภคภัณฑใน

ตลาดโลกเร่ิมปรับตัวเพิ่มข้ึนอีกคร้ัง อันเนื่องมาจาก ความแปรปรวนของสภาพอากาศและความ

ตองการสินคาของจีนและอินเดียท่ีเพิ่มข้ึนเพื่อรองรับเศรษฐกิจท่ีขยายตัว  



61 
 

ถึงอยางไรก็ตาม ก็ยังมีบางชวงเวลาท่ีดัชนีท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 

คือ ชวงเดือนพฤษภาคม 2545 ถึงเดือนมกราคม 2547  พบวา อัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) มี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) และอัตราเงินเฟอ

ท่ัวไป (CPI) กลาวคือ  ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS)และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) 

ต่ําสุดในเดือนพฤษภาคม 2545  อยูท่ีรอยละ 0.1 และ -0.1 ตามลําดับ หลังจากนั้นคอยปรับตัว

เพิ่มข้ึน อันเนื่องมาจาก  ราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงข้ึนจากปญหาความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 

สงผลใหตนทุนการผลิตสินคาในหมวดวัตถุดิบเพิ่มข้ึน สวนอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)  

กลับคอยๆปรับตัวลดลงตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2545 โดยลดลงต่ําสุดในเดือนมกราคม 2547 อยูท่ี

รอยละ-0.1  ท้ังนี้เพราะ ตนทุนสินคาเขาลดลงจากการแข็งคาของเงินบาท  การเพิ่มข้ึนของราคใน

กลุมพลังงานและอาหารสด  เปนตน  

 

ดังนั้นสรุปไดวา  ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 ดัชนีราคาผูผลิต-

เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) อัตาเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) มีความ 

สัมพันธกันในทิศทางเดียวกัน โดยท่ีดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) จะปรับตัวกอนอัตรา

เงินเฟอท้ัง 2 ซ่ึงมีปจจัยหลักมาจาก  การเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามัน ราคาสินคาโภคภัณฑ และ

ความตองการสินคาของจีนและอินเดีย รวมถึงความแปรปรวนของสภาพอากาศ  กลาวคือ หากราคา

น้ํามันปรับตัวเพิ่มข้ึนสงผลใหอัตราเงินเฟอท่ัวไปเพิ่มตาม และยังสงผานไปยังตนทุนการผลิตสินคา 

จนทําใหราคาขายปลีกและขายสงเพิ่มสูงข้ึนตาม ดัชนีราคาผูผลิตเฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) และอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)จึงปรับตัวเพิ่มข้ึนตามเชนกัน  สวนปจจัยท่ีทําใหดัชนีท้ัง 2 มี

ความสัมพันธในทิศทางตรงขามคือ การเพิ่มข้ึนของราคาสินคาในกลุมพลังงานและอาหารสด  จึง

สงผลใหอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ปรับตัวในทิศทางตรงขามกับดัชนีราคาผูผลิต (PPIS) 

และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CORE CPI)  

 

 ฉะนั้นเม่ือมองโดยรวม สามารถกลาวไดวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPI_S) มี

ลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI)ได  
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ภาพที่ 7   แสดงความสัมพันธระหวางดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน 

พฤษศจิกายน 2553 

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย (2553) 

 

3.   ความสัมพนัธระหวางอัตราการใชกาํลังการผลิต (CAPU) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) 

และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) 

 

อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) คือเคร่ืองช้ีระดับการผลิตของภาคอุตสาหกรรม ซ่ึง

เปรียบเทียบการผลิตจริงกับกําลังการผลิตสูงสุดของเคร่ืองจักร และสะทอนถึงความสามารถในการ

รองรับการขยายตัวของการผลิตวามีมากนอยเพียงใดอันจะสงผลตอแรงกดดันของราคาสินคา

ภายในประเทศ (ธนาคารแหงประเทศไทย,2552) ตามทฤษฎีเงินเฟอไดแบงสาเหตุการเกิดเงินเฟอ

ออกเปน 2 สาเหตุ คือ เงินเฟอดานอุปสงคฉุดและเงินเฟอดานอุปทานฉุด  ในสวนของอัตราการใช

กําลังการผลิต (CAPU) จะอยูในกลุมการเกิดเงินเฟอดานอุปทานฉุด  เพราะวา ถาหากเจาของกิจการ

ตองการผลิตสินคาเพิ่มข้ึน และเคร่ืองจักรสามารถขยายอัตราการใชกําลังผลิต (CAPU)ไดเต็มท่ีหรือ

เพิ่มข้ึน สงผลกดดันใหราคาสินคาภายในประเทศลดลงได  แตหากเคร่ืองจักรไมสามารถขยายอัตรา

การใชกําลังผลิต (CAPU)ได  สงผลใหผลผลิตไมไดตามท่ีตองการ ผลผลิตจึงออกสูตลาดนอย  จึง
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เปนสาเหตุกดดันใหราคาสินคาภายในประเทศเพิ่มข้ึนได  จึงกลาวไดวา อัตราการใชกําลังการผลิต 

(CAPU) มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับอัตราเงินเฟอ  

 

 
 

ภาพที่ 8  แสดงความสัมพันธระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต(CAPU) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI)  ตั้งแตเดือนมกราคม 2544 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553  

ท่ีมา: สํานักเศรษฐกิจอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรมและสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 

กระทรวงพาณิชย (2553) 

 

จากภาพท่ี 8  สามารถกลาวถึงความสัมพันธระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) 

กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ไดดังนี้ กอนเดือนพฤษภาคม 

2549 พบวา อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) มีความผันผวนเปนอยางมากและไมมี

ความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ท้ังนี้เพราะ 

อัตราการใชกําลังการผลิตข้ึนอยูกับดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเปนหลัก ในชวงเวลาดังกลาวอุป

สงคในประเทศและภาคการสงออกคอนขางผันผวน ทําใหดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมผันผวน

ตาม  อัตราการใชกําลังการผลิตจึงผันผวนตาม  ซ่ึงท่ีผานมามีปจจัยหลักท่ีกระทบภาคการผลิต เชน 

ภาวะเศรษฐกิจโลก ภาวะโลกรอน การระบาดของโรคตางๆ การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย  
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ราคาน้ํามัน และการขาดแคลนวัตถุดิบ ในขณะท่ีอัตราเงินเฟอท้ัง 2 มักเปล่ียนแปลงตามราคาน้ํามัน

และราคาสินคาเกษตรเปนหลัก และท่ีผานมาพบวา ปจจัยท้ัง 2 ยังไมคอยมีความผันผวนมากนัก       

   

แตหลังจากเดือนพฤษภาคม 2549 พบวา อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) อัตราเงิน

เฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวอยางเห็น

ไดชัด โดยท่ีอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) จะปรับตัวเปล่ียนแปลงกอน หลังจากนั้นอัตราเงิน

เฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) จึงเปล่ียนแปลงตาม เชน ชวงเดือน

กุมภาพันธ 2551 ถึงเดือนกุมภาพันธ 2552  พบวา  ในเดือนกุมภาพันธ 2551 อัตราการใชกําลังการ

ผลิต (CAPU) สูงสุดอยูท่ีรอยละ 5.6  สวนอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน          

(CORE CPI) สูงสุดในเดือนกรกฎาคม 2551 อยูท่ีรอยละ 9.2 และ 3.7 ตามลําดับ หลังจากนั้น

ปรับตัวลดลงขนานกับอัตราการใชกําลังผลิต (CAPU) ในทิศทางเดียวกัน  ท้ังนี้เพราะ ภาคการผลิต

อุตสาหกรรมไดชะลอตัวลง อันเนื่องจากมาจาก การชะลอตัวของกลุมท่ีผลิตเพื่อการสงออกซ่ึงเปน

ผลมาจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคูคา  โดยเฉพาะหมวดอิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองหนัง 

สงผลใหอัตราการใชกําลังการผลิตชะลดตัวตามไปดวย สวนอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ยังคงปรับตัวเพิ่มข้ึนในชวงแรก เพราะราคาน้ํามันและราคาสินคาท่ี

เรงตัวสูงข้ึน แตหลังจากเดือนกรกฎาคม 2551 อัตราเงินเฟอท้ัง 2 ปรับตัวลดลง  โดยมีสาเหตุหลัก

มาจากการปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันและสินคาเกษตรประกอบกับการออกมาตรการเพื่อ

บรรเทาคาครองชีพของรัฐบาล  และสาเหตุท่ีอัตราการใชกําลังการผลิตปรับตัวกอนอัตราเงินเฟอ

ท้ัง 2 เพราะ ณ.ขณะนั้นตัวแปรดังกลาวมีความออนไหวในตอบสนองตอผลกระทบตาง  ๆมากกวา

อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) 

 

ดังนั้นสรุปได  กอนเดือนพฤษภาคม 2549  อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) อัตรา

เงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ไมมีความสัมพันธกัน ท้ังนี้เพราะภาค

การผลิตซ่ึงเปนตัวกําหนดอัตราการใชกําลังการผลิต ไดรับกระทบจากปจจัยตางๆ  เชน ความผัน

ผวนของเศรษฐกิจโลก  การระบาดของโรคตางๆ ความผันผวนของราคาน้ํามัน และการขาดแคลน

วัตถุดิบ จนสงผลใหอัตราการใชกําลังการผลิตมีความผันผวนตามภาคการผลิตไปดวย ในขณะท่ี

อัตราเงินเฟอท้ัง 2 ไมคอยมีความผันผวนมากนัก ท้ังนี้เพราะราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตรซ่ึง

เปนปจจัยหลัก ยังคงทรงตัวไมผันผวนมากนัก    
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แตหลังจากเดือนพฤษภาคม 2549  พบวา อัตราการใชกลังการผลิต (CAPU)กับอัตราเงิน

เฟอท้ัง 2 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน โดยท่ีอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) จะปรับตัว

กอนอัตราเงินเฟอท้ัง 2  ท้ังนี้เพราะ อัตราการใชกําลังการผลิตมักข้ึนอยูกับดัชนีผลผลผลิต

อุตสาหกรรม  และท่ีผานมาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมมักเปล่ียนแปลงสอดคลองกับอัตราเงินเฟอ  

เชน กรณีท่ีดัชนีท้ัง 3 ปรับตัวลดลงพรอมกัน มีสาเหตุมาจาก ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมชะลอตัวลง

อันเนื่องมากจากการชะลอตัวของภาคสงออก สงผลใหอัตราการใชกําลังการผลิตหดตัวลดดวย 

สวนอัตราเงินเฟอท้ัง 2 ไดปรับตัวลดลงตามราคาน้ํามัน  

 

ฉะนั้นเม่ือมองโดยรวม สามารถกลาวไดวา อัตราการใชกําลังการผลิต(CAPU) มี

ลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) ได  

 

4.   ความสัมพนัธระหวางปริมาณเงนิตามความหมายกวาง (M2) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) 

 

ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) ประกอบดวย ธนบัตรและเหรียญกษาปณท่ีอยูใน

ระบบเศรษฐกิจ (ไมรวมในมือรัฐบาลและธนาคารพาณิชย) เงินฝากกระแสรายวัน  เงินฝากประจํา 

บัญชีเงินฝากออมทรัพย  และเงินฝากประเภทอ่ืนๆ (ท่ีไมใชของธนาคารพาณิชยฝากไวกับธนาคาร

พาณิชย (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2552) ตามทฤษฎีเงินเฟอไดแบงสาเหตุการเกิดเงินเฟอออกเปน 

2 สาเหตุ คือ เงินเฟอดานอุปสงคฉุดและเงินเฟอดานอุปทานฉุด  ในสวนของปริมาณเงินตาม

ความหมายกวาง (M2)จะอยูในกลุมการเกิดเงินเฟอดานอุปสงคฉุด ท้ังนี้เพราะ ถาหากปริมาณ

เพิ่มข้ึน สงผลใหอุปสงคเพิ่มข้ึน ราคาสินคาเพิ่มข้ึนหรือเกิดเงินเฟอได ในทางกลับกัน หากปริมาณ

เงินลดลง สงผลใหอุปสงครวมลดลง สงผลใหราคาสินคาลดลงตามไปดวย จึงกลาวไดวา ปริมาณ

เงินตามความหมายกวาง(M2) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงินเฟอ 

 

 จากภาพท่ี 9 สามารถกลาวถึง ความสัมพันธระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง 

(M2)กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ไดดังนี้  ตั้งแตเดือน

มกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 พบวา ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2)กับอัตราเงิน

เฟอพื้นฐาน(CORE CPI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน โดยท่ีอัตราเงินเฟอท้ัง 2 ปรับตัวกอน

ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) เชน ในเดือนกุมภาพันธ 2548 และสิงหาคม 2550 พบวา 

อัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ต่ําสุดอยูท่ีรอยละ 2.5 ,1.1 และ 
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0.53 ,0.7 ตามลําดับ หลังจากนั้นคอยๆปรับตัวเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ โดยท่ีอัตราเงินเฟอท่ัวๆไปเพิ่มข้ึนสุด

สุดในเดือนพฤษภาคม 2549  และเดือนกรกฎาคม 2551 สวนอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) 

เพิ่มข้ึนสูงสุดในเดือนเมษายน 2549 และกรกฎาคม 2551  ตามลําดับ ท้ังนี้เพราะ รัฐบาลยุติการ

อุดหนุนราคาขายปลีกน้ํามันและราคาสินคาเกษตรปรับตัวเพิ่มข้ึนอีกคร้ัง  สวนปริมาณเงินตาม

ความหมายกวาง (M2) ต่ําสุดในเดือนเมษยาน 2548 และกรกฎาคม 2551 อยูท่ีรอยละ 3.6 และ 2.9 

ตามลําดับ หลังจากนั้นคอยๆปรับตัวเพิ่มข้ึน โดยเพิ่มข้ึนสูงสุดในเดือนพฤษภาคม 2549 และ

กุมภาพันธ 2552 อยูท่ีรอยละ10.1 และ 9.44 ตามลําดับ ท้ังนี้เพราะ ชวงเดือนพฤษภาคม 2548         

ถึงเดือนเมษายน 2549 มีจํานวนธนาคารพาณิชยเพิ่มข้ึนจากการยกระดับธนาคาพาณิชยตามแผน 

พัฒนาสถานบันการของธนาคารพาณิชยและอัตราดอกเบ้ียท่ีเพิ่มสูงข้ึน สวนชวงเดือนกรกฎาคม 

2551 ถึงเดือนกุมภาพันธ 2552 มีการยายเงินลงทุนในสินทรัพยทางการเงินท่ีมีความเส่ียงมากมาฝาก

ไวกับสถาบันการเงินแทน อีกท้ังเงินลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศบางสวนครบกําหนดจึงจําใหมี

การยายเงินมาฝากกับธนาคารพาณิชยมากข้ึน และในเดือนกรกฎาคม 2551 พบวา อัตราเงินเฟอ

ท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) สูงสุดอยูท่ีรอยละ 9.2 และ 3.7  หลังจากนั้นได

ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดยลดลงต่ําสุดในเดือนกรกฎาคม 2552 อันเนื่องมาจาก การลดลงของ

ราคาน้ํามันและราคาพืชผลทางการเกษตรท่ีใชเปนวัตถุดิบในการผลิตพลังงานทดแทน ประกอบกับ

รัฐบาลไดตอายุมาตรการลดคาครองชีพออกไปอีก 6 เดือน  สวนปริมาณเงินตามความหมายกวาง 

(M2) สูงสุดในเดือนกุมภาพันธ 2552 อยูท่ีรอยละ9.44  หลังจากนั้นคอยปรับลดลงตามลําดับ โดย

ลดลงต่ําสุดในเดือนกุมภาพันธ 2553 ท้ังนี้เพราะผูฝากเงินมีความเช่ือม่ันมากข้ึน จึงทําการยาย

สินทรัพยไปลงทุนในหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนสูงกวา เชน หลักทรัพย  หุนกูเอกชน และ

พันธบัตรของรัฐบาล    

 

   ดังนั้นสรุปไดวา  ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 ปริมาณเงินตาม

ความกวาง(M2) กับอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน โดยท่ี

อัตราเงินเฟอท้ัง 2 ปรับตัวกอนปริมาณเงินความหมายกวาง (M2) ซ่ึงมีสาเหตุหลักจาก ความผัน

ผวนของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร  การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียซ่ึงเปนปจจัยหลักท่ี

ทําใหปริมาณเงินตามความหมายกวางเปล่ียนแปลง เชน ชวงเวลาท่ีดัชนีท้ัง 3 ปรับตัวเพิ่มข้ึนไปใน

ทิศทางเดียวกันนั้น มีสาเหตุมาจาก การเพิ่มสูงข้ึนของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร กอรปกับ 

ณ.ขณะนั้นอัตราดอกเบ้ียไดปรับตัวเพิ่มข้ึน จึงทําใหประชาชนยายสินทรัพยมาฝากกับธนาคาร

พาณิชยมากข้ึน เปนตน  แตเนื่องจากปจจัยท่ีสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจในปจจุบันเปนปจจัย

ดานอุปทาน จึงสงผลใหอัตราเงินเฟอท้ัง 2 ปรับตัวกอนปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) 
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เพราะปริมาณเงินตามความกวางเปนตัวแปรท่ีอยูทางดานอุปสงค จึงทําใหมีความออนไหวตอ

ปจจัยทางดานอุปทานชากวา  

ฉะนั้นเม่ือมองโดยรวม สามารถกลาวไดวา ปริมาณเงินตามความหมายกวาง(M2) มี

ลักษณะตามอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI)ได  

 

 
 

ภาพที่ 9  แสดงความสัมพันธระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง(M2)กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึง เดือน

พฤศจิกายน2553 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทยและสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย (2553) 

 

5.   ความสัมพนัธระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI) แลอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) 

 

สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) หรืออาจกลาวไดวา คือ ปริมาณเงินกูยืมในประเทศ  

ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงธุรกรรมในระบบเศรษฐกิจวาเปนเชนไร ชวงเวลาใดท่ีเศรษฐกิจมีการขยายตัว 

ความตองการกูยืมเพิ่มสูงข้ึน เพื่อรอบรับการลงทุนสําหรับภาคการผลิต ขณะเดียวกันผูบริโภคก็มี

ความม่ันใจในการหารายไดในอนาคตได  จึงทําใหการกูยืมเงินเพื่ออุปโภคและบริโภคเพิ่มข้ึน

เชนกัน  นอกจากนี้ สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) ยังสะทอนใหเห็นการบริโภคและการลง 
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ทุนภายในประเทศ กลาวคือ เม่ือมีการใชสินเช่ือเพิ่มข้ึน ยอมแสดงวามีการลงทุนเพิ่มข้ึน การจาง

งานจึงเพิ่มข้ึน แรงงานมีรายไดมากข้ึน การบริโภคเพิ่มข้ึน จึงกดดันใหราคาสินคาเพิ่มข้ึนหรือเกิด

เงินเฟอข้ึนได  (สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคาและธนาคารแหงประเทศไทย, 2553)  ตามทฤษฎีเงินเฟอ

ไดแบงสาเหตุการเกิดเงินเฟอออกเปน 2 สาเหตุ คือ เงินเฟอดานอุปสงคฉุดและเงินเฟอดานอุปทาน

ฉุด ในสวนของสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) จะอยูในกลุมการเกิดเงินเฟอดานอุปสงคฉุด  

จึงกลาวไดวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงิน

เฟอ 

 

 
 

ภาพที ่10  แสดงความสัมพันธระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI) ตั้งแตเดือนมกราคม 2547 ถึงเดือน

พฤศจิกายน2553 ในสวนนี้จะใชขอมูลตั้งแตป 2547 เพราะทางธนาคารแหงประเทศไทย

ไดมีการปรับปรุงขอมูลและเร่ิมเผยแพรขอมูลใหมตั้งแตเดือนมกราคม 2546  

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย (2553) 

 

 จากภาพท่ี 10 สามารถกลาวถึงความสัมพันธระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ 

(COT) กับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ไดดังนี้   ตั้งแตเดือน

มกราคม 2547 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 พบวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) กับอัตราเงิน

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

ม.
ค.

-4
7

มิ.
ย.

-4
7

พ
.ย

.-4
7

เม
.ย

.-4
8

ก.
ย.

-4
8

ก.
พ

.-4
9

ก.
ค.

-4
9

ธ.
ค.

-4
9

พ
.ค

.-5
0

ต.
ค.

-5
0

มี.
ค.

-5
1

ส
.ค

.-5
1

ม.
ค.

-5
2

มิ.
ย.

-5
2

พ
.ย

.-5
2

เม
.ย

.-5
3

ก.
ย.

-5
3

CORE  CPI

พ.ศ.

CPI

COT

อัตราการเปลี่ยนแปลง % (YOY)



69 
 

เฟอท้ัง 2  มีความสัมพันธท้ังในทิศทางเดียวกันและทิศทางตรงขาม กลาวคือ กอนเดือนพฤษภาคม 

2549 สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) และอัตราเงินเฟอท้ัง 2 มีความสัมพันธในทิศทางตรงขาม 

กลาวคือ   ตั้งแตเดือนมกราคม 2547 สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT)เร่ิมปรับตัวลดลงเร่ือยๆ

โดยลดลงต่ําสุดในเดือนมกราคม 2550 อยูท่ีรอยละ -0.1  ท้ังนี้เพราะ การเพิ่มสูงข้ึนของอัตรา

ดอกเบ้ีย และการชะลอตัวของการลงทุนในภาคเอกชน โดยเฉพาะหมวดกอสรางท่ีชะลอตัวลงตาม

ภาวะธุรกิจอสังหาริมทรัพยสวนอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI)  

กลับคอยๆ ปรับตัวเพิ่มข้ึน จากรอยละ 1.2 และ -0.1  ในเดือนมกราคม 2547 มาอยูท่ีรอยละ 6.2 และ 

2.7 ในเดือนพฤษภาคม 2549  อันเนื่องมาจาก การยุติการตรึงราคาน้ํามันเพื่อใหเปนไปตามราคา

ตลาด  การเพิ่มสูงข้ึนของราคาสินคาในกลุมอาหารสด  การเพิ่มข้ึนของคารถโดยสารสารธารณะ 

และการปรับข้ึนภาษีสรรพสามิต  สุรา และบุหรี เปนตน  

   

แตหลังจากเดือนพฤษภาคม 2549  พบวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) และ

อัตราเงินเฟอท้ัง 2 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางเห็นไดชัด  แตการปรับตัวกอนหลัง

แตกตางกัน  เชน ชวงเดือนมกราคม 2550 ถึงเดือนกรกฎาคม 2551  พบวา สิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT) ปรับตัวกอนอัตราเงินเฟอท้ัง 2 กลาวคือ  สิทธิเรียกรองในประเทศไดปรับตัว

ลดลงต่ําสุดในเดือนมกราคม 2550 อยูท่ีรอยละ -0.1 หลังจากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึน ท้ังนี้เพราะ 

เศรษฐกิจเร่ิมขยายตัวมากข้ึนสงผลใหการลงทุนเร่ิมฟนตัวตาม และการลดลงของอัตราดอกเบ้ีย  

สวนอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CORE CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ปรับตัวลดลงต่ําสุด

ในเดือนสิงหาคม 2550 อยูท่ีรอยละ 1.1 และ 0.7 ตามลําดับ หลังจากนั้นคอยๆปรับตัวเพิ่มข้ึน อัน

เนื่องมากจาก ราคาน้ํามันท่ีเพิ่มสูงข้ึนอีกคร้ัง รวมท้ังการเพิ่มสูงข้ึนของราคาสินคาโภคภัณฑ และ

ราคาอาหารขายปลีกท่ีเพิ่มสูงข้ึนตามตนทุนการผลิจท่ีเพิ่มข้ึน  

 

ชวงเดือนกรกฎาคม 2551 ถึงเดือนกรกฎาคม 2552  พบวา อัตราเงินเฟอท้ัง 2 จะปรับตัว

กอนสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) กลาวคือ อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI) ปรับตัวสูงสุดในเดือนกรกฎาคม 2551 อยูท่ีรอยละ 9.2 และ 3.7 หลังจากนั้น

คอยปรับตัวลดลง โดยลดลงต่ําสุดในเดือนกรกฎาคม 2552  อันเนื่องมาจาก  การปรับตัวลดลงของ

ราคาน้ํามันขายปลีกและการตออายุมาตราการลดคาครองชีก 6 มาตรการออกไปอีก 6 เดอืนของ

รัฐบาล และนโยบายเรียนฟรี 15 ป ท่ีทําใหคาใชจายในการซ้ือเคร่ืองแบบนักเรียน คาเลาเรียนและ

อุปกรณการเรียนลดลงไปในระดับหนึ่ง  สวนสิทธิเรียกรองในประเทศปรับตัวสูงสุดในเดือน

ธันวาคม 2551  อยูท่ีรอยละ 7.7  หลังจากนั้นคอยปรับตัวลดลงขนานในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงิน
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เฟอท้ัง 2 ท้ังนี้เพราะ การปรับตัวลดลงของอัตราดอกเบ้ียและการลงทุนของภาคเอกชนท่ีชะลดตัว

สอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก  

 

ดังนั้นสรุปไดวา  ตั้งแตเดือนมกราคม 2547 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 สิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT) อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) อัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) มี

ความสัมพันธท้ังในทิศทางเดียวกันและทิศทางตรงกันขามอยางเห็นไดชัด โดยท่ีสิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT) มีการปรับตัวท้ังกอนและหลัง อัตราเฟอท้ัง 2   โดยปจจัยหลักท่ีทําใหดัชนี

ท้ัง 3 มีความสัมพันธกัน คือ การเพิ่มข้ึนและลดลงราคาน้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑ และการ

ปรับตัวเพิ่มข้ึนและลดลงอัตราดอกเบ้ียและการลงทุนของภาคเอกชนตามภาวะเศรษฐกิจโลก เปน

ตน เชน ชวงท่ีดัชนีท้ัง 3 ปรับตัวเพิ่มข้ึนและมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน มีสาเหตุมาจาก การ

เพิ่มสูงข้ึนของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร และจากการท่ีภาวะเศรษฐกิจเร่ิมขยายตัว การ

ลงทุนจึงฟนตัวตาม กอรปกับอัตราดอกเบ้ียปรับตัวลดลง  

 

แตเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจในปจจุบันมักไดรับผลกระทบจากปจจัยดานอุปทานเปน

หลัก  เชน การเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร  สวนสิทธิเรียกรองในประเทศ 

(COT) เปนตัวแปรท่ีอยูทางดานอุปสงค และออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียและ

การลงทุนของภาคเอกชน จึงทําใหไดรับผลกระทบชากวาอัตราเงินเฟอท้ัง 2 เพราะอัตราเงินเฟอมัก

ออนไหวกับปจจัยดานอุปทานมากกวา  แตก็ยังมีบางชวงท่ีสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) 

ปรับตัวกอนอัตราเงินเฟอท้ัง 2 ท้ังนี้เพราะในชวงเวลาดังกลาวรัฐบาลไดออกมาตราการควบคุมราคา

สินคาและตรึงราคาน้ํามัมขายปลีก 

 

ฉะนั้นเม่ือมองโดยรวม สามารถกลาวไดวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ(COT) มี

ลักษณะตามอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) และอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI)ได  

 

 จากการพิจารณาความสัมพันธของตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรกับอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

(CORE CPI) สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี้  เม่ือพิจารณาตามทฤษฎีเงินเฟอ พบวา ตัวแปรช้ีนําท่ี

มีสาเหตุการเกิดเงินเฟอดานอุปทานฉุด คือ  คือ ดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) ดัชนีราคา

นําเขา (IMP) และอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU)   สวนตัวแปรท่ีมีสาเหตุการเกิดเงินเฟอดาน

อุปสงคฉุด คือ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) และสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT)   ซ่ึง
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ตัวแปรช้ีนําขางตนจะมีความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอในทิศทางเดียวกัน ยกเวน อัตราการใชกําลัง

การผลิต (CAPU)ท่ีมีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับอัตราเงินเฟอ 

 

  และเม่ือพิจารณาจากขอเท็จจริงดวยรูปภาพขางตน พบวา ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึง

เดือนพฤศจิกายน 2553  พบวาตัวแปรช้ีนําท้ังหมดมีความสัมพันธกับอัตราเงินท่ัวไปและอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานท้ังในทิศทางเดียวกันและทิศทางตรงขามกัน  ซ่ึงตัวแปรท่ีมีลักษณะช้ีนําและมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI)

มากท่ีสุด คือ ตัวแปรท่ีอยูทางดานอุปทานเปนหลัก ดังนี้ ดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS)  

ดัชนีราคานําเขา (IMI) และอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) ท้ังนี้เพราะตัวแปรท้ัง 3 มีความ

ออนไหวตอปจจัยดานอุปทานมากกวา  ซ่ึงสอดคลองกับปจจัยท่ีสงผลกระทบกับภาวะเศรษฐกิจ

และอัตราเงินเฟอในประเทศปจจุบัน ท่ีอยูทางดานอุปทานเปนหลัก เชน ความผันผวนราคาน้ํามัน 

การเพิ่มสูงข้ึนของราคาสินคาโภคภัณฑในหมวดสินคาเกษตร อันมีสาเหตุมาจากความแปรปรวน

ของสภาพอากาศ จึงสงผลใหผลผลิตทางเกษตรลดลง กอปรกับมีการนําสินคาเกษตรไปใชเปน

พลังงานทดแทนมากข้ึนรวมถึงความตองของจีนและอินเดียท่ีเพิ่มข้ึนเพื่อรองรับเศรษฐกิจท่ีขยายตัว  

และมาตราควบคุมสินคาข้ันพื้นฐานบางรายการของรัฐบาล  ซ่ึงปจจัยเหลานี้ลวนสงกระทบตอ

ตนทุนการผลิตเปนอยางมาก ฉะนั้นเม่ือตนทุนการผลิตสินคาเพิ่มข้ึน ยอมสงผลใหราคาขายปลีกใน

ทองตลาดเพิ่มข้ึนเชนเดียวกัน  

 

แตอยางไรก็ตาม ยังคงมีบางชวงท่ีตัวแปรท้ัง 3 มีความสัมพันธในทิศทางตรงขาม 

โดยเฉพาะอัตราเงินเฟอท่ัวไปกับอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ท้ังนี้เพราะ ปจจัยหลักมาจากการเขามา

ควบคุมราคาสินคาบางรายการของรัฐบาล และการเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร  

แตก็เปนเพียงชวงเวลาส้ันๆ เทานั้น ซ่ึงเม่ือมองภาพรวมแลวยังถือไดวา ตัวแปรช้ีนําท้ัง 3 มีความ 

สัมพันธตอกัน   

 

 สวนตัวแปรท่ีเหลือคือ สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) และปริมาณเงินตามความ 

หมายกวาง  (M2) เปนตัวแปรทางดานอุปสงคและมีความออนไหวตออัตราดอกเบ้ียและการลงทุน

ภาคเอกชนเปนหลัก  แตเนื่องจากปจจัยตางๆท่ีสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจในปจจุบัน มักเกิด

ทางดานอุปทาน  จึงทําใหอัตราเงินเฟอท้ัง 2 เปล่ียนแปลงเร็วกวาตัวแปรท้ัง 2  แตอยางไรก็ตามใน

สวนของสิทธิเรียกรองภายในประเทศ  บางชวงมีการปรับตัวกอนอัตราเงินเฟอท้ัง 2  ท้ังนี้เพราะใน

ชวงเวลาดังกลาว รัฐบาลไดเขามาควบคุมราคาสินคาข้ันพื้นฐานและตรึงราคาน้ํามันขายปลีก   
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เม่ือเปรียบเทียบลักษณะการเคล่ือนไหวของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) กับอัตรา

เงินเฟอท่ัวไป (CPI) พบวามีความแตกตางกันมากข้ึนโดยเฉพาะชวงท่ีราคาน้ํามันมีการเปล่ียนแปลง

เพิ่มข้ึนและลดลง  ท้ังนี้เพราะอัตราเงินเฟอพื้นฐานไมไดรวมราคาสินคาในหมวดอาหารสด และ

พลังงานไวดวย กอปรกับรัฐบาลใชมาตราการควบคุมราคาน้ํามันและราคาสินคาข้ันพื้นฐานบาง

รายการ เชน คาโดยสารธารณะ และคาสารธาณูปโภครวมถึงมาตราการลดคาครองชีพตางๆ เปนตน  

 

 ดังนั้นสรุปไดวา เม่ือพิจารณาตามทฤษฎีการเกิดเงินเฟอ พบวาตัวแปรช้ีนําท่ีอยูดานอุปสงค

และอุปทาน มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันและมีลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงิน

เฟอพื้นฐาน ยกเวน อัตราการใชกําลังการผลิต ท่ีมีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกันแตยังคงมี

ลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอเชนเดียวกันกับตัวแปรช้ีนําอ่ืนๆ และเม่ือพิจารณาจากขอเท็จจริง พบวา 

ตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร มีความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอพื้นฐานท้ังในทิศทางเดียวกันและตรงขาม

กัน  โดยท่ีตัวแปรช้ีนําท่ีอยูดานอุปทานจะมีลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน สวนตัวแปรช้ีนําท่ีอยูทางดานอุปสงคจะมีลักษณะตามอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) ตามลําดับ ท้ังนี้เพราะชวงเวลาท่ีทําการวิจัย ประเทศไทยไดรับ

ผลกระทบจากปจจัยดานอุปทานเปนหลัก เชน ความผันผวนของราคาน้ํามัน ราคาสินคาเกษตรและ

ราคาอาหารสด รวมถึงความผันผวนของเศรษฐกิจโลก และความไมสงบในตะวันออกกลาง 
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บทที่ 5 

 

ผลการศึกษา 

 

สวนนี้เปนการกลาวถึง ผลการศึกษาดัชนีช้ีนําวัฏจักรอางอิงเงินเฟอพื้นฐานของประเทศ

ไทย  ดังนี้  สวนแรก กลาวถึงผลการปรับขอมูลอนุกรมเวลาดวยการขจัดปจจัยฤดูกาล โดยใช

โปรแกรมสําเร็จรูป  X-12ARIMAซ่ึงโปรแกรมนี้ใชวิธีหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 เดือน และการขจัด

แนวโนมตามแนวคิดของ Hodrick and Prescott รวมถึงผลการหารอบวัฏจักรของดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน  สวนท่ีสอง กลาวถึงผลการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัว

แปร ดวยวิธีการดังนี้ 1) การหาจุดวกกลับ  2) การทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample -

Cross Correlation Coefficient และ3) การทดสอบความเปนเหตุเปนผล(Causality Test of 

Grangers)  สวนท่ีสาม  กลาวถึงผลการสรางดัชนีผสม (Composite Index)  และการนําดัชนีผสมกับ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมาทดสอบความเปนเหตุเปนผล(Causality Test of Grangers) และ

หาจุดวกกลับอีกคร้ัง  และสวนท่ีส่ี

 

 กลาวถึง ผลสรุปของการศึกษา รายละเอียดดังนี้  

ผลการปรับขอมูลอนกุรมเวลาและการหาวัฏจักรของดชันอีางอิงวัฏจัรเงนิเฟอพืน้ฐาน  

    

สวนนี้กลาวถึงผลการนําตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร (ดัชนีราคานําเขา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะ

วัตถุดิบ  อัตราการใชกําลังการผลิต  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง และสิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ)  รวมท้ังดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมาปรับขอมูลจนเหลือเพียงสวนวัฏจักร 

ซ่ึงสามารถกลาวถึงได 2 สวน ดังนี้  สวนท่ีหนึ่ง  กลาวถึงผลการปรับขอมูลของตัวแปรช้ีนําและ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานจนเหลือเพียงคาวัฏจักร  สวนท่ีสอง

 

 กลาวถึงผลการหารอบวัฏ

จักรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

 

ผลการปรับขอมูลอนกุรมเวลาหรือตวัแปรชีน้าํและดชันอีางอิงวฏัจักรเงนิเฟอพืน้ฐาน 

 

ในสวนของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานจะใชป 2545 เปนปฐาน เนื่องจากชวง

ดังกลาวเปนชวงท่ีเศรษฐกิจภายในประเทศมีความผันผวนนอยท่ีสุด อีกท้ังเปนปฐานเดียวกักับ  

 



74 
 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอท่ัวไปของกระทรวงพาณิชย สวนตัวแปรช้ีนํานั้น จะทําการปรับปฐานใน

ข้ันตอนการสรางดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน ท้ังนี้เพราะตัวเลขของตัวแปรช้ีนํา

ซ่ึงเปนดัชนีสามารถบอกขนาดของขอมูลแตละตัวแปรไดอยูแลว  

 

เนื่องจากตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร และดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน เปนขอมูล

อนุกรมเวลา และตามทฤษฎีกลาวไววา ขอมูลอนุกรมเวลามีองคประกอบ 4 สวนคือ 1) สวนปจจัย

ฤดกูาล (Seasonal factor) 2) สวนแนวโนม (Trend) 3) สวนวัฏจักร (Cycle) และ 4) สวนท่ีผิดปกติ 

(Irregular components) ฉะนั้น กอนนําตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI) มาทดสอบเพื่อหาคาทางสถิติ จะตองมีการปรับขอมูลโดยการขจัดปจจัยตางๆ

ดังกลาวขางตนใหเหลือเพียงคาวัฏจักรเสียกอน มีข้ันตอนดังนี้  1)  ขจัดปจจัยฤดูกาลโดยใช

โปรแกรมสําเร็จรูป X-12ARIMA ซ่ึงเปนสวนหนึ่งของโปรแกรม E-View ซ่ึงการใชโปรแกรม

ดังกลาวนี้จะสามารถขจัดสวนท่ีผิดปกติออกไปดวย  2) ขจัดแนวโนมดวยวิธีการของ Hodrick and 

Prescott โดยใชโปรแกรม Eview  ไดผลการปรับขอมูลดังนี้  

 

ผลการปรับขอมูลของตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร และดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

พบวา กอนปรับขอมูลตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน มีลักษณะการ

เคล่ือนไหวแบบคอยๆปรับตัวเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ ไมมีความผันผวนมากนัก และไมสามารถระบุจุด

วกกลับได แตหลังการปรับขอมูลจนเหลือเพียงสวนคาวัฏจักร พบวา ตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรและ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน มีลักษณะการเคล่ือนไหวท่ีผันผวนจนสามารถระบุจุดวกกลับ

ของจุดต่ําสุดและสูงสุดไดอยางชัดเจน ดังแสดงดวยรูปภาพตอไปนี ้
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ก.   ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI 

 

 
 

ภาพที่ 11  เปรียบเทียบดัชนอีางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานกอนปรับขอมูล (CORE CPI)กับดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานหลังปรับขอมูล (CORE CPI_C) จนเหลือเพียงคาวัฏจักร  

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 1และ 4 

 

ข. ดัชนีราคานําเขา (IMI)  

 

 
 

 ภาพท่ี 12  เปรียบเทียบดัชนีราคานําเขากอนปรับขอมูล (IMI)กับดัชนีราคานําเขาหลังปรับขอมูล 

(IMI_C) จนเหลือเพียงสวนคาวัฏจักร 

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 1และ4 
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ค. ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS) 

 

 
 

ภาพท่ี 13  เปรียบเทียบดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบกอนปรับขอมูล(PPIS)กับดัชนรีาคาผูผลิต-

เฉพาะวัตถุดิบหลังปรับขอมูล (PPIS_C)จนเหลือเพียงคาวัฏจักร  

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 1และ 4 

 

ง.  อัตรการใชกาํลังการผลิต (CAPU) 

 

 
 

ภาพท่ี14  เปรียบเทียบอัตราการใชกําลังการผลิตกอนปรับขอมูล (CAPU)และอัตราการใชกําลังการ

ผลิตหลังปรับขอมูล (CAPU_C)จนเหลือเพียงคาวัฏจักร 

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 1และ 4 
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จ. ปริมาณเงนิตามความหมายกวาง (M2) 

 

 

 

ภาพท่ี 15  เปรียบเทียบปริมาณเงินตามความหมายกวางกอนปรับขอมูล (M2)และปริมาณเงินตาม

ความหมายกวางหลังปรับขอมูล (M2_C)จนเหลือเพียงคาวัฏจักร 

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 1และ 4 

 

ฉ. สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) 

 

 
 

ภาพท่ี 16  เปรียบเทียบสิทธิเรียกรองภายในประเทศกอนปรับขอมูล (COT)และสิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศหลังปรับขอมูล (COT_C)จนเหลือเพียงคาวัฏจักร 

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 1และ 4 
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การหาวัฏจักรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

 

นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ปฐาน 2545 ท่ีผานการปรับขอมูลจน

เหลือเพียงสวนวัฏจักร มาหาจํานวนรอบของวัฏจักรท่ีผานมาดวยการพิจารณาจากจุดวกกลับ การหา

จุดวกกลับจะใชวิธีการสังเกตดวยสายตา ซ่ึงใชหลักการพิจารณาตามทฤษฏีวัฏจักรธุรกิจ คือการ

พิจารณาจุดวกกลับจากจุดต่ําสุด (Trough) หนึ่งไปหาจุดต่ําสุด((Trough) อีกจุดหนึ่ง (T to T)  และ 

การพิจารณาจุดวกกลับจากจุดสูงสุด(Peak)หนึ่งไปยังจุดสูงสุด(Peak)อีกจุดหนึ่ง (P to P)  รวมท้ัง

พิจารณาชวงเวลาของวัฏจักร ซ่ึงตามทฤษฎีไดแบงชวงเวลาของวัฏจักรออกเปน 4 ชวง คือ ชวง

ขยายตัวหรือฟนตัว (Recovery) ชวงสูงสุด(Peak)  ชวงถดถอย (Recession) และชวงต่ําสุด(Trough)   

สามารถแสดงผลการศึกษาไดดังนี้   

 

 
 

ภาพที ่17  แสดงจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือน

มกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553โดยใชป 2545 เปนปฐาน  

ท่ีมา: จากตารางผนวกท่ี 4 

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

ม.
ค.

-4
3

ส
.ค

.-4
3

มี.
ค.

-4
4

ต.
ค.

-4
4

พ
.ค

.-4
5

ธ.
ค.

-4
5

ก.
ค.

-4
6

ก.
พ

.-4
7

ก.
ย.

-4
7

เม
.ย

.-4
8

พ
.ย

.-4
8

มิ.
ย.

-4
9

ม.
ค.

-5
0

ส
.ค

.-5
0

มี.
ค.

-5
1

ต.
ค.

-5
1

พ
.ค

.-5
2

ธ.
ค.

-5
2

ก.
ค.

-5
3

T (เม.ย.43)

T(เม.ย.48)

T (ส.ค.50) T(พ.ค.52)

P (มิ.ย. 44)
P (พ.ค.49)

P (ก.ค. 51)

 พ.ศ.
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 ตารางท่ี 1  แสดงการหาจุดวกกลับของดัชนีวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)  

 

ดัชนี

อางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอ

พื้นฐาน 

T to T    P to P 
ชวงเวลาขยายตัว

หรือฟนตัวถึง

จุดสูงสุด 

(T to P) 

  ชวงเวลาถดถอย 

ถึงจุดต่ําสุด  

(P to T)  
ชวงระยะเวลา

(เดือน/พ.ศ) 

จุดสูงสุด 

(เดือน/พ.ศ.) 

ระยะเวลา 

(เดือน) 

 ชวงระยะเวลา

(เดือน/พ.ศ.) 

จุดต่ําสุด 

(เดือน/พ.ศ.) 

ระยะเวลา 

(เดือน) 

 

  T to T P to P   
T to 

T 
P to P 

วัฏจักรท่ี 1 เม.ย.43 - เม.ย.48   มิ.ย.44   61 

 

มิ.ย.44 -พ.ค.49    เม.ย.48  60 15 13 

 

46 47 

วัฏจักรท่ี 2 เม.ย.48 - ส.ค.50    พ.ค.49       29 

 

พ.ค.49 - ก.ค.51  ส.ค.50 27 14 11 

 

15 16 

วัฏจักรท่ี 3 ส.ค.50 - พ.ค.52   ก.ค.51   22     -  -  - 12  -    10   - 

คาเฉล่ีย     37.3       43.5 13.7 12   23.6 31.5 

หมายเหต:ุ  จุดสูงสุด (Peak: P) 

                  จุดต่ําสุด (Trough: T) 

 ท่ีมา: ภาพท่ี 17 

 

          

                                                                                                                                                                                                                                    

 
      

79 
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จากภาพท่ี 17 และตารางท่ี 1 เราสามารถพิจารณารอบวัฏจักรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ดวยการหาจุดวกกลับ ไดดังนี้  

 

ก.  เม่ือพิจารณาจุดวกกลับจากจุดต่ําสุดจุดหนึ่งไปยังจุดต่ําสุดอีกจุดหนึ่ง(T to T)  พบวา 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ผานการมีวัฏจักรมาแลว 3 รอบ กลาวคือ          

วัฏจักรท่ี 1   อยูระหวางเดือนเมษายน 2543 ถึงเดือนเมษายน 2548  มีระยะเวลาของรอบวัฏจักร 61 

เดือน  แยกเปนชวงเวลาท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึงชวงสูงสุด จํานวน 15 เดือน ซ่ึงจะอยูระหวาง

เดือนเมษายน 2543 ถึงเดือนมิถุนายน 2544 และชวงเวลาถดถอยถึงชวงต่ําสุดจํานวน 46 เดือน อยู

ระหวางเดือนมิถุนายน 2544 ถึงเดือนเมษยน 2548   วัฏจักรท่ี 2  อยูระหวางเดือนเมษายน 2548  ถึง

เดือนสิงหาคม 2550  มีระยะเวลารอบวัฏจักร 29 เดือน แยกเปนชวงเวลาท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึง

ชวงสูงสุด จํานวน 14 เดือน อยูระหวางเดือนเมษายน 2548 ถึงพฤษภาคม 2549 และชวงถดถอยถึง

ชวงต่ําสุด จํานวน 15 เดือน ซ่ึงอยูระหวางเดือนพฤษภาคม 2549 ถึงเดือนสิงหาคม 2550 และวัฏจักร

ท่ี 3

 

  อยูระหวางเดือนสิงหาคม 2550 ถึงเดือน พฤษภาคม 2552  มีระยะเวลารอบวัฏจักร 22 เดือน 

แยกเปนชวงเวลาท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึงชวงสูงสุด จํานวน 12 เดือนอยูระหวางเดือนสิงหาคม 

2550 ถึงเดือนกรกฎาคม 2551 และชวงถดถอยถึงชวงต่ําสุด จํานวน 10 เดือน อยูระหวางเดือน

กรกฎาคม 2551 ถึงพฤษภาคม 2552   

สรุปไดวา จากการพิจารณาจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานจากจุดต่ําสุด

จุดหนึ่งไปยังจุดต่ําสุดอีกจุดหนึ่ง (T to T) ผานการมีรอบวัฏจักรมาแลว 3 รอบ  ซ่ึงมีระยะเวลาของ

รอบวัฏจักรลดลงเร่ือยๆ กลาวคือ วัฏจักรท่ี 1 มีรอบวัฏจักร 60 เดือน วัฏจักรท่ี 2 มี 29 เดือน และวัฏ

จักรท่ี 3 มี 22 เดือน ตามลําดับ  โดยมีระยะเวลาของรอบวัฏจักรเฉล่ียรอบละ  37.3 เดือน แยกเปน

ชวงเวลาท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึงชวงสูงสุดเฉล่ีย 13.7 เดือน และชวงถดถอยถึงชวงต่ําสุดเฉล่ีย 

23.6 เดือน  

 

ข. เม่ือพิจารณาจุดวกกลับจากจุดสูงสุดหนึ่งไปยังจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่ง (P to P)  พบวา ดัชนี

อางอิงวัฏจักรอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ผานการมีรอบวัฏจักรมาแลว 2 รอบ  ซ่ึงรอบวัฏ

จักรแตละรอบมีชวงระยะเวลาลดลงเร่ือยๆ  กลาวคือ วัฏจักรท่ี 1  อยูระหวางเดือนมิถุนายน 2544 ถึง

เดือน พฤษภาคม 2549  มีระยะเวลารอบวัฏจักร 60 เดือน แยกเปนชวงถดถอยถึงชวงต่ําสุด จํานวน 

47 เดือน อยูระหวางเดือนมิถุนายน 2544 ถึงเดือนเมษายน 2548  และชวงท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัว

เดือน อยูระหวางเดือนมิถุนายน 2544 ถึงเดือนเมษายน 2548  และชวงท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึง
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จุดสูงสุด จํานวน 13 เดือน อยูหวางเดือนเมษายน 2548 ถึงเดือนพฤษภาคม 2549  และวัฏจักรท่ี 2

 

  

อยูระหวางเดือนพฤษภาคม 2549 ถึงเดือนกรกฎาคม 2551  มีระยะเวลารอบวัฏจักรรวม 27 เดือน 

แยกเปนชวงถดถอยถึงชวงต่ําสุด จํานวน16 เดือน อยูระหวางเดือนเดือนพฤษภาคม 2549 ถึงเดือน

สิงหาคม 2550 และและชวงท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึงจุดสูงสุด จํานวน 11 เดือน อยูระหวางเดือน

สิงหาคม 2550 ถึงเดือนกรกฎาถม 2551  จึงกลาวไดวา ชวงเวลาท่ีดัชนีอางอิงวัฏจักรอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) อยูในภาวะถดถอยถึงสูงสุดใชเวลาปรับตัวนานกวาชวงเวลาท่ีดัชนี

อางอิงวัฏจักรอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยูในภาวะฟนตัวหรือขยายตัวถึงต่ําสุด  

 สรุปไดวา  จากการพิจารณาจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานจากจุดสูงสุด

หนึ่งไปยังจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่ง(P to P) ผานการมีรอบวัฏจักรมาแลว 2 รอบ ระยะเวลาของรอบวฏั

จักรมีชวงเวลาลดลงเร่ือยๆ กลาวคือ วัฏจักรท่ี 1 มีชวงเวลาของวัฏจักร 67 เดือน และชวงวัฏจักรท่ี 2 

มี 26 เดือนตามลําดับ  โดยมีระยะเวลาของรอบวัฏจักรเฉล่ียรอบละ 43.5 เดือน  แยกเปนเชวงเวลา

ถดถอยถึงต่ําสุด เฉล่ีย 31.5  เดือน และชวงเวลาฟนตัวหรือขยายตัวถึงสูงสุดเฉล่ีย 12 เดือน  

 

  ดังนั้น สามารถสรุปการหาวัฏจักรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  

ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงพฤษจิกายน 2553 ไดวา เม่ือพิจารณาจุดวกกลับจากจุดต่ําสุดจุดหนึ่ง

ไปยังจุดต่ําสุดอีกจุดหนึ่ง (T to T)และจากจุดวกกลับจุดสูงสุดหนึ่งไปยังจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่ง พบวา 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ผานการมีรอบวัฏจักรมาแลว 3 และ 2 รอบ  

มีระยะเวลาของรอบวัฏจักรเฉล่ียรอบละ 37.3 และ43.5 เดือนตามลําดับ ซ่ึงจะมีระยะเวลาของ

รอบวัฏจักรลดลงเร่ือยๆ และเม่ือแบงชวงเวลาตามทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ พบวา ชวงเวลาท่ีดัชนี

อางอิงวัฏจักรอัตราเงินเฟอพื้นฐาน   (CORE CPI_C)อยูในภาวะถดถอยถึงต่ําสุด ใชเวลาปรับตัว

นานกวาชวงเวลาท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานอยูในภาวะฟนตัวหรือขยายตัวถึงชวงสูงสุด ท้ังนี้อาจเปน

เพราะไดรับผลกระทบจากปญหาความผันความผันผวนของราคาน้ํามัน ราคาสินคาเกษตรและการ

เขาไปควบคุมสินคาพื้นฐานบางรายการของรัฐบาล  

 

ผลการทดสอบลักษณะชี้นําหรือตาม 

  

สวนนี ้กลาวถึงผลการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร ซ่ึงมี

วิธีการทดสอบออกท้ังหมด3วิธี คือ1) การหาจุดวกกลับดวยการสังเกตุดวยสายตา 2) การทดสอบ

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม และ3) การทดสอบความเปนเหตุเปนผล รายละเอียดดังนี้  
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การพจิารณาหาจุดวกกลับ 

 

  สวนนี้  เปนผลของการพิจารณาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรกับ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานท่ีผานการปรับขอมูลจนเหลือเพียงคาวัฏจักรดวยการพิจารณาจาก

จุดวกกลับของตัวแปรแตละตัวแปร ซ่ึงใชวิธีการสังเกตุดวยสายตาโดยอาศัยแนวคิดและทฤษฎีวัฏ

จักรธุรกิจ เกี่ยวกับการหาจุดวกกลับ กลาวคือ จากทฤษฎีไดแบงจุดวกกลับออกเปน 2 แบบ คือ 

จุดสูงสุด (P) และจุดต่ําสุด (T) ฉะนั้น เราจะพิจารณาหาจุดวกกลับดวยการสังเกตจากจุดดังกลาว

ขางตน รายละเอียดดังนี้  

 

ก.   การหาจุดวกกลับระหวางดชันรีาคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) 

 

                                       (T-ธ.ค.47)  (P-มิ.ย..49)  (P-พ.ค.51) (T-ธ.ค.51 

 

 

ภาพที่ 18  แสดงจุดวกกลับระหวางดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 4  

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-3

-2

-1

0

1

2

3

ม.
ค.

-4
3

ก.
ย.

-4
3

พ
.ค

.-4
4

ม.
ค.

-4
5

ก.
ย.

-4
5

พ
.ค

.-4
6

ม.
ค.

-4
7

ก.
ย.

-4
7

พ
.ค

.-4
8

ม.
ค.

-4
9

ก.
ย.

-4
9

พ
.ค

.-5
0

ม.
ค.

-5
1

ก.
ย.

-5
1

พ
.ค

.-5
2

ม.
ค.

-5
3

ก.
ย.

-5
3

CORE CPI_C

PPIS_C

ดัชนีราคาผูผลิต - เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C)ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)
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จากภาพท่ี 18  สามารถพิจารณาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะ

วัตถุดิบ (PPIS_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ไดจากการหาจุดวกกลับ

ของตัวแปรท้ัง 2  ดังนี้  1) จุดวกกลับท่ีระบุวา ดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีลักษณะ

ช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีอยู 3 จุดวกกลับ คือ จุดแรก 

อยูในเดือนธันวาคม 2547 พบวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด 

(T) และสามารถช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ได 4 เดือน 

โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีจุดวกกลับต่ําสุดในเดือนเมษายน 2548   

จุดท่ี 2  อยูในเดือนพฤษภาคม 2551  พบวาดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีจุดวกกลับ

แบบสูงสุด (P)และสามารถช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)

ได 2 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีจุดวกกลับสูงสุด (P)ในเดือน

กรกฎคม 2551  และจุดท่ี 3

 

  อยูในเดือนธันวาคม 2551 พบวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ 

(PPIS_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) และมีลักษณะช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ได 1 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีจุด

วกกลับต่ําสุด (T) ในเดือนมกราคม 2552    

          และ2) จุดวกกลับท่ีระบุวา ดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีลักษณะช้ีตามจุด

วกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีอยู 1 จุดวกกลับ คือ อยูในเดือน

มิถุนายน 2549  พบวาดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ มีจุดวกกลับแบบสูงสุด (P) และมีลักษณะ

ตามจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 1 เดือน โดยดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมีจุดวกกลับสูงสุด (P) ในเดือนพฤษภาคม 2549    

 

        สรุปไดวา ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 สามารถระบุจุดวกกลับของ

ตัวแปรท้ัง2 ได 4 จุดวกกลับ โดยมีจุดวกกลับ 3 จุดท่ีแสดงวาดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ 

(PPIS_C)  สามารถช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ได 1-4 

เดือน  สวนอีก 1 จุดวกกลับแสดงวาดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C)มีลักษณะตามจุด

วกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 1 เดือน   

 

         ดังนั้น เม่ือพิจารณาโดยรวม สามารถกลาวไดวาดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) 

มีลักษณะช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 1-4 เดือน โดยจุดวกกลับต่ําสุด 

(T) สามารถระบุลักษณะช้ีนําไดดีกวาจุดวกกลับแบบสูงสุด 
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ข.  การหาจุดวกกลับระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) 

 

    (P-ส.ค.49) (T-มี.ค. 50) (P-ก.ค. 51) (T-ก.พ.52) 

 
 

ภาพที ่19  แสดงจุดวกกลับระหวางวัฏดัชนีราคานําเขา(IMI_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 4  

 

จากภาพท่ี 19  สามารถพิจารณาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางดัชนีราคานําเขา(IMI_C) 

กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ไดจากการหาจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ตัว

แปร ดังนี้   กอนป 2548 ไมสามารถระบุจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ไดเนื่องจากดัชนีราคานําเขา 

(IMI_C) มีลักษณะการเคล่ือนไหวท่ีคอนขางราบเรียบจึงทําใหระบุจดวกกลับไดยาก แตหลังจากป 

2548 สามารถระบุจุดวกกลับ ไดดังนี้   

 

1)  จุดวกกลับท่ีระบุวาดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีลักษณะช้ีนําจุดวกกลับของดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) มีอยู 2 จุดวกกลับ คือ  1.1) จุดวกกลับในเดือนมีนาคม 

2550  พบวา ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) และสามารถช้ีนําจุดวกกลับของ 
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CORE CPI_C

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)

พ.ศ.
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ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ได 5 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐานมีจุดวกกลับต่ําสุด (T)ในเดือนสิงหาคม 2550   และ1.2) จุดวกกลับในเดือนกุมภาพันธ 2552 

พบวา ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) และสามารถช้ีนําจุดวกกลับของดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE_CPI_C) ได 6 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมี

จุดวกกลับแบบต่ําสุด (T)ในเดือนสิงหาคม 2552 

 

 2)  จุดวกกลับท่ีระบุวาดัชนีราคานําเขา (IMI_C) ลักษณะตามจุดวกกลับของดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) มีอยู 1 จุดวกกลับ คือ จุดวกกลับในเดือนสิงหาคม 

2549 พบวาดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีจุดวกกลับแบบสูงสุด (P) และมีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐานอยู 3 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีจุดวกกลับ

สูงสุด (P) ในเดือนพฤษภาคม 2549  

 

 3)  จุดวกกลับท่ีระบุวาดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีจุดวกกลับเดียวกันกับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)  มีอยู 1 จุด คือ จุดวกกลับท่ีอยูในเดือนกรกฎาคม 2551  

 

สรุปไดวา ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  สามารถระบุจุด

วกกลับได ดังนี้ กอนป 2548 ไมสามารถระบุจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ได แตหลังป 2548 

สามารถระบุจุดวกกลับได 4 จุดวกกลับ  โดยมีจุดวกกลับ 2 จุดท่ีสามารถระบุไดวา ดัชนีราคานําเขา 

(IMI_C) มีลักษณะช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ได 4-6 

เดือน       สวนจุดวกกลับท่ีเหลือสามารถระบุไดวา ดัชนีราคานําเขา(IMI_C) มีลักษณะตามจุด

วกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 3 เดือน และมีจุดวกกลับเดียวกัน  

 

ดังนั้น เม่ือพิจารณาโดยรวมสามารถกลาวไดวา ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีลักษณะ

ช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 4-6 เดือน โดยจุดวกกลับต่ําสุด (T) 

สามารถระบุลักษณะช้ีนําไดดีกวาจุดวกกลับแบบสูงสุด  
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ค.  การหาจุดวกกลับระหวางอัตราการใชกาํลังการผลิต (CAPU_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

 

                                                                                                                (T-ก.พ. 52) 

 
 

ภาพที ่20  แสดงจุดวกกลับระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 4  

 

จากภาพท่ี 20 สามารถพิจารณาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางดัชนีของอัตราการใช

กําลังการผลิต (CAPU_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ไดจากการหาจุด

วกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ตัวแปร  ดังนี้ กอนป 2551 ไมสามารถระบุจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ได

เนื่องจากอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีลักษณะการเคล่ือนไหวท่ีคอนขางผันผวนอยาง

มาก จึงทําใหระบุจุดวกกลับไดยาก  แตหลังป 2551 สามารถระบุจุดวกกลับของอัตราการใชกําลัง

การผลิต (CAPU_C)ได 1 จุดวกกลับ คือ  จุดวกกลับในเดือนกุมภาพันธ 2552  พบวา อัตราการใช

กําลังการผลิต(CAPU_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) และมีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู1 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ (CORE CPI_C) มีจุดวกกลับ

ต่ําสุด (T)ในเดือนมกราคม 2552  
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สรุปไดวา ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 ไมสามารถระบุจุด

วกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ได ยกเวน เดือนกุมภาพันธ 2551 ท่ีสามารถระบุจุดวกกลับไดวาอัตราการ

ใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีลักษณะตามจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน  

(CORE CPI_C) อยู 1 เดือน  

 

                ดังนั้น เม่ือมองโดยภาพรวม สามารกลาวไดวา ถึงแมวาท่ีผานมาจะไมสามารถระบุจุด

วกกลับเพื่อหาลักษณะช้ีนําหรือตามได  แตจากจุดวกกลับท่ีพบเพียง 1 จุด อาจจะสรุปไดวาอัตรา

การใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

อยู 1 เดือน  

 

ง.  การหาจุดวกกลับระหวางปริมาณเงนิตามความหมายกวาง (M2_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

 

                                                           (T- มิ.ย.48)  

 
 

ภาพที่ 21  แสดงจุดวกกลับระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

ท่ีมา:  ตารางผนวกท่ี 4 
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จากภาพท่ี 21  สามารถพิจารณาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางปริมาณเงินตามความ 

หมายกวาง (M2_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ไดจากการหาจุดวกกลับ

ของตัวแปรท้ัง 2 ตัวแปร  พบวาไมสามารถระบุจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2ไดเนื่องจากปริมาณเงิน

ตาม-ความหมายกวาง(M2_C) มีลักษณะการเคล่ือนไหวท่ีคอนผันผวนอยางมาก จึงทําใหระบุจด

วกกลับไดยาก  ยกเวน เดือนเมษายน 2548 ท่ีสามารถระบุจุดวกกลับไดวา ในเดือนมิถุนายน 2548 

ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุดและมีลักษณะตามจุดวกกลับของ

ดัชนีอางวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)อยู 2 เดือน โดยดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C)  มีจุดวกกลับต่ําสุด (T)ในเดือนเมษายน 2548  

  

สรุปไดวา  ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 ไมสามารถระบุจุด

วกกลับและลักษณะช้ีนําหรือตามของดัชนีท้ัง 2 ได ยกเวน เดือนมิถุนายน 2548 เทานั้น ท่ีสามารถ

ระบุไดวาปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) มีลักษณะตามจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู  2 เดือน  

 

ดังนั้น เม่ือมองโดยภาพรวมสามารถกลาวไดวา  ถึงแมวาท่ีผานมาจะไมสามารถระบุจุด

วกกลับเพื่อหาลักษณะช้ีนําหรือตามได  แตจากจุดวกกลับท่ีพบเพียง 1 จุด อาจจะสรุปไดวาปริมาณ

เงินตามความหมายกวาง(M2_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

อยู 2 เดือน  

 

จ.   การจุดวกกลับระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) 

 

จากภาพท่ี 22 สามารถพิจารณาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางสิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) ไดจากการหาจุด

วกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ตัวแปร ดังนี้ กอนป 2551 ไมสามารถระบุจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ได 

เนื่องจาก      สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีลักษณะการเคล่ือนไหวท่ีคอนผันผวน จึงทํา

ใหระบุจดวกกลับไดยาก แตหลังจากป 2551 สามรถระบุจุดกวกกลับได 2 จุดวกกลับ โดยจุด

วกกลับท้ัง 2 แสดงใหเห็นวาสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีลักษณะตามจุดวกกลับของ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ-พื้นฐาน (CORE CPI_C) กลาวคือจุดวกกลับท่ี 1 อยูในเดือนมิถุนายน 

2551 พบวาสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) และมีลักษณะตาม
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จุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 5 เดือนโดยดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอ-พื้นฐานมีจุดวกกลับต่ําสุด(T)ในเดือน มกราคม 2551 และจุดวกกลับท่ี 2 อยูในเดือน

ธันวาคม 2551  พบวาสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีจุดวกกลับแบบสูงสุด (T) และมี

ลักษณะตามจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 5 เดือน โดยดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีจุดวกกลับสูงสุด(T)ในเดือน กรกฎาคม 2551 

 

                                                                       (T-มิ.ย.51) (P-ธ.ค.51) 

 
 

ภาพที ่22   แสดงจุดวกกลับระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C)กับดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ตั้งแตเดือนมกราคม 2546ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

 ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 4  

 

สรุปไดวา ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  สามารถระบุจุดวกกลับ

เพื่อหาลักษณะช้ีนําและตามไดดังนี้  กอนป 2551 ไมสามารถระบุจุดวกกลับของตัวแปรท้ัง 2 ได แต

หลังป 2551 สามารถนะบุจุดวกกลับได 2 จุดวกกลับ โดยจุดวกกลับท้ัง 2 จุด ระบุไดวา   

สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีลักษณะตามจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน(CORE CPI_C) อยู 5 เดือน  
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ดังนั้น เม่ือพิจารณาโดยรวมสามารถกลาวไดวาสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) 

มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) อยู 5 เดือน โดยจุดวกกลับต่ําสุด 

(T) สามารถระบุลักษณะช้ีนําไดดีกวาจุดวกกลับแบบสูงสุด  

 

จากการพิจารณาจุดวกกลับเพื่อหาลักษณะช้ีนําหรือตามระหวางตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร

กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) พบวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ 

(PPIS_C) ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) สามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)

ได 1-4 และ 4-6 เดือนตามลําดับ สวนอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) ปริมาณเงินตาม

ความหมายกวาง (M2_C) และสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)อยู 1, 2 และ 5 เดือนตามลําดับ โดยท่ีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) 

สามารถสะทอนลักษณะการช้ีนําไดดีกวาจุดวกกลับแบบสูงสุด (P)  เห็นไดวา หลังป 2548 สามารถ

ระบุลักษณะช้ีนําและตามของตัวแปรไดชัดเจนกวาชวงกอนป 2548  และตัวแปรทางดานอุปทาน

สามารถช้ีนําอัตราเงินเฟอไดดีกวาตัวแปรทางดานอุปสงค ท้ังนี้อาจเปนเพราะชวงเวลาดังกลาวเปน

ชวงท่ีประเทศไทยไดรับผลกระทบจากปจจัยดานอุปทานเปนหลัก เชน ความผันผวนของราคา

น้ํามัน ราคาสินคาเกษตร และราคาอาหารสด รวมถึงความผันผวนของเศรษฐกิจโลก และปญหา

ความไมสงบในตะวันออกกลาง เปนตน  

 

ผลการทดสอบดวยวิธีสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม ( Sample Cross Correlation Coefficient) 

 

นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรท่ีผานการปรับขอมูลจน

เหลือเพียงสวนคาวัฏจักร มาหาลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวิธีการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ

ขาม (Sample Cross Correlation Coefficient : rxy(k)) โดยคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (rxy(k)) จะ

สามารถบอกทิศทางและขนาดของสหสัมพันธระหวาง Xt-k  หรือตัวแปรช้ีนํา ณ เวลา t ท่ี Lag k  กับ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได (Yt ) กลาวคือ ถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธใกล 1 แสดงวา 

ตัวแปรช้ีนํานั้นมีทิศทางการเคล่ือนไหวของคล่ืนวัฏจักรไปในทางเดียวกันกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน  ในทางกลับกับถาคาสหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม มีคาใกล -1 แสดงวา ตัวแปรนั้นมี

ทิศทางการเคล่ือนไหวของคล่ืนวัฏจักรไปในทางตรงขามกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน และ

ถาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธมีคาใกล 0 แสดงวาตัวแปรนั้นๆมีลักษณะการคล่ือนไหวของวัฏจักรไม

สอดคลองกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน    
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นอกจากนี้ยังทําใหทราบวา Xt-k หรือตัวแปรช้ีนําณ.ชวงเวลา t ท่ี Lag. k มีสวนในการ

อธิบายการเคล่ือนไหวของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(Yt )  จึงเรียก Xt-k  หรือตัวแปรช้ีนํา ณ.

ชวงเวลา t ท่ี Lag k  วา “Leading indicator”  

 

ฉะนั้นการพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation Coefficient)

ระหวางตัวแปรช้ีนําเทียบกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานเพื่อดูวาตัวแปรดังกลาวเปนตัวแปร

ช้ีนํา(Lead) หรือตัวแปรตาม(Lag) ถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขางของตัวแปร ณ.เวลา t-k โดยท่ี 

k>0 กับดัชนีอางอิงวัฏจักรพื้นฐาน ณ.เวลา t ใกล 1 แสดงวาตัวแปรนั้นมีทิศทางการเคล่ือนไหวของ

เคล่ือนวัฏจักรไปในทิศทางเดียวกันดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน และมีระยะเวลานําดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานอยู k ชวงเวลา ในทางกลับกัน ถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขามของ

ตัวแปร ณ.เวลา t+k โดยท่ี k<0 กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน ณ.เวลา t ใกล 1 แสดงวาตัว

แปรนั้นมีทิศทางการเคล่ือนไหวของเคล่ือนวัฏจักรไปในทิศทางตรงขามกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน และมีระยะเวลาตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานอยู k ชวงเวลา (สมศจี ศิกษมัต

และนพดล บูรณะธนัง, 2543) 

 

 และเม่ือทราบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม((rxy(k)) แลว  เราจะทําการตรวจสอบ

สหสัมพันธของตัวแปรช้ีนํากับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานอีกคร้ังวา ตัวแปรท้ัง 2 มี

สหสัมพันธตอกันหรือไม หรือเพื่อดูวาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม(rxy(k)) มาจาก ρxy (k) ท่ีมีคา

ตางจาก 0 หรือไม ดวยการตั้งสมมติฐาน H0 : rxy (k) =  0  , H1 : rxy (k) ≠  0   ซ่ึงการพิจารณาวา

ยอมรับหรือปฏิเสธ H0 ดวยใชชวงวิกฤติ | rx,y (k)| ≥ 2
√𝑛𝑛−𝑘𝑘

  ท่ีระดับนัยสําคัญประมาณ 0.05   

ถาปฎิเสธ H0 สรุปไดวา Xt-k หรือตัวแปรช้ีนํา ณ.เวลา t ท่ี Lag k  มีสวนในการอธิบายการ

เคล่ือนไหวของ Yt หรือดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 
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ตารางท่ี 2  ผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม ( Sample Cross Correlation Coefficient)ระหวางตัวแปรช้ีนํากับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานท่ี

เหลือเพียงสวนคาวัฏจักร 

 

ตัวแปร 
Lags (k) 

-13 -12 -11 -10 -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 

PPIS_C -0.3725 -0.3918 -0.3983 -0.4038 -0.4332 -0.4847 -0.5221 -0.5051 -0.4069 -0.2183 0.0032 0.2320 0.4155 0.5636 0.6401 

IMI_C -0.2060 -0.2968 -0.3881 -0.4841 -0.5505 -0.5887 -0.5922 -0.5386 -0.4224 -0.2280 -0.0094 0.2066 0.3686 0.4676 0.5116 

CAPU_C 0.0011 -0.0729 -0.1950 -0.2549 -0.3787 -0.4366 -0.5066 -0.4806 -0.4240 -0.3523 -0.2525 -0.2000 -0.0891 -0.0328 -0.0137 

M2_C -0.1851 -0.0632 0.1130 0.2836 0.3667 0.4077 0.3727 0.3015 0.1855 0.0565 -0.0461 -0.1031 -0.1503 -0.1422 -0.0791 

COT_C -0.6012 -0.5477 -0.4385 -0.3052 -0.2300 -0.1415 -0.0534 0.0193 0.0590 0.0615 0.0854 0.0991 0.0788 0.0604 0.0842 

ที่มา: ตารางผนวกที ่15-19 

 92 
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จากตารางท่ี 2 สามารถสรุปผลการทดสอบลักษณะการช้ีนําหรือตามดวยวิธีสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation Coefficient ) รายละเอียดดังนี ้

 

ตัวแปรท่ีมีลักษณะชี้นํา (Leading  variable) 

ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) 

ตัวแปรท่ีมีลักษณะตาม (Lagging variable) 

ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) 

อัตราการใชกําลังการผลิต(CAPU_C) 

สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) 

ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) 

 

1.1)  ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C ) 

 

          จากผลการทดสอบพบวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) และ                

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธกันมากท่ีสุด ณ.คาสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธขาม r PPIS_C, CORE CPI_C (1) =  0.6401  และเม่ือทําการตรวจสอบวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) กับดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีสหสัมพันธตอกัน

หรือไม ดวยการตั้งสมมติฐาน H0 : rxy (k)  =  0  , H1 : rxy (k)  ≠  0  พบวาปฏิเสธ H0  เพราะคา         

| r PPIS_C, CORE CPI_C (1)|  ≥ 2
√131−1

   หรือ |0.6404|   ±0.1914   แสดงวา ดัชนีราคาผูผลิต –       

เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) และดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธตอ

กัน โดยท่ีดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีลักษณะช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C)ได    

 

         ดังนั้นจึงสรุปไดวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของดัชนีราคาผูผลิต- เฉพาะวัตถุดิบ 

(PPIS_C) ณ.เวลา t ท่ี Lag (1) หรือ PPIS_Ct-1   จะมีสวนในการอธิบายความผันแปรของดัชน-ี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) และมีลักษระการเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกัน หรือ

กลาวไดวาดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) มีลักษณะช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C)  
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1.2)   ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) 

 

          จากผลการทดสอบ พบวาดัชนีราคานําเขา (IMI_C) และดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธกันมากท่ีสุด  ณ.คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม                      

r IMI_C, CORE CPI_C  (-7) =  - 0.5922  และเม่ือทําการตรวจสอบวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C) กับดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีสหสัมพันธตอกันหรือไม ดวยการตั้งสมมติฐาน   

H0 : rxy (k)  =  0  , H1 : rxy (k)  ≠  0  พบวาปฏิเสธ H0  เพราะคา | r IMI_C, CORE CPI_C (-7) | ≥ 2
√131+7

  

หรือ |-0.5922|  ±0.1084  แสดงวาดัชนีราคานําเขา (IMI_C)และดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน(CORE CPI_C) มีสหสัมพันธตอกัน โดยท่ีดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีลักษณะตามดัชนี

อางอิงวัฏ-จักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)   

 

ดังนั้น จึงสรุปไดวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของดัชนีราคานําเขา (IMI_C) ณ.เวลา 

t ท่ี Lag (-7) หรือ IMI_Ct+7  จะมีสวนในการอธิบายความผันแปรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) และมีทิศทางการเคล่ือนไหวตรงขามกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

(CORE CPI_C) หรืออาจกลาวไดวา ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

 

1.3)  อัตราการใชกาํลังการผลิต ( CAPU_C) 

 

จากผลการทดสอบ พบวาอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) และดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธกันมากท่ีสุด ณ.คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม               

r CAPU_C, CORE  CPI _C (-7) = -0.5066  และเม่ือทําการตรวจสอบวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C) กับอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีสหสัมพันธตอกันหรือไม ดวยการ

ตั้งสมมติฐาน H0: rxy (k) = 0, H1: rxy (k) ≠ 0  พบวาปฏิเสธ H0  เพราะคา |r CAPU_C, CORE CPI_C  (-7) | 

 ≥ 2
√131+7

   หรือ |-0.5066|   ±0.1084 แสดงวา อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) และ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธตอกัน โดยท่ี อัตราการใชกําลังการ

ผลิต (CAPU_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE -CPI_C)  
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  ดังนั้นจึงสรุปไดวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของอัตรากรใชกําลังการผลิต (CAPU_C) 

ณ.เวลา t ท่ี Lag (-7) หรือ CAPU_Ct+7   มีสวนในการอธิบายความผันแปรของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) และมีลักษณะการเคล่ือนไหวไปทิศทางตรงขามกับดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) หรือกลาวไดวา อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีลักษณะ

ตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  

 

1.4)  ปริมาณเงนิตามความหมายกวาง (M2_C) 

 

จากผลการทดสอบ พบวาปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) และดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธกันมากท่ีสุด ณ.คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม 

rM2_C, CORE CPI _C (-8) =  0.4077  และเม่ือทําการตรวจสอบวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C) กับปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) มีสหสัมพันธตอกันหรือไม ดวยการ

ตั้งสมมติฐาน H0 = H0: rxy (k) = 0  , H1: rxy (k) ≠ 0 พบวาปฏิเสธ H0  เพราะคา| rM2_C, CORE CPI_C (-8)|  ≥
2

√131+8
   หรือ |0.4077|  ±0.1028 แสดงวาปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) และดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีสหสัมพันธตอกัน โดยท่ีปริมาณเงินตาม

ความหมายกวาง (M2_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE -CPI_C)  

 

  ดังนั้น จึงสรุปไดวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของปริมาณเงินตามความหมายกวาง 

(M2_C) ณ.เวลา t ท่ี Lag (-8) หรือ M2_Ct+8   มีสวนในการอธิบายความผันแปรของดัชนีอางอิงวัฏ-

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE_CCPI_C) และมีทิศทางการเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันกับ          

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) หรืออาจกลาวไดวา ปริมาณเงินตามความหมาย

กวาง (M2_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  

 

1.5) สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) 

 

         จากผลการทดสอบพบวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) และดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) มีสหสัมพันธกันมากท่ีสุด  ณ.คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม   

r COT_C, CORE  CPI_C  (-13) = -0.6012 และเม่ือทําการตรวจสอบวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE_CPI) กับสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) มีสหสัมพันธตอกันหรือไมดวยการ

ตั้งสมมติฐาน H0 : rxy (k)  =  0 ,H1 : rxy (k) ≠ 0  พบวาปฏิเสธ H0  เพราะคา |r COT_C,CORE  CPI_C   (-13)|   



96 
 

≥ 2
√95+13

   หรือ | - 0.6012| ≥ ±0.0879 แสดงวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) และ

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)มีสหสัมพันธตอกันโดยท่ีสิทธิเรียกรองภายใน

ประ เทศ (COT_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)       

      

ดังนั้น จึงสรุปไดวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของสิทธิเรียกรองภายในประเทศ 

(COT_C) ณ.เวลา t ท่ี Lag (-13) หรือ COT_Ct+13   มีสวนในการอธิบายความผันแปรของดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) และมีลักษณะการเคล่ือนไหวในทิศทางตรงกันขาม

กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)หรืออาจกลาวไดวาสิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT_C) มีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  

 

จากผลการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวีธีสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม(Sample Cross  

CorrelationCoefficient) พบวา ตัวแปรช้ีนําท่ีมีลักษณะเคล่ือนไหวลวงหนาหรือมีลักษณะช้ีนําดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน คือ ดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตุดิบ (PPIS_C) สวนตัวแปรท่ีมีลักษณะ

เคล่ือนไหวตามหลังหรือมีลักษณะตาม  คือดัชนีราคานําเขา (IMI_C)  อัตราการใชกําลังการผลิต 

(CAPU_C) ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) และสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C)  

สวนตัวแปรท่ีสามารถอธิบายการเคล่ือนไหวของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

ไดมากท่ีสุด คือ ดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) ท้ังนี้เพราะมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ

ขาม (Cross correlation) มากท่ีสุด = 0.6402 รองลงมาคือ สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C)   

ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) และปริมาณเงินตามความหมาย

กวาง (M2_C) ตามลําดับ   

 

ผลการทดสอบความเปนเหตเุปนผล (Causality Test of Grangers)   

 

 นําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานกับตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปรท่ีผานการปรับขอมูลจน

เหลือเพียงสวนวัฏจักรมาทดสอบความเปนเหตุเปนผลหรือความสามารถในการอธิบายเหตุการณใน

อดีต เพื่อพิจารณาวาตัวแปรช้ีนํา Xi สามารถอธิบายดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานในอดีตไดดี

เพียงใด หรือเม่ือตัวแปรช้ีนําเปล่ียนแปลงจะสงผลใหดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอเปลียนแปลงใน

ลักษณะใด 
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จากสมมติฐานท่ีตั้งไววา จะพิจารณาวายอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดวยการดูคา         

F-statistic (Prop) ดังนี้ ถาหากคา F-statistic ต่ํากวาคาวิกฤต (Prop > α) จะยอมรับสมมติฐานหลัก 

(H0) แสดงวา ตัวแปรช้ีนํา (Xi) ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ในทางกลับกันถาหากคา F-statistic สูงกวาคาวิกฤต (Prop < α) จะปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก (H0) แสดงวา ตัวแปรช้ีนํา (Xi) เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) รายละเอียดดังนี้ (ดูจากตารางท่ี 3) 

 

ก.   ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) กับดัชนีราคาผูผลิต –  

เฉพาะวัตถุ ดิบ (PPIS_C)     

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ไมเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) จากผลการทดสอบพบวา 

ยอมรับสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop >α  = 0.02082 > 0.01 แสดงวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C)ไมไดเปนสาเหตุของการการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ

(PPIS_C) ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%    

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) ไมเปนสาเหตุของ

การเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) จากผลการทดสอบ พบวาปฎิ

เสธ สมมติฐานหลัก เพราะคา Prop < α  = 0.00022 < 0.01  แสดงวาดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะ

วัตถุดิบ (PPIS_C) เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE 

CPI_C)  ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%   

 

ดังนั้นสรุปไดวา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตภุดิบ (PPIS_C) สงผล

ใหดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) เปล่ียนแปลงตาม ณ.ระดับนัยสําคัญ 99%   

 

ข.  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับดัชนีราคานําเขา (IMI_C)          

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ไมเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคานําเขา (IMI_C) จากผลการทดสอบ พบวายอมรับสมมติฐาน
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หลัก เพราะคา Prop >α  = 0.01960 > 0.01 แสดงวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE 

CPI_C) ไมไดเปนสาเหตุของการการเปล่ียนแปลงดัชนีราคานําเขา (IMI_C) ท่ีระดับนัยสําคัญ99%  

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) ไมเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) จากผลการทดสอบ พบวาปฎิเสธสมมติฐานหลัก 

เพราะคา Prop < α  = 0.00738 < 0.01  แสดงวา ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) เปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  ท่ีระดับนัยสําคัญ99%   

 

ดังนั้นสรุปไดวา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคานําเขา (IMI_C) สงผลใหดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)เปล่ียนแปลงตาม ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  

 

ค.  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับอัตราการใชกาํลังการผลิต 

(CAPU_C) 

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ไมเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) จากผลการทดสอบ พบวาปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก เพราะคา Prop <α = 0.00502 < 0.01  แสดงวาดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C)  เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C)  ณ.ระดบั

นัยสําคัญ 99% 

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) ไมไดเปนสาเหตุของ

การเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  จากผลการทดสอบพบวา 

ยอมรับสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop > α = 0.37423 > 0.01 แสดงวาอัตราการใชกําลังการผลิต 

(CAPU_C) ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE -

CPI_C)   ณ.ระดับนัยสําคัญ 99% 

 

ดังนั้นสรุปไดวา การเปล่ียนแปลงของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE 

CPI_C)  จะสงผลใหอัตราการใชกําลังการผลิต(CAPU_C)เปล่ียนแปลงตาม ณ.ระดับนัยสําคัญ 99%  
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จ.  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับปริมาณเงนิตามความหมาย

กวาง (M2_C)           

 

จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ไมเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) จากผลการทดสอบ พบวา   

ปฎิเสธสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop < α = 0.03424 < 0.05  แสดงวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) 

ท่ีระดับนัยสําคัญ95%   

 

                      จากสมมติฐานหลักท่ีวา ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) ไมไดเปนสาเหตุ

ของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) จากผลการทดสอบ พบวา 

ยอมรับสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop > α  =  0.40136 > 0.05 แสดงวาปริมาณเงินตามความหมาย-

กวาง (M2_C) ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน  

(CORE CPI_C)  ท่ีระดับนัยสําคัญ95 %   

 

                      ดังนั้นสรุปไดวา  การเปล่ียนแปลงของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE 

CPI_C) จะสงผลใหปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) เปล่ียนแปลงตาม ท่ีระดับนัยสําคัญ 

95%  

 

ฉ.  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับสิทธิเรียกรองภายในประเทศ 

(COT_C) 

 

                      จากสมมติฐานหลักท่ีวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ไมเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) จากผลการทดสอบ พบวา     

ปฎิเสธสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop < α  = 0.00812 < 0.01  แสดงวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) ณ.

ระดับนัยสําคัญ99%  

 

                      จากสมมติฐานหลักท่ีวา สิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) ไมไดเปนสาเหตุของ

การเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) จากผลการทดสอบพบวา 
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ยอมรับสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop > α  =  0.78579 > 0.01  แสดงวา สิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT_C) ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C)  ณ.ระดับนัยสําคัญ99%  

 

                     ดังนั้นสรุปไดวา การเปล่ียนแปลงของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE 

CPI_C) จะสงผลใหสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) เปล่ียนแปลงตาม ท่ีระดับนัยสําคัญ 99 

 

ตารางท่ี 3  แสดงผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลดวยวิธีPairwise Grangers Causality Tests 

   โดยใชขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนตุลาคม 2553  

 

  Null Hypothesis F-Statistic Probability Lag 

         ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับ ดชันีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) 

  CORE CPI_C does not Granger Cause PPIS_C  2.24479  0.02082 
10 

  PPIS_C does not Granger Cause CORE CPI_C  3.81720  0.00022 

       ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับ ดชันีราคานําเขา (IMI_C)   

  CORE CPI_C does not Granger Cause IMI_C  5.58802  0.01960 1 

  IMI_C does not Granger Cause CORE CPI_C  7.41590  0.00738 

         ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับ อัตราการใชกาํลังการผลิต (CAPU_C) 

  CORE CPI_C does not Granger Cause CAPU_C  5.42797  0.00502 
2 

  CAPU_C does not Granger Cause CORE CPI_C  0.99073  0.37423 

         ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) กับ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง(M2_C) 

  CORE CPI_C does not Granger Cause M2_C  2.50465 0.03424 
5* 

  M2_C does not Granger Cause CORE CPI_C 1.03357  0.40136 

    ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพ้ืนฐาน(CORE CPI_C) กับสทิธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) 

  CORE CPI_C does not Granger Cause COT_C  2.58202  0.00812 
      12 

  COT_C does not Granger Cause CORE CPI_C 0.65531  0.78579 

หมายเหต ุ 1) ระดับนัยสําคัญ 99% และ *ระดับนัยสําคัญ 95% 

                  2) สิทธิเรียกรองในประเทศใชขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม 2546 ถึงพฤศจิกายน 2553   

ท้ังนี้ เพราะมีการปรับปรุงขอมูลใหม และไดเผยแพรขอมูลตั้งแตป 2546 เปนตนไป 

ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 21 
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จากการทดสอบความเปนเหตุเปนผล ( Causality Test of Granger) ของตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 

ตัวแปรกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน พบวาการเปล่ียนแปรงของดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะ

วัตถุดิบ (PPIS_Cและดัชนีราคานําเขา (IMI_C) จะสงผลใหดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

เปล่ียนแปลงตาม สวนอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C)  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง

(M2_C) ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C)  และสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) จะ

เปล่ียนแปลงตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)  

 

การคัดเลือกตัวแปรชี้นํา 

 

การคัดเลือกตัวแปรช้ีนํา เพื่อนํามาสรางดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานนั้น  

จะใหความสําคัญกับตัวแปรท่ีผานการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวิธีการดังนี้เปนอันดับแรก  

คือ 1)การหาจุดวกกลับ โดยการสังเกตดวยตา 2)การทดสอบดวยสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม  

(Sample Cross Correlation Coefficient)  และ3)การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of 

Grangers) จากนั้นจึงพิจารณาตัวแปรช้ีนําท่ีผานการทดสอบเพียง 2 วิธี คือ การทดสอบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธขามดวย (Sample Cross Correlation Coefficient) กับการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

(Causality Test of Grangers) หรือการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม(Sample Cross -

Correlation Coefficient) กับการหาจุดวกกลับ หรือการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality -

Test of Grangers) กับการหาจุดวกกลับ  

 

 จากการคัดเลือกตัวแปรช้ีนําดังกลาว พบวาตัวแปรท่ีสามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีอยู 2 ตัวแปร คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) และ

ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) ดูจากตารางท่ี4 
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ตารางท่ี 4  การเปรียบเทียบผลการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรช้ีนําดวยวิธีการ 3 วิธี 

คือ 1)การหาจุดวกกลับ 2) การทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross 

Correlation) และ3)การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Grangers)   

 

ตัวแปร 

ลักษณะชี้นํา (Leading)   ลักษณะตาม (Lagging) 

การหาจดุ

วกกลับ 

Cross-

correlation 

Causality 

test 

 

การหาจดุ

วกกลับ 

Cross-

correlation 

Causality 

test 

IMI_C /   /             /   

PPIS_C / / / 

    CAPU_C 

    

/ / / 

M2a_C 

    

/ / / 

COT_C         /  / / 

 

ผลการสรางดัชนีผสมและผลการทดสอบความเปนเหตเุปนผล( Causality Test of Grangers) 

 

สวนนี้ เปนการกลาวถึงข้ันตอนการสรางดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน  

ซ่ึงตัวแปรช้ีนําท่ีนํามาสรางดัชนีผสม คือ ดัชนีราคาผูผลิต –เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) และ 

ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) ท้ังนี้เพราะตัวแปรท้ัง2 มีลักษณะช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

(CORE CPI_C)ได จากนั้นจึงนําดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐานมาทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Grangers) และหาจุดวกกลับ

อีกคร้ัง รายละเอียดดังนี ้

 

ผลการสรางดชันผีสม  

  

              นําดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS_C) และดัชนีราคานําเขา(IMI_C) ท่ีผานการขจัด

ปจจัยฤดูกาลออกแลว  (Seasonal Adjustment) มาสรางดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน  มีข้ันตอนดังนี้  
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ขั้นตอนท่ี 1 นําขอมูลรายเดือนของตัวแปรท้ัง 2 มาขจัดปจจัยฤดูกาล  ผลท่ีไดแสดงใน

ตารางผนวกท่ี 6 

 

ขั้นตอนท่ี 2  นําขอมูลในข้ันตอนท่ี 1 มาหาอัตราการเปล่ียนแปลงรายเดือน (Xi,t) ผลท่ีได

แสดงในตารางผนวกท่ี 7 

 

ขั้นตอนท่ี 3  นําขอมูลในข้ันตอนท่ี 2 มาปรับดวยคามาตราฐานของเคร่ืองช้ีนั้นๆ (Si,t) ผลท่ี

ไดแสดงในตารางผนวกท่ี 8 

 

ขั้นตอนท่ี 4  นําขอมูลในข้ันตอนท่ี 3 มาคํานวณหาดัชนีรวม (Rt) โดยใหน้ําหนักของ 

ตัวแปรแตละตัวแปรเทากับ 1 ผลท่ีไดแสดงในตารางผนวกท่ี 9 

 

ขั้นตอนท่ี 5  นําขอมูลในข้ันตอนท่ี 4 มาปรับคาดัชนีรวมใหสอดคลองกับดัชนีพองวัฏจักร

ธุรกิจ (rt) ผลท่ีไดแสดงในตารางผนวกท่ี 12 

 

ขั้นตอนท่ี 6  นําขอมูลในข้ันท่ี 5 มาคํานวณหาดัชนีผสมและปรับปฐานโดยใชป 2545เปนป

ฐานท้ังนี้เพื่อใหสอดคลองกับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน ผลท่ีไดแสดงในตาราผนวกท่ี 13 

 

ผลการทดสอบควมมเปนเหตเุปนผล( Causality Test of Grangers) 

 

นําดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C) ท่ีเหลือเพียงสวนคาวัฏจักรและมีป 2545 เปนปฐานมาทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

(Causality Test of Grangers) อีกคร้ัง ไดผลการทดสอบดังนี ้

 

จากตารางท่ี 5 สามารถอธิบายผลการทดสอบไดดังนี้ จากสมมติฐานหลักท่ีวา                

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ไมเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีผสม 

(COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน จากผลการทดสอบ พบวา ยอมรับสมมติฐานหลัก 

เพราะคา Prop > α = 8.9E-05 > 0.01 แสดงวาดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน    

ณ.ระดับนัยสําคัญ99% 
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จากสมมติฐานหลักท่ีวาดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานไมได

เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) จากผลการ

ทดสอบพบวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก เพราะคา Prop < α =  0.00170  < 0.01  แสดงวา ดัชนีผสม

(COM_C)หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ณ.ระดับนัยสําคัญ 99% 

 

             ดังนั้นสรุปไดวา การเปล่ียนแปลงของดัชนีผสม(COM_C)หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน จะสงผลใหดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) เปล่ียนแปลงตาม ท่ีระดบั

นัยสําคัญ 99 

 

ตารางท่ี 5  แสดงผลการทดสอบความเปนหตุเปนผลดวยวิธี Pairwise Grangers Causality Tests 

ระหวางดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)  โดยใชขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน

ตุลาคม 2553  

 

  Null Hypothesis F-Statistic Probability Lag 

            ดชันีอางอิงวัฏจกัรเงินเฟอพืน้ฐาน(CORE  CPI_C) กับดชันีราคาผสม (COM_C) 

  CORE CPI_C does not Granger Cause COM_C 4.83966 8.9E-05 
7 

  COM_C  does not Granger Cause CORE CPI_C 3.57079 0.00170 

ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 21 

 

             เม่ือนําดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มาหาจุดวกกลับ ไดดังนี ้

 

จากภาพท่ี 23 พบวา กอนป 2549 ไมสามารถระบุลักษณะช้ีนําหรือตามของตัวแปรท้ัง 2ได 

แตหลังป 2549 สามารถระบุลักษณะช้ีนําหรือตามดวยการพิจารณาจากจุดวกกลับได 3 จุด ดังนี ้

 จุดแรก

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) มีจุดวกกลับต่ําสุด (T) ในเดือนสิงหาคม 2550 

 อยูในเดือนพฤษภาคม 2550 พบวาดัชนีผสม (COM_C) มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด(T) และมี

ลักษณะช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C)อยู 3 เดือนโดยดัชน ี

และจุด

ท่ี 2 อยูในเดือนเมษายน 2551 พบวา ดัชนีผสม (COM_C) มีจุดวกกลับแบบสูงสุด(P) และมีลักษณะ
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ช้ีนําจุดวกกลับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานอยู 3 เดือน โดยท่ีดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐานสูงสุดในเดือน กรกฎาคม 2551  จุดท่ี 3

 

 อยูในเดือนตุลาคม 2551 พบวา ดัชนีผสม(COM_C) 

มีจุดวกกลับแบบต่ําสุด (T) และมีลักษณะช้ีนําจุดวกกลับของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน

(CORE CPI_C)อยู 3 เดือนโดยดัชนีอางอิงวัฏ-จักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) มีจุดวกกลับ

ต่ําสุด (T) ในเดือนมกราคม 2552 

สรุปไดวา ดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมีลักษณะช้ีนําดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ท่ีระยะเวลา 3 เดือน  

 

                                                                   (T- พ.ค.50) (P-เม.ย.51)  ((T-ต.ค.51) 

 
 

ภาพที่ 23  แสดงจุดวกกลับของดัชนีผสม (COM_C)หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและ 

  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) 

ท่ีมา: ตารางผนวกท่ี 4 และ 14 

 

จากผลการทดสอบลักษณะช้ีนําระหวางดัชนีผสม (COM_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ดวยวิธีการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Granger) และ

วิธีการหาจุดวกกลับ สามารถกลาวไดวา การเปล่ียนแปลงของดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนี

ช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน จะสงผลใหดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานเปล่ียนแปลงตาม หรือ

ดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานสามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได  
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สรุปผลการศึกษา 

 

 สวนนี ้เปนการกลาวถึง สรุปผลการศึกษาของดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานของประเทศ

ไทย รายละเอียดดังนี ้

 

  ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 พบวา ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ-

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ผานการมีวัฏจักรมาแลว 3 และ 2 รอบ มีระยะเวลารอบวัฏจักรเฉล่ียรอบ

ละ 37.3 1และ 43.5 เดือน เม่ือพิจารณาจุดวกกลับจากจุดต่ําสุดจุดหนึ่งไปยังจุดต่ําสุดอีกจุดหนึ่ง (T 

to T) และจุดสูงสุดหนึ่งไปยังจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่งตามลําดับ  และเม่ือแบงชวงเวลาตามทฤษฎีวัฏจักร

ธุรกิจ พบวา ชวงเวลาท่ีดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) มีลักษณะถดถอยถึงจุด

ต่ําสุด (P to T) ใชเวลาปรับตัวนานกวา ชวงเวลาฟนตัวหรือขยายตัวถึงจุดสูงสุด (T to P) ท้ังนี้อาจ

เปนเพราะไดรับผลกระทบจากปญหาความผันผวนของเศรษฐกิจโลก สภาวะโลกรอน ความผัน

ผวนของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร 

 

              ผลการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวิธีการหาจุดวกกลับ(สังเกตุดวยสายตา) วิธีการ

ทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Corelation Coefficient) และวิธีการทดสอบ

ความเปนเหตุผล (Causality Test of Granger ไดผลการศึกษาวา ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ 

(PPIS_C) และดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีลักษณะช้ีนําหรือเปล่ียนแปลงกอนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) สวนสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) ปริมาณเงินตาม

ความหมายกวาง (M2_C) และอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีลักษณะตามหรือ

เปล่ียนแปลงตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน และตัวแปรท่ีสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง

ของดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ไดดีท่ีสุด คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะ

วัตถุดิบ (PPIS_C)    

 

เม่ือนําตัวแปรท่ีมีลักษณะช้ีนํา คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C)และดัชนี

ราคานําเขา (IMI_C) มาสรางเปนดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน พบวา 

การเปล่ียนแปลงของดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน จะสงผลใหดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานเปล่ียนแปลงตามหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานสามารถช้ีนํา

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได ท้ังนี้เพราะปจจัยหลักท่ีสงผลกระทบภาวะเศรษฐกิจประเทศ

ไทยและท่ัวโลกในปจจุบัน มักเปนปจจัยดานอุปทาน เชน ความผันผวนของราคาน้ํามัน ราคาสินคา
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เกษตรโลกและความไมสงบในตะวันออกกลาง จึงสงผลใหตัวตัวแปรทางดานอุปทานตอบสนอง

หรือสะทอนการเกิดเงินเฟอไดดีกวาตัวแปรดานอุปสงค 
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บทที่ 6 

 

                              สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 

 

สวนนี้ กลาวถึงสรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะจากงานวิจัยคร้ังนี้ รายละเอียดดังนี้  

 

                                                                สรุปผลการวิจัย 

 

การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานของประเทศ

ไทย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 และมี

ตัวแปรช้ีนําท่ีนํามาทดสอบ  5 ตัวแปร คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS)  ดัชนีราคานําเขา 

(IMI) อัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU)  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง(M2) และสิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ (COT) สวนวิธีการวิจัย มีท้ังการวิจัยเชิงพรรณาและการวิจัยเชิงปริมาณ กลาวคือ ใน

สวนของการวิจัยเชิงพรรณาจะกลาวถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรช้ีนํากับอัตราเงินเฟอท่ัวไป 

(CPI)และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI)  สวนการวิจัยเชิงปริมาณจะเปนการทดสอบลักษณะ

ช้ีนําของตัวแปรดวยวิธีการทางสถิติ  มีข้ันตอนการวิจัยท้ังหมด 4 ข้ันตอน ดังนี้ 1) การขจัดปจจัย

ฤดูกาลดวยโปรแกรมสําเร็จรูป X -12ARIMA  ซ่ึงโปรแกรมนี้จะใชวิธีการหาคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 

เดือน (12 Month Moving Average Method )และสามารถขจัดสวนท่ีผิดปกติออกไปดวย  2) ขจดั

แนวโนมดวยวิธี Hodrick and Prescott  3) ทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตามดวยวิธีการหาจุดวกกลับ 

วิธีการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross-Correlation Coefficient) และวิธีการ

ทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test of Granger)  4) สรางดัชนีผสม จากนั้นจึงนําดัชนี

ผสมและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI_C) มาทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

(Causality Test of - Granger) และพิจารณาหาจุดวกกลับอีกคร้ัง  

 

จากการทดสอบดวยวิธีการดังกลาวขางตน สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี้   

 

 จากการวิจัยเชิงพรรณา ถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรช้ีนํากับอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) 

และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI) พบวา เม่ือพิจารณาตามแนวคิดและทฤษฎีการเกิดเงินเฟอ 

ตัวแปรช้ีนําท่ีอยูทางดานอุปสงคและอุปทานมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันและมีลักษณะช้ีนํา
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อัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน(CORE CPI)  ยกเวน อัตราการใชกําลังการผลิต 

ท่ีมีความสัมพันธในทิศทางตรงขาม แตยังคงมีลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอท่ัวไป(CPI) และอัตราเงิน

เฟอพื้นฐาน(CORE CPI)  แตเม่ือพิจารณาจากขอเท็จจริง พบวาตัวแปรช้ีนําท้ัง 5 ตัวแปร มี

ความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินพื้นฐานท้ังในทิศทางเดียวกันและตรงขามกัน  

โดยตัวแปรท่ีอยูดานอุปทาน คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS) ดัชนีราคานําเขา (IMI) 

และอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU) มีลักษณะช้ีนําอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI) สวนตัวแปรช้ีนําท่ีอยูทางดานอุปสงค คือ ปริมาณเงินตามความหมายกวาง 

(M2) และสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT) มีลักษณะตามอัตราเงินเฟอท่ัวไป (CPI) และอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI)  

  

               การวิจัยเชิงปริมาณ พบวาตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553  ดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ผานการมีรอบวัฏจักรมาแลว 3 รอบ โดยมีระยะเวลา

ของรอบวฏัจกัรเฉล่ียรอบละ 37.3 เดือน แยกเปนชวงเวลาท่ีเร่ิมฟนตัวหรือขยายตัวถึงชวงสูงสุด

เฉล่ียรอบละ 13.7 เดือน และชวงเวลาถดถอยถึงชวงต่ําสุด เฉล่ียรอบละ 23.6 เดือน  และเม่ือ

พิจารณาจากจุดสูงสุดหนึ่งไปยังจุดสูงสุดอีกจุดหนึ่ง พบวาผานการมีรอบวัฏจักรมาแลว 2 รอบ โดย

มีระยะเวลาของรอบวัฏจักรเฉล่ียรอบละ 43.5 เดือน แยกเปนชวงเวลาท่ีฟนตัวหรือขยายตัวถึงชวง

สูงสุด 12 เดือน และชวงเวลาถดถอยถึงชวงต่ําสุด 31.5 เดือน  จากการพิจารณาจุดวกกลับท้ัง 2 แบบ 

เห็นไดวา รอบวัฏจักรมีชวงเวลาลดลงเร่ือยๆ และชวงเวลาท่ีดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C) หดตัวถึงถดถอย (P to T) ใชเวลาปรับตัวนานกวา ชวงเวลาท่ีฟนตัวถึงขยายตัว (T 

to P) ท้ังนี้อาจเปนเพราะไดรับผลกระทบจากปญหาเศรษฐกิจโลก สภาวะโลกรอน ความผันผวน

ของราคาน้ํามันและราคาสินคาเกษตร  

 

ผลการทดสอบลักษณะช้ีนําหรือตาม พบวา ดัชนีราคาผูผลิต–เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) และ

ดัชนีราคานําเขา (IMI_C) มีลักษณะช้ีนําหรือเปล่ียนแปลงกอนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 

(CORE CPI_C)  สวนสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) ปริมาณเงินตามความหมายกวาง 

(M2_C) และอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) มีลักษณะตามหรือเปล่ียนแปลงตามดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน และตัวแปรท่ีสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของดัชนีอางอิงวัฏจักร

เงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)ไดดีท่ีสุด คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C)   
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เม่ือนําตัวแปรท่ีมีลักษณะช้ีนํา คือ ดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C)และดัชนี

ราคานําเขา (IMI_C) มาสรางเปนดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน พบวา 

การเปล่ียนแปลงของดัชนีผสม (COM_C) หรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน จะสงผลใหดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานเปล่ียนแปลงตามหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานสามารถช้ีนํา

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานได 

 

จะเห็นไดวา ตัวแปรท่ีสามารถช้ีนําดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานไดนั้น เปนตัวแปรท่ี

อยูทางดานอุปทาน ท้ังนี้เพราะในชวงเวลาท่ีทําการศึกษา เปนชวงท่ีท่ัวโลกรวมถึงประเทศไทย

ไดรับผลกระทบจากปจจัยดานอุปทานเปนหลัก เชน ความผันผวนของราคาน้ํามันและราคาสินคา

โภคภัณฑ โดยเฉพาะสินคาเกษตรและอาหารสด อันเนื่องมาจากความแปรปรวนของสภาพอากาศ

และความตองการสินคาของประเทศจีนและอินเดียท่ีตองการรองรับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ  

ถึงแมวารัฐบาลจะออกมาตราการตางๆ เพื่อชะลอการเกิดเงินเฟอและลดภาระคาครองชีพใหกับ

ประชาชนแลวก็ตาม แตปจจัยดังกลาวขางตนยังสงผลทางออมไปยังตนทุนการผลิตสินคาในท่ีสุด   

จึงทําใหตัวแปรดานอุปทานสามารถสะทอนการเกิดเงินเฟอไดดีกวาตัวแปรดานอุปสงค ดังนั้นจึง

กลาวไดวา ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 ตัวแปรช้ีนําท่ีอยูทางดานอุปทาน 

สามารถใชเปนดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานไดดีกวาตัวแปรช้ีนําทางดานอุปสงค  

 

การจัดทําดัชนีวัฏจักรเงินเฟอและดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอของงานวิจัยภายในประเทศท่ี

ผานมา จะนิยมใชอัตราเงินเฟอท่ัวไปเปนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ  เพราะสามารถสะทอนคาครอง

ชีพของภาคประชาชนไดดี กอปรกับท่ีผานมาอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

เคล่ือนไหวไปดวยกันอยางใกลชิด  สวนตัวแปรช้ีนํานั้นมีท้ังตัวแปรท่ีอยูดานอุปสงคและอุปทาน 

คือ ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ ดัชนีราคาหลักทรัพย ดัชนีราคานําเขา ราคาน้ํามันดิบ อัตรา

แลกเปล่ียน อัตราทางการคา (Term of Trade) ปริมาณเงินตามความหมายกวาง สิทธิเรียกรอง

ภายในประเทศ และราคาสินคาวัตถุดิบอุตสาหกรรมโลก จะเห็นไดวาดัชนีท่ีกลาวมาขางตน สวน

ใหญจะเปนดัชนีทางดานอุปทานเปนหลัก   

 

ภายหลังการนํานโยบายการเงินแบบกําหนดกรอบเปาหมายเงินเฟอมาใชกับประเทศไทย

และกําหนดใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานเปนดัชนีหรือตัวอางอิงกรอบเปาหมายเงินเฟอ พบวาอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานและอัตราเงินเฟอท่ัวไปเคล่ือนไหวแตกตางจากเดิมมากข้ึน สาเหตุมาจาการเขาไป

ควบคุมอัตราเงินเฟอพื้นฐานใหเปนไปตามกรอบท่ีกําหนดไว และการเขาไปควบคุมสินคาข้ัน
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พื้นฐานบางรายการของรัฐบาล  กอปรกับมีปจจัยหลายอยางมากระทบกับภาวะเศรษฐกิจของไทย 

เชน ปญหาภัยพิบัติตางๆ ภาวะโลกรอน ความผันผวนของราคาน้ํามัน ราคาสินคาเกษตร ราคา

อาหารสด และความไมสงบในตะวันออกกลางรวมถึงปญหาทางการเมืองภายในประเทศ เปนตน 

จากปจจัยตางๆท่ีกลาวมาขางตน อาจสงผลใหดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ ของสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 

สงสัญญาณไปยังอัตราเงินเฟอพื้นฐานผิดพลาดหรือแตกตางไปจากอัตราเงินเฟอท่ัวไปได   

 

จากงานวิจัยคร้ังนี้ เห็นไดวาตัวแปรช้ีนําบางตัวแปรของสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 

กระทรวงพาณิชยมีลักษณะตามดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน คือ ปริมาณเงินตามความหมาย

กวาง อัตราการใชกําลังการผลิตและสิทธิเรียกรองภายในประเทศ สวนตัวแปรท่ีมีลักษณะช้ีนํา คือ 

ดัชนีราคานําเขาและดัชนีราคาผูผลิต – เฉพาะวัตถุดิบ (ตัวแปรช้ีนําใหมๆ ท่ีเพิ่มเขามา) และเม่ือนํา

ดัชนีท่ีมีลักษณะช้ีนํามาสรางเปนดัชนีผสมหรือดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ พบวา สามารถใชช้ีนําดัชนี

อางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานไดเชนเดียวกัน  และจากงานวิจัยของตางประเทศตั้งแตป 2545 เปนตน

มา พบวาราคาทองคํา (Gold Price) และราคาสินคาในกลุมโภคภัณฑ (Commodity Price) สามารถ

สงสัญญาณการเกิดเงินเฟอได  

 

 ดังนั้นควรมีการทบทวนตัวแปรช้ีนําและนําตัวแปรช้ีนําใหม ท่ีมีความนาสนใจและ

เหมาะสมกับสถานการณ ณ ขณะนั้น มาทดสอบความสามารถในการช้ีนําเงินเฟอ ท้ังนี้เพื่อให

ดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ ซ่ึงปจจุบันใชเปนเคร่ืองมือเตือนภัยทางดานราคา สามารถสงสัญญาณการเกิด

เงินเฟอไดแมนยํามากยิ่งข้ึน กอปรกับควรนําอัตราเงินเฟอพื้นฐานมาใชเปนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงิน

เฟอเพิ่มดวย เพราะปจจุบันอัตราเงินเฟอพื้นฐานเปนดัชนีอางอิงกรอบเปาหมายเงินเฟอ อีกท้ังใน

หลายประเทศไดนําอัตราเงินเฟอพื้นฐานมาใชเปนดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ เพราะมีความผันผวน

นอย  ในสวนของประเทศไทยถึงแมวาอัตราเงินเฟอพื้นฐานจะมีสัดสวนในตะกราสินคาเพียง 75% 

ของตะกราสินคาท้ังหมด แตก็ยังสามารถสะทอนคาครองชีพของประชาชนได กอปรกับบางชวง 

เวลาดัชนีวัฏจักรเงินเฟออาจเปนเคร่ืองมือท่ีไมเพียงพอสําหรับใชในการคาดการณการเกิดเงินเฟอ 

เชน ชวงภาวะ Shock หรือชวงท่ีเศรษฐกิจโลกรวมถึงราคาน้ํามันมีความผันผวนและบอยคร้ังมาก

ข้ึน ฉะนั้นจึงควรนําตัวแปรช้ีนําและดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานมาประกอบการพิจารณาการ

เกิดเงินเฟอดวย  
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ขอเสนอแนะ 

 

เพื่อใหงานศึกษาในคร้ังนี้เปนประโยชนในการนําขอมูลไปใชและสําหรับปรับปรุงขอมูล

ในอนาคต ทางผูวิจัยจึงมีขอเสนอแนะ ดังนี้  

 

1.   ตัวแปรท่ีนํามาเปนตัวช้ีนําควรมีการปรับเปล่ียนตามความเหมาะสม  เพราะตัวแปรท่ี

คํานวณไดอาจสงสัญญาณไดดีเฉพาะบางชวงเวลาเทานั้น และควรมีการนําตัวแปรใหมๆหรือผล

การศึกษาวิจัยใหมๆท่ีเกิดข้ึน มาศึกษาเพิ่มเติมเพื่อใหการพยากรณมีความแมนยํามากยิ่งข้ึน  

 

2.   เนื่องจากการศึกษาในคร้ังนี้ มีขอจํากัดในการนําโปรแกรมสถิติมาคํานวณหาจุดวกกลับ 

ทางผูวิจัยจึงทําการหาจุดวกกลับโดยการสังเกตดวยตาแทน จึงอาจสงผลใหมีโอกาสผิดพลาดสูง 

ฉะนั้น ในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการนําวิธีการทางสถิติมาคํานวณหาจุดวกกลับ เชน ใช

โปรแกรม Bry-Bochas หรือโปรแกรม Busy หรือโปรแกรมท่ีไดรับการพัฒนาใหมๆมาใช  

3. เนื่องจากขอมูลทางสถิติของสิทธิเรียกรองภายในประทศ เร่ิมเผยแพรขอมูลเม่ือเดือน

มกราคม 2546  จึงทําใหมีขอมูลมาทดสอบเพียง 7 ป 11 เดือน ซ่ึงตามทฤษฎีตองใชขอมูลตั้ง 10 ป

ข้ึนไป ฉะนั้นผลกการทดสอบของสิทธิเรียกรองภายในประเทศอาจคลาดเคล่ือนและผิดพลาดได จึง

นาจะมีการทดสอบตัวแปรดังกลาวอีกคร้ัง ถามีขอมูลครบ 10 ป 

 

4. จากผลการศึกษเชิงประจักษท่ีได คือ ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ ดัชนีราคานําเขา 

และดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานสามารถช้ีนําหรืออธิบายการเปล่ียนแปลงของดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐานได  ดังนั้น จึงเหมาะท่ีจะใชเปนทางเลือกหนึ่งใหกับนักธุรกิจ ภาคประชาชน

และผูท่ีเกี่ยวของนําขอมูลท่ีไดไปพิจารณาควบคูกับดัชนีวัฏจักรเงินเฟอของกระทรวงพาณิชย เพื่อ 

ใหการคาดการณการเกิดเงินเฟอมีความแมนยํามากข้ึน  ท้ังนี้เพราะปจจุบันอัตราเงินเฟอพื้นฐานและ

อัตราเงินเฟอท่ัวไปเคล่ือนไหวแตกตางมากข้ึน (ในอดีตจะเคล่ือนไหวไปดวยกันอยางใกลชิด) รวม 

ท้ังนําไปใชเปนขอมูลกับผูท่ีสนใจจะศึกษาในเร่ืองอัตราเงินเฟอและดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินพื้นฐาน  
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ภาคผนวก ก 

ขอมูลสถิติและผลการปรับขอมูลของตัวแปรช้ีนําและดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน 
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ตารางผนวกท่ี 1  ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรช้ีนําท่ียังไมไดปรับปฐาน 

 

พ.ศ. CORE  CPI IMI PPIS CAPU M2 COT* 

ม.ค.-43 92.90 76.10 96.6 56.12 5,944,919 NA 

ก.พ.-43 93.00 75.80 97.8 55.46 5,973,169 NA 

มี.ค.-43 92.90 76.40 96.1 61.08 5,958,206 NA 

เม.ย.-43 92.90 76.50 96.0 52.17 5,962,457 NA 

พ.ค.-43 93.00 76.30 99.0 59.12 5,953,472 NA 

มิ.ย.-43 93.20 76.70 101.9 59.37 5,960,351 NA 

ก.ค.-43 93.20 76.90 101.5 57.91 6,002,308 NA 

ส.ค.-43 93.20 76.90 101.6 59.26 6,053,081 NA 

ก.ย.-43 93.30 77.10 102.1 60.70 6,080,701 NA 

ต.ค.-43 93.40 77.20 103.6 60.95 6,165,012 NA 

พ.ย.-43 93.50 77.50 102.7 62.31 6,168,750 NA 

ธ.ค.-43 93.60 77.60 101.4 60.17 6,203,418 NA 

ม.ค.-44 93.70 77.70 104.4 57.75 6,249,154 NA 

ก.พ.-44 93.80 77.40 105.5 55.90 6,269,772 NA 

มี.ค.-44 93.80 77.80 104.0 62.27 6,303,064 NA 

เม.ย.-44 94.20 77.10 105.8 51.80 6,333,728 NA 

พ.ค.-44 94.40 77.40 109.6 59.81 6,332,810 NA 

มิ.ย.-44 94.50 77.20 111.6 59.60 6,317,791 NA 

ก.ค.-44 94.50 77.20 111.7 58.30 6,345,750 NA 

ส.ค.-44 94.50 77.10 110.4 59.53 6,384,900 NA 

ก.ย.-44 94.50 77.00 108.2 59.36 6,426,245 NA 

ต.ค.-44 94.60 76.70 107.4 62.02 6,464,136 NA 

พ.ย.-44 94.60 76.50 106.4 60.04 6,531,401 NA 

ธ.ค.-44 94.60 76.40 105.6 58.03 6,561,477 NA 

ม.ค.-45 94.60 77.20 106.4 56.62 6,487,866 NA 
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ตารางผนวกท่ี 1  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE  CPI IMI PPIS CAPU M2 COT* 

ก.พ.-45 94.60 77.10 107.5 55.98 6,550,820 NA 

มี.ค.-45 94.70 77.10 109.6 62.89 6,560,345 NA 

เม.ย.-45 94.70 76.90 108.7 58.10 6,601,886 NA 

พ.ค.-45 94.80 77.50 109.5 64.51 6,603,044 NA 

มิ.ย.-45 94.70 77.70 112.2 62.30 6,591,390 NA 

ก.ค.-45 94.70 77.90 113.2 63.67 6,621,959 NA 

ส.ค.-45 94.80 77.70 113.0 65.68 6,718,939 NA 

ก.ย.-45 94.80 78.10 114.1 64.38 6,475,300 NA 

ต.ค.-45 94.80 78.30 114.4 66.09 6,515,120 NA 

พ.ย.-45 94.80 78.40 114.5 66.42 6,601,101 NA 

ธ.ค.-45 94.90 78.10 114.5 62.10 6,647,163 NA 

ม.ค.-46 95.00 79.40 114.6 64.02 6,708,980 7,256,218 

ก.พ.-46 94.90 80.00 114.5 60.69 6,744,902 7,316,723 

มี.ค.-46 94.90 80.40 117.6 68.50 6,764,780 7,374,171 

เม.ย.-46 94.90 80.20 119.1 61.22 6,753,759 7,400,411 

พ.ค.-46 94.90 79.90 119.0 64.56 6,813,724 7,446,718 

มิ.ย.-46 94.90 79.80 120.7 65.69 6,789,337 7,393,083 

ก.ค.-46 94.80 80.00 120.2 64.92 6,815,861 7,459,810 

ส.ค.-46 94.80 80.40 121.3 63.14 6,855,082 7,487,142 

ก.ย.-46 94.80 81.00 122.1 66.97 6,874,850 7,529,108 

ต.ค.-46 94.80 80.90 121.7 68.66 6,908,188 7,534,256 

พ.ย.-46 94.90 81.20 124.3 65.05 7,037,122 7,642,030 

ธ.ค.-46 94.90 81.30 121.2 69.00 7,062,321 7,720,530 

ม.ค.-47 94.90 82.10 123.1 66.13 7,151,604 7,693,333 

ก.พ.-47 95.10 82.20 123.8 66.06 7,193,916 7,756,157 
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ตารางผนวกท่ี 1  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE  CPI IMI PPIS CAPU M2 COT* 

มี.ค.-47 95.10 82.90 127.0 68.28 7,217,432 7,804,129 

เม.ย.-47 95.10 82.90 131.8 61.67 7,311,111 7,826,111 

พ.ค.-47 95.40 83.40 133.8 67.31 7,321,453 7,875,039 

มิ.ย.-47 95.40 83.40 136.2 68.00 7,238,006 7,843,659 

ก.ค.-47 95.50 84.00 132.4 67.25 7,340,362 7,904,899 

ส.ค.-47 95.30 84.40 134.4 65.88 7,349,312 7,896,780 

ก.ย.-47 95.40 84.90 137.0 67.97 7,380,276 8,021,303 

ต.ค.-47 95.40 85.40 137.3 70.98 7,416,781 8,053,100 

พ.ย.-47 95.50 85.30 137.9 70.60 7,482,921 8,087,023 

ธ.ค.-47 95.50 85.60 136.6 70.11 7,471,427 8,079,832 

ม.ค.-48 95.50 86.20 138.6 68.40 7,549,685 8,061,157 

ก.พ.-48 95.60 86.30 142.0 64.44 7,605,551 8,111,151 

มี.ค.-48 95.80 87.30 146.8 71.55 7,564,577 8,172,167 

เม.ย.-48 95.80 87.90 149.5 63.59 7,573,975 8,197,398 

พ.ค.-48 96.50 87.70 152.2 68.74 7,584,914 8,280,812 

มิ.ย.-48 96.60 88.60 153.5 69.42 7,540,229 8,194,659 

ก.ค.-48 97.30 89.90 157.7 68.50 7,617,994 8,213,850 

ส.ค.-48 97.40 91.10 160.5 69.12 7,674,933 8,288,269 

ก.ย.-48 97.50 91.60 162.8 69.20 7,739,816 8,301,110 

ต.ค.-48 97.60 91.30 163.8 68.79 7,751,572 8,320,898 

พ.ย.-48 97.70 90.60 162.1 68.30 7,878,790 8,404,028 

ธ.ค.-48 97.90 91.20 162.9 66.47 7,926,921 8,452,312 

ม.ค.-49 97.90 91.60 168.0 66.93 8,113,019 8,461,967 

ก.พ.-49 98.20 91.90 173.9 66.61 8,147,370 8,490,851 

มี.ค.-49 98.30 92.60 174.2 73.05 8,211,938 8,522,640 
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ตารางผนวกท่ี 1  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE  CPI IMI PPIS CAPU M2 COT* 

เม.ย.-49 98.60 94.10 178.7 63.57 8,281,490 8,478,213 

พ.ค.-49 99.10 95.40 183.7 71.07 8,348,131 8,541,540 

มิ.ย.-49 99.20 95.70 189.9 68.66 8,242,379 8,486,839 

ก.ค.-49 99.20 96.60 187.8 66.70 8,326,335 8,499,331 

ส.ค.-49 99.30 97.50 174.1 68.89 8,397,801 8,519,357 

ก.ย.-49 99.40 97.10 168.0 68.26 8,405,273 8,515,031 

ต.ค.-49 99.40 95.20 163.9 68.28 8,439,277 8,517,706 

พ.ย.-49 99.40 95.50 161.6 66.71 8,579,081 8,593,125 

ธ.ค.-49 99.40 95.70 159.8 64.16 8,573,377 8,546,496 

ม.ค.-50 99.50 94.60 164.7 65.12 8,680,470 8,457,876 

ก.พ.-50 99.50 95.20 170.0 62.52 8,818,334 8,565,969 

มี.ค.-50 99.60 95.70 170.2 68.71 8,890,318 8,607,231 

เม.ย.-50 99.80 97.70 170.8 60.40 8,947,299 8,626,893 

พ.ค.-50 99.80 98.40 172.8 67.50 9,018,406 8,669,504 

มิ.ย.-50 99.90 98.80 174.0 66.63 8,907,713 8,641,667 

ก.ค.-50 100.00 100.70 171.1 66.34 9,011,771 8,649,963 

ส.ค.-50 100.00 100.90 171.6 66.60 9,006,493 8,717,042 

ก.ย.-50 97.60 101.60 172.7 67.36 8,987,676 8,657,801 

ต.ค.-50 97.70 103.40 176.1 67.97 9,042,183 8,759,865 

พ.ย.-50 97.90 105.80 180.4 67.99 9,064,702 8,780,321 

ธ.ค.-50 97.90 107.20 179.7 65.97 9,109,468 8,883,776 

ม.ค.-51 98.20 108.60 183.4 68.17 9,187,093 8,849,346 

ก.พ.-51 98.30 109.90 189.6 66.02 9,323,362 8,943,765 

มี.ค.-51 98.60 111.50 197.2 68.33 9,393,191 8,963,600 

เม.ย.-51 99.10 113.60 217.3 60.87 9,421,386 9,007,005 
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ตารางผนวกท่ี 1  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE  CPI IMI PPIS CAPU M2 COT* 

พ.ค.-51 99.20 115.50 221.4 66.01 9,433,919 9,013,936 

มิ.ย.-51 99.20 118.00 222.1 64.35 9,296,182 8,998,643 

ก.ค.-51 99.30 119.90 222.6 65.22 9,272,924 9,093,199 

ส.ค.-51 99.40 117.60 214.6 61.79 9,398,207 9,216,842 

ก.ย.-51 99.40 114.10 209.9 61.13 9,409,979 9,228,082 

ต.ค.-51 99.40 110.50 187.3 60.81 9,521,639 9,335,070 

พ.ย.-51 99.40 107.70 173.4 55.83 9,726,816 9,409,277 

ธ.ค.-51 99.50 104.70 163.0 52.97 9,944,331 9,565,909 

ม.ค.-52 99.50 104.90 169.7 51.73 10,045,131 9,517,616 

ก.พ.-52 99.60 104.10 176.8 49.98 10,203,880 9,501,162 

มี.ค.-52 99.80 104.50 177.9 54.73 10,232,883 9,480,645 

เม.ย.-52 99.80 105.40 179.3 51.01 10,265,390 9,509,562 

พ.ค.-52 99.90 107.60 183.5 54.97 10,298,539 9,517,297 

มิ.ย.-52 100.00 110.70 185.9 55.62 10,133,741 9,440,991 

ก.ค.-52 100.00 110.40 188.0 56.84 10,004,120 9,366,234 

ส.ค.-52 102.50 112.70 189.7 56.88 10,107,577 9,412,859 

ก.ย.-52 102.60 112.80 189.1 59.81 10,112,607 9,494,407 

ต.ค.-52 102.70 113.60 189.5 60.86 10,180,351 9,542,746 

พ.ย.-52 102.70 115.00 194.5 60.57 10,346,937 9,777,923 

ธ.ค.-52 102.80 115.50 209.1 61.07 10,617,013 10,014,183 

ม.ค.-53 103.00 115.90 215.5 60.30 10,602,165 9,960,856 

ก.พ.-53 103.10 115.80 214.3 60.57 10,684,523 10,112,494 

มี.ค.-53 103.20 116.20 215.8 68.55 10,855,592 10,223,498 

เม.ย.-53 103.40 117.80 216.9 58.25 10,831,833 10,174,498 

พ.ค.-53 103.50 117.70 214.1 64.26 11,001,464 10,318,261 
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ตารางผนวกท่ี 1  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE  CPI IMI PPIS CAPU M2 COT* 

มิ.ย.-53 103.60 117.40 216.5 65.41 10,846,410 10,207,777 

ก.ค.-53 103.70 117.80 217.8 64.79 10,887,107 10,269,449 

ส.ค.-53 103.70 118.90 217.7 63.61 10,968,086 10,318,925 

ก.ย.-53 103.70 119.30 217.2 64.36 11,116,099 10,378,107 

ต.ค.-53 103.80 121.00 218.60 63.92 11,322,390 10,576,714 

พ.ย.-53 103.90 122.00 226.40 63.64 11,497,285 10,776,960 
 หมายเหตุ  * เนื่องจากขอมูลสถิติของสิทธิเรียกรองภายในประเทศ ไดมีการปรับปรุงขอมูลใหม  

   และเร่ิมเผยแพรขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม 2546 เปนตนไปจึงไทําใหไมสามารถแสดง

ขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม2543 ได  

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชยและธนาคารแหงประเทศไทย (2553)  
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ตารางผนวกท่ี 2  ผลการขจัดปจจัยฤดูกาลของตัวแปรช้ีนําท่ียังไมปรับปฐาน 

 

พ.ศ. IMI PPIS CAPU M2 COT 

ม.ค.-43 75.83 97.67 58.14 5,927,252 NA 

ก.พ.-43 75.87 98.29 58.91 5,949,219 NA 

มี.ค.-43 76.08 96.88 58.27 5,938,108 NA 

เม.ย.-43 76.62 97.09 56.43 5,933,736 NA 

พ.ค.-43 76.28 98.01 57.95 5,944,717 NA 

มิ.ย.-43 76.65 99.32 58.38 5,981,080 NA 

ก.ค.-43 76.80 99.51 58.11 6,021,092 NA 

ส.ค.-43 76.87 100.45 58.62 6,073,108 NA 

ก.ย.-43 77.09 101.76 59.81 6,107,516 NA 

ต.ค.-43 77.32 103.41 58.76 6,205,261 NA 

พ.ย.-43 77.65 103.82 60.39 6,160,033 NA 

ธ.ค.-43 77.97 104.09 60.79 6,190,056 NA 

ม.ค.-44 77.42 105.71 59.64 6,228,063 NA 

ก.พ.-44 77.45 106.31 59.35 6,246,036 NA 

มี.ค.-44 77.47 104.58 59.43 6,281,917 NA 

เม.ย.-44 77.21 106.63 55.95 6,300,925 NA 

พ.ค.-44 77.37 108.61 58.71 6,320,447 NA 

มิ.ย.-44 77.19 108.95 58.59 6,339,179 NA 

ก.ค.-44 77.14 109.57 58.46 6,363,711 NA 

ส.ค.-44 77.05 109.12 59.08 6,407,089 NA 

ก.ย.-44 76.95 107.70 58.53 6,458,419 NA 

ต.ค.-44 76.80 107.33 59.80 6,511,391 NA 

พ.ย.-44 76.66 107.56 58.24 6,523,768 NA 

ธ.ค.-44 76.79 108.27 58.55 6,550,087 NA 

ม.ค.-45 76.93 108.01 58.17 6,461,508 NA 
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS CAPU M2 COT 

ก.พ.-45 77.15 108.83 59.48 6,524,496 NA 

มี.ค.-45 76.79 109.89 60.10 6,538,653 NA 

เม.ย.-45 76.98 108.83 62.55 6,562,131 NA 

พ.ค.-45 77.46 108.54 63.50 6,584,733 NA 

มิ.ย.-45 77.74 109.63 61.26 6,617,544 NA 

ก.ค.-45 77.86 111.16 63.75 6,636,701 NA 

ส.ค.-45 77.60 111.85 65.37 6,744,418 NA 

ก.ย.-45 77.98 113.36 63.55 6,513,294 NA 

ต.ค.-45 78.33 114.49 63.74 6,568,831 NA 

พ.ย.-45 78.57 115.78 64.60 6,596,197 NA 

ธ.ค.-45 78.51 117.41 62.67 6,642,502 NA 

ม.ค.-46 79.22 116.67 65.45 6,675,641 7,271,564 

ก.พ.-46 80.13 116.44 64.36 6,708,905 7,311,647 

มี.ค.-46 80.12 117.71 65.54 6,739,654 7,349,419 

พ.ค.-46 79.92 117.68 63.58 6,788,660 7,417,479 

มิ.ย.-46 79.92 117.81 64.67 6,824,359 7,433,161 

ก.ค.-46 79.94 118.21 64.91 6,832,381 7,485,214 

ส.ค.-46 80.18 120.18 62.91 6,882,964 7,495,316 

ก.ย.-46 80.69 121.20 66.16 6,920,914 7,534,713 

ต.ค.-46 80.82 122.04 66.38 6,966,290 7,562,223 

พ.ย.-46 81.41 126.08 63.48 7,032,901 7,621,828 

ธ.ค.-46 81.71 124.62 69.72 7,067,736 7,694,293 

ม.ค.-47 82.09 125.75 67.22 7,113,311 7,707,880 

ก.พ.-47 82.51 125.98 69.88 7,144,196 7,750,018 

มี.ค.-47 82.82 127.20 65.28 7,185,631 7,777,670 
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS CAPU M2 COT 

เม.ย.-47 82.90 130.29 66.20 7,256,226 7,809,171 

พ.ค.-47 83.41 131.55 66.31 7,285,394 7,844,679 

มิ.ย.-47 83.50 132.14 67.01 7,288,379 7,884,726 

ก.ค.-47 83.78 129.95 67.15 7,360,397 7,933,246 

ส.ค.-47 83.92 133.38 65.64 7,379,626 7,905,739 

ก.ย.-47 84.37 136.29 67.11 7,434,253 8,032,865 

ต.ค.-47 85.24 138.18 68.86 7,479,377 8,080,481 

พ.ย.-47 85.60 140.65 69.21 7,481,557 8,068,049 

ธ.ค.-47 86.03 141.43 71.03 7,488,447 8,050,345 

ม.ค.-48 86.44 142.11 69.29 7,513,188 8,073,100 

ก.พ.-48 86.92 143.94 67.76 7,540,521 8,100,705 

มี.ค.-48 87.56 146.99 68.38 7,517,967 8,143,651 

เม.ย.-48 87.84 147.46 68.45 7,513,528 8,177,923 

พ.ค.-48 87.62 148.54 67.58 7,535,071 8,251,467 

มิ.ย.-48 88.56 147.75 68.48 7,598,783 8,237,116 

ก.ค.-48 89.44 154.22 68.27 7,649,018 8,248,151 

ส.ค.-48 90.23 159.07 68.76 7,706,926 8,298,820 

ก.ย.-48 90.87 162.71 68.18 7,804,053 8,323,563 

ต.ค.-48 91.16 165.76 66.97 7,818,288 8,345,365 

พ.ย.-48 91.00 166.53 67.24 7,885,460 8,388,228 

ธ.ค.-48 91.69 169.93 67.50 7,951,740 8,414,994 

ม.ค.-49 92.15 172.92 67.75 8,082,488 8,467,616 

ก.พ.-49 92.87 175.59 69.82 8,070,172 8,473,094 

มี.ค.-49 93.32 174.64 69.80 8,140,747 8,491,649 

เม.ย.-49 94.08 176.07 68.66 8,202,748 8,454,022 
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS CAPU M2 COT 

พ.ค.-49 95.08 177.66 69.73 8,272,819 8,513,058 

มิ.ย.-49 95.30 181.44 67.74 8,307,889 8,530,935 

ก.ค.-49 95.82 182.32 66.29 8,377,978 8,544,792 

ส.ค.-49 96.17 172.03 68.36 8,438,911 8,537,160 

ก.ย.-49 96.29 168.77 67.02 8,490,660 8,554,278 

ต.ค.-49 95.23 167.15 66.63 8,522,712 8,540,644 

พ.ย.-49 95.98 167.30 65.99 8,599,940 8,579,944 

ธ.ค.-49 96.30 167.80 65.30 8,594,253 8,495,769 

ม.ค.-50 95.41 170.16 66.12 8,654,235 8,452,958 

ก.พ.-50 96.47 171.09 65.29 8,720,812 8,535,568 

มี.ค.-50 96.73 170.24 65.68 8,788,207 8,572,227 

เม.ย.-50 97.72 168.01 65.41 8,847,149 8,599,228 

พ.ค.-50 97.91 166.14 66.08 8,919,220 8,640,504 

มิ.ย.-50 98.01 165.96 65.71 8,972,394 8,691,468 

ก.ค.-50 99.69 165.45 65.72 9,094,681 8,708,964 

ส.ค.-50 99.25 168.89 65.92 9,069,043 8,750,856 

ก.ย.-50 100.87 174.02 65.95 9,101,433 8,715,693 

ต.ค.-50 103.56 180.78 66.43 9,143,646 8,783,921 

พ.ย.-50 106.27 187.78 67.46 9,100,524 8,765,172 

ธ.ค.-50 107.94 189.00 67.26 9,113,506 8,812,932 

ม.ค.-51 109.69 189.27 69.45 9,149,969 8,831,412 

ก.พ.-51 111.46 190.51 68.92 9,209,159 8,897,666 

มี.ค.-51 112.82 196.85 65.34 9,260,681 8,920,454 

เม.ย.-51 113.76 213.28 65.98 9,304,481 8,976,089 

พ.ค.-51 114.89 212.68 64.61 9,316,101 8,981,064 
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS CAPU M2 COT 

มิ.ย.-51 116.85 212.62 63.36 9,364,011 9,057,403 

ก.ค.-51 118.66 214.81 64.40 9,388,713 9,170,319 

ส.ค.-51 115.58 210.84 61.15 9,487,713 9,274,599 

ก.ย.-51 113.39 211.89 59.73 9,552,636 9,309,708 

ต.ค.-51 110.65 193.26 59.46 9,639,146 9,364,463 

พ.ย.-51 108.09 181.02 55.47 9,765,885 9,386,539 

ธ.ค.-51 105.39 171.22 54.00 9,918,459 9,468,292 

ม.ค.-52 105.92 173.87 52.86 9,984,496 9,486,223 

ก.พ.-52 105.52 176.74 52.13 10,069,644 9,435,798 

มี.ค.-52 105.66 176.65 52.40 10,073,158 9,426,638 

เม.ย.-52 105.62 175.85 55.33 10,142,405 9,476,468 

พ.ค.-52 107.14 177.44 53.87 10,166,559 9,479,897 

มิ.ย.-52 109.74 179.21 54.65 10,210,726 9,512,987 

ก.ค.-52 109.38 182.17 55.96 10,149,660 9,458,943 

ส.ค.-52 110.97 186.79 56.37 10,230,617 9,493,532 

ก.ย.-52 112.22 191.09 58.39 10,279,880 9,592,717 

ต.ค.-52 113.55 195.76 59.46 10,303,885 9,578,276 

พ.ย.-52 115.12 202.43 60.18 10,380,386 9,744,559 

ธ.ค.-52 116.16 218.79 62.16 10,567,523 9,893,654 

ม.ค.-53 116.89 218.38 61.75 10,516,892 9,917,847 

ก.พ.-53 117.25 213.45 63.28 10,546,664 10,031,764 

มี.ค.-53 117.42 213.74 65.70 10,675,228 10,158,238 

เม.ย.-53 118.05 212.72 63.17 10,715,334 10,138,853 

พ.ค.-53 117.37 208.72 63.07 10,859,270 10,274,551 

มิ.ย.-53 116.66 209.98 64.16 10,936,125 10,292,184 
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS CAPU M2 COT 

ก.ค.-53 116.86 211.91 63.68 11,058,488 10,383,144 

ส.ค.-53 117.36 215.14 63.12 11,116,365 10,426,141 

ก.ย.-53 118.72 219.66 62.80 11,306,115 10,494,484 

ต.ค.-53 120.72 225.57 62.41 11,451,067 10,621,847 

พ.ย-53 121.87 234.58 63.22 11,522,900 10,729,719 

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 1 ดวยโปรแกรม E-View  
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ตารางท่ี 3 แสดงดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานโดยใหป 2545 เปนปฐาน  

 

 

2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม 98.20 99.05 100.00 100.42 100.32 100.95 103.49 105.18 106.55 108.25 108.88 

กุมภาพันธ 98.31 99.15 100.00 100.32 100.53 101.06 103.81 105.18 106.77 108.67 108.99 

มีนาคม 98.20 99.15 100.11 100.32 100.53 101.27 103.91 105.29 107.08 108.67 109.09 

เมษายน 98.20 99.58 100.11 100.32 100.53 101.27 104.23 105.50 107.72 108.77 109.30 

พฤษภาคม 98.31 99.79 100.21 100.32 100.85 102.01 104.76 105.50 108.77 108.14 109.41 

มิถุนายน 98.52 99.89 100.11 100.32 100.85 102.11 104.86 105.60 109.41 108.35 109.51 

กรกฎาคม 98.52 99.89 100.11 100.21 100.95 102.85 104.86 105.71 109.62 108.35 109.62 

สิงหาคม 98.52 99.89 100.21 100.21 100.74 102.96 104.97 105.71 108.56 108.35 109.62 

กันยายน 98.63 99.89 100.21 100.21 100.85 103.07 105.07 105.92 108.56 108.46 109.62 

ตุลาคม 98.73 100.00 100.21 100.21 100.85 103.17 105.07 106.24 108.67 108.56 109.73 

พฤศจิกายน 98.84 100.00 100.21 100.32 100.95 103.28 105.07 106.34 108.46 108.56 109.83 

ธันวาคม 98.94 100.00 100.32 100.32 100.95 103.49 105.07 106.45 108.35 108.67 NA 

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 1
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ตารางผนวกท่ี 4  ผลการปรับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรช้ีนําจนเหลือเพียงคาวัฏ

จักร 

 

พ.ศ. CORE CPI_C* CAPU_C PPIS_C IMI_C M2_C COT_C 

ม.ค.-43 -0.115920 -0.672031 -0.546177 -0.039725 22481.82 NA 

ก.พ.-43 -0.071828 -1.504210 0.163323 -0.385917 27625.15 NA 

มี.ค.-43 -0.247728 3.943657 -2.027139 0.167893 -10446.07 NA 

เม.ย.-43 -0.313607 -5.138277 -2.617537 0.221736 -29308.34 NA 

พ.ค.-43 -0.269434 1.639863 -0.107703 -0.024372 -61414.40 NA 

มิ.ย.-43 -0.125159 1.718313 2.302713 0.329574 -77664.98 NA 

ก.ค.-43 -0.190709 0.087192 1.414065 0.483576 -58842.52 NA 

ส.ค.-43 -0.256005 1.266501 1.026553 0.437617 -31200.09 NA 

ก.ย.-43 -0.210956 2.536235 1.040273 0.591644 -26693.66 NA 

ต.ค.-43 -0.175450 2.616301 2.055253 0.645573 34535.95 NA 

พ.ย.-43 -0.129362 3.806430 0.671448 0.899283 15241.80 NA 

ธ.ค.-43 -0.092555 1.496171 -1.111330 0.952603 26941.53 NA 

ม.ค.-44 -0.044883 -1.095192 1.406685 1.005303 49786.74 NA 

ก.พ.-44 -0.006193 -3.118478 2.025336 0.657086 47603.13 NA 

มี.ค.-44 -0.066329 3.075571 0.044368 1.007585 58190.98 NA 

เม.ย.-44 0.304864 -7.573573 1.363385 0.256387 66253.23 NA 

พ.ค.-44 0.457549 0.253351 4.681989 0.503009 42836.81 NA 

มิ.ย.-44 0.501864 -0.143872 6.199685 0.246951 5419.02 NA 

ก.ค.-44 0.447917 -1.635474 5.815657 0.187678 11072.20 NA 

ส.ค.-44 0.395782 -0.601676 4.028655 0.024638 28002.31 NA 

ก.ย.-44 0.345500 -0.972587 1.337026 -0.142736 47205.55 NA 

ต.ค.-44 0.407086 1.481728 0.038837 -0.515010 63023.17 NA 

พ.ย.-44 0.360530 -0.708731 -1.467936 -0.792743 108270.14 NA 

ธ.ค.-44 0.315795 -2.934067 -2.785323 -0.976454 116366.04 NA 
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ตารางผนวกท่ี 4  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE CPI_C* CAPU_C PPIS_C IMI_C M2_C COT_C 

ม.ค.-45 0.272818 -4.564330 -2.515249 -0.266612 20787.97 NA 

ก.พ.-45 0.231513 -5.429371 -1.959447 -0.463614 61754.90 NA 

มี.ค.-45 0.301777 1.251280 -0.419476 -0.567840 49238.39 NA 

เม.ย.-45 0.263491 -3.771533 -1.896757 -0.879640 68644.70 NA 

พ.ค.-45 0.326513 2.402948 -1.692683 -0.399320 47532.67 NA 

มิ.ย.-45 0.190685 -0.044256 0.391485 -0.327130 13426.39 NA 

ก.ค.-45 0.155824 1.087707 0.754603 -0.263288 21310.62 NA 

ส.ค.-45 0.221736 2.859696 -0.104500 -0.607991 95322.21 NA 

ก.ย.-45 0.188216 1.322489 0.312953 -0.361419 -171621.48 NA 

ต.ค.-45 0.155041 2.796670 -0.094255 -0.323707 -155501.71 NA 

พ.ย.-45 0.121978 2.892729 -0.727360 -0.394968 -93663.82 NA 

ธ.ค.-45 0.198781 -1.659038 -1.487594 -0.875289 -72224.34 NA 

ม.ค.-46 0.265197 0.031465 -2.176137 0.235267 -35539.32 -64867.97 

ก.พ.-46 0.130960 -3.525552 -3.094068 0.636700 -25283.77 -36732.34 

มี.ค.-46 0.095782 4.060119 -0.842312 0.828992 -31629.24 -11649.20 

เม.ย.-46 0.059369 -3.441068 -0.221580 0.412083 -69451.54 -17762.51 

พ.ค.-46 0.021420 -0.318943 -1.232526 -0.114147 -36884.26 -3789.39 

มิ.ย.-46 -0.018370 0.596906 -0.475786 -0.449845 -89279.18 -89729.74 

ก.ค.-46 -0.170310 -0.383090 -1.951914 -0.495150 -91384.51 -55270.21 

ส.ค.-46 -0.214704 -2.368540 -1.861427 -0.350171 -81419.27 -60152.21 

ก.ย.-46 -0.261847 1.260974 -2.104709 -0.014982 -91532.14 -50327.30 

ต.ค.-46 -0.312018 2.756034 -3.582013 -0.389631 -88693.11 -77223.87 

พ.ย.-46 -0.255477 -1.042865 -2.093449 -0.374169 9137.14 -1370.82 

ธ.ค.-46 -0.312464 2.724578 -6.338875 -0.568616 2647.11 45364.31 

ม.ค.-47 -0.373201 -0.321260 -5.618004 -0.072967 59674.68 -13408.92 
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ตารางผนวกท่ี 4  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE CPI_C* CAPU_C PPIS_C IMI_C M2_C COT_C 

ก.พ.-47 -0.227886 -0.560193 -6.130111 -0.287180 69183.53 18056.91 

มี.ค.-47 -0.296695 1.497988 -4.174078 0.088796 59363.18 34919.13 

เม.ย.-47 -0.369784 -5.266471 -0.648363 -0.244971 119182.38 26068.84 

พ.ค.-47 -0.127292 0.226575 0.048865 -0.088418 95146.74 44468.70 

มิ.ย.-47 -0.209329 0.777634 1.119484 -0.441465 -23198.41 -17110.45 

ก.ค.-47 -0.196000 -0.102800 -4.034632 -0.204026 43729.66 14281.17 

ส.ค.-47 -0.497392 -1.594287 -3.411687 -0.175985 16714.28 -23312.49 

ก.ย.-47 -0.483581 0.383618 -2.209605 -0.057210 11164.76 72131.52 

ต.ค.-47 -0.584605 3.291473 -3.326072 0.052441 10596.24 75268.79 

พ.ย.-47 -0.590473 2.819810 -4.158623 -0.446885 39090.08 80969.89 

ธ.ค.-47 -0.701150 2.248929 -6.904560 -0.555044 -10636.09 46008.16 

ม.ค.-48 -0.816560 0.468937 -6.360895 -0.371862 28787.66 21.32 

ก.พ.-48 -0.826582 -3.550216 -4.424164 -0.697126 45201.96 23166.89 

มี.ค.-48 -0.741033 3.511388 -1.090459 -0.130598 -35858.52 57802.41 

เม.ย.-48 -0.869676 -4.486088 0.144435 0.028011 -67202.27 57123.79 

พ.ค.-48 -0.262223 0.637278 1.384809 -0.621004 -97678.29 115097.93 

มิ.ย.-48 -0.298322 1.301716 1.234944 -0.177349 -184464.90 3969.76 

ก.ค.-48 0.302392 0.377414 3.999022 0.659314 -149494.64 -1362.78 

ส.ค.-48 0.270310 1.004469 5.381144 1.389335 -136037.26 48970.98 

ก.ย.-48 0.235798 1.102952 6.285130 1.413017 -115306.09 38151.81 

ต.ค.-48 0.189205 0.722864 5.914427 0.630568 -148346.06 34688.05 

พ.ย.-48 0.150864 0.274130 2.872045 -0.557902 -66534.06 94955.43 

ธ.ค.-48 0.211094 -1.503377 2.360586 -0.452329 -64374.68 120744.24 

ม.ค.-49 0.060204 -0.979800 6.182449 -0.552607 75235.09 108243.19 

ก.พ.-49 0.228488 -1.225181 10.839871 -0.758602 62634.76 115273.59 
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 ตารางผนวกท่ี 4  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE CPI_C* CAPU_C PPIS_C IMI_C M2_C COT_C 

มี.ค.-49 0.176235 5.300509 9.934659 -0.570138 79836.60 125467.27 

เม.ย.-49 0.343721 -4.082617 13.267869 0.413010 101651.51 59651.01 

พ.ค.-49 0.721206 3.525185 17.139863 1.191110 120222.88 101733.91 

มิ.ย.-49 0.668929 1.233942 22.250087 0.964398 -33899.97 25868.91 

ก.ค.-49 0.517077 -0.596560 19.096792 1.333029 1406.92 17204.89 

ส.ค.-49 0.475793 1.733375 4.376686 1.697093 23970.87 16008.92 

ก.ย.-49 0.425181 1.253487 -2.714849 0.756584 -17686.88 -9680.08 

ต.ค.-49 0.275314 1.433394 -7.782734 -1.688621 -33016.80 -28585.37 

พ.ย.-49 0.126235 0.032628 -11.031705 -1.938696 57273.93 24960.53 

ธ.ค.-49 -0.022032 -2.339378 -13.765954 -2.293699 1904.37 -43907.96 

ม.ค.-50 -0.059472 -1.193195 -9.788908 -3.953553 59202.63 -155209.14 

ก.พ.-50 -0.206069 -3.599231 -5.403039 -3.918023 147165.69 -70311.25 

มี.ค.-50 -0.241801 2.792191 -6.110138 -3.986596 169161.39 -52819.78 

เม.ย.-50 -0.176634 -5.309006 -6.411622 -2.558490 176075.38 -57560.30 

พ.ค.-50 -0.320516 2.006911 -5.308481 -2.432646 197033.56 -40036.74 

มิ.ย.-50 -0.363382 1.360041 -5.001264 -2.607827 36094.58 -93695.02 

ก.ค.-50 -0.395147 1.300346 -8.790148 -1.282625 89780.44 -112000.29 

ส.ค.-50 -0.535699 1.797690 -9.174963 -1.655454 33972.60 -72342.17 

ก.ย.-50 -0.464898 2.801851 -8.954930 -1.524638 -35569.70 -159855.54 

ต.ค.-50 -0.282570 3.662478 -6.428632 -0.288383 -32023.56 -86942.22 

พ.ย.-50 -0.318504 3.939029 -2.994031 1.555205 -60738.64 -96530.95 

ธ.ค.-50 -0.342473 2.180705 -4.548641 2.408046 -67515.37 -24024.43 

ม.ค.-51 -0.374226 4.646436 -1.689769 3.271948 -41772.95 -90309.64 

ก.พ.-51 -0.283490 2.764997 3.685594 4.048553 42247.11 -28653.92 

มี.ค.-51 -0.099965 5.344845 10.480575 5.139277 59437.18 -42485.31 
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 ตารางผนวกท่ี 4  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE CPI_C* CAPU_C PPIS_C IMI_C M2_C COT_C 

เม.ย.-51 0.416670 -1.845760 29.798042 6.745252 34576.71 -33642.88 

พ.ค.-51 1.346740 3.561075 33.140140 8.167256 -6392.97 -62160.74 

มิ.ย.-51 1.870544 2.163369 33.106941 10.205598 -198112.94 -113776.66 

ก.ค.-51 1.968286 3.288894 32.896218 11.660018 -275866.85 -56401.12 

ส.ค.-51 0.800040 0.105272 24.203442 8.929549 -205611.55 29228.34 

ก.ย.-51 0.695744 -0.320104 18.821802 5.012414 -249398.79 1650.08 

ต.ค.-51 0.705279 -0.419847 -4.457193 1.006215 -193814.99 69041.41 

พ.ย.-51 0.398480 -5.196549 -19.043345 -2.191793 -45199.29 102899.57 

ธ.ค.-51 0.195131 -7.872773 -30.146143 -5.584424 115314.66 218451.95 

ม.ค.-52 0.004990 -8.950719 -24.173754 -5.774343 158722.34 128362.85 

ก.พ.-52 0.337799 -10.562043 -17.832252 -6.963825 259728.20 69395.36 

มี.ค.-52 0.253303 -5.697778 -17.526034 -6.954743 230666.70 5637.67 

เม.ย.-52 0.271220 -9.328223 -16.958256 -6.448488 204799.25 -9427.85 

พ.ค.-52 -0.438746 -5.303283 -13.630858 -4.645969 179259.23 -46432.22 

มิ.ย.-52 -0.306913 -4.612215 -12.144602 -1.947644 -44561.19 -168248.81 

ก.ค.-52 -0.383568 -3.373905 -10.999303 -2.653652 -233569.28 -289298.75 

ส.ค.-52 -0.458973 -3.336922 -10.293936 -0.763994 -189892.24 -289748.51 

ก.ย.-52 -0.423369 -0.429599 -11.926707 -1.078487 -245047.02 -256036.46 

ต.ค.-52 -0.396962 0.579962 -12.595110 -0.696897 -237891.41 -256253.84 

พ.ย.-52 -0.469928 0.233690 -8.695811 0.281086 -132279.17 -70295.11 

ธ.ค.-52 -0.432417 0.663472 4.775399 0.355823 76472.46 116161.04 

ม.ค.-53 -0.294545 -0.188821 10.023334 0.327650 -6.581144 12525.84 

ก.พ.-53 -0.256400 -0.011362 7.652476 -0.203116 20452.35 113424.42 

มี.ค.-53 -0.228048 7.867687 7.966608 -0.236185 129392.88 173330.07 
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 ตารางผนวกท่ี 4  (ตอ) 

 

พ.ศ. CORE CPI_C* CAPU_C PPIS_C IMI_C M2_C COT_C 

เม.ย.-53 -0.089537 -2.539834 7.868987 0.928749 43313.24 72937.17 

พ.ค.-53 -0.050900 3.357367 3.862312 0.392009 150459.63 165065.08 

มิ.ย.-53 -0.022163 4.390761 5.048738 -0.346147 -67217.70 2751.11 

ก.ค.-53 0.016650 3.651583 5.130151 -0.385491 -89268.00 12434.09 

ส.ค.-53 -0.054481 2.350765 3.808086 0.274234 -71140.82 9797.65 

ก.ย.-53 -0.125580 2.978985 2.083724 0.233309 13941.48 16778.58 

ต.ค.-53 -0.086664 2.416758 2.257977 1.491995 157253.48 163129.98 

พ.ย.-53 -0.057745 2.014390 8.831618 2.050538 269150.78 311098.77 

หมายเหต:ุ * เปนขอมูลท่ีใชป 2545 เปนปฐาน  

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 2และ3 ดวยโปรแกรม E-View  
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ตารางผนวกท่ี 5  ดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS)และดัชนีราคานําเขา(IMI) ปฐาน 2545  

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

ม.ค.-43 98.58 90.79 ก.พ.-45 99.87 101.03 มี.ค.-47 107.38 119.36 

ก.พ.-43 98.19 91.92 มี.ค.-45 99.87 103.01 เม.ย.-47 107.38 123.87 

มี.ค.-43 98.96 90.32 เม.ย.-45 99.61 102.16 พ.ค.-47 108.03 125.75 

เม.ย.-43 99.09 90.23 พ.ค.-45 100.39 102.91 มิ.ย.-47 108.03 128.01 

พ.ค.-43 98.83 93.05 มิ.ย.-45 100.65 105.45 ก.ค.-47 108.81 124.44 

มิ.ย.-43 99.35 95.77 ก.ค.-45 100.91 106.39 ส.ค.-47 109.33 126.32 

ก.ค.-43 99.61 95.39 ส.ค.-45 100.65 106.20 ก.ย.-47 109.97 128.76 

ส.ค.-43 99.61 95.49 ก.ย.-45 101.17 107.24 ต.ค.-47 110.62 129.04 

ก.ย.-43 99.87 95.96 ต.ค.-45 101.42 107.52 พ.ย.-47 110.49 129.61 

ต.ค.-43 100.00 97.37 พ.ย.-45 101.55 107.61 ธ.ค.-47 110.88 128.38 

พ.ย.-43 100.39 96.52 ธ.ค.-45 101.17 107.61 ม.ค.-48 111.66 130.26 

ธ.ค.-43 100.52 95.30 ม.ค.-46 102.85 107.71 ก.พ.-48 111.79 133.46 

ม.ค.-44 100.65 98.12 ก.พ.-46 103.63 107.61 มี.ค.-48 113.08 137.97 

ก.พ.-44 100.26 99.15 มี.ค.-46 104.15 110.53 เม.ย.-48 113.86 140.51 

มี.ค.-44 100.78 97.74 เม.ย.-46 103.89 111.94 พ.ค.-48 113.60 143.05 

เม.ย.-44 99.87 99.44 พ.ค.-46 103.50 111.84 มิ.ย.-48 114.77 144.27 

พ.ค.-44 100.26 103.01 มิ.ย.-46 103.37 113.44 ก.ค.-48 116.45 148.21 

มิ.ย.-44 100.00 104.89 ก.ค.-46 103.63 112.97 ส.ค.-48 118.01 150.85 

ก.ค.-44 100.00 104.98 ส.ค.-46 104.15 114.00 ก.ย.-48 118.65 153.01 

ส.ค.-44 99.87 103.76 ก.ย.-46 104.92 114.76 ต.ค.- 48 118.26 153.95 

ก.ย.-44 99.74 101.69 ต.ค.-46 104.79 114.38 พ.ย.-48 117.36 152.35 

ต.ค.-44 99.35 100.94 พ.ย.-46 105.18 116.82 ธ.ค.-48 118.13 153.10 

พ.ย.-44 99.09 100.00 ธ.ค.-46 105.31 113.91 ม.ค.-49 118.65 157.89 

ธ.ค.-44 98.96 99.25 ม.ค.-47 106.35 115.70 ก.พ.-49 119.04 163.44 

ม.ค.-45 100.00 100.00 ก.พ.-47 106.48 116.35 มี.ค.-49 119.95 163.72 
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ตารางผนวกท่ี 5  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

เม.ย.-49 121.89 167.95 ก.พ.-51 142.36 178.20 ธ.ค.-52 149.61 196.52 

พ.ค.-49 123.58 172.65 มี.ค.-51 144.43 185.34 ม.ค.-53 150.13 202.54 

มิ.ย.-49 123.96 178.48 เม.ย.-51 147.15 204.23 ก.พ.-53 150.00 201.41 

ก.ค.-49 125.13 176.50 พ.ค.-51 149.61 208.08 มี.ค.-53 150.52 202.82 

ส.ค.-49 126.30 163.63 มิ.ย.-51 152.85 208.74 เม.ย.-53 152.59 203.85 

ก.ย.-49 125.78 157.89 ก.ค.-51 155.31 209.21 พ.ค.-53 152.46 201.22 

ต.ค.-49 123.32 154.04 ส.ค.-51 152.33 201.69 มิ.ย.-53 152.07 203.48 

พ.ย.-49 123.70 151.88 ก.ย.-51 147.80 197.27 ก.ค.-53 152.59 204.70 

ธ.ค.-49 123.96 150.19 ต.ค.-51 143.13 176.03 ส.ค.-53 154.02 204.61 

ม.ค.-50 122.54 154.79 พ.ย.-51 139.51 162.97 ก.ย.-53 154.53 204.14 

ก.พ.-50 123.32 159.77 ธ.ค.-51 135.62 153.20 ต.ค.-53 156.74 205.45 

มี.ค.-50 123.96 159.96 ม.ค.-52 135.88 159.49 พ.ย.-53 158.03 212.78 

เม.ย.-50 126.55 160.53 ก.พ.-52 134.84 166.17 

   พ.ค.-50 127.46 162.41 มี.ค.-52 135.36 167.20 

   มิ.ย.-50 127.98 163.53 เม.ย.-52 136.53 168.52 

   ก.ค.-50 130.44 160.81 พ.ค.-52 139.38 172.46 

   ส.ค.-50 130.70 161.28 มิ.ย.-52 143.39 174.72 

   ก.ย.-50 131.61 162.31 ก.ค.-52 143.01 176.69 

   ต.ค.-50 133.94 165.51 ส.ค.-52 145.98 178.29       

พ.ย.-50 137.05 169.55 ก.ย.-52 146.11 177.73       

ธ.ค.-50 138.86 168.89 ต.ค.-52 147.15 178.10       

ม.ค.-51 140.67 172.37 พ.ย.-52 148.96 182.80       

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี1 
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ตารางผนวกท่ี 6  ผลการขจัดปจจัยฤดูกาลของดัชนีราคาผูผลิต-เฉพาะวัตถุดิบ(PPIS)และ 

ดัชนีราคานําเขา(IMI) ปฐาน 2545 

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

ม.ค.-43 98.23 91.80 ม.ค.-45 99.65 101.51 ม.ค.-47 106.33 118.19 

ก.พ.-43 98.28 92.39 ก.พ.-45 99.93 102.29 ก.พ.-47 106.87 118.40 

มี.ค.-43 98.54 91.05 มี.ค.-45 99.47 103.28 มี.ค.-47 107.28 119.54 

เม.ย.-43 99.25 91.25 เม.ย.-45 99.72 102.28 เม.ย.-47 107.38 122.45 

พ.ค.-43 98.80 92.12 พ.ค.-45 100.34 102.01 พ.ค.-47 108.04 123.64 

มิ.ย.-43 99.28 93.35 มิ.ย.-45 100.70 103.04 มิ.ย.-47 108.16 124.19 

ก.ค.-43 99.48 93.52 ก.ค.-45 100.86 104.47 ก.ค.-47 108.53 122.14 

ส.ค.-43 99.56 94.41 ส.ค.-45 100.52 105.12 ส.ค.-47 108.70 125.36 

ก.ย.-43 99.86 95.64 ก.ย.-45 101.01 106.54 ก.ย.-47 109.29 128.09 

ต.ค.-43 100.16 97.19 ต.ค.-45 101.46 107.60 ต.ค.-47 110.41 129.87 

พ.ย.-43 100.58 97.57 พ.ย.-45 101.77 108.81 พ.ย.-47 110.88 132.20 

ธ.ค.-43 101.01 97.82 ธ.ค.-45 101.71 110.35 ธ.ค.-47 111.44 132.91 

ม.ค.-44 100.29 99.35 ม.ค.-46 102.61 109.66 ม.ค.-48 111.97 133.56 

ก.พ.-44 100.33 99.91 ก.พ.-46 103.79 109.44 ก.พ.-48 112.59 135.28 

มี.ค.-44 100.35 98.29 มี.ค.-46 103.79 110.63 มี.ค.-48 113.41 138.14 

เม.ย.-44 100.01 100.22 เม.ย.-46 103.91 111.22 เม.ย.-48 113.78 138.59 

พ.ค.-44 100.21 102.08 พ.ค.-46 103.52 110.60 พ.ค.-48 113.49 139.61 

มิ.ย.-44 99.98 102.40 มิ.ย.-46 103.52 110.73 มิ.ย.-48 114.71 138.87 

ก.ค.-44 99.92 102.98 ก.ค.-46 103.54 111.10 ก.ค.-48 115.85 144.94 

ส.ค.-44 99.80 102.56 ส.ค.-46 103.86 112.95 ส.ค.-48 116.88 149.50 

ก.ย.-44 99.68 101.22 ก.ย.-46 104.52 113.91 ก.ย.-48 117.70 152.93 

ต.ค.-44 99.48 100.87 ต.ค.-46 104.69 114.70 ต.ค.- 48 118.09 155.79 

พ.ย.-44 99.30 101.10 พ.ย.-46 105.46 118.49 พ.ย.-48 117.88 156.51 

ธ.ค.-44 99.47 101.76 ธ.ค.-46 105.85 117.12 ธ.ค.-48 118.76 159.71 
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ตารางผนวกท่ี 6  (ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

ม.ค.-49 119.36 162.52 พ.ย.-50 137.66 176.49 ก.ย.-52 145.35 179.60 

ก.พ.-49 120.29 165.03 ธ.ค.-50 139.81 177.63 ต.ค.-52 147.09 183.98 

มี.ค.-49 120.88 164.13 ม.ค.-51 142.09 177.89 พ.ย.-52 149.12 190.25 

เม.ย.-49 121.86 165.48 ก.พ.-51 144.38 179.05 ธ.ค.-52 150.46 205.63 

พ.ค.-49 123.16 166.97 มี.ค.-51 146.14 185.01 ม.ค.-53 151.41 205.25 

มิ.ย.-49 123.44 170.53 เม.ย.-51 147.36 200.45 ก.พ.-53 151.88 200.61 

ก.ค.-49 124.12 171.35 พ.ค.-51 148.81 199.88 มี.ค.-53 152.10 200.88 

ส.ค.-49 124.57 161.68 มิ.ย.-51 151.36 199.83 เม.ย.-53 152.91 199.92 

ก.ย.-49 124.73 158.61 ก.ค.-51 153.70 201.89 พ.ค.-53 152.03 196.16 

ต.ค.-49 123.36 157.09 ส.ค.-51 149.71 198.15 มิ.ย.-53 151.12 197.35 

พ.ย.-49 124.32 157.24 ก.ย.-51 146.89 199.14 ก.ค.-53 151.37 199.17 

ธ.ค.-49 124.73 157.71 ต.ค.-51 143.33 181.63 ส.ค.-53 152.03 202.20 

ม.ค.-50 123.60 159.92 พ.ย.-51 140.01 170.13 ก.ย.-53 153.78 206.45 

ก.พ.-50 124.96 160.79 ธ.ค.-51 136.52 160.93 ต.ค.-53 156.37 212.00 

มี.ค.-50 125.30 159.99 ม.ค.-52 137.20 163.41 พ.ย.-53 157.86 220.47 

เม.ย.-50 126.57 157.90 ก.พ.-52 136.68 166.11 

   พ.ค.-50 126.82 156.15 มี.ค.-52 136.87 166.03 

   มิ.ย.-50 126.96 155.98 เม.ย.-52 136.81 165.27 

   ก.ค.-50 129.14 155.50 พ.ค.-52 138.79 166.76 

   ส.ค.-50 128.57 158.73 มิ.ย.-52 142.15 168.43 

   ก.ย.-50 130.66 163.55 ก.ค.-52 141.68 171.21 

   ต.ค.-50 134.15 169.91 ส.ค.-52 143.74 175.55       

 

 

 

   ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 5 ดวยโปรแกรมEview 
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ตารางผนวกท่ี 7  ผลของการหาอัตราการเปล่ียนแปลงขอมูลรายเดือนของตัวแปรช้ีนํา (Xi,t) 

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

ก.พ.-43 0.04 0.64 มี.ค.-45 -0.46 0.97 เม.ย.-47 0.10 2.40 

มี.ค.-43 0.27 -1.46 เม.ย.-45 0.25 -0.97 พ.ค.-47 0.61 0.97 

เม.ย.-43 0.72 0.22 พ.ค.-45 0.62 -0.27 มิ.ย.-47 0.11 0.45 

พ.ค.-43 -0.46 0.95 มิ.ย.-45 0.36 1.00 ก.ค.-47 0.34 -1.67 

มิ.ย.-43 0.49 1.32 ก.ค.-45 0.15 1.39 ส.ค.-47 0.16 2.60 

ก.ค.-43 0.20 0.19 ส.ค.-45 -0.34 0.62 ก.ย.-47 0.54 2.15 

ส.ค.-43 0.08 0.95 ก.ย.-45 0.49 1.34 ต.ค.-47 1.02 1.38 

ก.ย.-43 0.30 1.30 ต.ค.-45 0.45 0.99 พ.ย.-47 0.43 1.78 

ต.ค.-43 0.29 1.60 พ.ย.-45 0.30 1.12 ธ.ค.-47 0.50 0.54 

พ.ย.-43 0.42 0.39 ธ.ค.-45 -0.06 1.40 ม.ค.-48 0.48 0.48 

ธ.ค.-43 0.43 0.26 ม.ค.-46 0.88 -0.63 ก.พ.-48 0.55 1.29 

ม.ค.-44 -0.71 1.55 ก.พ.-46 1.15 -0.20 มี.ค.-48 0.73 2.09 

ก.พ.-44 0.03 0.56 มี.ค.-46 0.00 1.09 เม.ย.-48 0.33 0.32 

มี.ค.-44 0.02 -1.64 เม.ย.-46 0.12 0.53 พ.ค.-48 -0.25 0.73 

เม.ย.-44 -0.33 1.94 พ.ค.-46 -0.38 -0.56 มิ.ย.-48 1.07 -0.53 

พ.ค.-44 0.20 1.84 มิ.ย.-46 0.00 0.11 ก.ค.-48 0.99 4.27 

มิ.ย.-44 -0.23 0.32 ก.ค.-46 0.02 0.34 ส.ค.-48 0.88 3.10 

ก.ค.-44 -0.06 0.57 ส.ค.-46 0.30 1.65 ก.ย.-48 0.70 2.26 

ส.ค.-44 -0.12 -0.41 ก.ย.-46 0.63 0.85 ต.ค.-48 0.33 1.86 

ก.ย.-44 -0.12 -1.32 ต.ค.-46 0.16 0.69 พ.ย.-48 0.47 -0.18 

ต.ค.-44 -0.20 -0.34 พ.ย.-46 0.73 3.25 ธ.ค.-48 2.02 0.75 

พ.ย.-44 -0.19 0.22 ธ.ค.-46 0.37 -1.16 ม.ค.-49 1.75 0.50 

ธ.ค.-44 0.17 0.65 ม.ค.-47 0.45 0.91 ก.พ.-49 1.53 0.78 

ม.ค.-45 0.19 -0.25 ก.พ.-47 0.51 0.17 มี.ค.-49 -0.55 0.48 

ก.พ.-45 0.28 0.76 มี.ค.-47 0.38 0.96 เม.ย.-49 0.82 0.81 

142 



156 
 

ตารางผนวกท่ี 7  ตอ) 

 

พ.ศ. PPIS IMI พ.ศ. PPIS IMI พ.ศ. PPIS IMI 

พ.ค.-49 0.90 1.06 มี.ค.-51 3.28 1.21 ม.ค.-53 -0.19 0.63 

มิ.ย.-49 2.10 0.23 เม.ย.-51 8.01 0.84 ก.พ.-53 -2.28 0.30 

ก.ค.-49 0.48 0.55 พ.ค.-51 -0.29 0.98 มี.ค.-53 0.13 0.15 

ส.ค.-49 -5.81 0.36 มิ.ย.-51 -0.03 1.69 เม.ย.-53 -0.48 0.54 

ก.ย.-49 -1.92 0.13 ก.ค.-51 1.03 1.53 พ.ค.-53 -1.90 -0.58 

ต.ค.-49 -0.97 -1.11 ส.ค.-51 -1.87 -2.63 มิ.ย.-53 0.60 -0.60 

พ.ย.-49 0.09 0.79 ก.ย.-51 0.50 -1.91 ก.ค.-53 0.92 0.16 

ธ.ค.-49 0.30 0.33 ต.ค.-51 -9.20 -2.45 ส.ค.-53 1.51 0.43 

ม.ค.-50 1.39 -0.92 พ.ย.-51 -6.54 -2.34 ก.ย.-53 2.08 1.15 

ก.พ.-50 0.55 1.10 ธ.ค.-51 -5.57 -2.52 ต.ค.-53 2.65 1.67 

มี.ค.-50 -0.50 0.27 ม.ค.-52 1.54 0.50 พ.ย.-53 3.92 0.95 

เม.ย.-50 -1.32 1.01 ก.พ.-52 1.63 -0.38    

พ.ค.-50 -1.12 0.19 มี.ค.-52 -0.05 0.13    

มิ.ย.-50 -0.11 0.11 เม.ย.-52 -0.46 -0.04    

ก.ค.-50 -0.31 1.70 พ.ค.-52 0.90 1.43    

ส.ค.-50 2.06 -0.44 มิ.ย.-52 0.99 2.40    

ก.ย.-50 2.99 1.61 ก.ค.-52 1.64 -0.33    

ต.ค.-50 3.82 2.63 ส.ค.-52 2.50 1.45       

พ.ย.-50 3.80 2.59 ก.ย.-52 2.27 1.12       

ธ.ค.-50 0.65 1.55 ต.ค.-52 2.41 1.18       

ม.ค.-51 0.14 1.61 พ.ย.-52 3.35 1.37       

ก.พ.-51 0.65 1.60 ธ.ค.-52 7.77 0.90       

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 6 
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ตารางผนวกท่ี 8  ผลการปรับตัวแปรช้ีนํารายเดือน(Xi,t)ดวยคามาตราฐานของเคร่ืองช้ีนั้นๆ(Si,t) 

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

ก.พ.-43 0.06 0.43 มี.ค.-45 -0.68 0.65 เม.ย.-47 0.14 1.60 

มี.ค.-43 0.39 -0.97 เม.ย.-45 0.36 -0.65 พ.ค.-47 0.90 0.65 

เม.ย.-43 1.06 0.14 พ.ค.-45 0.92 -0.18 มิ.ย.-47 0.17 0.30 

พ.ค.-43 -0.67 0.63 มิ.ย.-45 0.53 0.67 ก.ค.-47 0.50 -1.11 

มิ.ย.-43 0.72 0.88 ก.ค.-45 0.23 0.92 ส.ค.-47 0.23 1.73 

ก.ค.-43 0.30 0.12 ส.ค.-45 -0.50 0.41 ก.ย.-47 0.79 1.44 

ส.ค.-43 0.12 0.63 ก.ย.-45 0.72 0.89 ต.ค.-47 1.51 0.92 

ก.ย.-43 0.44 0.86 ต.ค.-45 0.66 0.66 พ.ย.-47 0.63 1.18 

ต.ค.-43 0.43 1.07 พ.ย.-45 0.44 0.75 ธ.ค.-47 0.73 0.36 

พ.ย.-43 0.62 0.26 ธ.ค.-45 -0.08 0.93 ม.ค.-48 0.71 0.32 

ธ.ค.-43 0.63 0.17 ม.ค.-46 1.30 -0.42 ก.พ.-48 0.80 0.86 

ม.ค.-44 -1.05 1.03 ก.พ.-46 1.69 -0.13 มี.ค.-48 1.07 1.39 

ก.พ.-44 0.05 0.38 มี.ค.-46 0.00 0.72 เม.ย.-48 0.48 0.22 

มี.ค.-44 0.03 -1.09 เม.ย.-46 0.17 0.35 พ.ค.-48 -0.37 0.49 

เม.ย.-44 -0.49 1.30 พ.ค.-46 -0.55 -0.37 มิ.ย.-48 1.57 -0.35 

พ.ค.-44 0.30 1.23 มิ.ย.-46 0.00 0.08 ก.ค.-48 1.46 2.85 

มิ.ย.-44 -0.35 0.21 ก.ค.-46 0.04 0.22 ส.ค.-48 1.30 2.07 

ก.ค.-44 -0.09 0.38 ส.ค.-46 0.44 1.10 ก.ย.-48 1.03 1.51 

ส.ค.-44 -0.18 -0.27 ก.ย.-46 0.93 0.57 ต.ค.-48 0.48 1.24 

ก.ย.-44 -0.18 -0.88 ต.ค.-46 0.24 0.46 พ.ย.-48 -0.26 0.31 

ต.ค.-44 -0.29 -0.23 พ.ย.-46 1.08 2.17 ธ.ค.-48 1.10 1.35 

พ.ย.-44 -0.28 0.15 ธ.ค.-46 0.55 -0.77 ม.ค.-49 0.74 1.16 

ธ.ค.-44 0.26 0.44 ม.ค.-47 0.66 0.61 ก.พ.-49 1.15 1.02 

ม.ค.-45 0.27 -0.16 ก.พ.-47 0.75 0.12 มี.ค.-49 0.71 -0.36 

ก.พ.-45 0.41  0.51 มี.ค.-47 0.55 0.64 เม.ย.-49 1.19 0.54 
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ตารางผนวกท่ี 8  ตอ) 

 

พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS พ.ศ. IMI PPIS 

พ.ค.-49 1.56 0.60 มี.ค.-51 1.78 2.18 ม.ค.-53 0.93 -0.12 

มิ.ย.-49 0.33 1.41 เม.ย.-51 1.23 5.34 ก.พ.-53 0.45 -1.52 

ก.ค.-49 0.81 0.32 พ.ค.-51 1.44 -0.19 มี.ค.-53 0.22 0.09 

ส.ค.-49 0.53 -3.87 มิ.ย.-51 2.49 -0.02 เม.ย.-53 0.79 -0.32 

ก.ย.-49 0.19 -1.28 ก.ค.-51 2.25 0.68 พ.ค.-53 -0.85 -1.27 

ต.ค.-49 -1.62 -0.64 ส.ค.-51 -3.86 -1.25 มิ.ย.-53 -0.89 0.40 

พ.ย.-49 1.14 0.06 ก.ย.-51 -2.80 0.33 ก.ค.-53 0.24 0.61 

ธ.ค.-49 0.49 0.20 ต.ค.-51 -3.61 -6.13 ส.ค.-53 0.64 1.01 

ม.ค.-50 -1.35 0.93 พ.ย.-51 -3.44 -4.36 ก.ย.-53 1.68 1.39 

ก.พ.-50 1.62 0.36 ธ.ค.-51 -3.71 -3.71 ต.ค.-53 2.46 1.77 

มี.ค.-50 0.39 -0.33 ม.ค.-52 0.74 1.02 พ.ย.-53 1.39 2.61 

เม.ย.-50 1.49 -0.88 ก.พ.-52 -0.56 1.09 

   พ.ค.-50 0.28 -0.75 มี.ค.-52 0.20 -0.03 

   มิ.ย.-50 0.17 -0.07 เม.ย.-52 -0.06 -0.30 

   ก.ค.-50 2.50 -0.20 พ.ค.-52 2.10 0.60 

   ส.ค.-50 -0.65 1.37 มิ.ย.-52 3.52 0.66 

   ก.ย.-50 2.37 1.99 ก.ค.-52 -0.49 1.09 

   ต.ค.-50 3.88 2.55 ส.ค.-52 2.12 1.67       

พ.ย.-50 3.80 2.53 ก.ย.-52 1.64 1.52       

ธ.ค.-50 2.28 0.43 ต.ค.-52 1.74 1.61       

ม.ค.-51 2.37 0.10 พ.ย.-52 2.02 2.23       

ก.พ.-51 2.35 0.44 ธ.ค.-52 1.32 5.18       

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 7 
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ตารางผนวกท่ี 9  ผลคํานวณดัชนีรวม (Rt)  โดยใหน้ําหนักของตัวแปรแตละตัวเทากับ 1 

 

  2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม NA -0.01 0.05 0.44 0.63 0.51 0.95 -0.21 1.23 0.88 0.40 

กุมภาพันธ 0.24 0.21 0.46 0.78 0.43 0.83 1.09 0.99 1.39 0.26 -0.54 

มีนาคม -0.29 -0.53 -0.02 0.36 0.60 1.23 0.17 0.03 1.98 0.08 0.15 

เมษายน 0.60 0.40 -0.14 0.26 0.87 0.35 0.87 0.31 3.29 -0.18 0.23 

พฤษภาคม -0.02 0.76 0.37 -0.46 0.77 0.06 1.08 -0.23 0.62 1.35 -1.06 

มิถุนายน 0.80 -0.07 0.60 0.04 0.23 0.61 0.87 0.05 1.24 2.09 -0.24 

กรกฎาคม 0.21 0.15 0.58 0.13 -0.31 2.15 0.56 1.15 1.47 0.30 0.43 

สิงหาคม 0.38 -0.23 -0.05 0.77 0.98 1.68 -1.67 0.36 -2.55 1.89 0.83 

กันยายน 0.65 -0.53 0.81 0.75 1.11 1.27 -0.54 2.18 -1.23 1.58 1.53 

ตุลาคม 0.75 -0.26 0.66 0.35 1.21 0.86 -1.13 3.21 -4.87 1.68 2.11 

พฤศจิกายน 0.44 -0.06 0.59 1.62 0.91 0.02 0.60 3.17 -3.90 2.13 2.00 

ธันวาคม 0.40 0.35 0.42 -0.11 0.55 1.22 0.35 1.36 -3.71 3.25  NA 

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 8 
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ตารางผนวกท่ี 10  ดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ 

 

  2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม 90.7 94.7 97.5 103.2 107.5 110.8 112.5 110.8 114.3 106.9 112 

กุมภาพันธ 92 94.8 97.1 102.8 108.6 110.5 113.2 111.1 114.1 105.8 113 

มีนาคม 92.3 95.1 98.4 102.6 108.3 112.5 113.2 110.7 113.5 105.6 114.2 

เมษายน 91.5 95.1 99.9 104 108.8 111.8 111.8 110.8 113.4 106.5 113.5 

พฤษภาคม 93.9 96.2 99.6 104 108.5 112.2 113.3 111.3 113.5 105.5 112.6 

มิถุนายน 93.6 95.8 99.2 103.8 109.3 112.4 112.7 111.3 112.7 106.6 114.7 

กรกฎาคม 92.8 95.8 101.2 105 109.4 111.1 112 111.4 113.6 107.8 114.7 

สิงหาคม 94.1 95.8 102 104.5 108.9 111.7 113.1 112.2 113.1 107.5 113.3 

กันยายน 93.4 95.1 100.8 105.4 110.7 113.6 111.9 111.7 112.3 110 113.2 

ตุลาคม 94.5 96.5 101.9 106.5 110.9 112 110.5 112.8 111.8 110.6 112.6 

พฤศจิกายน 94.8 96.1 101.3 105.3 111.7 112.5 111 113.5 109.1 111.6 114.8 

ธันวาคม 95.1 96.8 101.1 108 111.4 112.8 111.8 111.5 109.4 112.3 NA 

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย (2553) 
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ตารางผนวกท่ี 11  อัตราการเปล่ียนแปลงรายเดือนของดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ 

 

  2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม NA -0.4 0.7 2.1 -0.5 -0.5 -0.3 -0.9 2.5 -2.3 -0.3 

กุมภาพันธ 1.4 0.1 -0.4 -0.4 1 -0.3 0.6 0.3 -0.2 -1 0.9 

มีนาคม 0.3 0.3 1.3 -0.2 -0.3 1.8 0 -0.4 -0.5 -0.2 1.1 

เมษายน -0.9 0 1.5 1.4 0.5 -0.6 -1.2 0.1 -0.1 0.9 -0.6 

พฤษภาคม 2.6 1.2 -0.3 0 -0.3 0.4 1.3 0.5 0.1 -0.9 -0.8 

มิถุนายน -0.3 -0.4 -0.4 -0.2 0.7 0.2 -0.5 0 -0.7 1 1.9 

กรกฎาคม -0.9 0 2 1.2 0.1 -1.2 -0.6 0.1 0.8 1.1 0 

สิงหาคม 1.4 0 0.8 -0.5 -0.5 0.5 1 0.7 -0.4 -0.3 -1.2 

กันยายน -0.7 -0.7 -1.2 0.9 1.7 1.7 -1.1 -0.4 -0.7 2.3 -0.1 

ตุลาคม 1.2 1.5 1.1 1 0.2 -1.4 -1.3 1 -0.4 0.5 -0.5 

พฤศจิกายน 0.3 -0.4 -0.6 -1.1 0.7 0.4 0.5 0.6 -2.4 0.9 2 

ธันวาคม 0.3 0.7 -0.2 2.6 -0.3 0.3 0.7 -1.8 0.3 0.6 NA 

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย (2553) 
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ตารางผนวกท่ี 12  ผลการปรับคาดัชนีรวม(Rt) ดวยดัชนีพองวัฏจักรธุรกิจ (rt) 

 

  2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม NA -0.01 0.05 0.39 0.56 0.45 0.83 -0.19 1.08 0.77 0.35 

กุมภาพันธ 0.21 0.19 0.40 0.68 0.38 0.73 0.95 0.87 1.22 0.23 -0.47 

มีนาคม -0.25 -0.47 -0.01 0.32 0.52 1.08 0.15 0.03 1.74 0.07 0.13 

เมษายน 0.53 0.35 -0.13 0.23 0.76 0.31 0.76 0.27 2.88 -0.16 0.21 

พฤษภาคม -0.02 0.67 0.32 -0.41 0.68 0.05 0.95 -0.20 0.55 1.19 -0.93 

มิถุนายน 0.70 -0.06 0.53 0.03 0.20 0.53 0.76 0.04 1.09 1.84 -0.21 

กรกฎาคม 0.19 0.13 0.50 0.11 -0.27 1.89 0.49 1.01 1.29 0.27 0.37 

สิงหาคม 0.33 -0.20 -0.04 0.68 0.86 1.48 -1.46 0.32 -2.24 1.66 0.72 

กันยายน 0.57 -0.46 0.71 0.66 0.98 1.11 -0.48 1.91 -1.08 1.39 1.35 

ตุลาคม 0.66 -0.23 0.58 0.31 1.06 0.75 -0.99 2.82 -4.27 1.47 1.85 

พฤศจิกายน 0.39 -0.06 0.52 1.42 0.79 0.02 0.53 2.78 -3.42 1.86 1.76 

ธันวาคม 0.35 0.30 0.37 -0.10 0.48 1.07 0.30 1.19 -3.25 2.85 NA 

ท่ีมา: คํานวณตารางผนวกท่ี 9และ11 
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ตารางผนวกท่ี 13   ผลของดัชนีผสม (It) 

 

  2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม 100.00 99.99 100.05 100.39 100.56 100.45 100.84 99.81 101.09 100.78 100.35 

กุมภาพันธ 100.21 100.19 100.40 100.68 100.38 100.73 100.96 100.87 101.23 100.23 99.53 

มีนาคม 99.75 99.54 99.99 100.32 100.53 101.09 100.15 100.03 101.75 100.07 100.13 

เมษายน 100.53 100.35 99.87 100.23 100.77 100.31 100.76 100.27 102.92 99.84 100.21 

พฤษภาคม 99.98 100.67 100.32 99.59 100.68 100.05 100.95 99.80 100.55 101.19 99.08 

มิถุนายน 100.70 99.94 100.53 100.03 100.20 100.54 100.77 100.04 101.09 101.85 99.79 

กรกฎาคม 100.19 100.13 100.51 100.11 99.73 101.91 100.49 101.01 101.30 100.27 100.38 

สิงหาคม 100.33 99.80 99.96 100.68 100.86 101.49 98.55 100.32 97.78 101.68 100.73 

กันยายน 100.57 99.54 100.71 100.66 100.98 101.12 99.53 101.93 98.92 101.40 101.36 

ตุลาคม 100.66 99.77 100.58 100.31 101.07 100.76 99.01 102.86 95.82 101.48 101.87 

พฤศจิกายน 100.39 99.94 100.52 101.43 100.80 100.02 100.53 102.82 96.64 101.88 101.77 

ธันวาคม 100.35 100.30 100.37 99.90 100.48 101.08 100.30 101.20 96.80 102.89 NA 

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 12 
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ตารางผนวกท่ี 14  ผลการปรับดัชนีผสม (It)จนเหลือเพียงสวนวัฏจักร 

 

  2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

มกราคม -0.17780 -0.18889 -0.16921 0.04364 0.06124 -0.15541 0.25478 -0.69998 0.64186 0.41747 -0.23619 

กุมภาพันธ 0.03181 0.01087 0.17271 0.32141 -0.13067 0.12075 0.38197 0.36294 0.79370 -0.14233 -1.07929 

มีนาคม -0.42856 -0.63971 -0.24603 -0.05097 0.00779 0.47789 -0.42048 -0.47439 1.32632 -0.31488 -0.50301 

เมษายน 0.35109 0.16928 -0.37538 -0.15350 0.23667 -0.30397 0.19726 -0.23182 2.50939 -0.55984 -0.44744 

พฤษภาคม -0.19919 0.48780 0.06471 -0.80622 0.13603 -0.56484 0.39503 -0.69917 0.15249 0.77320 -1.60263 

มิถุนายน 0.52060 -0.24423 0.26433 -0.37912 -0.35409 -0.07469 0.22268 -0.45623 0.70502 1.41465 -0.91861 

กรกฎาคม 0.01050 -0.05690 0.23356 -0.31216 -0.83366 1.29652 -0.04999 0.51723 0.92639 -0.18511 -0.35529 

สิงหาคม 0.15050 -0.39027 -0.32755 0.24474 0.28737 0.87886 -1.98317 -0.16850 -2.58406 1.20418 -0.03253 

กันยายน 0.39059 -0.65443 0.41106 0.21167 0.39910 0.51229 -0.99707 1.44682 -1.43704 0.90282 0.56986 

ตุลาคม 0.48076 -0.42941 0.26946 -0.15127 0.48165 0.15673 -1.51175 2.38345 -4.53309 0.96100 1.05204 

พฤศจิกายน 0.21096 -0.26523 0.19767 0.95597 0.20506 -0.57796 0.01279 2.35153 -3.71265 1.33885 0.92416 

ธันวาคม 0.17111 0.08816 0.03573 -0.58653 -0.12064 0.48809 -0.21332 0.74106 -3.55584 2.32647 NA 

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 13 ดวยโปรแกรม E-view 
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ภาคผนวก ค 

ผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation Coefficient) 
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ตารางผนวกท่ี 15  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficient) ระหวางดัชนีราคาผูผลิต -เฉพาะวัตถุดิบ (PPIS_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553  

 
          

PPIS_C,CORE CPI_C(-i) PPIS_C,CORE CPI_C(+i) i        lag     lead 
          

         . |******   |          . |******   | 0 0.5636 0.5636 

         . |****     |          . |******   | 1 0.4155 0.6401 

         . |**       |          . |******   | 2 0.2320 0.6324 

         . | .       |          . |******   | 3 0.0032 0.5710 

         **| .       |          . |*****    | 4 -0.2183 0.4810 

       ****| .       |          . |****     | 5 -0.4069 0.4216 

      *****| .       |          . |****     | 6 -0.5051 0.3604 

      *****| .       |          . |***      | 7 -0.5221 0.2952 

      *****| .       |          . |**       | 8 -0.4847 0.2191 

       ****| .       |          . |*.       | 9 -0.4332 0.1385 

       ****| .       |          . |*.       | 10 -0.4038 0.0571 

       ****| .       |          . | .       | 11 -0.3983 -0.0201 

       ****| .       |          .*| .       | 12 -0.3918 -0.1197 

       ****| .       |          **| .       | 13 -0.3725 -0.1904 

        ***| .       |          **| .       | 14 -0.3313 -0.1966 

         **| .       |          **| .       | 15 -0.2261 -0.1789 

         **| .       |          **| .       | 16 -0.1492 -0.1640 

         .*| .       |          **| .       | 17 -0.1009 -0.1948 

         .*| .       |          **| .       | 18 -0.0495 -0.2278 

         . | .       |          **| .       | 19 0.0086 -0.2365 

         . |*.       |          **| .       | 20 0.0525 -0.1916 

         . |*.       |          .*| .       | 21 0.0912 -0.1301 

         . |*.       |          . | .       | 22 0.1256 -0.0385 
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ตารางผนวกท่ี 15  (ตอ) 

 
     
PPIS_C,CORE CPI_C(-i) PPIS_C,CORE CPI_C(+i) i            lag        lead 

          
         . |*.       |          . |*.       | 23 0.1436 0.0629 

         . |*.       |          . |*.       | 24 0.1441 0.1427 

         . |*.       |          . |**       | 25 0.1383 0.1754 

         . |*.       |          . |**       | 26 0.1243 0.1648 

         . |*.       |          . |*.       | 27 0.0804 0.1068 

         . | .       |          . | .       | 33 0.0429 -0.0043 

         . |*.       |          . | .       | 34 0.0531 0.0044 

         . |*.       |          . | .       | 35 0.0621 0.0082 

         . |*.       |          . | .       | 36 0.0643 0.0045 
          

ท่ีมา:  คํานวณจากตารางผนวกท่ี 4 ดวยโปรแกรม E-View 
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ตารางผนวกท่ี 16  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficient) ระหวางดัชนีราคานําเขา (IMI_C) กับดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2553 

  

IMI_C,CORE CPI_C(-i) IMI_C,CORE CPI_C(+i) i           lag          l ead 
          

         . |*****    |          . |*****    | 0 0.4676 0.4676 

         . |****     |          . |*****    | 1 0.3686 0.5116 

         . |**       |          . |*****    | 2 0.2066 0.5231 

         . | .       |          . |*****    | 3 -0.0094 0.5177 

         **| .       |          . |*****    | 4 -0.2280 0.4969 

       ****| .       |          . |*****    | 5 -0.4224 0.4708 

      *****| .       |          . |****     | 6 -0.5386 0.4312 

     ******| .       |          . |****     | 7 -0.5922 0.3825 

     ******| .       |          . |***      | 8 -0.5887 0.3084 

     ******| .       |          . |**       | 9 -0.5505 0.2086 

      *****| .       |          . |*.       | 10 -0.4841 0.0981 

       ****| .       |          . | .       | 11 -0.3881 -0.0152 

        ***| .       |          .*| .       | 12 -0.2968 -0.1225 

         **| .       |          **| .       | 13 -0.2060 -0.1960 

         .*| .       |          **| .       | 14 -0.1315 -0.2096 

         .*| .       |          **| .       | 15 -0.0510 -0.2001 

         . | .       |          **| .       | 16 0.0079 -0.1975 

         . |*.       |          **| .       | 17 0.0529 -0.1898 

         . |*.       |          **| .       | 18 0.1040 -0.1710 

         . |**       |          .*| .       | 19 0.1574 -0.1389 

         . |**       |          .*| .       | 20 0.1857 -0.0977 

         . |**       |          .*| .       | 21 0.2267 -0.0456 

         . |***      |          . | .       | 22 0.2583 0.0100 

         . |***      |          . | .       | 23 0.2777 0.0328 
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ตารางผนวกท่ี 16  (ตอ) 

 
     

IMI_C,CORE CPI_C(-i) IMI_C,CORE CPI_C(+i) i            lag        lead 

          
         . |***      |          . | .       | 24 0.2896 0.0475 

         . |***      |          . |*.       | 25 0.2926 0.0567 

         . |***      |          . | .       | 26 0.2810 0.0363 

         . |**       |          . | .       | 27 0.2267 0.0106 

         . | .       |          . | .       | 32 0.0358 0.0163 

         . | .       |          . | .       | 33 0.0088 0.0133 

         . | .       |          . | .       | 34 0.0117 0.0097 

         . | .       |          . | .       | 35 0.0278 0.0056 

         . | .       |          . | .       | 36 0.0430 0.0053 

          
ท่ีมา:  คํานวณจากตารางผนวกท่ี 4 ดวยโปรแกรม E-View 
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ตารางผนวกท่ี 17  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficient) ระหวางอัตราการใชกําลังการผลิต (CAPU_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553 

 
 

CAPU_C,CORE CPI_C(-i) CAPU_C,CORE CPI_C(+i)          i            lag lead 

          
         . | .       |          . | .       | 0 -0.0328 -0.0328 

         .*| .       |          . | .       | 1 -0.0891 -0.0137 

         **| .       |          . | .       | 2 -0.2000 0.0471 

        ***| .       |          . |*.       | 3 -0.2525 0.0764 

       ****| .       |          . |**       | 4 -0.3523 0.1845 

       ****| .       |          . |**       | 5 -0.4240 0.2210 

      *****| .       |          . |***      | 6 -0.4806 0.2623 

      *****| .       |          . |***      | 7 -0.5066 0.3103 

       ****| .       |          . |***      | 8 -0.4366 0.3244 

       ****| .       |          . |***      | 9 -0.3787 0.3038 

        ***| .       |          . |**       | 10 -0.2549 0.2196 

         **| .       |          . |**       | 11 -0.1950 0.1752 

         .*| .       |          . |*.       | 12 -0.0729 0.0800 

         . | .       |          . | .       | 13 0.0011 0.0177 

         . | .       |          . | .       | 14 0.0428 -0.0221 

         . |*.       |          .*| .       | 15 0.1323 -0.0861 

         . |**       |          .*| .       | 16 0.1736 -0.0746 

         . |**       |          .*| .       | 17 0.1745 -0.0784 

         . |**       |          .*| .       | 18 0.1652 -0.0463 

         . |*.       |          . | .       | 19 0.1401 0.0178 

         . |*.       |          . | .       | 20 0.1327 0.0446 

         . |*.       |          . |*.       | 21 0.1116 0.0636 

         . |*.       |          . |*.       | 22 0.1173 0.0562 
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ตารางผนวกท่ี 17  (ตอ) 

 

CAPU_C,CORE CPI_C(-i) CAPU_C,CORE CPI_C(+i) i    lag            lead 

         . |*.       |      . |*.       | 23 0.0633 0.0587 

         . |*.       |          . |*.       | 24 0.0695 0.0617 

         . |*.       |          . | .       | 25 0.0609 0.0256 

         . | .       |          . | .       | 26 0.0406 0.0434 

         . | .       |          . | .       | 27 0.0358 -0.0147 

         . | .       |          . | .       | 28 0.0097 0.0267 

         . | .       |          . | .       | 30 -0.0294 -0.0010 

         .*| .       |          . | .       | 31 -0.0671 0.0129 

         .*| .       |          . | .       | 32 -0.0645 0.0227 

         .*| .       |          . | .       | 33 -0.0933 0.0409 

         .*| .       |          . | .       | 34 -0.0764 0.0287 

         .*| .       |          . |*.       | 35 -0.0529 0.0544 

         . | .       |          . |*.       | 36 -0.0225 0.0665 

          
ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 4 ดวยโปรแกรม E-View 
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ตารางผนวกท่ี 18  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficient) ระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553   

 

M2_C,CORE CPI_C(-i) M2_C,CORE CPI_C(+i) i             lag        lead 

          
         .*| .       |          .*| .       | 0 -0.1422 -0.1422 

         **| .       |          .*| .       | 1 -0.1493 -0.0791 

         .*| .       |          . | .       | 2 -0.1024 -0.0318 

         .*| .       |          .*| .       | 3 -0.0456 -0.0429 

         . |*.       |          .*| .       | 4 0.0564 -0.0639 

         . |**       |          .*| .       | 5 0.1850 -0.1086 

         . |***      |          **| .       | 6 0.3008 -0.1525 

         . |****     |          **| .       | 7 0.3718 -0.1842 

         . |****     |          **| .       | 8 0.4066 -0.1831 

         . |****     |          **| .       | 9 0.3659 -0.1671 

         . |***      |          .*| .       | 10 0.2833 -0.0871 

         . |*.       |          . | .       | 11 0.1131 -0.0011 

         .*| .       |          . |*.       | 12 -0.0631 0.0935 

         **| .       |          . |*.       | 13 -0.1850 0.1437 

         **| .       |          . |**       | 14 -0.2149 0.1902 

         .*| .       |          . |**       | 15 -0.1146 0.1965 

         .*| .       |          . |**       | 16 -0.0712 0.2134 

         .*| .       |          . |**       | 17 -0.0854 0.2124 

         .*| .       |          . |**       | 18 -0.0730 0.2026 

         .*| .       |          . |**       | 19 -0.0675 0.1764 

         .*| .       |          . |*.       | 20 -0.0451 0.1488 

         .*| .       |          . |*.       | 21 -0.0553 0.1294 

         .*| .       |          . |*.       | 22 -0.0861 0.1096 
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ตารางผนวกท่ี 18  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficient) ระหวางปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553  (ตอ) 

 
 

M2_C,CORE CPI_C(-i) M2_C,CORE CPI_C(+i) i              lag        lead 

         .*| .       |          . |*.       | 23 -0.1346 0.1118 

         **| .       |          . |*.       | 24 -0.1777 0.1271 

         **| .       |          . |**       | 25 -0.2228 0.1622 

         **| .       |          . |**       | 26 -0.2053 0.1977 

         **| .       |          . |**       | 27 -0.1719 0.1941 

.*| .       |          . |*.       | 28 -0.1284 0.1349 

         .*| .       |          . |*.       | 29 -0.0839 0.0530 

         .*| .       |          . | .       | 30 -0.0488 -0.0129 

         . | .       |          .*| .       | 31 -0.0272 -0.0411 

         . | .       |          .*| .       | 32 -0.0071 -0.0914 

         . | .       |          .*| .       | 33 0.0035 -0.1258 

         . | .       |          **| .       | 34 0.0069 -0.1662 

         . | .       |          **| .       | 35 -0.0003 -0.1602 

         . | .       |          **| .       | 36 -0.0147 -0.1546 

          
ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 4 ดวยโปรแกรม E-View 
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ตารางผนวกท่ี 19  แสดงผลการทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธขาม (Sample Cross Correlation 

Coefficient) ระหวางสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (COT_C) กับดัชนีอางอิงวัฏ

จักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C) ตั้งแตเดือนมกราคม 2546 ถึงเดือน

พฤศจิกายน 2553   

 

COT_C,CORE CPI_C(-i) COT_C,CORE CPI_C(+i) i           lag             lead 

         . |*.       |          . |*.       | 0 0.0604 0.0604 

         . |*.       |          . |*.       | 1 0.0788 0.0842 

         . |*.       |          . |*.       | 2 0.0991 0.1475 

         . |*.       |          . |*.       | 3 0.0854 0.1402 

         . |*.       |          . |*.       | 4 0.0615 0.1207 

         . |*.       |          . |*.       | 5 0.0590 0.0786 

         . | .       |          . | .       | 6 0.0193 0.0353 

         .*| .       |          . | .       | 7 -0.0534 -0.0202 

         .*| .       |          .*| .       | 8 -0.1415 -0.0984 

         **| .       |          **| .       | 9 -0.2300 -0.1651 

        ***| .       |          **| .       | 10 -0.3052 -0.1783 

       ****| .       |          **| .       | 11 -0.4385 -0.1691 

     ******| .       |          .*| .       | 12 -0.5477 -0.1215 

     ******| .       |          .*| .       | 13 -0.6012 -0.1009 

     ******| .       |          .*| .       | 14 -0.5474 -0.0702 

        ***| .       |          .*| .       | 15 -0.3236 -0.1026 

         **| .       |          .*| .       | 16 -0.1938 -0.1187 

         **| .       |          .*| .       | 17 -0.1792 -0.1206 

         **| .       |          .*| .       | 18 -0.1488 -0.0942 

         .*| .       |          .*| .       | 19 -0.1202 -0.0564 

         .*| .       |          . | .       | 20 -0.0761 -0.0383 

         .*| .       |          .*| .       | 21 -0.0457 -0.0451 

         . | .       |          . | .       | 22 -0.0206 -0.0223 

         . | .       |          . | .       | 23 0.0000 -0.0038 
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ตารางผนวกท่ี 19   (ตอ) 

 

     
COT_C,CORE CPI_C(-i) COT_C,CORE CPI_C(+i) i          lag       lead 

         . | .       |          . | .       | 24 0.0297 0.0287 

         . | .       |          . |*.       | 25 0.0470 0.0515 

         . |*.       |          . |*.       | 26 0.0734 0.0918 

         . |*.       |          . |*.       | 27 0.1094 0.1027 

         . |*.       |          . |*.       | 28 0.1208 0.1007 

         . |*.       |          . |*.       | 29 0.1414 0.0493 

         . |*.       |          . | .       | 30 0.1522 -0.0172 

         . |**       |          .*| .       | 31 0.1780 -0.0524 

         . |**       |          .*| .       | 32 0.1812 -0.0701 

         . |**       |          .*| .       | 33 0.1994 -0.0754 

         . |**       |          .*| .       | 34 0.1899 -0.0721 

         . |**       |          .*| .       | 35 0.1596 -0.0686 

         . |*.       |          .*| .       | 36 0.1359 -0.0581 

          
ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 4 ดวยโปรแกรม E-View 
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ตารางผนวกท่ี 20  ผลทดสอบคาวิกฤต  |rx,y (k)| ≥ 2
√𝑛𝑛−𝑘𝑘

   

 

LAGS       IMI        PPIS      CAPU M2 COT คาวิกฤต 

-13 -0.2060 -0.3725 0.0011 -0.1851 -0.6012 ±0.0879 

-12 -0.2968 -0.3918 -0.0729 -0.0632 -0.5477 ±0.0853 

-11 -0.3881 -0.3983 -0.1950 0.1130 -0.4385 ±0.0891 

-10 -0.4841 -0.4038 -0.2549 0.2836 -0.3052 ±0.0932 

-9 -0.5505 -0.4332 -0.3787 0.3667 -0.2300 ±0.0978 

-8 -0.5887 -0.4847 -0.4366 0.4077 -0.1415 ±0.1028 

-7 -0.5922 -0.5221 -0.5066 0.3727 -0.0534 ±0.1084 

-6 -0.5386 -0.5051 -0.4806 0.3015 0.0193 ±0.1146 

-5 -0.4224 -0.4069 -0.4240 0.1855 0.0590 ±0.1216 

-4 -0.2280 -0.2183 -0.3523 0.0565 0.0615 ±0.1294 

-3 -0.0094 0.0032 -0.2525 -0.0461 0.0854 ±0.1384 

-2 0.2066 0.2320 -0.2000 -0.1031 0.0991 ±0.1487 

-1 0.3686 0.4155 -0.0891 -0.1503 0.0788 ±0.1607 

0 0.4676 0.5636 -0.0328 -0.1422 0.0604 ±0.1747 

1 0.5116 0.6401 -0.0137 -0.0791 0.0842 ±0.1914 

2 0.5231 0.6324 0.0471 -0.0318 0.1475 ±0.2117 

ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 15 -19  
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ภาคผนวก ง 

ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล(Causality Test of Granger ) 
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ตารางผนวกท่ี 21  ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล ( Causality Test of Grangers) ระหวาง                 

ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอพื้นฐาน (CORE CPI_C)กับตัวแปรช้ีนําและดัชนีผสม

(COM_C) 
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 01/19/11   Time: 20:01 
Sample: 2000M01 2010M11  
Lags: 10   

        
  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

        
  CORE CPI_C does not Granger Cause PPIS_C 121  2.24479  0.02082 

  PPIS_C does not Granger Cause CORE CPI_C  3.81720  0.00022 

        
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 01/19/11   Time: 20:10 
Sample: 2000M01 2010M11  
Lags: 1   

        
  Null Hypothesis: Obs      F-Statistic Probability 

        
  CORE CPI_C does not Granger Cause IMI_C 130  5.58802  0.01960 

  IMI_C does not Granger Cause CORE CPI_C    7.41590  0.00738 

        
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 01/19/11   Time: 20:27 
Sample: 2000M01 2010M11  
Lags: 2   

        
  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

        
  CORE CPI_C does not Granger Cause CAPU_C 129  5.52797  0.00502 

  CAPU_C does not Granger Cause CORE CPI_C  0.99073  0.37423 
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ตารางผนวกท่ี 21  (ตอ)  
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 01/19/11   Time: 20:54 
Sample: 2000M01 2010M11  
Lags: 5   

    
    

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 
        

  CORE CPI_C does not Granger Cause M2_C 126  2.50465  0.03424 

  M2_C does not Granger Cause CORE CPI_C  1.03357  0.40136 
        

 
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 01/19/11   Time: 21:20 
Sample: 2003M01 2010M11  
Lags: 12   

        
  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

        
  CORE CPI_C does not Granger Cause COT_C 83  2.58202  0.00812 

  COT_C does not Granger Cause CORE CPI_C  0.65531  0.78579 
        

 
 
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 01/12/11   Time: 20:04 
Sample: 2000M01 2010M11  
Lags: 7   

        
  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

        
  CORE CPI_C does not Granger Cause COM_C 124 4.83966 8.9E-05 

  COM_C does not Granger Cause CORE CPI_C 3.57079 0.00170 

    ท่ีมา: คํานวณจากตารางผนวกท่ี 4 และ13 ดวยโปรแกรม E-View 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 

 

ชื่อ – นามสกุล                 นางสาวกิ่งแกว  บัวแกว  

วัน เดือน ป ท่ีเกิด                วันท่ี 22 เดือนมีนาคม พ.ศ. 2526 

สถานท่ีเกิด                 จังหวัดนครศรีธรรมราช 

ประวตักิารศึกษา                 เศรษฐศาสตรบัณฑิต สาขาการเงินการธนาคาร 

                  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

ตําแหนงหนาท่ีการงานปจจุบัน               เจาหนาท่ีอํานวยสินเช่ือ  

สถานท่ีทํางานปจจุบัน                ธนาคารกรุงเทพ 
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