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การวิจัยน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางผูถือหุนและคุณภาพกําไรซึ่ง
โครงสรางผูถือหุนจะแบงออกเปนการกระจุกตัวของการถือหุนและสัดสวนการถือหุนของกรรมการบริษัทและ
ผูบริหาร โดยการวิจัยครั้งน้ีวัดคุณภาพกําไรจากตัวแบบรายการคงคางที่ใชในงานวิจัยของ Bradshaw et al.  
(1999) ซึ่งแบงออกเปนรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียนและรายการคงคางจากการดําเนินงานสุทธิ  และการ
วิจัยครั้งน้ีผูวิจัยกําหนดตัวแปรควบคุมคือ จํานวนปที่จดทะเบียน ขนาดกิจการ  ประเภทสํานักงานสอบบัญชี 
ประเภทอุตสาหกรรม  และอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของเจาของ   

 
ประชากรท่ีใชในการวิจัยประกอบดวย ประชากรกลุมที่ 1 คือ บริษัทจดทะเบียนที่รายช่ือหลักทรัพย

ของบริษัทถูกนํามาใชในการคํานวณดัชนี SET 100 ระหวางวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2551 – วันที่ 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2551 จํานวน 68 บริษัท และประชากรกลุมที่ 2 คือ บริษัทจดทะเบียนที่รายช่ือหลักทรัพยของบริษัทถูก
นํามาใชในการคํานวณดัชนี SET 100 ตลอดชวงระยะเวลาระหวางป พ.ศ. 2548- พ.ศ.2550 โดยบริษัทที่นํามา
ศึกษานั้นตองมีรายช่ืออยูในการคํานวณดัชนี SET 100 ครบทั้ง 3 ป ซึ่งทําใหมีจํานวน 43 บริษัท โดยการวิจัยครั้ง
น้ีจะไมรวมบริษัทจดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน  บริษัทที่มีการเปล่ียนแปลงงวดบัญชีและบริษัท
ที่อยูในหมวดฟนฟูผลการดําเนินงาน สําหรับระยะเวลาในการวิจัยครั้งน้ีจะใชขอมูลจากป พ.ศ. 2548 – พ.ศ. 
2550 โดยทําการวิเคราะหขอมูลดวยเทคนิคการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

 
ผลการวิจัยจากประชากรทั้ง 2 กลุมพบวาการกระจุกตัวของการถือหุนและสัดสวนการถือหุนของ

กรรมการบริษัทและผูบริหารไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียน
และรายการคงคางจากการดําเนินงานสุทธิซึ่งเปนตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไร  แตอยางไรก็ตามผลการวิจัย
จากประชากรกลุมที่ 1 พบวาจํานวนปที่จดทะเบียนและขนาดกิจการท่ีวัดจากคาลอการิทึมธรรมชาติของ
สินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงลบกับรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียน แตขนาดกิจการที่วัดจากคา
ลอการิทึมธรรมชาติของรายไดรวมมีความสัมพันธเชิงบวกกับรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียน  ดาน
ผลการวิจัยของประชากรกลุมที่ 2 พบวาในป พ.ศ. 2550 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของเจาของมีความสัมพันธเชิง
บวกกับรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียน นอกจากน้ีผลการวิจัยจากประชากรทั้ง 2 กลุมยังพบวาปจจัยเก่ียวกับ
ประเภทอุตสาหกรรมมีผลตอความแตกตางของรายการคงคางทั้งรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียนและ
รายการคงคางจากการดําเนินงานสุทธิ   
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