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ความเป็นอิสระของธนาคารกลางเป็นหน่ึงในเง่ือนไขส าคญัของการด าเนินนโยบาย
การเงินภายใตก้รอบการก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ (Inflation Targeting) การศึกษาคร้ังน้ีมี
วตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความเป็นอิสระของธนาคารกลางและอตัราเงินเฟ้อ
ในประเทศก าลงัพฒันาท่ีด าเนินนโยบายการเงินภายใตก้รอบการก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ โดยใช้
ขอ้มูลของประเทศก าลงัพฒันาท่ีด าเนินนโยบายการเงินภายใตก้รอบการก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ
จ านวน 10 ประเทศ ระหวา่งปี พ.ศ. 2546 – 2550 โดยใชแ้นวคิดในการวดัความเป็นอิสระของ
ธนาคารกลางตามวธีิของ Grilli, Masciandaro, and Tabellini. (1991) และวเิคราะห์ขอ้มูลดว้ย
แบบจ าลองทางเศรษฐมิติโดยใชว้ธีิ Panel Data Analysis 

 
 ผลการศึกษาพบวา่หลงัจากเปล่ียนมาใชก้รอบการก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อระดบัความ

เป็นอิสระของธนาคารกลางเพิ่มข้ึน และจากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความเป็นอิสระของ
ธนาคารกลางกบัอตัราเงินเฟ้อไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่งความเป็นอิสระของธนาคารกลางกบั
อตัราเงินเฟ้อในประเทศก าลงัพฒันาท่ีด าเนินนโยบายการเงินภายใตก้รอบการก าหนดเป้าหมาย
เงินเฟ้อ 
 
 จากผลการศึกษาสามารถสรุปไดว้า่ในประเทศก าลงัพฒันาท่ีด าเนินนโยบายการเงิน
ภายใตก้รอบการก าหนดเป้าหมายเงินเฟ้อธนาคารกลางยงัไม่มีความเป็นอิสระอยา่งแทจ้ริงในการ
ด าเนินนโยบายการเงิน รัฐบาลยงัสามารถแทรกแซงการท างานของธนาคารกลางไดใ้นทางปฏิบติั 
ส่งผลใหค้วามเป็นอิสระของธนาคารกลางไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราเงินเฟ้อ  
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