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การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือตองการศึกษาความสัมพันธของราคาน้ํามัน อัตราแลกเปลี่ยน 
และอัตราเงินเฟอของประเทศไทย พรอมท้ังขนาดและความลาชาในการสงผลกระทบตอตัวแปร
เศรษฐกิจภายในประเทศ ศึกษาภายใตแบบจําลองเศรษฐกิจแบบเปดขนาดเล็กและเลือกใชการวิเคราะห
ทางสถิติจากแบบจําลอง structural vector autoregressive (SVAR) model โดยคํานวณหาคา impulse 
response function และ variance decomposition เพ่ือแสดงใหเห็นถึงเสนทางเดิน (time path) ของการ
ตอบสนองของตัวแปรภายในแบบจําลองท่ีมีผลตอการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน (shocks) ของตัวแปรท่ี
ใชในการศึกษา สวนตัวแปรท่ีใชในการศึกษาครั้งนีมี้ 4 ตัวแปรท่ีสําคัญๆ ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลก ราคาน้ํามันขายปลีกภายในประเทศ และอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน และเลือกใชขอมูล
อนุกรมเวลารายเดือน ในชวงเดือนมกราคม 2540 ถึงเดือนธันวาคม 2552 
 
 ผลการวิจัยพบวา ความสัมพันธของราคาน้ํามัน อัตราแลกเปลี่ยน และอัตราเงินเฟอ จะไดรับ
ผลกระทบท้ังทางตรงและทางออม ข้ึนอยูกับเหตุการณหรือการดําเนินการใชนโยบายการเงินและการ
คลังของรัฐบาล เพ่ือตองการรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ ยกตัวอยางเชน ผลของราคาน้ํามันขาย
ปลีกภายในประเทศจะมีการตอบสนองจากคาของตัวมันเอง (pure shocks) มากกวาผลจาก shocks ของ
อัตราแลกเปลี่ยน และ shocks ของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก สวนผลของอัตราแลกเปลี่ยนจะไดรับการ
ตอบสนองจาก shocks ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานมากกวา shocks ของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 
ในขณะท่ีผลของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานจะไดรับการตอบสนองจากคาของตัวมันเอง (pure shocks) 
มากกวาผลจาก shocks ของราคาน้ํามันขายปลีกภายในประเทศ แมวา shocks ของอัตราแลกเปลี่ยนจะไม
มีการตอบสนองตออัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ในชวงระยะเวลาท่ีใชในการศึกษา 

 
 จากผลวิจัยดังกลาวขางตนแสดงใหเห็นวา หากผูกําหนดนโยบายกําลังเผชิญภายใตสถานการณ 
หรือเหตุการณสําคัญๆท่ีมีผลตอความเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจภายในประเทศ ควรจะพิจารณาถึงขนาด
และความลาชาในการสงผลกระทบตอตัวแปรเศรษฐกิจภายในประเทศเปนหลักสําคัญ เพ่ือกอใหเกดิ
ประสิทธิภาพสูงสุด 
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